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Par Lielbritanijas izstaSanas no Eiropas Savienibas ietekmi uz
FITL noteikto rikojumu izpildes rezimu (execution-only) un
MIFIR noteiktajiem tirdzniecibas pienakumiem

Finan$u instrumentu tirgus dalibniekiem, kuri klientiem sniedz ieguldijumu pakalpojumus, ir
jaievéro Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (talak teksta — MIFIR).
Mingtais Eiropas Savienibas (talak teksta — ES) tiesibu aktsS ir tieSi piem€rojams visas ES
dalibvalstis. Papildus ES tiesa veida piemérojamajam reguléjumam finanSu instrumentu tirgus
dalibnieki sava darbiba ieveéro ari FinanSu instrumentu tirgus likumu (talak teksta — FITL).

Finan$u un kapitala tirgus komisija (talak teksta — FKTK) vér§ uzmanibu, ka tainav tiesibu sniegt
oficialu tiesibu normu skaidrojumu. Tomer, lai finanSu instrumentu tirgus dalbnieki konsekventi
piemérotu minétos tiesibu aktus Latvijas finanSu sektora, FKTK pauz savu viedokli, sniedzot
atbildes uz finanSu nstrumentu tirgus dalibnieku biezak uzdotajiem jautajumiem. Vienlaikus
FKTK vér§ uzmanibu — ja kads no Eiropas Ve&rtspapiru un tirgu iestades (talak teksta — EVTI)
turpmak publiskotajiem pazinojumiem, kura tiks sniegts skaidrojums par atsevisku FinanSu
instrumentu tirgus direktivas (talak teksta — MIFID 1) regulgjuma prasibu piemérosanu, bis
citadaks neka FKTK talak paustais viedoklis, arm1 FKTK viedoklis tiks mainits atbilsto§i tam,
kada biis kopéja pieeja ES dalibvalstis attiecigaja MiFID Il reguléjuma piemeroSanas jautajuma.

1. jautajums. Vai Londonas birza kot€tas akcijas un obligacijas, ja tas vienlaikus nav ieklautas
tirdzniectbai neviena no ES vai pielidzinamiem reguletajiem tirgiem vai daudzpuséjam
tirdzniecibas sistémam, Sobrid ir uzskatamas par sarezgitiem finan$u instrumentiem?

Atbilde. Atbilstosi Eiropas Komisijas timekla vietné pieejamajai informacijail  Sobrid
Lielbritanija nav apstiprinata par lidzveértigu arvalsts tirgu FITL 126.2 panta divpadsmitas dalas
1. punkta "a" vai "b" apakspunkta piemérosanas vajadzibam, lai atzitu Lielbritanijas reguletaja
tirgli vai daudzpus@jas tirdzniecibas sisteémas ieklautas akcijas, obligacijas vai citu veidu parada
vertspaptrus par dzvertiga arvalsts tirgt ieklautiem, un tadejadi tos nevar automatiski atzist par
vienkarSiem finanSu instrumentiem, kurus drikst piedavat klientiem tikai rikojumu izpildes
(execution-only) rezima. Vienlaikus FKTK ieskata Lielbritanijas regulétaja tirgd vai
daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas ieklautas akcijas un obligacijas ir tiesibas individuali atzit
par citiem vienkarSiem finanSu instrumentiem FITL 126.2 panta divpadsmitas dalas 1. punkta "f"
apakSpunkta izpratné ar nosacfumu, ka tiek izvértéta to atbilstba Regulas Nr. 2017/565
57. panta noteiktajiem krit€rijiem.

! https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/international-relations/recognition-non-
eu-financial-frameworks-equivalence-decisions_en#documents un
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/overview-table-
equivalence-decisions_en.pdf.
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FKTK vér§ uzmanibu, ka saskana ar Eiropas Komisyjas 08.02.2018. un 07.07.2020.
pazinojumiem? par Lielbritanijas izstasanas no ES ietekmi uz aktivu parvaldSanas jomu, jebkur$
Liclbritanija registrétais fonds (t.sk. tirdzniecibas vietas tirgotic Lielbritanijas UCITS ETF)
Sobrid tiek uzskatits par sarezgitu finanSu instrumentu. Attiecba uz non-UCITS fondu
automatisku (per se) atzanu par sarezgitu finanSu instrumentu lidzam iepazities ar EVTI
publikacijas par MiFID II/MiFIR iegulditaju aizsardzibas jautajumiem® 10. sadalas 1. jautajumu.

FKTK norada, ka ieguldjumu produkti, kas ir skaidri izslégti no FITL 126.2 panta divpadsmitas
dalas 1. punkta paredzeta vienkarSo instrumentu saraksta (tostarp, nemot véra Eiropas Komisijas
skaidrojumu un lEmumu par ekvivalenci neesamibu, ari Lielbritanijas UCITS ETF) nevar tikt
verteti pec individualas vertéSanas krit€rijiem, kas noteikti Regulas Nr. 2017/565 57. panta, ar
merki tos klasificét par vienkarsiem finanSu instrumentiem.

2. jautajums. Vai MIiFIR 23. panta noteiktais akciju tirdzniecibas pienakums neattiecas uz tam
duali (gan ES, gan Lielbritanija) tirgotajam akciam, kuras ir denominétas Lielbritanijas sterlinu
marcinas (pat tad, ja tas ir Eiropas Ekonomikas zonas kompaniju akcijas)?

Atbilde. Atbilstosi EVTI timekla vietné 26.10.2020. publicéta pazinojuma“ par Brexit parejas
perioda beigu 31.12.2020. ietekmi uz tirdzniecibas pienakumu ar akcijam (MIiFIR 23. pants)
2. lappus€ sniegtajam secindjumam var pamatoti pienemt, ka ES akciju tirdznieciba ar Eiropas
Ekonomikas zonas ISIN kodu Lielbritanijas tirdzniecibas vieta Lielbritanijas sterlinu marcinas
notiek nesistematiski, ad-hoc, neregulari un reti. Tade] ir sagaidams, ka uz Siem darjumiem
neattieksies MIFIR 23. panta noteiktais akciju tirdzniecibas pienakums.

3. jautajums. Vai MIFIR 23. panta noteiktais akciju tirdzniecibas pienakums neattiecas ari uz
tadam akcijam, kuru ISIN kods sakas ar "GB", neatkarigi no ta, vai akcijam ir likvids tirgus art
kada no Eiropas birzZam?

Atbilde. Ja, jo atbilstosi ieprickSminéta EVTI 26.10.2020. pazinojuma 2. lappusé sniegtajam

secinajumam uz akcijam ar Lielbritanijas ISIN kodu neattieksies MIFIR 23. panta noteiktais
akciju tirdzniecibas pienakums.

4. jautajums. Ja klients ieprick§ Londonas birza ir nopircis kadu no akcijam (pieméram, akcijas
ar ISIN kodu GB0009895292 AstraZeneca), kam ir likvids tirgus ar1 ES, vai bankai ir pienakums
klienta rikojumu par akciju pardosanu izpildit ES birza?

2 https://ec.europa.eulinfo/sites/infoffiles/file_import/asset management en.pdf un
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/brexit_files/info_site/asset management en.pdf.

3 https://www.esma.europa.euffile/23414/download?token=mAP7Fn90.

4 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-155-
7782 statement brexit _share trading_obligation g42020.pdf.
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Atbilde. Skatit atbildi uz 3. jautajumu.

5. jautajums. Vaiakcijas, kuru ISIN kods norada uz ES valsti un kuras ir euro valita, bet bankas
Klients tas ir ieprick§ nopircis Londonas birza, drikst pardot Londonas birza, pieméram,
gadfjuma, ja banka sanemtu klienta paSos noradjumus izpildit rikojumu tikai Londonas birza,
vai arl gadjuma, ja bankai nav iesp&jams rikojumu izpildit citur? Bankas klientam Sobrid
Ppasuma ir akcijas, kuras iepriekS tika pirktas Londonas birza, tai skaita gan tadas, kuras ir
denominétas Lielbritanijas sterlinu marcinas, gan tadas, kuras ir euro valata, un bankai nav
tehniski iesp&jams nodrosinat $adu akciju pardosanu ES birza, jo akcijas glabajas Lielbritanijas
depozitarija, un veikt akciju parvedumu starp depozitarijiem var bit neiespéjami vai sarezgiti
(tas var ietvert valitas mainu vai papildu komisijas klientam). Pieméram, bankas klients junija
XLON birza ir nopircis Irijas kompanijas akcijas (ISIN kods IEOOBD1RP616 BIRG LN(EUR)),
kas tiek tirgotas gan Lielbritanija, gan citur, bet norékinus var veikt tikai par XLON veikto
darjumu. Tas pats attiecas ariuz akcijam ar ISIN kodu JEOOB8KF9B49 WPP LN (JE — Jersey).

Atbilde. Lidzigi EVTI paustajam viedoklim, kas cit€ts atbilde uz 2. jautajumu, ariS$aja jautdjuma
minétas akcijas (kuru ISIN kods norada uz ES wvalsti un kuras ir euro valata, bet klients tas ir
ieprieck§ nopircis Londonas birza) drikst pardot Londonas birza ar nosacijumu, Ka $adi darfjjumi
notick nelielos apjomos (attieciba uz klientu iepriek§ Londonas birza iegadatam akciam),
nesistematiski, ad-hoc (atseviskos gadijumos, kad banka sanemtu klienta ipasos noradijumus
izpildit rikojumu tikai Londonas birza, vai gadjuma, kad bankai nav iesp&jams rikojumu izpildit
citur), neregulari un reti FKTK ieskata uz Siem darfjumiem drikst neattiecinat akciju
tirdzniecibas pienakumu atbilstosi MiFIR 23. pantam.
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