Par prasibu, kas saistitas ar pamudinajumu sanemSanu un samaksu,
izpildi

Finansu instrumentu (turpmak ari — FI) tirgus dalibnieki sava darbiba ievéro Finansu instrumentu
tirgus likumu (turpmak — FITL), ka ari Komisijas Delegéto regulu (ES) 2017/565, ar ko papildina
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES attieciba uz ieguldijumu brokeru
sabiedribu organizatoriskam prasibam un darbibas nosacfjumiem un jédzienu definicjam minétas
direktivas mérkiem, (turpmak — Regula 2017/565).

FinanSu un kapitala tirgus komisija (turpmak — FKTK) vér§ uzmanibu, ka tai nav tiesibu sniegt
oficialu tiesibu normu skaidrojumu. Tomér, lai finanSu instrumentu tirgus dalibnieki konsekventi
piemérotu min€to tiesibu aktu prasibas darbibai Latvias finanSu sektora, FKTK pauz savu
viedokli, sniedzot atbildes uz finanSu instrumentu tirgus dalibnieku bieZak uzdotajiem
jautdjumiem. Vienlaikus FKTK vér§ uzmanibu — ja kads no Eiropas Ve&rtspapiru un tirgu iestades
(turpmak — EVTI) nakotné publiskotajiem pazinojumiem, kura tiks sniegts skaidrojums par
atsevisku FinanSu instrumentu tirgus direktivas (turpmak — MIFID II) reguléjuma prasibu
pieméroSanu, bis citadaks neka FKTK talak paustais viedoklis, ari FKTK viedoklis tiks mainits
atbilstosi tam, kada biis kop€ja pieeja Eiropas Savienibas dalibvalstis attiecigaja MiFID Il
regulgjuma piemérosanas jautajuma.

1. jautajums.
Bankai ir noslegts ligums ar bankas grupas iestadi (saistito ieguldijumu parvaldes

sabiedribu) par grupas fondu izplati§anu. Vienlaikus banka sniedzsavie mklie ntie m portfela
parvaldiSanas pakalpojumu, rikojumu izpildes pakalpojumu un konsultaciju, kas nav
neatkarigas, pakalpojumu. Sniedzot visus tris pakalpojumus, klientiem var tikt
pardotas/ieklautas portfeli/ieteiktas fondu dalas, par ko tiek sanemta maksa par izplati§anu.
Sniedzot konsultacijas, tiek piedavats loti ierobeZots grupas fondu skaits.

Vai minétaja gadijuma sanemtie maksajumi par fondu izplatiSanu tiks uzskatiti par
pamudinajumiem FITL izpratné? Kados gadijumos, kadi pasakumi un kada apmeéra var
tikt uzskatiti par atbilstoSiem FITL kritérijiem, kas dotu pamatu bankai paturét sanemtas
maksas, nesadalot tas saviem klientiem?

Atbilde.

Saskana ar FITL 128. panta divpadsmitas dalas prasibam, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus,
iestadei i aizliegts sanemt un paturét pamudinajumus, ja vien nav pieradits, ka pamudindjuma
sanemSana un paturéSana uzlabo klientam sniegta pakalpojuma kvalitati un iestades riciba klienta
interes€s nav negativi ietekméta.

Atbilstosi EVTI dokumenta Q&A On MIFIDII and MiFIR investor protection and intermediaries
topics 12. sadala Inducements sniegtajam skaidrojumam par 4. jautajumu, ja iestade sanem maksu
par fonda izplatiSanu un klientu piesaistiSanu no fonda parvaldnicka un vienlaikus sniedz klientiem
ieguldijumu pakalpojumus, pardodot vai iesakot minéto fondu, $ada maksa tiek uzskatita par
pamudinajumu MiIFID 11 24(9). panta jeb FITL 128. panta divpadsmitas dalas izpratng.



Saskana ar FITL 133.19 panta ceturtas dalas prasibam iestadei nav tiesibu sanemt un paturét
pamudinajumus, ja tiek sniegti portfela parvaldiSanas un neatkarigu konsultaciju pakalpojumi, lidz
ar to jautajuma minétaja gadjuma bankai ir pienakums sadalit visus sanemtos pamudinajumus
visiem tiem klientiem, kam tika sniegts portfela parvaldiSanas pakalpojums, proporcionali klienta
portfeli ieklautajai fondu, par kuriem sanemti pamudinajumi, dalai.

Attieciba uz fondu dalam, kas tika pardotas, izpildot klientu rikojumu un vienlaikus sniedzot
konsultacijas, kas nav neatkarigas, saskanaar FITL 128. panta divpadsmitas dalas prasibam bankai
ir nepiecieSams izvertet un pieradit, ka pienakums rikoties klienta interes€s nav ietekméts (intereSu
konfliktu parvaldiSanas pasakumi) un ka pamudindjuma sanemsSana uzlabo klientam sniegto
pakalpojumu kvalitati, proti, tiek ievéroti FITL 133.18 panta otraja dala minétie pakalpojuma
kvalitates uzlabosanas krit€riji:
1) pamudindjuma sapemsana ir pamatota ar augstaka limena pakalpojumu vai papildu
pakalpojumu;
2) pamudinajumi nerada tieSu labumu iestades akcionariem bez biitiska labuma
attie cigajiem klientiem;
3) pastavigie pamudinajumi pamatoti ar pastavigu labumu sniegSanu klientiem.

FKTK norada, ka kvalitates uzlaboSanas pasakumi nevar ietvert darbibas, kas iestadei ir javeic
saskana ar FITL vai citu tiesibu aktu prasibam (pieméram, piemérotibas testa veikSana, sniedzot
ieguldijumu konsultaciju, vai iegulditajiem paredz&tas pamatinformacijas (KIID) sniegSana
attieciba uz fonda dalam). Lai pieraditu, ka kvalitates uzlaboSanas pasakumi ir pieejami konkrétam
klientam, ieteicams sadalit klientus grupas (piem&ram, privatbankas klienti vai klienti, kas izmanto
konkrétu ieguldijumu platformu, kura ir pieejama kvalitates uzlaboSanas funkcionalitate) un vertet,
cik atskaites perioda bijis uz atbilstoSo klientu grupu attiecinamo pamudinajumu un cik resursu
iestade ir izt€r&jusi kvalitates uzlabosanas pasakumiem (pieméram, klientus izglitojoSiem
seminariem vai IT rikam, kas lauj salidzinat iestades piedavatos produktus ar konkurentu
piedavatajiem produktiem). Ja kvalitates uzlabo$anas un intereSu konfliktu novérSanas nosacijumi
ir izpilditi, pakalpojumu sniedz€js var ari paturét dalu no sanemtajiem pamudinajumiem ka savus
ienakumus, tomér, nemot véra FITL 133.18 panta otras dalas 2. punkta redakciju, iestades
ienakumiem no paturétajiem pamudinagjumiem ir jabut mazakiem neka izdevumiem kvalitates
uzlaboSanas pasakumiem. Atbilstosajai proporcijai ir jabut noteiktal iestades iek$€jas proceduras,
un ta pastavigi jasaglaba.

Papildus FKTK norada, ka jautajuma aprakstitaja gadjuma (ierobezota grupas fondu skaita
ieteikSana ieguldijumu konsultacijas laika, vienlaikus paturot pamudinajumus par rikojumu izpildi
attieciba uz minétajiem fondiem) pastav batiska intereSu konflikta iesp&jamiba, tapéc, lai pieraditu,
ka, paturot pamudinajumus, pienakums rikoties klienta interesé€s nav ietekméts, FKTK skatjuma
konkrétaja gadfjuma butu jaievéro visi tris FITL 133.18 panta otras dalas 1. punkta minétie
kvalitates uzlabo$anas pasakumi, tai skaita butisks ir kriterijs, ka klientam par konkurétsp€jigam
cenam ir nodrosinata piekluve plaSam finanSu instrumentu klastam, kas var€tu atbilst klienta
vajadzibam, tostarp piekluve instrumentiem, kurus piedava ar iestadi nesaistiti pakalpojumu
sniedz€ji. Ka mtereSu konfliktu maznoSu pasakumu ieteicams Sadu pieeju attiecinat ari uz
gadjumiem, kad klientam tiek sniegts rikojumu izpildes pakalpojums bez ieguldijumu
konsultacijas.



2. jautajums.
Iestade organize finan$u ins trume ntu (aktivie m piesais tito obligaciju) sakotné jo izvie toSanu,

pardod visu FI apjomu sava tirdzniecibas platforma, izpildot klientu rikojumus sakotné jas
izvietoSanas laika, ka arT nodroSina FI turéSanu klientu varda un norékinu veik$anu
attieciba uz SiemFI. Emitents ir iestades grupas uzné mums. Vienigie ienakumi, kurus sanem
iestade par saviem pakalpojumiem, ir komisijas maksa no FI emitenta par izvietoto FI
apjomu. No iegulditajiem maksa par rikojumu izpildes pakalpojumu un turé$anas
pakalpojumiem netiek iekaseta.

Vai S$aja gadijuma sanemtie maksajumi par FI izvietoSanu tiks uzskatiti par
pamudinajumiem FITL izpratné?

Atbilde.

Aprakstitaja gadjuma iestade sniedz ieguldijumu pakalpojumus dazadam klientu kategorijam:
organizé sakotngjo izvietoSanu iestades klientam — emitentam; izpilda rikojumus klienta varda un
sniedz FI turéSanas pakalpojumu iestades klientam — iegulditajam.

Aprakstitaja gadijuma iestade sanem komisijas maksu no emitenta par tam sniegto pakalpojumu —
sakotngjas izvieto$anas organiz€Sanu. Tomér FI sakotngja izvietosana platforma nevar tikt veikta,
ja Klientiem — iegulditajiem netiek sniegts rikojumu izpildes pakalpojums un FI turéSanas
blakuspakalpojums. Faktiski par to, ka FI emisija ir pardota iegulditajam sakotnéjas izvieto$anas
laika, iestadei samaksa emitents, un §1maksa sedz klienta rikojumu izpildes izmaksas, FI turéSanas
un norékinu veikSanas izmaksas un arl citas ar platformas darbibas nodrosinasSanu saistitas
izmaksas.

No iestades un klienta —iegulditaja attiecibu puses emitents ir tre$a persona, kas ir ieintereséta, lai
tiktu pardots viss izvietoSanai paredzetais FI apjoms, emitents maksa gan par tam faktiski sniegto
pakalpojumu, gan vienlaikus ari par klientiem - iegulditajiem sniegtajiem pakalpojumiem. Ja
iestade neiekas€tu no emitenta maksajumus, kas sedz visas iestades izmaksas, tad ari nebiitu
iesp€jas sniegt klientiem bezmaksas pakalpojumus (rikojumu izpilde un Fl turéSana). Butu
nepareizi uzskatit, ka klientiem - iegulditajiem ir sniegts bezmaksas pakalpojums, jo par
pakalpojumu faktiski samaksaja tre$a persona (emitents).

Papildus aprakstitaja situacija ieguldijumu pakalpojumu sniegSana iegulditajiem (rikojumu izpilde
un FI turéSana) pastav potencials intereSu konflikts, jo emitents ir iestades grupas uznémums,
turklat var but situacijas, kad dalu no aktiviem, kuriem obligacijas ir piesaistitas, emitents ir
iegadajies no iestades grupas uzn€mumiem un iestade, izpildot klientu rikojumus sakotn€jas
izvietoSanas laika, nevar rikoties neatkarigi no grupas interesem un izvéleties citu finanSu
instrumentu, kas ieguldijumu platforma nemaz nav pieejams. Sada situacija ir pasi svarigi atklat
klientiem —iegulditajiem maksajumus un ienakumus, kurus iestade sanem no grupas uzneémumiem
un sadarbibas partneriem saistiba ar klientiem sniegto pakalpojumu sakotngjas izvietosanas laika
(attiectba uz rikojumu izpildi un tur€Sanu, ja ir iesp€jams to nodalit, vai kopsumma).

FKTK norada, ka aprakstitaja gadjuma no emitenta sanemtiec maksajumi par Fl izvietoSanu,
vismaz tada apmera, kas sedz iestades izdevumus saistiba ar klientiem — iegulditajiem sniegtajiem
pakalpojumiem, ir uzskatami par pamudinajumiem FITL 128. panta divpadsmitas dalas izpratné.



Saskana ar Regulas 2017/565 50. panta 2. punkta prasibam treso puSu maksajumi, kurus iestade ir
sanémusi saistiba ar klientam sniegto pakalpojumu, i atklajami atseviSki ka maksas par
pakalpojumu sastavdala gan pirms darjuma (ex-ante), ganpéc darfjuma (ex-post) informacija par
izdevumiem un izmaksam. Pamudinajumu ir tiesibas paturét, ja tas ir pamatots ar papildu vai
augstaka limena pakalpojumu sniegSanu attiecigajam klientam, proti, iestade ir nodrosinajusi tadu
pakalpojumu, par kuru Kklients nav samaksajis (papildus klienta apmaksatajam). Uzdotaja
jautdjuma, nemot véra, ka no klientiem netiek ieturéta komisija par pakalpojumiem, ir pamats
secinat, ka visi klientiem sniegtie pakalpojumi var pamatot pamudinajumu paturéSanu.

3. jautajums.
Iestade, kas organizé finanSu instrumentu (aktiviem piesaistito obligaciju) sakotnéjo

izvietoSanu (sk. 2. jautajumu), vienlaikus piedava klientiem arm portfela parvaldi§anas
pakalpojumu, izmantojot automatizétu ieguldiSanas riku, kas generé rikojumus Kklienta
varda sakotnéjas izvietoSanas laika, atbilstoSi ar klientu ieprieks saskanotai ie guldiS anas
straté gijai (Auto Invest).

Vai §aja gadijuma iestade ir tiesiga sniegt portfela parvaldiSanas pakalpojumu bez maksas?

Atbilde.

Ka jau pamatots atbilde uz 2. jautajumu, aprakstitaja gadjuma no emitenta sanemtic maksajumi
par FI izvietoSanu, vismaz tada apmera, kas sedz iestades izdevumus saistiba ar klientiem -—
iegulditajiem sniegtajiem pakalpojumiem (Saja gadjuma — portfela parvaldiSanas pakalpojumu),
tieck uzskatiti par pamudingjumiem FITL 128. panta divpadsmitas dalas izpratné. Portfela
parvaldiSanas pakalpojums netieck sniegts bez maksas. Par to iestadei faktiski ir samaksajis
emitents, jo bez klientu rikojumiem (t.sk. tiem, kurus generé Auto Investriks) nenotiks FI sakotn&ja
izvietoSana platforma.

FKTK norada, ka saskana ar FITL 128. panta 12.2 dalas prasibam iestade nav tiesiga pienemt un
paturét pamudinajumus, sniedzot portfela parvaldibas pakalpojumu, Idz ar to maksa, kas saistita
ar Auto Invest rika izveidoSanu un uzturéSanu, ir jaickas€ no iestades klientiem — iegulditajiem.

4. jautajums.
Iestade izmanto starpniekus, kas reklamé iestades pakalpojumus (introducing brokers) un

tikai izplata reklamu par iestadi, bet neveic nekadas citas funkcijas, maksajot tie m komisijas
maksu par klientu piesaistiSanu, kas ir aprékinata ka procents no klienta faktiski ie gulditas
summas.

Vai S$aja gadijuma veiktie maksajumi par klientu piesaistiSanu tiks uzskatiti par
pamudinajumiem FITL izpratné?

Atbilde.

FKTK skatijuma aprakstitic maksajumi, ko iestade veic treSajam personam (reklamas
izplatitajiem), nav uzskatami par pamudinajumiem, jo ta ir maksa par sniegto pakalpojumu —
reklamas par iestadi izplatanu. Saja gadfjuma reklamas izmaksas ir nepiecie$amas attiecigo
ieguldjumu  pakalpojumu  sniegS§anaS nodroSinasanai, tapéc tas nav uzskatamas par
pamudinajumiem FITL 128. panta divpadsmitas dalas izpratné. FKTK vért€juma aprakstitaja



situacija nav konstat€jams, ka maksajumi reklamas izplatitajiem nonaktu pretruna ar iestades
pienakumu rikoties klientu intereses.

5. jautajums.
Starp ieguldijumu parvaldes sabiedribu (turpmak — IPS), kura sniedz klientiem portfela

parvaldibas pakalpojumu, un kreditiestadi ir noslégts ligums, saskana ar kuru kredities tade
sniedz IPS §adus pakalpojumus:

- Kkreditiestade nodroSina klientu piesaisti§anas (on-boarding) procesu, kas ietver
Iigumu par portfela parvaldibu noslégSanu, klientu anke téSanu un pie me rotibas
testa veikSanu, tai skaita attalinati (tas ir, kreditiestades darbinieki apmeklé
klientu ta atraSanas vieta);

- kreditiestade uznemas komunikacijas agenta funkciju saistiba ar IPS
pakalpojumu ta sniegSanas gaita, pieméram, sniedz klientam informaciju par
portfela parvaldibas rezultatiem.

IPS maksa kreditiestadei par tas pakalpojumiem IPS komisijas maksas, tas strukturejot ka
noteiktu procentu atkariba no parvaldiSana esoS$o aktivu vértibas un ka dalu (procentu) no
pozitiva parvaldiSanas rezultata.

Vai aprakstitaja gadijuma veiktie maksajumi Kkreditiestadei tiks wuzskatiti par
pamudinajumiem FITL izpratné?

Atbilde.

Vertejot pec butibas aprakstito, FKTK secina, ka kreditiestade faktiski sniedz IPS arpakalpojumu
IPS darbibas procesu nodroSinasanai. Ja $ada liguma nebiitu, IPS bitu jaalgo papildu personals un
jasedz citas izmaksas saistiba ar noradito procesu veikSanu pasu spékiem. Lai arT IPS maksajumi
par Siem pakalpojumiem tiek strukturéti ka atvasinajums no parvaldiba esoSo hidzeklu apjoma un
parvaldanas rezultata, tas FKTK skatijuma nedod pamatu uzskatit maksu par arpakalpojumu par
pamudindjumu FITL 128. panta divpadsmitas dalas izpratné.

6. jautajums.
Kada situacija iestades samaks atas komisijas tiks vai netiks uzskatitas par pamudinajumie m

FITL 128. panta divpadsmitas dalas izpratne?

Atbilde.

Vertejot kredttiestades, ieguldijumu brokeru sabiedribas vai IPS (turpmak visas kopa — iestade)
maksajumus tresajam personam vai Sniedzamos labumus, kuri nepieciesami attiecigo ieguldijumu
pakalpojumu vai ieguldijumu blakuspakalpojumu sniegSanai, janoskir tie maksajumi vai labumi,
kuri pec rakstura nevar nonakt pretruna ar ieguldjumu brokeru sabiedribas vai kreditiestades
pienakumu rikoties godigi, taisnigi un profesionali atbilstosi tas klientu interesém (atbilstosi FITL
128. panta 12.2 dalai uz Siem maksajumiem neattiecas pamudinajumu prasibas FITL 128. panta
divpadsmitas dalas izpratng). Ka piemerus maksajumiem, kurus var neklasificét par
pamudinajumiem, var uzskatit turéSanas (custody) izmaksas, norékinu un konvertacijas maksas
(settlement and exchange fees), normativajos aktos noteiktas nodevas vai maksu par juridiska jiem
pakalpojumiem, Kkas tieSi saistiti ar sniegto pakalpojumu (regulatory levies or legal fees).



FKTK norada, ka min€tie maksajumi treSajam personam nav uzskatami par pamudinajumiem
FITL 128. panta divpadsmitas dalas izpratné.

Lidzigi vért€jama situacija, kad, pieméram, iestade maksa piesaistitajiem agentiem FITL 1. panta
pirmas dalas 51. punkta izpratné, kas vienas iestades varda reklamé klientiem vai citadi veicina to
ieguldijumu pakalpojumu vai ieguldijumu blakuspakalpojumu izmantoSanu, kurus sniedz iestade,
bet ari pienem no klientiem rikojumus attieciba uz ieguldjumu pakalpojumiem vai finan§u
instrumentiem, izvieto finanSu instrumentus vai sniedz ieguldjumu konsultacijas klientiem
attiecha uz minétajiem finan$u instrumentiem vai pakalpojumiem. Sada gadfjuma ieguldijumu
pakalpojumu sniedz&jam ir pilna atbildiba par ta piesaistita agenta darbibu, tapeéc maksa
piesaistitajam agentam tiek uzskatita par ickS$€jiem iestades izdevumiem un Iidz ar to nav
klasificéjama ka pamudinajums.

Citads pieme@rs varétu but iestades A klienta veikti darfjumi ar finanSu instrumentiem, kurus iestade
A pati nepiedava. Tapéc iestade A iepazistina klientu ar iestadi B. Klients klust par iestades B
Klientu. Iestade B sniedz ieguldijumu pakalpojumus klientam un ietur komisijas maksu par
veiktajiem darfjumiem. lestade B péc tam atmaksa dalu no §im sanemtajam komisijas maksam
lestadei A, kas iepazistindja klientu ar iestadi B. FKTK norada, ka $adi iestades B maksajumi
iestadei A ir uzskatami par pamudindjumiem FITL 128. panta divpadsmitas dalas izpratng.



