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(Nelegislativi akti)

REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) Nr. 918/2012
(2012. gada 5. jilijs),

ar kuru Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 236/2012 par iso pardoSanu un daZiem
kreditriska mijmainas darfjumu aspektiem papildina attieciba uz definicijam, neto iso poziciju

aprekinasanu, segtiem valsts

kreditriska mijmainas

darjjumiem, informeésanas sliekSpiem,

likviditates sliekSniem, ko pieméro ierobeZojumu apturésanai, ievérojamiem finansu instrumentu
vértibas kritumiem un negativiem notikumiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada
14. marta Regulu (ES) Nr.236/2012 par iso pardofanu un
daziem kreditriska mijmainas darfjumu aspektiem (') un jo
ipasi tas 2. panta 2. punktu, 3. panta 7. punktu, 4. panta 2.
punktu, 7. panta 3. punktu, 13. panta 4. punktu, 23. panta 7.
punktu un 30. pantu,

ta ka:

Regula (ES) Nr.236/2012 ir noteikti konkréti pasakumi
saistiba ar iso pardosanu un kreditriska mijmainas dari-
jumiem. Regulas (ES) Nr.236/2012 42. panta Komisijai
saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 290.
pantu ir pieskirtas pilnvaras pienemt delegétos aktus, lai
papildinatu minétas regulas noteikumus. Ar 3o delegéto
aktu tiek papildinati un groziti dazi nebitiski elementi.

Sis regulas noteikumi ir savstarpéji ciesi saistiti, jo infor-
méSanas un publiskoSanas slieksni un nesegto kreditriska
mijmainas darfjumu noteiksana ir atkariga no iso poziciju
definicijas un aprekinasanas metodém, bet noteikumi par
finansu instrumentu vértibas ievérojamu kritumu un
likviditates kritumu valsts parada vértspapiru tirgos ir
nesaraujami saistiti ar negativu notikumu defingjumu.
Lai nodrosinatu saskanotibu starp minétajiem noteiku-
miem par iso pardofanu, kuriem bitu jastajas speka

() OV L 86, 24.3.2012,, 1. Ipp.

(3)

vienlaikus, ir lietderigi visus Regula (ES) Nr.236/2012
prasitos noteikumus ieklaut viena regula.

Regula (ES) Nr.236/2012 ir ietvertas dazas definicijas.
Lielakas skaidribas un tiesiskas noteiktibas labad ir lietde-
rigi paredzét papildu noteikumus saistiba ar 2. panta 1.
punkta ieklautajam definicijam, jo ipasi to, kad isas
pardosanas definésanas noliikos tiek uzskatits, ka fiziskai
vai juridiskai personai pieder finansu instruments, un
Regulas (ES) Nr.236/2012 pieméroSanai vajadzigus
turpmakus precizéumus par to, kad fiziska vai juridiska
persona “tur” akciju vai parada instrumentu. Sie precizé-
jumi izveléti, lai konsekventi nodrosinatu Regulas (ES)
Nr. 236/2012 planoto ietekmi, neraugoties uz atskiri-
gajam pieejam dalibvalstu tiesibu aktos. Jédzieni “Iipa-
Sums” un “tur§jums” attieciba uz vértspapiriem dalibval-
stis patlaban nav saskanoti, tacu ir planots, ka Regulas
(ES) Nr.236/2012 noteikumus pieméro tikai Isajai
pardo$anai un tie neskar turpmakas norises likumdosanas
joma, pieméram, tiesibu aktu harmonizésanu.

Regula (ES) Nr.236/2012 ir noteikti ierobeZojumi un
pienakumi, tadi ka informéSanas un publiskosanas prasi-
bas, ko pieméro fiziskam vai juridiskim personam, kuras
tur neto isas pozicijas akcijas un valsts parada vértspa-
piros vai iesaistas akciju un valsts parada vértspapiru isaja
pardosana. Garas un Tisas pozicijas akcijas un valsts
parada vértspapiros var turét un to vértibu var noteikt
dazados veidos. Lai garantétu konsekventu pieeju un
nodroginatu to, ka pasakumi, kuri saistiti ar isajam pozi-
cijam akcijas un valsts parada veértspapiros, sasniegtu iece-
réto mérki, ir nepiecieSams precizét, ka bitu jaaprekina
neto 1sas pozicijas. Isd pardosana var attiekties uz vienu
instrumentu vai valsts parada vertspapiru grozu, un tapéc
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ir nepiecieSams precizét, ka $ajos aprékinos ieklaujama
veértspapiru groza isa pardoSana. Lai nodrosinatu stabilu
pieeju neto Iso poziciju aprékinasana, garo poziciju
noteiksana ir japieméro restriktivaka pieeja neka iso pozi-
ciju noteik3ana. Ta ka dazu finanu instrumentu vértiba ir
atkariga no pamata eso$o instrumentu cenas izmainam, ir
nepieciesams precizét, ka tas janem vera. Ir siki izklastita
metodika korigéanai ar delta koeficientu, jo ta ir vispar-
pienemta prakse.

Neto Isas pozicijas aprekina, pamatojoties uz fiziskas vai
juridiskas personas turétajam garajam un isajam pozici-
jam. Tomér gardas un isas pozicijas var turét dazadas
grupa ietilpstoSas vienibas vai dazadi fondi, kurus
parvalda fondu parvaldnieks. Lielas neto isas pozicijas
var noslépt, sadalot tas starp grupas vienibam vai starp
dazadiem fondiem. Lai mazinatu noteikumu apiesanu un
nodrosinatu to, ka informé$ana un zinosana par isajam
pozicijam rada pareizu un reprezentativu ainu, vajadzigi
sikak izstradati noteikumi, kuri precizé, ka batu jaap-
rékina grupas vienibu un fondu parvaldnieku neto Isas
pozicijas. Lai Sie noteikumi darbotos efektivi, ir janosaka
ieguldijumu stratégijas nozime, lai precizétu, kuru grupas
vienibu Isas pozicijas un kuru fondu Isas pozicijas bitu
jasummeé. Turklat ir jadefiné parvaldibas darbibas, lai
skaidri noteiktu, kuru fondu isas pozicijas biitu jasumme.
Lai nodro$inatu to, ka tiek sniegti pazigojumi, ir japre-
cizé, kuram grupas vienibam vai dazadu fondu vienibam
ir javeic aprékini un jasniedz pazinojumi.

Regula (ES) Nr. 236/2012 ir uzlikti ierobeZojumi attieciba
uz iesaistifanos nesegtos valsts kreditriska mijmainas
darfjumos, bet ir atlauti segti valsts kreditriska mijmainas
darfjumi likumigiem riska ierobeZzoSanas mérkiem. Ar
valsts kreditriska mijmainas darfjumiem var ierobeZot
daudzu un dazadu aktivu un saistibu risku, tacu daudzos
gadijumos likumigu riska ierobezosanu var bat grati
atskirt no spekulacijas. Tapéc batu papildus detalizéti
japrecizé gadijumi, kad valsts kreditriska mijmainas dari-
jumu var uzskatit par segtu. Ja konsekventi janosaka
kvantitativs korelacijas raditajs, bitu jaizmanto vienkarss,
plasi akceptéts un saprasts raditajs, tads ka Pirsona kore-
lacijas koeficients, kuru aprékina ka divu mainigo kova-
ridciju, dalitu ar to standartnovirzu reizindjumu. Praksé ir
griti salagot aktivus un saistibas, lai panaktu optimalu
riska ierobezojumu, jo dazadiem aktiviem un saistibam
piemit atskirigas iezimes un vertibas svarstigums. Regula
(ES) Nr. 2362012 ir paredzéta samériga pieeja pasakumu
noteik$ana, un tapéc, defingjot nesegtu kreditriska
mijmainas darfjumu, ir japrecizé, kadai vajadzétu bat
samérigai pieejai attieciba uz aktiviem un saistibam,
kuru risks ir ierobezots ar segtu kreditriska mijmainas
darfjumu. Ta ka Regula (ES) Nr.236/2012 nav noteikta
konkréta korelacijas pakape, kas vajadziga, lai pozicija
valsts kreditriska mijmainas darfjuma batu segta, ir liet-
derigi precizét, ka $adai korelacijai vajadzétu bt nozimi-
gai.

)

(10)

Regula (ES) Nr.236/2012 noteikts, ka fiziskai vai juri-
diskai personai, kas tur neto iso poziciju valsts parada
vértspapiros, kura parsniedz noteiktu slieksni, par $o
poziciju bitu jainformé attieciga kompetenta iestade.
Tapéc nepiecieSams attiecigi precizét So slieksni. Nevaja-
dzétu informét par minimalam vertibam, kas neraditu
nozimigu ietekmi uz attiecigo valsts parada vértspapiru
tirgu, un sliek$na noteiksana cita starpa bitu janem véra
katra atseviska obligaciju tirgus likviditate un neizpirkto
valsts parada vértspapiru apjoms, ka ari $a pasakuma
mérki.

Sis regulas spéka staganas diena nebiis pieejami dati, kas
vajadzigi, lai aprékinatu informéSanas sliek$nus, kurus
pieméro neto Isajam pozicijam, kas saistitas ar emitétiem
valsts parada vértspapiriem. Tapéc diviem kritérijiem, ko
izmanto, lai noteiktu sakotnéjos informésanas sliek$nus
publicéSanas diena, pirmkart, vajadzétu bat neizpirkto
emitéto valsts parada vertspapiru kopéam apjomam un,
otrkart, attieciga valsts parada vértspapira likvida
nakotnes ligumu tirgus pastavésanai. Kad biis pieejami
attiecigie dati par visiem kritérijiem, batu japienem
parskatiti slieksni.

Ja likviditate valsts parada vértspapiru tirgl nokritas zem
konkréta slickdna, ierobezojumus, kas uzlikti ieguldita-
jiem, kuri iesaistas valsts parada vértspapiru nesegta
isaja pardoSana, uz laiku var apturét, lai veicinatu likvi-
ditati attiecigaja tirgd. Ja finan$u instrumenta vertiba tird-
zniecibas vieta ievérojami kritas, kompetentas iestades var
aizliegt vai ierobezot iso pardoSanu vai citadi ierobezot
darffjumus ar minéto instrumentu. Ir daudz dazadu
instrumentu, tapéc japrecizé slicksnis katrai finansu
instrumentu kategorijai, nemot veéra to atskiribas, pieme-
ram, atSkiribas starp instrumentiem un dazado svarsti-
gumu to attiecigajos tirgos.

Saja regula nav noteikts slieksnis birzas saraksta ieklautu
PVKIU, izpemot birza tirgotus fondus, kas ir PVKIU,
ieguldijumu apliecibu cenas ievérojamam kritumam, jo,
lai gan to cena tirdzniecibas vieta var brivi mainities,
uz to attiecas Eiropas Parlamenta un Padomes 2009.
gada 13. julija Direktivas 2009/65/EK par normativo
un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz
parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznému-
miem (PVKIU) () noteikums, ka cena nevar bitiski atskir-
ties no PVKIU tiras aktivu vértibas. Papildus $aja regula
noteiktajiem sliek$niem Ipass slieksnis atvasinato instru-
mentu vértibas ievérojamam kritumam nav noteikts.

() OV L 302, 17.11.2009., 32. Ipp.
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(11)  Attieciba uz negativiem notikumiem vai negativu attis-
tibu $aja regula ir sikak izklastitas iejaukSanas pilnvaras,
kas pieskirtas gan attiecigajam kompetentajam iestadém,
gan Eiropas Vértspapiru un tirgu iestadei (EVTI), kura
izveidota un isteno savas pilnvaras saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr.1095/2010 (V).
Lai nodrosinatu saskanotu pieeju, vienlaikus atlaujot
piemérotu ricibu, kas javeic neparedzétu negativu noti-
kumu vai negativas attistibas gadijumos, ir vajadzigs $adu
notikumu saraksts.

(12)  Tiesiskas noteiktibas labad 3ai regulai jastajas spéka taja
pasa diena, kad Komisijas Delegetajai regulai (ES) Nr.
919/2012 (),

IR PIENEMUSI SO REGULU.

I NODALA
VISPARIGI NOTEIKUMI
1. pants
PriekSmets

Saja regula ir paredzéti siki izstradati noteikumi, kas 3adi papil-
dina turpmak noraditos Regulas (ES) Nr. 236/2012 pantus:

— Regulas (ES) Nr. 236/2012 2. panta 2. punktu, sikak preci-
zgjot jedzienu “Ipasums” un “Isa pardoSana” definiciju,

— Regulas (ES) Nr. 236/2012 3. panta 7. punktu, sikak preci-
z&jot gadjjumus, kados ir neto isa pozicija, un $adas pozi-
cijas aprekinasanas metodi, un jédziena “turéjums” definiciju,

— Regulas (ES) Nr. 236/2012 4. panta 2. punktu, sikak preci-
z&jot nesegtas pozicijas valsts kreditriska mijmainas dari-
jumos un aprékinasanas metodes, ko pieméro grupam un
fondu parvaldibas darbibam,

— Regulas (ES) Nr. 236/2012 7. panta 3. punktu, sikak preci-
zgjot informesanas slieksni, ko pieméro nozimigam isajam
pozicijam valsts parada vértspapiros,

— Regulas (ES) Nr. 236/2012 13. panta 4. punktu, sikak preci-
zjot likviditates slieksni, ko pieméro, lai apturétu ierobezo-
jumus attieciba uz valsts parada vértspapiru iso pardosanu,

— Regulas (ES) Nr. 236/2012 23. panta 7. punktu, sikak preci-
zgjot, kas ir nozimigs veértibas kritums finan$u instrumen-
tiem, kuri nav likvidas akcijas,

() OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.
(%) Skatit $a Oficiala Vestnesa 16. lIpp.

— Regulas (ES) Nr. 236/2012 30. pantu, sikak precizgjot krité-
rijus un faktorus, kuri janem veéra, nosakot, kados gadijumos
rodas Regulas (ES) Nr.236/2012 18.-21. panta un 27.
panta minétie negativie notikumi vai negativa attistiba un
28. panta 2. punkta a) apak$punkta minétie apdraudéumi.

2. pants
Definicijas

Saja regula pieméro $adas definicijas:

a) “grupa” ir tadas juridiskas vienibas, kas ir kontroléti uzpe-
mumi Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas
2004/109[EK (%) 2. panta 1. punkta f) apakSpunkta nozimg,
un vieniga fiziska vai juridiska persona, kas kontrolé sadu
uznémumu;

b) “parvalstisks emitents” ir emitents Regulas (ES) Nr. 236/2012
2. panta 1. punkta d) apakSpunkta i), iv), v) un vi) punkta
nozime.

I NODALA

DEFINICIJU PRECIZEJUMS SASKANA AR 2. PANTA 2. PUNKTU
UN 3. PANTA 7. PUNKTA a) APAKSPUNKTU

3. pants

7

ipaSums” precizéSana un T1sds pardoSanas
definésana

Termina

1. Lai definétu, kas ir 1sa pardosana, attieciga gadjjuma
saskana ar attiecigajai akcijas vai parada instrumenta isajai
pardoSanai piemérojamiem tiesibu aktiem nosaka, vai fiziskai
vai juridiskai personai pieder finansu instruments, ja uz 3o
instrumentu pastav juridiskas IpaSumtiesibas vai patiesa labuma
guvgja tiesibas. Ja fiziskas vai juridiskas personas ir akcijas vai
pardda instrumenta patiesa labuma guvéji, uzskata, ka minéta
akcija vai parada instruments pieder galigajam patiesa labuma
guvgjam, ar tad, ja attiecigo akciju vai parada instrumentu tur
nominalais turétajs. $a panta piemérosanas vajadzibam patiesa
labuma guvéjs ir iegulditajs, kur$ uzpemas ekonomisko risku,
iegadajoties finansu instrumentu.

2. Regulas (ES) Nr.236/2012 2. panta 1. punkta b) apaks-
punkta i), i) un iii) punkta pieméroSanas vajadzibam “isa
pardosana” Regulas (ES) Nr.236/2012 2. panta 1. punkta b)
apakspunkta nozimé neietver:

a) tadu finansu instrumentu pardosanu, kuru parvedums veikts
saskana ar vertspapiru aizdevuma ligumu vai ligumu par
vértspapiru pardosanu ar atpirkanu, ja vértspapiri tiek atdoti
atpakal vai parvedgjs tos pieprasa atpakal, lai minéto noré-
kinu varétu veikt ta izpildes termina;

() OV L 390, 31.12.2004., 38. Ipp.
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b) finansu instrumenta pardosanu, ko veic fiziska vai juridiska
persona, kura ir iegadajusies finansu instrumentu pirms ta
pardosanas, bet pardoSanas bridi minétais finansu instru-
ments nav piegadats, ja minétais finansu instruments tiks
piegadats tada laika, lai minéto norékinu varétu veikt ta
izpildes termina;

¢) finan$u instrumenta pardosanu, ko veic fiziska vai juridiska
persona, kura ir realiz§usi iesp&ju ligumu vai lidzvértigu
prasjjumu attieciba uz minéto finansu instrumentu, ja miné-
tais finansu instruments tiks piegadats tada laika, lai minéto
norékinu varétu veikt ta izpildes termina.

4. pants
Tur&jums

Regulas (ES) Nr.236/2012 3. panta 2. punkta a) apakSpunkta
pieméroSanas vajadzibam fizisku vai juridisku personu uzskata
par akcijas vai parada instrumenta turétaju $ados gadijumos:

a) fiziskajai vai juridiskajai personai pieder akcija vai parada
instruments saskana ar 3. panta 1. punktu;

b) saskana ar attiecigajai pardoSanai piemérojamajiem tiesibu
aktiem pastav izpildams prasijums nodot fiziskajai vai juri-
diskajai personai Ipaumtiesibas uz akciju vai parada instru-
mentu.

III NODALA

NETO ISAS POZICIJAS SASKANA AR 3. PANTA 7. PUNKTA b)
APAKSPUNKTU

5. pants
Neto isas pozicijas akcijas — garas pozicijas

1. Ja akciju tur, izmantojot garo poziciju akciju groza, tad
attieciba uz minéto akciju nem veéra ari tas turéjumu tada méra,
kada attieciga akcija ir parstavéta minétaja groza.

2. Riska darfjums, kas saistits ar finan$u instrumentu, kur§
nav akcija, un kas pieskir finansialu prieksrocibu akcijas cenas
palielinasanas gadijuma, ka noteikts Regulas (ES) Nr. 236/2012
3. panta 2. punkta b) apakSpunkta, ir riska darfjums ar akciju
kapitalu, kas saistits ar vienu vai vairakiem I pielikuma 1. dala
uzskaititajiem instrumentiem.

Pirmaja dala minétais riska darfjums ir atkarigs no tas akcijas
vértibas, attieciba uz kuru ir jaaprékina neto 1sa pozicija, un
pieskir finansialu prieksrocibu akcijas cenas vai vertibas palieli-
nasanas gadjjuma.

6. pants
Neto isis pozicijas akcijas — isas pozicijas

1. Ja akcijas Iso pardosanu veic, izmantojot akciju groza iso
pardosanu, tad attieciba uz minéto akciju nem véra ari tas iso
pardoSanu tada méra, kada attieciga akcija ir parstavéta minétaja
groza.

2. Regulas (ES) Nr.236/2012 3. panta 1. punkta a) apaks-
punkta un 3. panta 3. punkta piemérosanas vajadzibam, ja
pozicija finansu instrumenta, tostarp I pielikuma 1. dala minéta
instrumenta, pieskir finansialu prieksrocibu akcijas cenas vai
vértibas pazeminasanas gadijuma, $o poziciju nem VEra isas
pozicijas aprékinasana.

7. pants
Neto isas pozicijas akcijas — visparigi noteikumi

Attieciba uz 5. un 6. pantd minétajam neto Isajam pozicijam
nem véra $adus kritérijus:

a) nav svarigi, vai ir vieno$anas par naudas norékinu par
pamata eso$ajiem aktiviem vai to fizisku piegadi;

b) isas pozicijas finansu instrumentos, no kuriem izriet prasi-
jums péc neemitétam akcijam, un parakstiSanas tiesibas,
konvertéjamas obligacijas un citos salidzinamos instru-
mentos neuzskata par isajam pozicijam, kad tiek aprékinata
neto isa pozicija.

8. pants
Neto 1sa pozicija valsts parada vertspapiros - garas
pozicijas

1. $a panta un II pielikuma piemérosanas vajadzibam ar
“cenas noteikSanu” saprot ienesigumu vai — ja vienam no attie-
cigajiem aktiviem vai saistibam nav ienesiguma vai ja ienesi-
gums nav piemerots attiecigo aktivu vai saistibu salidzinasanas
kritérijs — cenu. Ja valsts parada instrumentu tur, izmantojot
garo poziciju dazadu valsts emitentu valsts parada instrumentu
groza, tad attieciba uz minéto valsts parada vértspapiru nem
véra ari ta turjumu tada méra, kada attiecigais valsts parada
vertspapirs ir parstavéts minétaja groza.

2. Regulas (ES) Nr.236/2012 3. panta 2. punkta b) apaks-
punkta piemeérosanas vajadzibam riska darfjums, kas saistits ar
instrumentu, kur§ nav valsts parada vértspapirs, un kas pieskir
finansialu prieksrocibu valsts parada vértspapira cenas palielina-
Sanas gadijuma, ir riska darfjums, kas saistits ar vienu vai vaira-
kiem 1 pielikuma 2. dala uzskaititajiem instrumentiem -
vienmér ar nosacijumu, ka to vértiba ir atkariga no ta valsts
parada vértspapira vértibas, attieciba uz kuru jaaprékina neto isa
pozicija, — un kas pieskir finansialu prieksrocibu valsts parada
vértspapira cenas vai vértibas palielinasanas gadjjuma.

3. Vienmeér ar nosacijumu, ka pastav cieSa korelacija saskana
ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 3. panta 5. punktu un 3§32 panta 4.
un 5. punktu, visi tadu valsts emitenta valsts parada vértspapiru
neto turgjumi, kuru cenas noteikSana ciesi korelé ar cenas
noteikSanu valsts parada vértspapiriem jebkura isaja pozicija,
tiek ieklauti garas porzicijas aprékinasana. Valsts parada instru-
menti, kurus emit&jusi emitenti, kas atrodas arpus Savienibas,
netiek ieklauti.
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4. Attieciba uz aktiviem, kuriem ir cena likvida tirgdi, ciesu
korelaciju starp cita valsts emitenta parada instrumenta cenas
noteikSanu un konkréta valsts emitenta parada vértspapira cenas
noteikSanu nosaka uz veésturiska pamata, izmantojot ikdienas
apkopotos svértos datus par 12 ménesu periodu pirms pozicijas
valsts parada vértspapiros. Attieciba uz aktiviem, kuriem nav
likvida tirgus vai kuru cenu vésture ir isaka par 12 ménesiem,
izmanto piemeérotu tuvinato vértibu ar lidzigu ilgumu.

5. Regulas (ES) Nr.236/2012 3. panta 5. punkta pieméro-
Sanas vajadzibam uzskata, ka parada instruments un emitéts
valsts parada vértspapirs ir ciesa korelacija, ja Pirsona korelacijas
koeficients, kas rada korelaciju starp cita valsts emitenta parada
instrumenta cenas noteik§anu un konkréta valsts parada vért-
spapira cenas noteikSanu, attiecigaja perioda ir vismaz 80 %.

6.  Ja pozicija péc tam vairs nav ciesa korelacija, pamatojoties
uz datiem par “slido§u” 12 ménesu periodu, tad ieprieks ciesa
korelacija eso$a valsts emitenta valsts parada vértspapirus vairs
nenem véra garas pozicijas aprékinaana. Tomér tad, ja valsts
parada vértspapira korelacijas pakape uz laiku ne ilgaku par trim
meénesiem nokritas zemak par 4. punkta noteikto pakapi, neuz-
skata, ka pozicijas vairs nav cie$a korelacija, ja korelacijas koefi-
cients visa $aja triju ménesu perioda ir vismaz 60 %.

7. Neto Isas pozicijas aprékinasana nav svarigi, vai ir vieno-
$anas par naudas norékinu par pamata esosajiem aktiviem vai to
fizisku piegadi.

9. pants
Neto isas pozicijas valsts parada vértspapiros - 7isas
pozicijas

1. Ja valsts parada vértspapira Iso pardoSanu veic, izmantojot
valsts parada vertspapiru grozu, attieciba uz minéto valsts
parada vértspapiru nem véra ari ta iso pardoSanu tada méra,
kada attiecigais valsts parada vertspapirs ir parstavéts minétaja
groza.

2. Regulas (ES) Nr.236/2012 3. panta 1. punkta a) apaks-
punkta un 3. panta 3. punkta piemérosanas vajadzibam, ja
pozicija instrumentd, tostarp 8. panta 2. punkta minéta instru-
menta, pieskir finansialu prieksrocibu valsts parada vértspapira
cenas vai vértibas pazeminasanas gadijuma, $o poziciju nem
véra Isas pozicijas aprékinasana.

3. Jebkuru valsts kreditriska mijmainas darijumu, kas atsaucas
uz valsts emitentu, ieklauj aprékinos, nosakot neto isas pozicijas
minétaja valsts parada vértspapira. Valsts kreditriska mijmainas
darfjumu pardosanu uzskata par garajam pozicijam, un valsts
kreditriska mijmainas darfjumu pirkS8anu uzskata par Isajam
pozicijam.

4. Ja ar valsts kreditriska mijmainas darfjuma poziciju iero-
bezo risku, kas nav atsauces valsts parada vertspapira risks,
ierobezota riska vértibu nevar nemt véra ka garo poziciju, apre-
kinot, vai fiziskai vai juridiskai personai ir neto isa pozicija
valsts emitenta emitétos valsts parada vértspapiros.

5. Neto 1so poziciju aprékinasana nav svarigi, vai ir vieno-
$anas par naudas norékinu par pamata esoajiem aktiviem vai to
fizisku piegadi.

10. pants

Aprekinasanas metode, ko pieméro neto isajam pozicijam
saistiba ar akcijam

1. Lai aprekinatu neto iso poziciju akcijas saskana ar Regulas

(ES) Nr. 236/2012 3. panta 4. punktu, izmanto akcijam piemé-

rojamo delta korekcijas modeli, kas ieklauts IT pielikuma.

2. Fiziskas vai juridiskas personas garas un Isas pozicijas, kas
saistitas ar tam pasam akcijam, aprékina, izmantojot tas paas
metodes.

3. Neto Iso poziciju aprékinasana nem véra gan tirdzniecibas
vieta, gan arpus tas veiktus darfjumus ar visiem finansu instru-
mentiem, kuri pieskir finansialu prieksrocibu akcijas cenas vai
vértibas izmainu gadijuma.

11. pants

Neto isas pozicijas aprekinasana attieciba uz valsts parada
veértspapiriem

1. Regulas (ES) Nr.236/2012 3. panta 5. punkta pieméro-
$anas vajadzibam neto isas pozicijas valsts parada vértspapiros
aprékina, nemot véra darfjumus ar visiem finansu instrumen-
tiem, kuri pieskir finansialu prieksrocibu valsts parada vértspa-
pira cenas vai ienesiguma izmainu gadjuma. Izmanto valsts
parada veértspapiriem piemérojamo delta korekcijas modeli, kas
ieklauts II pielikuma.

2. Saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 3. panta 6. punktu
pozicijas aprekina attieciba uz katru valsts emitentu, kura vért-
spapiros fiziska vai juridiska persona tur iso poziciju.

IV NODALA

NETO ISAS POZICIJAS FONDOS VAI GRUPAS SASKANA AR 3.
PANTA 7. PUNKTA ¢) APAKSPUNKTU

12. pants

Poziciju aprékinasanas metode, ko pieméro parvaldibas
darbibam, kuras saistitas ar vairakiem fondiem vai
parvalditiem portfeliem

1. Neto iso poziciju konkréta emitenta vertspapiros aprékina
saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 3. panta 7. punkta a) un
b) apakspunktu attieciba uz katru atsevisku fondu neatkarigi no
ta juridiskas formas un katru parvaldito portfeli.

2. Sis regulas 12. un 13. panta piemérosanas vajadzibam
izmanto $adas definicijas:

a) “ieguldijumu stratégija” ir stratégija, kuru parvaldibas struk-
tra ievéro attieciba uz konkrétu emitentu un kuras mérkis ir
neto 1sa vai neto gara pozicija, ko iegiist darfjumos ar daza-
diem finan$u instrumentiem, kurus emitéjis minétais
emitents vai kuri attiecas uz minéto emitentu;
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b) “parvaldibas darbibas” ir fondu parvaldiSana neatkarigi no to
juridiskas formas un portfelu parvaldisana saskana ar klientu
pieskirtu pilnvarojumu, ievérojot diskrecionaru un indivi-
dualu pieeju katram klientam, ja $adi portfeli ietver vienu
vai vairakus finan$u instrumentus;

) “parvaldibas struktfira” ir juridiska persona vai juridiska
vieniba, ari struktiirvieniba, nodala vai departaments, kas
diskrecionari parvalda fondus vai portfelus saskana ar piln-
varojumu.

3. Parvaldibas struktiira summé neto Isas pozicijas fondos un
portfelos, kurus ta parvalda un attieciba uz kuriem ta ievéro to
pasu ieguldijumu stratégiju saistiba ar konkrétu emitentu.

4. Piemérojot ieprieks izklastito metodi, parvaldibas struk-
tura:

a) nem véra pozicijas fondos un portfelos, kuru parvaldibu ir
deleggjusi tresa persona;

b) nenpem véra pozicijas fondos un portfelos, kuru parvaldibu ta
ir delegéjusi tresai personai.

Parvaldibas struktiira zino un vajadzibas gadijuma publisko
informaciju par neto Iso poziciju, kas izriet no 3. un 4. punkta
pieméro$anas, kad ta sasniedz vai parsniedz attiecigo informe-
Sanas vai publiskosanas slieksni saskana ar Regulas (ES)
Nr. 236/2012 5.-11. pantu.

5. Ja viena juridiska vieniba veic parvaldibas darbibas kopa ar
citam darbibam, kas nav parvaldibas darbibas, ta 1.-3. punkta
izklastito metodi pieméro tikai savam parvaldibas darbibam un
zino un publisko informaciju par attiecigi izrieto$ajam neto
isajam pozicijam.

6.  Attieciba uz darbibam, kuras nav parvaldibas darbibas un
kuru rezultata juridiska vieniba ieglist sava turéjuma isas pozi-
cijas uz sava rékina, attieciga juridiska vieniba neto Iso poziciju
konkréta emitenta vértspapiros aprékina saskana ar Regulas (ES)
Nr. 236/2012 3. panta 7. punkta a) un b) apak$punktu un zino
un publisko informaciju par attiecigi izrieto$ajam neto isajam
pozicijam.

13. pants

Poziciju aprekinasanas metode, ko pieméro grupa
ietilpstosam juridiskim vienibam, kuram ir garas vai isas
pozicijas saistiba ar konkrétu emitentu

1.  Neto iso poziciju attieciba uz katru juridisko vienibu
grupa aprékina saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 3. panta
7. punkta a) un b) apakSpunktu. Attieciga juridiska vieniba vai
grupa, pie kuras ta pieder, tas varda zino un publisko informa-
ciju par neto Iso poziciju konkréta emitenta vertspapiros, kad ta
sasniedz vai parsniedz informéSanas vai publiskoSanas slieksni.

Ja viena vai vairakas juridiskas vienibas, kas ietilpst grupa, ir
parvaldibas struktiiras, tas fonda un portfela parvaldibas
darbibam pieméro metodi, kas izklastita no 12. panta 1. punkta
lidz 12. panta 4. punktam.

2. Visu grupa ietilpsto$o juridisko vienibu neto Isas un garas
pozicijas tiek summétas un savstarpgji ieskaititas, izpemot to
parvaldibas struktiiru pozicijas, kuras veic parvaldibas darbibas.
Grupa zino un attieciga gadijuma publisko informaciju par neto
iso poziciju konkréta emitenta vértspapiros, ja ta sasniedz vai
parsniedz attiecigo informéSanas vai publiskoSanas slieksni.

3. Ja neto Isa pozicija sasniedz vai parsniedz informeéSanas
slicksni saskana ar Regulas (ES) Nr.236/2012 5. pantu vai
publiskosanas slieksni saskana ar tas 6. pantu, tad grupa ietilp-
stoSa juridiska vieniba saskana ar Regulas (ES) Nr.236/2012
5.-11. pantu zino un publisko informaciju par neto iso poziciju
konkréta emitenta vértspapiros, kas aprékinata saskapa ar 1.
punktu, ja neviena neto isa pozicija, kas grupas limeni apreki-
nata saskana ar 2. punktu, nesasniedz vai neparsniedz informé-
Sanas vai publiskosanas slieksni. Sim noliikam izraudzita juri-
diska vieniba zino un attieciga gadijuma publisko informaciju
par grupas limeni saskana ar 2. punktu aprékinatu neto iso
poziciju konkréta emitenta vértspapiros, ja:

i) neviena juridiska vieniba grupa nav sasniegusi vai parsniegusi
informésanas vai publiskoSanas slieksni;

ii) pati grupa un jebkura juridiska vieniba minétaja grupa vien-
laikus ir sasniegu$as vai parsnieguSas informéSanas vai
publiskosanas slieksni.

V NODALA

SEGTI VALSTS KREDITRISKA MIJMAINAS
SASKANA AR 4. PANTA 2. PUNKTU

DARIJUMI

14. pants

Gadijumi, kas nav nesegtas pozicijas valsts kreditriska
mijmainas darijumos

1. Poziciju valsts kreditriska mijmainas darfjumos neuzskata
par nesegtu poziciju saskana ar Regulas (ES) Nr.236/2012 4.
panta 1. punktu $ados gadijumos:

a) attieciba uz riska ierobezojumiem, ka minéts Regulas (ES)
Nr.236/2012 4. panta 1. punkta b) apakSpunkta, valsts
kreditriska mijmainas darfjumu neuzskata par nesegtu pozi-
ciju saskana ar Regulas (ES) Nr.236/2012 4. panta 1.
punktu un izmanto, lai ierobeZotu to aktivu vai saistibu
vértibas pazeminasanas risku, kas korelé ar ta valsts parada
vértspapira vértibas samazinaSanas risku, uz kuru atsaucas
kreditriska mijmainas darfjums, ja Sie aktivi vai saistibas
attiecas uz publiska vai privata sektora vienibam taja pasa
dalibvalsti;
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b) valsts kreditriska mijmainas darfjjuma poziciju, kura aktivi vai
saistibas attiecas uz publiska vai privata sektora vienibam taja
pasa dalibvalsti, uz kuru atsaucas kreditriska mijmainas dari-
jums, neuzskata par nesegtu poziciju saskana ar Regulas (ES)
Nr. 236/2012 4. panta 1. punktu, ja ta:

i) atsaucas uz dalibvalsti, tostarp jebkuru dalibvalsts minis-
triju, agentliru vai ipaSam nolikam dibinatu sabiedribu,
vai — ja dalibvalsts ir federala valsts — uz vienu no fede-
racijas locekliem,

ii) tiek izmantota, lai ierobezotu jebkadu aktivu vai saistibu
risku, kas atbilst 18. panta minéta korelacijas testa krité-
rijiem;

¢) valsts kreditriska mijmainas darfjuma poziciju, kur aktivi vai
saistibas atsaucas uz valsts emitentu un kreditriska mijmainas
darfjuma atsauces valsts emitents ir galvotdjs vai akcionars,
neuzskata par nesegtu poziciju saskana ar Regulas (ES)
Nr. 236/2012 4. panta 1. punktu, ja ta:

i) atsaucas uz dalibvalsti,

ii) tiek izmantota, lai ierobezotu jebkadu aktivu vai saistibu
risku, kas atbilst 18. panta minéta korelacijas testa krité-
rijiem.

2. 83 panta 1. punkta a) apakspunkta piemérosanas vaja-
dzibam starp to aktivu vai saistibu vértibu, kuru risks tiek iero-
bezots, un ta valsts parada vértspapira vértibu, uz kuru tie
atsaucas, pastav korelacija, ka noteikts 18. panta.

15. pants

Gadijumi, kas nav nesegtas pozicijas valsts kreditriska

mijmainas darijjumos, ja debitors veic uznéméjdarbibu

vairakas dalibvalstis vai aktivu vai saistibu atraSanas vieta
ir vairakas dalibvalstis

1. Ja aktivu vai saistibu debitors vai ta darfjumu partneris
veic uznéméjdarbibu vairakas dalibvalstis, poziciju valsts kredit-
riska mijmainas darfjumos neuzskata par nesegtu poziciju
saskana ar Regulas (ES) Nr.236/2012 4. panta 1. punktu
$ados gadijjumos, ja katra atseviska gadijuma ir panakta atbil-
stiba §is regulas 18. panta minéta korelacijas testa kritérijiem:

a) ja matesuznémums atrodas viena dalibvalsti un meitasuzne-
mums — cita dalibvalsti un aizdevums ir izsniegts meitasuz-
némumam. Ja matesuzpémums sniedz meitasuznémumam
tieSu vai netie$u kreditatbalstu, valsts kreditriska mijmainas
darfjumu iegade drizak ir pielaujama matesuzpémuma neka
meitasuznémuma dalibvalstT;

b) ja matesuznémums ir kontrolakciju sabiedriba, kurai pieder
vai kura kontrolé meitasuznémumu, kas veic darbibas, cita
dalibvalsti. Ja matesuznémums ir obligacijas emitents, bet
aktivi un ienémumi, kuru risks tiek ierobezots, pieder meita-
suzpémumam, ir pielaujams pirkt valsts kreditriska
mijmainas darfjumus, kas atsaucas uz meitasuznémuma
dalibvalsti;

¢) lai ierobezotu risku saistiba ar uznémumu viena dalibvalsti,
kas ir ieguldijis otras dalibvalsts valsts parada vértspapiros
tada meéra, ka minétais uznémums tiktu bdatiski ietekméts
otras dalibvalsts valsts parada vértspapiru vértibas ievéro-
jamas pazeminasanas gadijuma, ja minétais uznémums veic
uznémgjdarbibu abas dalibvalstis. Ja korelacija starp $o risku
un otras dalibvalsts paradu ir cie$aka neka korelacija starp o
risku un tas dalibvalsts paradu, kurd uzpémums veic uzné-
mgejdarbibu, ir pielaujams pirkt valsts kreditriska mijmainas
darfjumus, kas atsaucas uz otro dalibvalsti.

2. Poziciju valsts kreditriska mijmainas darjumos neuzskata
par nesegtu poziciju saskana ar Regulas (ES) Nr.236/2012 4.
panta 1. punktu 3ados gadijumos, ja katra atseviska gadijuma ir
panakta atbilstiba $is regulas 18. panta minéta korelacijas testa
kritérijiem:

a) ja aktivu vai saistibu, kuru risks tiek ierobezots, debitors vai
ta darfjumu partneris ir uznémums, kas veic operacijas visa
Savieniba, vai ja risks, kas tiek ierobezots, ir saistits ar Savie-
nibu vai dalibvalstim, kuru valata ir euro, ir pielaujams to
ierobezot ar atbilstosu Eiropas vai eurozonas valsts obligaciju
kreditriska mijmainas darjjumu indeksu;

b) ja aktivu vai saistibu, kuru risks tiek ierobezots, darfjumu
partneris ir parvalstisks emitents, ir pielaujams ierobezot
darfjumu partnera risku ar atbilstosi izvelétu valsts kredit-
riska mijmainas darfjumu grozu, kas atsaucas uz $is vienibas
galvotajiem vai akcionariem.

16. pants

Pamatojums attiectba uz nesegtam pozicijam valsts
kreditriska mijmainas darfjumos

Ikviena fiziska vai juridiska persona, kura iesaistas valsts kredit-
riska mijmainas darfjuma pozicija, péc kompetentas iestades
pieprasijuma:

a) pamato minétajai kompetentajai iestadei, kuri no 15. panta
minétajiem gadjjumiem bija spéka bridi, kad ta iesaistijas
attiecigaja pozicija;

b) pierada minétajai kompetentajai iestadei to, ka ir panakta
atbilstiba 18. panta minéta korelacijas testa kritérijiem un
19. panta minétajam proporcionalitates prasibam attieciba
uz minéto poziciju valsts kreditriska mijmainas darfjjuma
jebkura laika, kamér ta tur minéto poziciju valsts kreditriska
mijmainas darfjuma.
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17. pants
Aktivi un saistibas, kuru risks ir ierobezots

Ja ir izpilditi Regulas (ES) Nr. 236/2012 15. un 18. panta izklas-
titie nosacijumi, turpmak minétajos gadijumos aktivu un sais-
tibu risku drikst ierobezot ar poziciju valsts kreditriska
mijmainas darijumos:

a) gara pozicija attieciga emitenta valsts parada vértspapiros;

b) jebkura pozicija vai portfelis, ko izmanto, lai ierobezotu
risku saistiba ar valsts emitentu, uz kuru atsaucas kreditriska
mijmainas darfjumi;

c) jebkuri aktivi vai saistibas, kas atsaucas uz publiska sektora
vienibam dalibvalsti, uz kuras valsts parada vertspapiru
atsaucas kreditriska mijmainas darijums. Tas ietver riska dari-
jumus saistiba ar centralo, regionalo un viet§jo administra-
ciju, publiska sektora vienibam vai jebkuru riska darfjumu,
ko garanté noradita vieniba, un var ietvert finansu ligumus,
aktivu vai finanSu saistibu portfeli, procentu likmju vai
valiitas mijmainas darfjumus, attieciba uz kuriem valsts
kreditriska mijmainas darfjumu izmanto ka darfjumu
partnera riska parvaldibas instrumentu, lai ierobezotu finansu
ligumu vai argjas tirdzniecibas ligumu risku;

d) riska darfjjumi saistiba ar privata sektora vienibam, kas veic
uznéméjdarbibu dalibvalsti, uz kuru atsaucas valsts kredit-
riska mijmainas darjjums. Minétie riska darfjumi ietver ne
tikai, bet ari aizdevumus, darfjumu partnera kreditrisku (tos-
tarp potencialo risku gadijuma, kad $adam riska darfjumam
vajadzigs paSu kapitals), debitoru paradus un garantijas.
Aktivi un saistibas ietver ne tikai, bet arT finansu ligumus,
aktivu vai finandu saistibu portfeli, procentu likmju vai
vallitas mijmainas darfjumus, attieciba uz kuriem wvalsts
kreditriska mijmainas darfjumu izmanto ka darfjumu
partnera riska parvaldibas instrumentu, lai ierobezotu finanu
ligumu vai argjas tirdzniecibas ligumu risku;

e) jebkadi netiesi riski, kas saistiti ar jebkuru no ieprieks miné-
tajam vienibam un ko izraisjusi ietekme no indeksiem,
fondiem vai Ipasam nolikam dibinatdm sabiedribam.

18. pants
Korelacijas tests

1. Atbilstiba $aja nodala minéta korelacijas testa kritérijiem ir
panakta ikviena no $adiem gadijumiem:

a) atbilstiba kvantitativas korelacijas testa kritérijiem ir panakta,
ja Pirsona korelacijas koeficients starp aktivu vai saistibu
cenu un valsts parada veértspapira cenu, kas aprékinata uz
vesturiska pamata, izmantojot datus par tirdzniecibas dienam
vismaz 12 ménesu perioda, kur$ sakas tiesi pirms dienas, kad
izveidota valsts kreditriska mijmainas darfjuma pozicija, ir
vismaz 70 %;

b) atbilstiba kvalitativas korelacijas testa kritérijiem ir panakta,
ja ir pieradita nozimiga korelacija, t. i., korelacija, kas balstas
uz atbilstosiem datiem un neliecina tikai par parejosu saka-
1ibu. Korelaciju aprékina uz vésturiska pamata, izmantojot
datus, kas svérti attieciba pret jaunako periodu, par tirdznie-
cibas dienam 12 ménesu perioda pirms dienas, kad izveidota
valsts kreditriska mijmainas darfjuma pozicija. Izmanto citu
laikposmu, ja ir pieradits, ka attiecigaja perioda domingjosie
apstakli ir bijusi lidzigi apstakliem laika, kad jaizveido valsts
kreditriska mijmainas darfjuma pozicija, vai apstakliem, kas
rastos riska ierobezoSanas perioda. Aktiviem, kuriem nav
cenas likvida tirgl vai nav pietickami ilgas cenu véstures,
izmanto piemérotu tuvinato veértibu.

2. Atbilstibu 1. punktd minéta korelacijas testa kritérijiem
uzskata par panaktu, ja var pieradit, ka:

a) ierobezotais risks ir saistits ar uznémumu, kurs pieder valsts
emitentam vai kura balsstiesiga pamatkapitala lielaka dala
pieder valsts emitentam, vai kura paradus garanté valsts
emitents;

b) ierobeZotais risks ir saistits ar dalibvalsts regionalo, vietéjo
valdibu vai pasvaldibu;

c) ierobezotais risks ir saistits ar uznémumu, kura naudas
pliismas ir ievérojama méra atkarigas no ligumiem ar valsts
emitentu vai no projekta, kuru finansé vai ievérojama meéra
finansé vai ir parakstijis valsts emitents, pieméram, infras-
trukttiras projekta.

3. Attieciga puse péc attiecigas kompetentas iestades piepra-
sijuma pamato, ka atbilstiba korelacijas testa kritérijiem ir bijusi
panakta laika, kad tika izveidota valsts kreditriska mijmainas
darfjjuma pozicija.

19. pants
Proporcionalitate

1. Nosakot, vai valsts kreditriska mijmainas darfjuma pozi-
cijas lielums ir proporcionals ierobezoto risku lielumam, gadi-
jumos, kad perfekts riska ierobezojums nav iesp&ams, preciza
atbilstiba netiek prasita un ir pielaujams neliels nodrosinajuma
parsniegums saskana ar 2. punktu. Attieciga puse péc kompe-
tentds iestades pieprasjuma pamato, kapéc nebija iesp&ams
panakt precizu atbilstibu.

2. Jato pamato to aktivu un saistibu specifika, kuru risks tiek
ierobezots, un to sakariba ar to valsts emitenta saistibu veértibu,
kas ietilpst kreditriska mijmainas darfjuma darbibas joma, tiek
turéti valsts kreditriska mijmainas darfjumi ar lielaku vertibu, lai
nodrosinatu konkrétu riska darfjumu veértibu. Tomér tas ir
pielaujams tikai tad, ja ir pieradits, ka lielaka valsts kreditriska



9.10.2012.

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

L 2749

mijmainas darfjumu vértiba ir nepiecieSama, lai nodrosinatos
pret attiecigo riska apméru, kas saistits ar atsauces portfeli,
nemot véra $adus faktorus:

a) nominalas pozicijas lielums;

b) jutiguma raditajs attieciba uz risku, kas izriet no valsts
emitenta saistibam, kuras ietilpst kreditriska mijmainas dari-
juma darbibas joma;

¢) tas, vai attieciga riska ierobeZoSanas stratégija ir dinamiska
vai statiska.

3. Pozicijas turetaja uzdevums ir parliecinaties par to, ka vina
valsts kreditriska mijmainas darfjumu pozicija visu laiku ir
proporcionala un ka valsts kreditriska mijmainas darfjjuma pozi-
cijas ilgums — cik vien tas praktiski iespgjams, pemot véra
galvenos tirgus noteikumus un likviditati, — ir saskanots ar
riska darfjumu, kuru risks tiek ierobezZots, ilgumu vai periodu,
kura persona plano turét riska darfjumu. Ja riska darijumi, kuru
risks tiek ierobezots ar kreditriska mijmainas darfjuma poziciju,
tiek likvideti vai izpirkti, tie jaaizstdj ar ekvivalentiem riska dari-
jumiem vai kreditriska mijmainas darfjuma pozicija jasamazina
vai jalikvide citada veida.

4. Ja valsts kreditriska mijmainas darfjuma pozicija bija segta
bridi, kad to izveidoja, to neuzskata par nesegtu, ja vienigais
iemesls tam, lai pozicija klatu par nesegtu, ir riska darfjjumu,
kuru risks tiek ierobezots, tirgus vértibas svarstibas vai valsts
kreditriska mijmainas darfjuma tirgus vértibas svarstibas.

5. Visos gadijumos, kad puses akcepté valsts kreditriska
mijmainas darfjuma poziciju, jo tas izriet no to pienakumiem
ka tada centrala darfjumu partnera locekliem, kas veic valsts
kreditriska mijmainas darfjumus, un no 3a centrala darfjumu
partnera noteikumu pieméroSanas, $adu poziciju uzskata par
nebrivpratigu poziciju, nevis par poziciju, kura puse iesaistiju-
sies, un tapéc to neuzskata par nesegtu poziciju saskana ar
Regulas (ES) Nr. 236/2012 4. panta 1. punktu.

20. pants

Nesegtas valsts kreditriska mijmaipas darfjumu pozicijas
apréekinasanas metode

1. Aprekinot fiziskas vai juridiskas personas poziciju valsts
kreditriska mijmainas darijjumos, nosaka tas neto poziciju.

2. Apréekinot vertibu atbilstigajiem riskiem, kas ir ierobeZoti
vai kas jaierobeZo ar valsts kreditriska mijmainas darfjumu pozi-
ciju, noskir statiskas un dinamiskas riska ierobezo$anas stratégi-
jas. Attieciba uz statisku riska ierobezosanu, pieméram, tieSiem
riska darfumiem saistiba ar valsts emitentu vai $a valsts
emitenta publiska sektora struktdiram, izmantotais mérs ir
zaudgjums, kas rodas péksnas saistibu neizpildes gadjjuma, ja
vieniba, ar kuru ir saistits pozicijas turétaja riska darfjums, neiz-
pilda saistibas. legiito vértibu tad salidzina ar kreditriska
mijmainas darfjuma pozicijas neto nosacito vertibu.

3. Aprekinot vértibu riskiem, kas korigéti ar tirgus vértibu un
kam vajadziga dinamiska riska ierobezosanas stratégija, aprékini
javeic, izmantojot ar risku korigéto, nevis nosacito vértibu,
nemot véra apméru, kada riska darfjuma risks varétu palielina-
ties vai samazinaties darjjuma laika, un to aktivu un saistibu,
kuru risks tiek ierobezots, un to valsts parada vértspapiru, uz
kuriem atsaucas riska darfjums, relativo svarstigumu. Beta koefi-
cientu izmanto, ja aktivi vai saistibas, kuru riska ierobeZoSanai
izmanto kreditriska mijmainas darfjumu poziciju, atskiras no
kreditriska mijmainas darfjuma atsauces aktiva.

4. Tadu netiesu riska darfjumu risku, kas saistiti, pieméram,
ar indeksiem, fondiem, ipagam nolikam dibinatam sabiedribam,
un ar kreditriska mijmainas darfjumu pozicijam, pem veéra
proporciondli apmeéram, kada atsauces aktivs, saistibas vai
kreditriska mijmainas darfjums ir parstavéts indeksa, fonda vai
cita mehanisma.

5. Ta atbilstiga aktivu vai saistibu portfela vértibu, kura risks
jaierobezo, atskaita no turétas neto kreditriska mijmainas dari-
jumu pozicijas vértibas. Ja iegiitais rezultats ir pozitivs skaitlis,
poziciju uzskata par nesegtu poziciju kreditriska mijmainas dari-
jumos saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 4. panta 1. punktu.

VI NODALA

INFORMESANAS SLIEKSNI, KO PIEMERO NETO ISAJAM
POZICIJAM VALSTS PARADA VERTSPAPIROS SASKANA AR
7. PANTA 3. PUNKTU

21. pants

Informésanas sliekSni, ko pieméro neto isajaim pozicijam
saistiba ar emitétiem valsts parada vértspapiriem

1. Attiecigais mérs, kas norada slieksni, kad attieciga kompe-
tenta iestade jainformé par neto iso poziciju valsts emitenta
emitétos valsts parada vértspapiros, ir procentudla dala no
katra valsts emitenta emitéto neizpirkto valsts parada vértspa-
piru kopéja apjoma.

2. Informésanas slicksnis ir izteikts naudas summa. So
naudas summu nosaka, piemérojot procentu slieksni neizpirkta-
jiem wvalsts emitenta valsts parada veértspapiriem un noapalojot
to lidz tuvakajam miljonam euro.

3. Naudas summu, kas izriet no procentu sliek§na pieméro-
Sanas, katru ceturksni parskata un atjaunina, lai atspogulotu
izmainas katra valsts emitenta emitéto neizpirkto valsts parada
vértspapiru kopéja apjoma.

4. Naudas summu, kas izriet no procentu sliek$na pieméro-
$anas, un neizpirkto emitéto valsts parada vértspapiru kopéjo
apjomu aprékina saskana ar metodi, ar kuru aprékina neto isas
pozicijas valsts parada vértspapiros.
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5. Sakotngjas summas un papildu robezvértibas valsts
emitentiem nosaka, pamatojoties uz $adiem faktoriem:

a) slieksni, kas noteikti t3, lai nebatu jainformé par tadam neto
Isajam pozicijam valsts emitenta vertspapiros, kuru veértiba ir
minimala;

b) valsts emitenta emitéto neizpirkto valsts parada vértspapiru
kopgja vértiba un vidgjais poziciju apjoms, kadu tur tirgus
dalibnieki saistiba ar §a valsts emitenta valsts parada vért-
spapiriem;

c) katra valsts emitenta valsts parada vértspapiru tirgus likvidi-
tate, attieciga gadijuma ari nakotnes ligumu tirgus likviditate
saistiba ar minétajiem valsts parada vértspapiriem.

6. Nemot véra 5. punktd minétos faktorus, attiecigie infor-
méSanas slieksni, kas janosaka attieciba uz katru valsts emitentu,
ir procentuala dala, kas ir vienada ar 0,1 % vai 0,5 % no neiz-
pirkto emitéto valsts parada veértspapiru kopéja apjoma. Attie-
cigo procentualo dalu, ko pieméro katram emitentam, nosaka,
piemérojot 5. punktd mingtos kritérijus, ta, lai katram valsts
emitentam batu pieskirts viens no diviem procentu sliek$piem,
ko izmanto, lai aprékinatu naudas summas informésanas vaja-
dzibam.

7. Divas sakotnéjas slieksnu kategorijas $is regulas spéka
staSanas diena ir:

a) sakotngjais slieksnis 0,1 % apmeéra, ko pieméro, ja neizpirkto
emitéto valsts parada vértspapiru kopéja summa ir no 0 lidz
500 miljardiem euro;

=

slieksnis 0,5 % apmera, kuru pieméro, ja neizpirkto emitéto
valsts parada vértspapiru kopgja summa parsniedz 500
miljardus euro vai ja konkrétajiem valsts parada veértspapi-
riem ir likvids nakotnes ligumu tirgus.

8.  Papildu robezvértibas nosaka 50 % apméra no sakotné-
jiem sliek$niem, un tas ir:

a) katri 0,05 % virs sakotngja informéSanas slicksna 0,1 %
apmeéra, sakot no 0,15 %;

b) katri 0,25 % virs sakotngja sliek$pa 0,5 % apmeéra, sakot no
0,75 %.

9.  Valsts emitents pariet uz attiecigo slieksnu kategoriju, ja ir
bijusas izmainas minéta valsts emitenta valsts parada vértspapiru
tirg un, piemérojot 5. punkta minétos faktorus, $is izmainas ir
pastavéjusas vismaz vienu kalendaro gadu.

VII NODALA

PARAMETRI UN METODES, PEC KURIEM APREKINA
LIKVIDITATES SLIEKSNI, KO PIEMERO, LAI APTURETU

IEROBEZOJUMUS ATTIECIBA UZ VALSTS PARADA
VERTSPAPIRU ISO PARDOSANU SASKANA AR 13. PANTA 4.
PUNKTU
22. pants

Metodes, péc kuram aprékina un nosaka likviditates
slieksni, ko pieméro, lai apturétu ierobeZojumus attieciba
uz valsts parada vértspapiru iso pardosanu

1. Emitéto valsts parada vértspapiru likviditates meérs, kas
jaizmanto katrai kompetentajai iestadei, ir apgrozijums, ko
definé ka tirgoto parada instrumentu kopéjo nominalo vértibu
attieciba pret dazada termina etalona obligaciju grozu.

2. lerobezojumus attieciba uz valsts parada vértspapiru
nesegtu iso pardoSanu var uz laiku apturét, ja ménesa apgrozi-
jums nokrit zem piektas procentiles no ménesa tirdzniecibas
apjoma ieprieksjos divpadsmit ménesos.

3. Lai veiktu Sos aprékinus, katra kompetenta iestade
izmanto jau piecjamus reprezentativus datus no vienas vai
vairakam tirdzniecibas vietam, no arpusbirzas tirdzniecibas vai
abiem datu avotiem un péc tam informé EVTI, kadus datus tas
izmantojusas.

4. Pirms kompetentas iestades isteno pilnvaras apturét iero-
bezojumus attieciba uz valsts parada vértspapiru iso pardosanu,
tas parliecinas par to, ka ievérojamais likviditates kritums nav
noticis sezonalu faktoru ietekmé.

VIII NODALA

IEVEROJAMS VERTIBAS KRITUMS FINANSU INSTRUMENTIEM,
KAS NAV LIKVIDAS AKCIJAS, SASKANA AR 23. PANTU

23. pants

Ievérojams vertibas kritums finanSu instrumentiem, kas
nav likvidas akcijas

1. Attieciba uz akciju, kas nav likvida akcija, ievérojams
vertibas kritums viena tirdzniecibas diena salidzindjuma ar
nosléguma cenu ieprieksgja tirdzniecibas diena ir:

a) akcijas cenas pazemina$anas par 10 % vai vairak, ja akcija ir
ieklauta valsts galvenaja kapitala vértspapiru indeksa un ta ir
pamata esosais finanSu instruments atvasinatajam ligumam,
kura tirdznieciba atlauta tirdzniecibas vieta;

b) akcijas cenas pazeminasanas par 20 % vai vairak, ja akcijas
cena ir EUR 0,50 vai augstaka vai lidzvértiga summa vietéja
valata;

c) akcijas cenas pazeminasanas par 40 % vai vairak visos
paréjos gadijumos.

2. lenesiguma palielinaSanos par 7 % vai vairak ienesiguma
likné viena tirdzniecibas diena attiecigajam valsts emitentam
uzskata par valsts obligacijas vértibas ievérojamu kritumu.
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3. Korporativas obligacijas ienesiguma palielinasanos par
10 % vai vairak viena tirdzniecibas diena uzskata par korpora-
tivas obligacijas vértibas ievérojamu kritumu.

4. Naudas tirgus instrumenta cenas pazeminasanos par 1,5 %
vai vairak viena tirdzniecibas diena uzskata par naudas tirgus
instrumenta vértibas ievérojamu kritumu.

5. Birza tirgota fonda cenas pazeminasanos par 10 % vai
vairak viena tirdzniecibas diena uzskata par birza tirgota
fonda veértibas ievérojamu kritumu, tas attiecas ari uz birza
tirgotiem fondiem, kas ir PVKIU. Birza tirgotu fondu ar sviras
finansgjumu korigé ar attiecigo sviras raditaju, lai atspogulotu
10 % cenas kritumu lidzvértigam birza tie$i tirgotam fondam
bez sviras finanséjuma. Birza tirgotu fondu, ko peérk ar atpar-
dosanu, korigé ar koeficientu -1, lai atspogulotu 10 % cenas
kritumu lidzvértigam birza tie$i tirgotam fondam bez sviras
finansgjuma.

6.  Ja atvasinatais instruments, tostarp finansu ligumi par star-
pibam, tiek tirgots tirdzniecibas vieta un ta vienigais pamata
esosais instruments ir finansu instruments, kura vértibas ievéro-
jams kritums ir noteikts $aja panta un Regulas (ES)
Nr. 236/2012 23. panta 5. punktd, uzskata, ka minéta atvasi-
nata instrumenta vertiba ir ievérojami kritusies tad, ja ir ievéro-
jami kritusies minéta pamata esosa finansu instrumenta vértiba.

IX NODALA

NEGATIVI NOTIKUMI VAI NEGATIVA ATTISTIBA SASKANA
AR 30. PANTU

24. pants

Kritériji un faktori, kas janem véra, nosakot, kados
gadjjumos ir negativi notikumi vai negativa attistiba un
apdraudéjumi

1. Regulas (ES) Nr.236/2012 18.-21. panta piemérosanas
vajadzibam Regulas (ES) Nr. 236/2012 30. panta minétie nega-
tivie notikumi vai attistiba, kas var batiski apdraudét finansu
stabilitati vai uzticéSanos tirgum attiecigaja dalibvalsti vai viena
vai vairakas citas dalibvalstis, ietver jebkuru darbibu, rezultatu,
faktu vai notikumu, par kuru ir pamats uzskatit, ka tas izraisa
vai varétu izraisit turpmak minéto:

a) nopietnas finansialas, monetaras vai budZeta problémas,
kuras var izraisit nestabilitati, kas skar dalibvalsti vai banku
un citas finansu iestades, kuras uzskata par nozimigam
pasaules finansu sistémai, pieméram, apdro$inasanas sabied-
ribas, tirgus infrastruktiiras pakalpojumu sniedz&us un
aktivu parvaldibas sabiedribas, kas darbojas Savieniba, ja
tas var apdraudét finansu tirgu pareizu darbibu un integritati
vai finan3u sistémas stabilitati Savieniba;

b) kreditreitinga noteikSanas darbiba vai saistibu nepildiSana,
kas attiecas uz jebkuru dalibvalsti vai bankam un citam
finansu iestadém, kuras uzskata par nozimigam pasaules
finan$u sistémai, pieméram, apdro$inasanas sabiedribam,
tirgus infrastruktiiras pakalpojumu sniedzgjiem un aktivu
parvaldibas sabiedribam, kas darbojas Savieniba, un kas
izraisa vai par kuru ir pamats uzskatit, ka ta varétu izraisit
lielu nedrosibu par to maksatspéju;

¢) batisks pardosanas spiediens vai neparasts svarstigums, kurs
izraisa ievérojamas lejupejosas cenu spirales jebkuram
finansu instrumentam, kas saistits ar bankam un citam
finansu iestadém, kuras uzskata par nozimigam pasaules
finansu sistémai, pieméram, apdro$inasanas sabiedribam,
tirgus infrastruktiiras pakalpojumu sniedzgjiem un aktivu
parvaldibas sabiedribam, kas darbojas Savieniba, un, attieciga
gadijuma, valsts emitentiem;

d) jebkadi nozimigi kaitéjumi ievérojamu finan$u emitentu,
tirgus infrastruktiiru, mijieskaita un norékinu sisttmu un
uzraudzibas iestazu fiziskajam struktdram, kuri var negativi
ietekmét tirgus, jo ipasi tad, ja Sie kait§jumi rodas dabas
katastrofas vai teroristu uzbrukuma rezultata;

e) jebkadi nozimigi partraukumi maksasanas sistéma vai nore-
kinu procesa, jo pasi tad, ja tie saistiti ar starpbanku opera-
cijam, kuri izraisa vai var izraisit ievérojamus maksasanas vai
norékinu traucgjumus vai kavéjumus Savienibas maksasanas
sistémas, jo Ipasi tad, ja tie var veicinat finansialas vai ekono-
miskas krizes izplatiSanos banka vai citas finansu iestadés,
kuras uzskata par nozimigam pasaules finandu sistémai,
pieméram, apdro$inasanas sabiedribas, tirgus infrastruktiiras
pakalpojumu sniedzgjos un aktivu parvaldibas sabiedribas,
vai dalibvalsti.

2. Piemérojot 27. pantu, EVTI 1. punkta minéto kritériju
izvértéSand nem veéra iespéjamu saistito ietekmi uz citam
sisttmam vai emitentiem vai iesp&amo domino efektu un jo
ipasi to, vai pastav jebkada veida paredzéjumi, kas piepildas
pasi no sevis.

3. Piemérojot 28. panta 2. punkta a) apakSpunktu, finansu
tirgu pienacigas darbibas un integritates apdraudéjums vai visas
Savienibas finansu sistémas vai tas dalas stabilitates apdraude-
jums ir:

a) jebkadi batiskas finansialas, monetaras vai budzeta nestabili-
tates draudi, kas attiecas uz dalibvalsti vai finansu sistému
dalibvalsti, ja tas var nopietni apdraudét finansu tirgu piena-
cigu darbibu un integritati vai visas Savienibas finansu
sistémas vai tas dalas stabilitati;

b) dalibvalsts vai parvalstiska emitenta saistibu neizpildes
iespgja;
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batisks kaitgjums, kas nodarits svarigu finansu emitentu,
tirgus infrastruktiiru, mijieskaita un norékinu sistému un
uzraudzibas iestazu fiziskajam struktiram un kas var batiski
ietekmét parrobezu tirgus, jo Ipasi tad, ja $ads kait€jums
rodas dabas katastrofas vai teroristu uzbrukuma rezultata
un ja tas var nopietni apdraudét finansu tirgu pienacigu
darbibu un integritati vai visas Savienibas finansu sistémas
vai tas dalas stabilitati;

nozimigs partraukums jebkura maksasanas sistéma vai noré-
kinu procesa, jo Ipasi tad, ja tas saistits ar starpbanku opera-
cijam, kur§ izraisa vai var izraisit nozimigus maksasanas vai
norékinu traucgjumus vai kavéjumus Savienibas parrobezu

maksasanas sistémas, jo ipasi tad, ja tie var veicinat finan-
sialas vai ekonomiskas krizes izplatiSanos visa Savienibas
finansu sistéma vai tas dala.

25. pants

Stasanas speka

Si regula stajas speka tresaja diena péc tas publicésanas Eiropas
Savienibas Oficialaja Vestnest.

To pieméro no 2012. gada 1. novembra.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Briselé, 2012. gada 5. julija

Komisijas varda —
priekssedetajs
José Manuel BARROSO
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I PIELIKUMS

1. DALA
6. pants

lespéju ligumi

Segtie galvojumi

Nakotnes ligumi

Ar indeksiem saistiti instrumenti
Ligumi par starpibam

Birza tirgotu fondu akcijas/apliecibas
Mijmainas darfjumi

Ligumi par izsolu starpibam
Standartizéti privato vai profesionalo ieguldijumu produkti
Kompleksi atvasinatie instrumenti
Ar akcijam saistiti sertifikati

Globali depozitarie sertifikati

2. DALA

7. pants

lespéju ligumi

Nakotnes ligumi

Ar indeksiem saistiti instrumenti
Ligumi par starpibam

Mijmainas darfjumi

Ligumi par izsolu starpibam
Kompleksi atvasinatie instrumenti

Ar valsts parada vertspapiriem saistiti sertifikati
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II PIELIKUMS

1. DALA
Delta korekcijas modelis, ko pieméro akcijam
10. pants

1. Jebkuru atvasinatu instrumentu un naudas poziciju uzskaita, koriggjot ar delta koeficientu, kur naudas pozicijas delta
koeficients ir vienads ar 1. Lai aprékinatu atvasinata instrumenta delta koeficientu, iegulditaji nem veéra atvasinata
instrumenta pasreizéjo svarstigumu un pamata eso$a instrumenta nosléguma cenu vai pédéo cenu. Lai aprékinatu
neto iso poziciju, ieskaitot pamatkapitala vai naudas ieguldjjumus un atvasinatos instrumentus, fiziskas vai juridiskas
personas aprékina katra portfeli turéta atvasinata instrumenta individualo poziciju, kas korigéta ar delta koeficientu,
attiecigi pieskaitot vai atnemot visas naudas pozicijas.

2. Nominala isa naudas pozicija var nebtt kompenséta ar lidzvértigu nominalo garo poziciju atvasinatos instrumentos.
Ar delta koeficientu korigétas garas pozicijas atvasinatos instrumentos delta koeficienta piemérosanas rezultata var
nekompensét identiskas nominalas isas pozicijas citos finansu instrumentos. Fiziskas vai juridiskas personas, kuras iesaistas
atvasinato instrumentu ligumos, kas rada neto isas pozicijas, par kuram jainformé un kuras japublisko saskana ar Regulas
(ES) Nr.236/2012 5.-11. pantu, aprékina portfeli eso§o neto iso poziciju izmainas, kas rodas no delta koeficienta
izmainam.

3. Jebkuru darfjumu, kas pieskir finansialu prieksrocibu gadijuma, ja mainas tadas akcijas cena vai vértiba, kuru tur ka
dalu no groza, indeksa vai birza tirgota fonda, ieklauj katras atseviskas akcijas pozicijas aprékinos. Pozicijas 3ajos finansu
instrumentos aprékina, nemot véra minétas akcijas svérumu pamata esoSaja groza, indeksa vai fonda. Fiziskas vai
juridiskas personas aprékinus saistiba ar Siem finansu instrumentiem veic saskana ar Regulas (ES) Nr.236/2012 3.
panta 3. punktu.

4. Neto Tso poziciju aprékina, savstarpéji ieskaitot attieciga emitenta vértspapiru garas un isas pozicijas, kas korigétas ar
delta koeficientu.

5. Attieciba uz emitéto akciju kapitalu, ja emitentiem ir vairakas akciju kategorijas, nem véra un saskaita emitéto akciju
kopégjo skaitu katra kategorija.

6.  Aprékinot neto isas pozicijas, nem véra emitenta akciju kapitala izmainas, kas var uzlikt vai atcelt informésanas
pienakumus saskana ar Regulas (ES) Nr. 236/2012 5. pantu.

7. Jaunas akcijas, kas emitétas kapitala picauguma gadijuma, kopé¢ja emitéta akciju kapitala aprékinasana nem véra no
dienas, kad tas ir atlauts tirgot tirdzniecibas vieta.

8. Neto iso poziciju, kas izteikta ka procentuala dala no sabiedribas emitéta akciju kapitala, aprékina, neto iso poziciju
lidzveértigas akcijas dalot ar kopéjo emitéto sabiedribas akciju kapitalu.

2. DALA
Delta korekcijas modelis, ko pieméro valsts parada vértspapiriem
11. pants

1. Visas naudas pozicijas nem véra, izmantojot to nominalo veértibu, kas korigéta attieciba pret ilgumu. lespé&ju ligumus
un citus atvasinatos instrumentus korigé ar delta koeficientu, ko aprékina saskana ar 1. dalu. To neto iso poziciju aprékini,
kas ietver gan naudas ieguldijumus, gan atvasinatos instrumentus, ir katra portfeli turéta atvasinata instrumenta pozicija,
kas korigéta ar delta koeficientu, pieskaitot vai atpemot visas naudas pozicijas, un naudas poziciju delta koeficients ir
vienads ar 1.

2. Nominalas pozicijas obligacijas, kuras emitétas valiitd, kas nav euro, konverté euro, izmantojot pédgjo ticamo
atjauninato talitéjo valdtas cenu, kas ir pieejama. To pasu principu pieméro citiem finan$u instrumentiem.

3. Al citus atvasinatos instrumentus, pieméram, terminobligacijas, korigé saskana ar 1., 2. un 3. punktu.

4.  Jebkadas ekonomiskas intereses vai poziciju, kas pieskir finansialu prieksrocibu saistiba ar valsts parada vértspapiru,
kuru tur ka daJu no groza, indeksa vai birza tirgota fonda, ieklauj katra atseviska valsts parada vértspapira pozicijas
aprekinos. So finansu instrumentu pozicijas aprékina, nemot véra minéta valsts parada vértspapira svérumu pamata
esosaja groza, indeksa vai fonda. legulditaji aprékinus saistiba ar Siem finansu instrumentiem veic saskana ar Regulas
(ES) Nr. 236/2012 3. panta 3. punktu.
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5. Aprékinus attieciba uz valsts parada instrumentiem ar cieSu korelaciju veic ar tam pasam metodém, ar kuram
aprékina garas pozicijas valsts emitenta parada instrumentos. Aprékinasanas vajadzibam nem véra garas pozicijas valsts
emitenta parada instrumentos, kuru cenas noteikSana ciesi korelé ar attieciga valsts parada vértspapira cenas noteiksanu. Ja
§is pozicijas vairs neatbilst ciesas korelacijas testam, tas nepem véra iso poziciju kompensésana.

6.  Kreditriska mijmainas darfjumu nominalas garas pozicijas aprékinos ieklauj ka isas pozicijas. Aprékinot iegulditaja
valsts kreditriska mijmainas darfjumu poziciju, izmanto ta neto pozicijas. Pozicijas, kuras planots segt vai kuru risku
planots ierobezot, pérkot kreditriska mijmainas darfjumu, kas nav valsts obligacijas, nepem véra ka garas pozicijas.
Uzskata, ka kreditriska mijmainas darfjumu delta koeficients ir 1.

7. Neto Iso poziciju aprékina, savstarpéji ieskaitot nominalas ar delta koeficientu korigétas lidzvertigas garas un Isas
pozicijas valsts emitenta emitétos valsts parada vértspapiros.

8. Neto iso poziciju izsaka ka naudas summu euro.
9.  Poziciju aprékinasana nem veéra izmainas korelacija un valsts emitenta kopéjos valsts parada vértspapiros.

10.  Lai kompensétu Isas pozicijas attiecigajos valsts parada vértspapiros, nem véra tikai tas valsts emitenta garas
pozicijas parada instrumentos, kuru cenas noteikSana ciesi korelé ar valsts emitenta valsts parada vértspapiru cenas
noteikSanu. Konkrétu ciesa korelacija esosa parada vértspapira garo poziciju izmanto tikai vienu reizi, lai kompensétu
iso poziciju gadijumos, kad iegulditdjs saglaba vairakas isas pozicijas dazadu valsts emitentu veértspapiros. To pasu garo
poziciju nevar izmantot vairakas reizes, lai kompensétu dazadas isas pozicijas ciesa korelacija eso3os valsts parada vért-
Spapiros.

11.  Fiziskas vai juridiskas personas, kuras ciesa korelacija eso$u parada vértspapiru garas pozicijas ir sadalijusas starp
vairakiem dazadiem valsts emitentiem, karto dokumentaciju, kas parada to sadalisanas metodes.
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