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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES REGULA (ES) 2017/1131
(2017. gada 14. janijs)

par naudas tirgus fondiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)
EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo ipasi ta 114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

.

péc legislativa akta projekta nositianas valstu parlamentiem,

nemot veéra Eiropas Centralas bankas atzinumu ('),

nemot vera Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu (),
saskana ar parasto likumdo$anas procediiru (),

ta ka:

(1)  Naudas tirgus fondi (NTF) nodrosina istermina finans€jumu finan$u iestadém, uzpémumiem un valdibam.
Nodrosinot finanséjumu minétajam institicijam, NTF dod ieguldijjumu Savienibas ekonomikas finansésana.
Minétas institfcijas izmanto savus ieguldjjumus NTF, lai efektivi izkliedetu kreditrisku un riska darfjumus, nevis
tikai palautos uz noguldjjumiem bankas.

(2)  Pieprasijuma pusé NTF ir istermina skaidras naudas parvaldibas instrumenti, kas nodro$ina augstu likviditates
limeni, diversifikaciju un iegulditas pamatsummas veértibas stabilitati apvienojuma ar ienesigumu, kura pamata ir
tirgus nosacijumi. NTF izmanto galvenokart uzpémumi, kas vélas savus brivos naudas lidzeklus ieguldit uz isu
laiku. Tade] NTF ir baitiska saikne, kas |auj sastapties istermina naudas lidzek]u pieprasjjumam un piedavajumam.

(3)  Finan$u krizes laika notikumi ir atklajusi vairakas NTF ipasibas, kas padara tos ievainojamus bridi, kad finansu
tirgi piedzivo griitibas un kad NTF varétu izplatit vai daudzkarot riskus visa finansu sistéma. Kad to aktivu cenas,
kuros NTF ir ieguldijis, sak mazinaties, jo Ipasi saspringtos tirgus apstaklos, NTF ne vienmér var izpildit soljjumu
iegulditajiem nekavéjoties atpirkt un saglabat NTF emitétajas akcijas vai ieguldjjumu apliecibas iegulditas
pamatsummas vértibu. Minéta situacija, kas saskana ar Finansu stabilitates padomes (FSP) un Starptautiskas
Vertspapiru komisiju organizacijas (IOSCO) viedokli var biit Ipasi nopietna nemainigas vai stabilas neto aktivu
vértibas NTF, varétu izraisit bitiskus un péksnus atpakalpirkSanas pieprasijumus, potenciali izraisot plasakas
makroekonomiskas sekas.

(4)  Lieli atpakalpirkSanas pieprasijumi varétu likt NTF pardot dalu savu ieguldijumu aktivu riikosa tirgd, potenciali
saasinot likviditates krizi. Sados apstaklos naudas tirgus emitenti var saskarties ar nopietnam finanséSanas
gritibam, ja komercidlo vértspapiru un citu naudas tirgus instrumentu tirgi izsikst. Tas savukart var izraisit
negativas ietekmes parsvieSanos uz Istermina finans§juma tirgu un radit tieSas un batiskas gritibas finansu
iestazu, uznémumu un valdibu, un lidz ar to ekonomikas finansésanai.

(5)  Aktivu parvaldnieki, kurus atbalsta sponsori, var lemt par sapratiga atbalsta pieskirSanu, lai uzturétu savu NTF
likviditati un stabilitati. Sponsoriem biezi nakas atbalstit to sponsorétos NTF, kuru vértiba zid, jo pastav
reputacijas risks un bailes, ka panika varétu izplatities uz citiem sponsoru uzpémumiem. Atkariba no NTF
lieluma un atpakalpirk3anas spiediena apmeéra sponsora atbalsts var sasniegt proporcijas, kas parsniedz tiem
faktiski pieejamas rezerves. Tadé] NTF nebiitu jasanem argjs atbalsts.

() OVC255,6.8.2014., 3.1pp.
() OVC170,5.6.2014., 50. Ipp.
() Eiropas Parlamenta 2017. gada 5. aprila nostaja (Oficialaja Vestnesi vél nav publicéta) un Padomes 2017. gada 16. maija lémums.
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(6)  Lai saglabatu ieksgja tirgus integritati un stabilitati, ir janosaka noteikumi NTF darbibai, jo ipasi par NTF portfelu
struktiiru. Minéto noteikumu mérkis ir padarit NTF noturigakus un ierobeZot negativas ietekmes izplati§anas
kanalus. Ir vajadzigi vienoti noteikumi Savienibas méroga, lai nodro$inatu, ka NTF spéj apmierinat iegulditaju
atpakalpirkSanas pieprasjumus, jo Ipasi saspringtds tirgus situacijas. Vienoti noteikumi par NTF portfeli ir
vajadzigi ari, lai nodro$inatu, ka NTF spgj tikt gala ar batiskiem un péksniem vértspapiru atpakalpirksanas piepra-
sijumiem no lielas iegulditaju grupas.

(7)  Turklat vienoti noteikumi par NTF ir vajadzigi, lai nodrosinatu vienmérigu istermina finanséjuma tirgus darbibu
finansu iestadém, korporativo istermina parada vértspapiru emitentiem un valdibam. Tie tapat ir vajadzigi, lai
nodrosinatu vienlidzigu atticksmi pret NTF iegulditajiem un novérstu to, ka personas, kas vélu iesniedz atpaka-
|pirkSanas pieprasjjumus, biitu neizdevigaka situacija, ja atpakalpirkSana ir uz laiku apturéta vai ja NTF tiek
likvidets.

(8)  Ir janodrosina prudencialo prasibu saskanos$ana saistiba ar NTF, izstradajot skaidrus noteikumus, kas uzliek NTF
un NFF parvaldniekiem tieSus pienakumus visa Savieniba. Sada saskanosana veicinatu NTF ka valdibu un
korporativas nozares Istermina finanséjuma avota stabilitati visa Savieniba. Ta arT nodro$inatu, ka NTF aizvien ir
uzticams instruments naudas lidzeklu parvaldibas vajadzibam industrijai Savieniba.

(9)  2010. gada 19. maija Vadlinijas par Eiropas naudas tirgus fondu vienotu definiciju, ko pienémusi Eiropas
Vértspapiru regulatoru komiteja, lai raditu NTF minimalus vienlidzigas konkurences apstaklus Savieniba, gadu péc
to staanas speka tika piemérotas tikai 12 dalibvalstis, tadjadi paradot, ka joprojam pastav atskirigi valstu
noteikumi. Dazadas valstu pieejas nespgj risinat Savienibas naudas tirgu ievainojamibu un nespé mazinat
negativas ietekmes izplatiSanas riskus, tadéjadi apdraudot ieksgja tirgus darbibu un stabilitati, ka bija novérojams
finan$u krizes laika. Tadé] kopgjie noteikumi par NTF, kas noteikti $aja regula, tiecas sniegt iegulditajiem augstu
aizsardzibas limeni un novérst un mazinat jebkuras potencialas negativas ietekmes izplatisanas risku, kads rodas
no iespéjamas iegulditaju aizplisanas no NTF.

(10) Nepastavot regulai, ar ko nosaka noteikumus par NTF, valstu limeni ari turpmak varétu tikt piepemti at3kirigi
pasakumi. Sadi pasakumi turpinatu radit ievérojamus konkurences kroplojumus, ko izraisa nozimigas atskiribas
bitiskos ieguldjjumu aizsardzibas standartos. Atskirigas prasibas attieciba uz portfela sastavu, atbilstigiem
aktiviem, to terminu, likviditati un diversifikaciju, ka ari emitentu un naudas tirgus instrumentu kreditkvalitati,
veido atskirigus iegulditaju aizsardzibas limenus, jo ar NTF ieguldijumu iesp&jam saistiti dazada limena riski.
Tadé] ir batiski pienemt vienotu noteikumu kopumu, lai izvairitos no negativas ietekmes izplatiSanas istermina
finans€juma tirgdi, kas paklautu riskam Savienibas finansu tirgus stabilitati. Lai mazinatu sistemisko risku,
nemainigas neto aktivu vértibas naudas tirgus fondiem (NNAV NTF) Savieniba biitu jadarbojas tikai ka valsts
parada NNAV NTF.

(11)  Jaunie NTF noteikumi ir balstiti uz Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2009/65/EK (), kas veido tiesisko
reguléjumu, saskana ar kuru parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzpémumi (PVKIU) veic uznémgj-
darbibu, tiek parvalditi un tirgoti Savieniba, un ari Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2011/61/ES (%), kas
veido tiesisko regul§jumu, saskana ar kuru alternativie ieguldijumu fondi (AIF) veic uznéméjdarbibu, tiek
parvalditi un tirgoti Savieniba.

(12)  Kolektivo ieguldijumu uznémumi Savieniba var darboties ka PVKIU, ko parvalda PVKIU parvaldnieki vai PVKIU
ieguldjjumu uznémumi, kuru darbiba atlauta saskana ar Direktivu 2009/65/EK, vai ari ka AIF, ko parvalda
alternativo ieguldjjumu fondu parvaldnieki (AIFP), kuru darbiba atlauta vai kuri registréti saskana ar Direktivu
2011/61[ES. Jaunie noteikumi par NTF papildina esoso tiesisko regul§jumu, kas izveidots ar minétajam
direktivam, tostarp aktiem, kuri pienemti to Isteno$anai, un tapéc tie batu japieméro papildus minétajam
direktivam. Turklat eso$aja tiesiskaja regulgjuma noteiktie parvaldes un tirgosanas noteikumi biitu japieméro NTF
atkariba no ta, vai tie ir PVKIU vai AIF. Tapat NTF parrobezu darbibai bitu atbilstigi japieméro noteikumi par
parrobezu pakalpojumu sniegdanu un tiesibam veikt uznémeéjdarbibu, kas paredzéti Direktivas 2009/65/EK un

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK (2009. gada 13. jilijs) par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) (OV L 302, 17.11.2009., 32.1pp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2011/61/ES (2011. gada 8. juinijs) par alternativo ieguldijumu fondu parvaldniekiem un par
grozijumiem Direktiva 2003/41/EK, Direktiva 2009/65/EK, Regula (EK) Nr. 1060/2009 un Regula (ES) Nr. 1095/2010 (OV L 174,
1.7.2011., 1. 1pp.).
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2011/61ES. Vienlaikus skaidri biitu janosaka, ka vairaki noteikumi saistiba ar PVKIU ieguldijumu politiku, kas
noteikta Direktivas 2009/65/EK VII nodala, nav piemérojami.

(13) Kolektivo ieguldijumu uznémumiem, kuru ipasibas atbilst ar NTF saistitajam ipasibam, batu japiemeéro saskanoti
noteikumi. Attieciba uz PVKIU un AIF, kuru meérkis ir nodrosinat ienémumus atbilsto$i naudas tirgus likmém vai
saglabat ieguldijuma vértibu un kuri Sos mérkus cenSas sasniegt, ieguldot istermina aktivos, pieméram, naudas
tirgus instrumentos vai noguldijumos, vai sledzot pirkSanas ar atpardosanu ligumus vai konkrétus atvasinatu
finan$u instrumentu ligumus ar vienigo noliku ierobeZot riskus, kas piemit citiem fonda finansu instrumentiem,
atbilstibai jaunajiem noteikumiem par NTF vajadzétu biit obligatai.

(14) NTF 1pasas iezimes veido aktivu, kuros tie iegulda, un mérku, kurus tie cenSas sasniegt, kombinacija. Mérkis
piedavat iepémumus atbilstosi naudas tirgus likmém un mérkis saglabat ieguldijumu vértibu viens otru neizsledz.
Naudas tirgus fondam var bt viens no Siem mérkiem vai abi mérki vienlaikus.

(15) Merkis piedavat ienémumus atbilsto$i naudas tirgus likmém ir jasaprot plasaka nozimé. Gaidamajiem
ienémumiem nav jabiit precizi saistitiem ar EONIA, Libor, Euribor vai jebkuru citu attiecigu naudas tirgus likmi.
Nebiitu jauzskata, ka jauno vienoto noteikumu darbibas joma neattiecas uz PVKIU vai AIF tadél, ka to merkis ir
censties nodrosinat darbibas rezultatus, kuri ar nelielu starpibu parsniedz naudas tirgus likmi.

(16)  Meérkis saglabat ieguldijumu vértibu nav jasaprot ka NTF apsolita kapitala garantija. Tas ir jasaprot ka mérkis, ko
PVKIU vai AIF cenSas sasniegt. leguldjjumu vértibas samazinaSanas nenozimé, ka kolektivo ieguldijumu
uznémums ir mainijis savu mérki saglabat ieguldijumu vértibu.

(17)  Ir svarigi, lai PVKIU un AIF, kam piemit NTF raksturigas pazimes, tiktu uzskatiti par NTF un lai to spgja izpildit
jaunos vienotos NTF noteikumus tiktu pastavigi parbaudita. Minétaja nolika kompetentajam iestadém bitu
jaizsniedz NTF darbibas atlauja. Attieciba uz PVKIU atlauju darboties ka NTF tam bitu jaizsniedz PVKIU atlauja
pieskirSanas procesa saskana ar saskanotajam procediram, kas ir saskapa ar Direktivu 2009/65/EK. Ta ka
attieciba uz AIF saskana ar Direktivu 2011/61/ES nepieméro saskanotas darbibas atlauju pieskirsanas un
uzraudzibas procediiras, ir jaizveido vienoti pamatnoteikumi par darbibas atlauju pieskir$anu, kas batu tadi pasi
ka speka esosie PVKIU saskanotie noteikumi. Sadam procediiram biitu janodrosina, ka parvaldnieks AIF, kuram
pieskirta NTF darbibas atlauja, ir AIFP, kur§ sanémis darbibas atlauju saskana ar Direktivu 2011/61/ES.

(18) Lai nodrosinatu, ka visiem kolektivo ieguldjumu uzpémumiem, kam piemit NTF raksturigas pazimes, tiek
pieméroti jaunie vienotie noteikumi par NTF, biitu jaaizliedz izmantot nosaukumu “NTF’ vai jebkuru citu
terminu, kas varétu laut secinat, ka kolektivo ieguldijumu uznémumam ir NTF raksturigds pazimes, ja vien
attiecigajam uznémumam nav izsniegta NTF darbibas atlauja saskana ar $o regulu. Lai novérstu $is regulas
noteikumu apiesanu, kompetentajam iestadém bitu jauzrauga to kolektivo ieguldjjumu uzpémumu darbiba tirgd,
kas veic uzpéméjdarbibu vai tiek tirgoti to jurisdikcija, lai parliecinatos, ka tie launpratigi neizmanto NTF
nosaukumu vai nelauj secinat, ka tie ir NTF, nenodrosinot atbilstibu jaunajam tiesiskajam reguléjumam.

(19) Ta ka PVKIU un AIF var bat veidoti dazadas juridiskas formas, kuras ne vienmer pieskir tiem juridiskas personas
statusu, §is regulas noteikumi, kas paredz, ka NTF jarikojas, ir jasaprot ka atsauce uz NTF parvaldnieku
gadijumos, kad NTF ir veidots ka PVKIU vai AIF, kas nevar pats rikoties, jo tam nav juridiskas personas statusa.

(20)  Noteikumos par NTF portfeli bitu skaidri janosaka aktivu kategorijas, kuras ir atbilstigas NTF ieguldijumu
veik$anai, un nosacijumi, ar kadiem tas ir atbilstigas. Lai nodro$inatu NTF integritati, butu jaaizliedz NTF
iesaistities dazos finandu darjjumos, kas apdraudétu to ieguldijumu stratégiju un mérkus.

(21) Naudas tirgus instrumenti ir parvedami instrumenti, kurus parasti tirgo naudas tirgd, un tie ietver valsts ieksgja
aiznémuma paradzimes, viet§jo parvaldes iestazu paradzimes, noguldjjumu sertifikatus, komercialus vértspapirus,
bankas parvedu vekselus un vidéja termina vai istermina paradzimes. Naudas tirgus instrumentiem vajadzétu bat
atbilstigiem NTF ieguldijumu veik3anai vienigi tad, ja tie atbilst terminu ierobeZojumiem un ja NTF uzskata, ka
tiem ir augsta kreditkvalitate.
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(22)  Papildus gadjjumam, kad NTF saskana ar fonda darbibas noteikumiem vai dibinasanas dokumentiem iegulda
noguldijumos bankas, vajadzetu bt iespéjai atlaut NTF turét papildu likvidus aktivus, pieméram, naudas lidzeklus
bankas konta, kas ir pieejami jebkura laika. Sadu papildu likvidu aktivu turéana varétu biit pamatota, inter alia,
lai segtu kartgjos vai arkartas maksajumus, pardoanas gadijuma — uz laiku, kas nepiecieSams, lai no jauna
iegulditu atbilstigos aktivos.

(23)  Vertspapirosanas un ar aktiviem nodrosinati komerciali vértspapiri (ABKV) bitu jauzskata par atbilstigiem, ciktal
tie atbilst dazam prasibam. Ta ka finansu krizes laika daZi vértspapirosanas gadijumi bija ipasi nestabili, batu
janosaka zinami kvalitates kriteriji vértspapirosanai un ABKV, lai par atbilstigiem atzitu tikai tadu vértspapirosanu
un ABKV, kuru darbiba ir sekmiga. Kamér Eiropas Parlamenta un Padomes regula par vienkarsu, parredzamu un
standartizétu (VPS) vértspapirosanu, kura ir ierosinata (ierosinatd regula par VPS vértspapirosanu), vél nav
pienemta un piemérojama, piemérojot $o regulu, batu jalauj NTF ieguldit vértspapiro$ana un ABKV apmeéra, kas
neparsniedz 15 % no to aktiviem. Komisijai batu japienem delegétais akts, lai nodrosinatu, ka, piemerojot o
regulu, ir japiemeéro kritériji VPS vertspapiro$anas noteikSanai. Kad sak piemérot minéto delegéto aktu, bitu jalauj
NTF ieguldit vértspapirosana un ABKV tada apméra, kas neparsniedz 20 % no to aktiviem, savukart lidz 15 % no
aktiviem vajadzétu biit atlautam ieguldit vértspapiro$ana un ABKV, kas nav VPS.

(24)  NTF bitu jalauj ieguldit noguldijumos tada méra, ka tas jebkura laika var izpemt savu ieguldijumu. Reala iesp&ja
iznemt ieguldijumu tiktu mazinata, ja sodanaudas, kas saistitas ar pirmstermina iznemsanu, batu tik lielas, ka
parsniegtu pirms ieguldijumu iznemsanas uzkratos procentus. Sa iemesla dé] NTF biitu pienicigi jaraugas, lai
neveiktu noguldjjumus kreditiestadeés, kuru piemérotas sodanaudas ir virs vidéja limena, vai neveiktu parak ilga
termina noguldijumus, ja rezultata ir jamaksa parak liela sodanauda.

(25) Lai nemtu véra banku nozares struktiiru atskiribas Savieniba, jo ipasi mazakas dalibvalstis vai dalibvalstis, kuras
banku nozare ir Joti koncentréta un kuras NTF bitu neekonomiski izmantot kreditiestades pakalpojumus cita
dalibvalsti, pieméram, ja tas ietvertu valiitas mainu un visas ar to saistitas izmaksas un riskus, bitu japielauj
zinama elastiba diversifikacijas prasibas attieciba uz noguldjjumiem viena un taja pasa kreditiestade.

(26)  Atvasinatajiem finan$u instrumentiem, kuri ir atbilstigi NTF ieguldijjumiem, bitu jakalpo tikai procentu likmes
riska un valiitas riska ierobeZzo3anai, un to pamata eso$ajiem instrumentiem vajadzétu bt tikai procentu likmém,
arvalstu valatas likmém, valGtam vai indeksiem, kas parstav minétas kategorijas. Atvasinato finansu instrumentu
izmanto$ana jebkadiem citiem meérkiem vai saistiba ar citiem pamata esoSiem aktiviem bitu jaaizliedz.
Atvasinatie finan$u instrumenti biitu jaizmanto tikai ka papildinajums NTF stratégijai, nevis ka galvenais riks NTF
mérku sasniegSanai. Ja NTF veic ieguldijjumus aktivos, kas izteikti no NTF valiitas atskiriga valata, no NTF
parvalditaja tiek sagaidits, ka tiks pilniba ierobezots valtitas mainas kursa risks, tostarp — izmantojot atvasinatos
finan$u instrumentus. NTF vajadzétu bat tiesigiem ieguldit atvasinatos finansu instrumentos, ja minétos
instrumentus tirgo reguléta tirgd, ka minéts Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta a), b) vai c) apakspunkta,
vai ja tos tirgo arpus birZas, ar noteikumu, ka ir ievéroti dazi nosacijumi.

(27)  NTF batu javar izmantot pirkSanas ar atpardoSanu ligumus ka lidzekli, lai iegulditu brivos naudas lidzek]us uz Joti
isu terminu, ar noteikumu, ka pozicija ir pilniba nodrosinata. Lai aizsargatu iegulditajus, ir janodro$ina, ka
pirkSanas ar atpardofanu ligumu gadjjuma sniegtais nodroindgjums ir augstas kvalitites un neuzrada lielu
korelaciju ar darfjumu partnera darbibas rezultatiem, lai izvairitos no negativas ietekmes darfjuma partnera
saistibu nepildiSanas gadijuma. Turklat batu jaatlauj NTF ieguldit pardosanas ar atpirkSanu ligumos apméra, kas
neparsniedz 10 % no ta aktiviem. Citi efektivi portfela parvaldibas papémieni, tostarp vértspapiru aizdosana un
aiznemsanas, NTF nebiitu jaizmanto, jo tie var apdraudét NTF ieguldijjumu meérku sasnieg$anu.

(28) Lai ierobezotu risku, ko NTF uznemas, ir batiski samazinat darfjumu partnera risku, piemérojot NTF portfelim
skaidri noteiktas diversifikacijas prasibas. Saja noliika pirksanas ar atpardosanu ligumi biitu pilniba janodrosina
un, lai ierobezotu operacionalo risku, viena pirkSanas ar atpardo$anu liguma darfjumu partnerim nebiitu javeido
vairak par 15 % no NTF aktiviem. Uz visiem arpusbirzas atvasinatajiem finansu instrumentiem biitu jaattiecina
Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (').

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 648/2012 (2012. gada 4. jilijs) par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. 1pp.).
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(29)  Prudencialu apsvérumu dé un lai izvairitos no ta, ka NTF isteno nozimigu ietekmi uz emitenta parvaldibu, baitu
jaizvairas no NTF ieguldijumu parmeérigas koncentracijas viena un ta pasa emitenta emitétos ieguldijumos.

(30) NTF, kuri darbojas vienigi ka darbinieku uzkrajumu shémas, batu jaspéj atkapties no dazam prasibam, ko
pieméro ieguldjjumiem citos NTF, ciktal uz $adu shému dalibniekiem, kas ir fiziskas personas, attiecas
ierobezojosi atpakalpirksanas nosacjjumi, kas nav saistiti ar tirgus tendencém, bet gan ar konkrétiem un iepriek$
paredzamiem dzives notikumiem, tadiem ka pensionéSanas, un citiem ipaSiem apstakliem, tostarp, bet ne tikai
galvenas dzivesvietas iegadi, SkirSanos, slimibu vai bezdarbu. Ir svarigi, lai darbiniekiem biitu atlauts ieguldit NTF,
kas tiek uzskatiti par vienu no drosakajiem istermina ieguldijumiem. Sada atkape neapdraud $is regulas mérki
nodroginat finansu stabilitati, jo darbinieki, kas iegulda NTF ar savu darbinieku uzkrajumu shému starpniecibu,
nevar atpirkt savus ieguldijumus péc pieprasijjuma. Atpakalpirk§ana ir iespéjama vienigi gadijuma, ja notiek
konkréts iepriek§ paredzams dzives notikums. Tapéc darbinieki nevarés atpirkt savus ieguldjjumus NTF pat
saspringtas tirgus situacijas.

(31)  NTF vajadzetu bat pienakumam veikt ieguldijumus augstas kvalitates atbilstigos aktivos. Tade] NTF bitu jaizveido
prudenciala ieksgja kreditkvalitates novértéjuma procediira to naudas tirgus instrumentu, vértspapiro$anu un
ABKV kreditkvalitates noteikSanai, kuros tas plano ieguldit. Saskana ar Savienibas tiesibam, ar kuram ierobezo
parmeérigu palausanos uz kreditreitingiem, ir svarigi, lai NTF izvairitos no mehaniskas un parmérigas palausanas
uz reitingiem, ko izsniegusas kreditreitingu agentiiras. NTF biitu jaspéj izmantot reitingus ka papildindgjumu pasu
veiktajam atbilstigo aktivu kvalitates novértéjumam. NTF parvaldniekiem batu javeic jauns naudas tirgus
instrumentu, vértspapiroSanu un ABKV novért§jums ik reizi, kad notiek batiskas izmainas, jo ipasi, ja NTF
parvaldnieks uzzina, ka kada naudas tirgus instrumenta, vertspapiro$anas vai ABKV reitings pazeminats zem
diviem augstakajiem istermipa kreditreitingiem, ko sniegusi jebkura kreditreitinga agentira, kas reguléta un
sertificéta saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (EK) Nr. 1060/2009 ('). Saja nolika NTF parvald-
niekiem biitu jaspgj izveidot iek$gjo procediiru, lai atlasitu konkrétajam NTF ieguldijumu portfelim piemérotas
kreditreitingu agentiras un noteiktu, cik biezi NTF biitu jauzrauga $o agentiiru sniegtie reitingi. Kreditreitingu
agentiiru atlasei vajadzétu biit konsekventai laika gaita.

(32) Nemot véra tadu starptautisko organizaciju ka IOSCO un FSP paveikto darbu, ka arT Savienibas tiesibas, tostarp
Regulu (EK) Nr. 1060/2009 un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2013/14/ES (?), nav lietderigi — nolaka
novérst iegulditdja parmerigu palausanos uz kreditreitingiem — aizliegt kadu produktu, tostarp NTF pasitit vai
finansét ar&ju kreditreitingu.

(33) Lai nodrosinatu, ka NTF parvaldnieki neizmanto at3kirigus noveértéjuma kritérijus naudas tirgus instrumenta,
vértspapiro$anas vai ABKV kreditkvalitates novértéSanai un tadéjadi pieskir atskirigu riska raksturojumu vienam
un tam paSam instrumentam, ir svarigi, lai NTF parvaldnieki izmantotu vienadus kritérijus. Saja noliika biitu
jasaskano naudas tirgus instrumentu, vertspapiro$anu un ABKV novértésanas kritériju minimums. Ieksgjas kredit-
kvalitates novérté$anas kritériju pieméri ir instrumenta emitenta kvantitativi mérijumi, pieméram, finansu raditaji,
bilances dinamika un pelnitsp&jas vadlinijas, no kuriem katrs tiek novertéts un salidzinats ar lidzigiem nozares un
grupas uznémumiem, un instrumenta emitenta kvalitativi mérfjumi, pieméram, parvaldes -efektivitite un
korporativa stratégija, no kuriem katru analizé ar meérki noteikt, vai emitenta vispargja stratégija neapdraud ta
kreditkvalitati nakotné. Labveéligam icksgjas kreditkvalitates novértéSanas rezultatam bitu jaatspogulo tas, ka
instrumentu emitenta kreditsp&ja un instrumentu kreditkvalitate ir pietickama.

(34) Lai izstradatu parredzamu un saskanotu iek3gjas kreditkvalitates novért§juma procediru, NTF parvaldniekam
bittu jadokumenté procediira un kreditkvalitates novértgjumi. Sai prasibai biitu janodrosina, ka procediira tiek
ieverots skaidrs noteikumu kopums, ko iespgjams uzraudzit, un ka izmantotas metodes saskana ar o regulu péc
pieprasijuma tiek pazinotas iegulditajiem un kompetentajam iestadem.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 1060/2009 (2009. gada 16. septembris) par kreditreitingu agentiram (OV L 302,
17.11.2009., 1. Ipp.).

(%) Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/14/ES (2013. gada 21. maijs), ar ko groza Direktivu 2003/41/EK par papildpensijas
kapitala uzkrasanas institiiciju darbibu un uzraudzibu, Direktivu 2009/65/EK par normativo un administrativo aktu koordinaciju
attieciba uz parvedamu vertspapiru kolektivo ieguldijumu uzgpémumiem (PVKIU) un Direktivu 2011/61/ES par alternativo ieguldijumu
fondu parvaldniekiem attieciba uz parmérigu palausanos uz kreditreitingiem (OV L 145, 31.5.2013., 1. Ipp.).
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(35) Lai samazinatu NTF portfela risku, ir svarigi noteikt terminu ierobeZojumus, nosakot maksimalo pielaujamo
vidgjo svérto terminu (Weighted Average Maturity — WAM) un vid&o svérto darbibas laiku (Weighted Average
Life - WAL).

(36) WAM izmanto, lai noteiktu NTF jutigumu pret mainigajam naudas tirgus procentu likmém. Nosakot WAM,
parvaldniekiem biitu janem veéra atvasinato finansu instrumentu, noguldijumu, pardosanas ar atpirkSanu ligumu
un pirkSanas ar atpardoSanu ligumu ietekme un jaatspogulo to ietekme NTF procentu likmes riska. Ja NTF
iesaistas mijmainas darfjuma, lai izveidotu riska poziciju fiksetas likmes instrumenta, nevis mainigas likmes
instrumenta, nosakot WAM, tas biitu janem véra.

(37) WAL izmanto NTF portfela kreditriska noteik3anai, nemot véra to, ka, jo ilgak tiek atlikta pamatsummas atmaksa,
jo augstaks ir kreditrisks. WAL izmanto ari NTF portfela likviditates riska ierobeZoSanai. Pretéji WAM apréki-
nasanai, aprékinot WAL mainigas likmes vértspapiriem un strukturétiem finandu instrumentiem, nevar izmantot
dienu, kura parskatitas procentu likmes, un ta vieta izmanto tikai finansu instrumenta noteikto galigo terminu.
Termins, ko izmanto, aprékinot WAL, ir atlikusais termin$ [idz oficialajai atpakalpirk3anai, jo tas ir vienigais
datums, par kuru parvalditajsabiedriba var pamatoti sagaidit, ka taja instruments tiks dzésts. Nemot véra
atseviSku vértspapirofanu un ABKV pamata esoSo aktivu raksturigas iIpasibas, amortizéamu instrumentu
gadijuma vajadzétu but iespamam balstit WAL uz amortizéjamu instrumentu terminu aprékinu, pamatojoties
vai nu uz $adu instrumentu ligumisko amortizacijas profilu, vai uz tadu pamata esoSo aktivu amortizacijas
profilu, kuri veido naudas plismas $adu instrumentu atpakalpirksanai.

(38) Lai stiprinatu NTF spéju apmierinat atpakalpirkSanas pieprasjjumus un novérstu situaciju, ka NTF akivi jalikvidé
ar loti diskontétam cenam, NTF riciba pastavigi vajadzétu bit minimalam daudzumam likvidu aktivu, kuru
termins ir diena vai nedéla. Aktivos, kuru termins ir diena, batu jaietver tadi aktivi ka naudas lidzekli, vértspapiri,
kuru termin$ ir viena darbdiena, un pirkSanas ar atpardo$anu ligumi. Aktivos, kuru termin$ ir nedéla, batu
jaietver tadi aktivi ka naudas lidzekli, vertspapiri, kuru termin$ ir viena nedéla, un pirk$anas ar atpardosanu
ligumi. Valsts parada NNAV NTF un zema svarstiguma neto aktivu vértibas NTF (ZSNAV NTF) gadijuma ikned€las
likviditates prasibas ierobezota procentuala apmeéra biitu jaieklauj ari valdibas vértspapiri, kuru atlikusais terming
ir 190 dienas un kurus var realizét viena darbdiena. Mainigas neto aktivu vértibas NTF (MNAV NTF) gadijuma
iknedélas likviditates prasibas ierobeZota procentuala apmera butu jaieklauj ari naudas tirgus instrumenti vai
atbilstigo NTF akcijas vai ieguldjjumu apliecibas ar noteikumu, ka tas var realizét piecas darbdienas. Lai
aprékinatu tadu aktivu Ipatsvaru, kuru terming ir diena vai nedéla, bitu jaizmanto aktiva oficialais termins. Var
nemt véra to, ka NTF parvaldnieks var izbeigt ligumu Isa termina. Pieméram, ja pirkSanas ar atpardosanu ligumu
var izbeigt, par to vienu darbdienu iepriek§ bridinot, tas biitu jauzskata par aktivu, kura termin$ ir diena. Ja
parvaldniekam ir iespéja atsaukt naudu no noguldjjuma konta, par to vienu darbdienu iepriek$ bridinot, tas batu
jauzskata par aktivu, kura termin$ ir diena. Ja finansu instruments ietver pardoSanas iesp&jas ligumu un minéto
pardoSanu var brivi veikt ik dienu vai piecu darbdienu laika, un pardoSanas norunas cena ir tuva sagaidamajai
instrumenta vértibai, minétais instruments batu jauzskata attiecigi par aktivu, kura termins ir diena vai nedéla.

(39) Ta ka NTF var ieguldit aktivos ar dazadiem terminu intervaliem, ir svarigi, lai iegulditaji spétu izskirt dazadu
kategoriju NTF. Tadé] NTF biitu jaklasificé vai nu ka istermina NTF, vai ka standarta NTF. Istermina NTF mérkis ir
piedavat ienesigumu péc naudas tirgus likmém, vienlaikus nodrosinot augstako iesp&jamo drosibas limeni ieguldi-
tajiem. Ar Isu WAM un WAL Istermina NTF ilguma risks un kreditrisks tiek noturéts zema limen.

(40)  Standarta NTF meérkis ir piedavat ienesigumu, kas ir nedaudz lielaki par naudas tirgus ienesigumu, un tade] tie
iegulda aktivos, kuriem ir ilgaks termins. Lai panaktu $adus lielakus darbibas rezultatus, standarta NTF bitu jalauj
portfela riskam piemérot plasakus ierobezojumus, pieméram, WAM un WAL.
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(41)  Saskana ar Direktivas 2009/65/EK 84. pantu to NTF, kas ir PVKIU, parvaldnieki arkartas gadijumos, ja apstakli to
prasa, var uz laiku apturét vértspapiru atpakalpirk$anu. Saskana ar Direktivas 2011/61/ES 16. pantu un Komisijas
Delegétas regulas (ES) Nr. 231/2013 (") 47. pantu to NTF, kas ir AIF, parvaldnieki var piemérot ipasu kartibu, ka
rikoties fondu aktivu negaiditas nelikviditates gadjjuma.

(42) Lai nodro$inatu pienacigu likviditates parvaldibu, NTF bitu jaievie$ skaidra politika un procediras iegulditaju
iepaziSanai. Politikai, kas NTF parvaldniekam ir jaievies, bitu japalidz saprast NTF iegulditaju bazi tiktal, lai varétu
paredzét lielus atpakalpirk$anas pieprasijumus. Lai NTF nebiitu jasaskaras ar péksniem licliem atpakalpirkSanas
pieprasjumiem, Ipasa uzmaniba batu japievérS lieliem iegulditajiem, kas parstav batisku NTF aktivu dalu,
pieméram, vienam iegulditagjam, kura parstavéta aktivu dala parsniedz tadu aktivu proporcionalo dalu, kuru
termins ir viena diena. Kad vien iesp&ams, NTF parvaldnieckam batu japarbauda ta iegulditaju identitate, pat ja tos
parstav nominalie konti, portali vai citi netie$i pircéji.

(43) TIstenojot prudencialu riska parvaldibu, NTF vismaz divreiz gada biitu javeic stresa testéSana. Tiek sagaidita NTF
parvaldnieka riciba NTF finansu poziciju stiprinasanai, ja stresa testu rezultati norada uz ievainojamibu.

(44) Lai atspogulotu aktivu faktisko vértibu, prieksroka biitu dodama tadai vértgjuma metodei ka novértéjumam péc
tirgus vértibas. NTF parvaldniekam nebiitu jaatlauj izmantot novértgjumu péc modela, ja novértéjums péc tirgus
vértibas lauj iegiit ticamu aktiva vértibu, jo novértéjumam péc modela piemit tendence sniegt neprecizaku
vértgjumu. Tadi akeivi ka valsts iek$€ja aiznémuma paradzimes un vietéjo parvaldes iestazu paradzimes, vidgja
termina vai istermina paradzimes, parasti ir tie, kuriem ir paredzams uzticams novértéjums péc tirgus vertibas.
Novértéjot komercialus veértspapirus vai noguldijumu sertifikatus, NTF parvaldniekam batu japarbauda, vai
otrreiz€jais tirgus nodrosina precizu cenas piedavajumu. Emitenta piedavata atpirkSanas cena ari tiek uzskatita par
labu aplési komerciala vértspapira vértibai. Dazus aktivus, pieméram, daZus nelikvidus arpusbirzas atvasinatos
finansu instrumentus, var bat griti novértét péc tirgus vértibas. Tada gadijuma un ja novértgjums péc tirgus
vértibas nesniedz ticamu aktivu vértibu, NTF parvaldniekam biitu janosaka aktiva patiesa vertiba, izmantojot
novértéSanu péc modela, pieméram, NTF parvaldniekam bitu jaizmanto tirgus dati, pieméram, salidzinamu
emisiju un salidzinamu emitentu ienakumi vai aktiva naudas plasmu diskontéSana. Novértgjuma pé modela
aktiva patiesds vértibas noteiksanai izmanto finansu modelus. Sadus modelus var izstradat, pieméram, pats NTF
vai arT NTF var izmantot argju tre$o personu, pieméram, datu sniedz&ju eso$os modelus.

(45) Valsts parada NNAV NTF meérkis ir saglabat ieguldito kapitalu, vienlaikus nodro$inot augstu likviditates [imeni.
Vairakumam valsts parada NNAV NTF neto aktivu vértiba (NAV) uz akciju vai ieguldjjumu apliecibu ir noteikta,
pieméram, EUR 1, USD 1 vai GBP 1, kad tie sadala ienémumus iegulditajiem. Pargjie valsts parada NNAV NTF
uzkraj ienémumus fonda NAV, vienlaikus uzturot aktiva isto vértibu nemainigu.

(46) Lai nemtu véra valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF ipatnibas, ari tiem btu jalauj izmantot starptautiski
atzitu amortizétas iegades veértibas metodi, ka izklastits starptautiskajos gramatvedibas standartos, ko Savieniba
pienémusi attieciba uz daziem aktiviem. Tomer, lai nodrosinatu, ka starpiba starp nemainigo NAV uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu un NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu tiek pastavigi uzraudzita, valsts parada NNAV
NTF un ZSNAV NTF biitu ari jaaprekina to aktivu vértiba, balstoties uz tirgus cenu vai novértéumu péc modela.

(47) Ta ka NTF ir japublicé NAV, kas atspogulo visas izmainas ta aktivu vértiba, publicéta NAV ir janoapalo vismaz
lidz tuvakajam bazes punktam vai ta ekvivalentam. Tadgjadi, ja NAV tiek publicéta konkréta naudas vieniba,
pieméram, EUR 1, papildu vértibas izmainas biitu javeic ik péc EUR 0,0001. Ja NAV ir EUR 100, papildu vértibas
izmainas bitu javeic ik péc EUR 0,01. Turklat, ja NTF ir valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF, NTF biitu
jaspéj publicét nemainigo NAV un starpibu starp nemainigo NAV un NAV. $ada gadijuma nemainigo NAV
aprékina, noapalojot NAV lidz tuvakajam centam neto aktiva vértibai EUR 1 (izmainas ik péc EUR 0,01).

(") Komisijas Delegéta regula (ES) Nr. 231/2013 (2012. gada 19. decembris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2011/61[ES attieciba uz atbrivojumiem, visparéjiem darbibas nosacijumiem, depozitarijiem, saistibu ipatsvaru, parskatamibu un
uzraudzibu (OV L 83,22.3.2013., 1. 1pp.).
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(48) Lai varétu mazinat iesp&amos iegulditaju atpakalpirkSanas pieprasjjumus arkartigi saspringtd tirgus situdcija,
visiem valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF bitu jaievie§ noteikumi par likviditates maksam un atpaka-
Ipirksanas ierobezojumiem, lai nodrosinatu iegulditaju aizsardzibu un novérstu situaciju, kad prieksrocibas giist
iegulditaji, kuri pirmie iesniedz atpakalpirkSanas pieprasijumu. Likviditates maksam biitu pienacigi jaatspogulo
izmaksas, ko NTF rada likviditates panakSana, un tam nevajadzétu bat soda maksajumam, kas kompensé
zaud@jumus, ko citi iegulditaji cietusi atpakalpirkSanas rezultata.

(49)  Aréjs atbalsts, kas sniegts NTF noliika uzturét likviditati vai stabilitati vai kas faktiski ir ar tadu ietekmi, palielina
risku, ka negativa ietekme var izplatities no NTF nozares uz paréjo finansu nozari. Tre$am personam, tostarp
kreditiestadem, citam finan3u iestadém vai juridiskam personam, kas ietilpst viena un taja pasa grupa ka NTF,
kuras sniedz $adu atbalstu, varétu bat interese to darit tadél, ka tam ir vai nu ekonomiska interese parvalditajsa-
biedriba, kas parvalda NTF, vai tade], ka tas vélas izvairities no reputacijas apdraudéjuma gadijuma, ja to vards
tiktu saistits ar NTF saistibu neizpildi. Ta ka $is tre$as personas ne vienmeér skaidri uznemas saistibas sniegt vai
garantét atbalstu, pastav nenoteiktiba par to, vai 3ads atbalsts tiks pieskirts, kad NTF tas biis vajadzigs. Minétajos
apstaklos sponsora atbalsta diskrecionarais raksturs veicina nenoteiktibu tirgus dalibnieku vida par to, kas segs
NTF zaudgjumus, ja tadi tie$am radisies. Minéta nenoteiktiba var padarit NTF vél ievainojamakus saistiba ar
ieguldijumu aizplasanu finan$u nestabilitates periodos, kad lielaki finansu riski ir izteiktaki un kad rodas bazas
par sponsoru finansialo dzivotsp&ju un spéju sniegt atbalstu saistitajiem NTF. Minéto iemeslu dé] aréjs atbalsts
NTF biitu jaaizliedz.

(50)  legulditaji pirms ieguldijumu veikSanas NTF biitu skaidri jainformé par to, vai NTF ir istermina vai standarta NTF
un vai NTF ir valsts parada NNAV NTF, ZSNAV NTF vai MNAV NTF. Lai izvairitos no iegulditdju nepamatotam
ceribam, visos reklamas dokumentos biitu skaidri janorada, ka NTF nav garantétu ieguldfjumu instruments. NTF
ar bitu ik nedélu jadara iegulditajiem pieejama vél cita informacija, tostarp portfela terminu sadalijums, kredita
profils un detalizéta informacija par NTF 10 lielakajiem iegulditajiem.

(51)  Papildus zinosanai, kas jau javeic saskana ar Direktivu 2009/65/EK vai Direktivu 2011/61/ES, un lai nodrosinatu,
ka kompetentas iestades spg noteikt, uzraudzit un reagét uz riskiem NTF tirgd, NTF batu jazino to
kompetentajam iestadém detalizéts saraksts ar informaciju par NTF, tostarp par NTF veidu un raksturigajam
pazimém, portfela raditdgjiem un informaciju par aktiviem, kas tiek turéti portfeli. Kompetentajam iestadém visa
Savieniba bitu konsekventi javac minétie dati, lai iegiitu bitiskas zina$anas par galvenajam attistibas tendencém
NTF tirga. Lai veicinatu kopigu analizi par potencialu NTF ietekmi uz tirgu Savieniba, $adi dati biitu jaiesniedz
Eiropas Uzraudzibas iestadei (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei) (EVTI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010 ('), kurai btu javeido centrala NTF datubaze.

(52) NTF kompetentajai iestadei biitu japarbauda, vai NTF spg& pastavigi atbilst $is regulas prasibam. Tade] batu
japieskir kompetentajam iestadém visas nepiecieSsamas uzraudzibas un izmekléSanas pilnvaras, tostarp spéja
piemérot noteiktas sankcijas un pasakumus, lai kompetentas iestades varétu pildit savas funkcijas saistiba ar $o
regulu. Minétajam pilnvaram nebdtu jaskar pilnvaras, kas noteiktas saskana ar Direktivam 2009/65/EK un
2011/61/ES. PVKIU vai AIF kompetentajam iestadem ari bitu japarliecinas par visu to kolektivo ieguldijumu
uzpémumu atbilstibu, kam piemit NTF ipasibas un kas eksisté bridi, kad $1 regula stajas spéka.

(53) Lai turpmak precizétu $is regulas papildu tehniskos elementus, biitu jadelege Komisijai pilnvaras piepemt aktus
saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 290. pantu attieciba uz to, lai ieviestu savstarpgjas
atsauces uz VPS vértspapiroSanas un ABKV kritérijiem, lai noteiktu aktiviem piemérojamas kvantitativas un
kvalitativas likviditates un kreditkvalitates prasibas un lai noteiktu kreditkvalitates novértésanas kritérijus. Ir Ipasi
batiski, lai Komisija, veicot sagatavoSanas darbus, rikotu atbilstigas apspriesanas, tostarp ekspertu limeni, un lai
minétas apspriesanas tiktu rikotas saskana ar principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila lestazu noliguma par

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77[EK (OV L 331,
15.12.2010., 84.1pp.).
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labaku likumdo$anas procesu (!). Jo ipasi, lai delegéto aktu sagatavo$ana nodro$inatu vienadu dalibu, Eiropas
Parlaments un Padome visus dokumentus sanem vienlaicigi ar dalibvalstu ekspertiem un minéto iestazu
ekspertiem ir sistematiska piekluve Komisijas ekspertu grupu sanaksmém, kuras notiek delegéto aktu
sagatavosana.

(54) Komisija buitu ari japilnvaro pienemt istenosanas tehniskos standartus, pienemot istenosanas aktus saskapa ar
LESD 291. pantu un saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu. EVTI biitu jauztic izstradat istenoSanas
tehnisko standartu projektus attieciba uz zinojumu iesniegdanas veidlapu, kura ietverta informacija par NTF
kompetentajam iestadém, un iesniegt tos Komisijai.

(55) EVTI batu jaspgj attieciba uz $o regulu Istenot visas pilnvaras, kas tai uzticétas ar Direktivam 2009/65/EK un
2011/61/ES. Tai ari tiek uzticéts izstradat Istenosanas tehnisko standartu projektus.

(56) Komisijai lidz 2022. gada 21. jalijam batu javeic §is regulas parskatiSana. Minétaja parskatiSana butu jaapsver §is
regulas piemérosana guta pieredze un jaanalizé ietekme uz dazadiem ekonomikas aspektiem, kas saistiti ar NTF.
Taja batu jaapsver ari ietekme uz iegulditajiem, NTF un NTF parvaldniekiem Savieniba. Taja ari batu jaizverte,
kada loma NTF ir dalibvalstu emitéta vai garantéta parada pirksana, vienlaikus nemot véra $§ada parada ipasas
iezimes, nemot véra to, ka tam ir loti bitiska nozime dalibvalstu finansé$ana. Turklat parskatisana batu janem
véra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 575/2013 (%) 509. panta 3. punktd minétais zinojums, $is
regulas ietekme uz istermina finansgjuma tirgiem un reguléjuma attistibu starptautiska limeni. Visbeidzot,
Komisijai [idz 2022. gada 21. jalijam batu jaiesniedz zinojums par to, vai ir iespgjams ieviest ES valsts parada
kvotu 80 % apmeéra, jo ES istermina valsts parada instrumentu emitéSanu reglamenté Savienibas tiesibas un lidz
ar to no prudencialas uzraudzibas viedokla ir pamatoti piemérot preferencialu attieksmi pretéji tam, ka tas ir
arpussavienibas valsts parada gadjjuma. Ta ka paslaik ir vérojama ES Istermina valsts parada instrumentu nepietie-
kamiba un pastav nenoteiktiba attieciba uz jaunizveidoto ZSNAV NTF tendencém, Komisijai lidz 2022. gada
21. julijam batu japarskata tas, vai ES valsts parada kvotas ievie$ana 80 % apmeéra ir dzivotspéjiga, tostarp
jaizverte, vai ZSNAV NTF modelis ir kluvis par piemérotu alternativu arpussavienibas valsts parada NNAV NTF.

(57) Saja regula paredzétajiem jaunajiem vienotajiem noteikumiem par NTF biitu jaatbilst Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivai 95/46/EK () un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulai (EK) Nr. 45/2001 (%).

(58) Ta ka $is regulas mérkus, proti, nodro$inat vienotas prudencialas, parvaldibas un parredzamibas prasibas, ko
pieméro NTF visa Savieniba, tai pasa laika apzinoties vajadzibu lidzsvarot NTF dro$umu un uzticamibu ar naudas
tirgu efektivu darbibu un dazado iesaistito personu izmaksam, nevar efektivi sasniegt dalibvalstis un ta ka to
meéroga un ietekmes dé] tos var labak sasniegt Savienibas limeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskapa ar
Liguma par Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar minétaja panta noteikto
proporcionalitates principu $1 regula paredz tikai to, kas ir vajadzigs minéto mérku sasniegsanai.

(59) Saja regula paredzétie jaunie vienotie noteikumi par NTF ievéro pamattiesibas un principus, kas ir skaidri atziti
Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, jo ipasi patérétaju aizsardziba, darfjumdarbibas briviba un personas datu
aizsardziba. Jaunie vienotie noteikumi par NTF batu japieméro saskana ar minétajam tiesibam un principiem,

() OVL123,12.5.2016., 1.1pp.

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 575/2013 (2013. gada 26. jiinijs) par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OVL 176, 27.6.2013., 1. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 95/46/EK (1995. gada 24. oktobris) par personu aizsardzibu attieciba uz personas datu
apstradi un §adu datu brivu apriti (OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.).

(*) Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (EK) Nr. 45/2001 (2000. gada 18. decembris) par fizisku personu aizsardzibu attieciba uz
personas datu apstradi Kopienas iestadés un struktiras un par $adu datu brivu apriti (OV L 8, 12.1.2001., 1. Ipp.).
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IR PIENEMUSI SO REGULU.
I NODALA
Visparigi noteikumi
1. pants

PriekSmets un darbibas joma

1. Siregula paredz noteikumus par naudas tirgus fondiem (NTF), kas veic uznéméjdarbibu, tiek parvalditi vai tirgoti
Savieniba, attieciba uz finansu instrumentiem, kuri ir atbilstigi NTF ieguldjjumiem, NTF portfeli, NTF aktivu novértésanu
un zino$anas prasibam saistiba ar NTF.

So regulu pieméro kolektivo ieguldijumu uzpémumiem:

a) kuriem atbilstigi Direktivai 2009/65/EK ir nepiecieSama vai kuri ir sanémusi darbibas atlauju ka PVKIU vai kuri ir
ATF atbilstigi Direktivai 2011/61/ES;

b) kuri iegulda istermina aktivos; un

¢) kuriem ir noteikts viens vai kumulativi mérki, kas piedava ienesigumu atbilsto$i naudas tirgus likmém vai saglabajot
ieguldijuma vertibu.

2. Dalibvalstis nenosaka nekadas papildu prasibas joma, uz kuru attiecas 31 regula.

2. pants
Definicijas
Saja regula pieméro $adas definicijas:
1) “istermina aktivi” ir finansu aktivi ar atlikuSo terminu, kas neparsniedz divus gadus;

2) “naudas tirgus instrumenti” ir naudas tirgus instrumenti, ka definéts Direktivas 2009/65/EK 2. panta 1. punkta
o) apak$punkta, un instrumenti, ka tie minéti Komisijas Direktivas 2007/16/EK (') 3. pant3;

3) “parvedami vertspapiri” ir parvedami vértspapiri, ka definéts Direktivas 2009/65/EK 2. panta 1. punkta
n) apak$punkta, un instrumenti, ka tie minéti Direktivas 2007/16/EK 2. panta 1. punkta;

4) “pardosanas ar atpirkSanu ligums” ir jebkurs ligums, ar kuru viena puse darfjuma partnerim nodod vértspapirus vai
jebkadas tiesibas, kas saistitas ar to ipaSumtiesibam, ievérojot apnemsanos tos atpirkt par noteiktu cenu nakotnes
datuma, kas ir noteikts vai kas ir janosaka;

\J1
~

“pirkSanas ar atpardosanu ligums” ir jebkur§ ligums, ar kuru viena puse no darjjuma partnera sanem vértspapirus
vai tiesibas, kas saistitas ar to ipaSumtiesibam vai nodrosinajumu, pemot véra saistibas tos atpardot par noteiktu
cenu nakotnes datuma, kas ir noteikts vai kas ir janosaka;

(=)
~

“vértspapiru aizdevums” jeb “vértspapiru aiznémums” ir jebkur§ darfjums, ar kuru iestade vai tas darjjumu partneris
nodod vértspapirus, ar noteikumu, ka aiznéméjs apnemas atdot lidzvértigus vértspapirus kada nakotnes datuma vai
kad to pieprasis vértspapiru aizdevéjs; $ads darfjums tiek saukts par “vértspapiru aizdevumu” iestadei, kas nodod
vertspapirus, un par “vértspapiru aiznémumu” — iestadei, kurai vértspapiri tiek nodoti;

~
~

“vertspapiro$ana” ir vértspapirosana, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 61. apak$punkta;

8) “novértgjums péc tirgus vértibas” ir poziciju noveértéjums, kas balstas uz brivi pieejamam, no neitraliem avotiem
iegfitam nosléguma cenam, tostarp birZas cenam, visparatzitu vértéSanas sistému cenam vai vairaku neatkarigu tirgd
atzitu makleru noteiktajam cenam;

(") Komisijas Direktiva 2007/16/EK (2007. gada 19. marts), ar ko isteno Padomes Direktivu 85/611/EEK par normativo un administrativo
aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU), paskaidrojot atseviskas definicijas
(OV'L79,20.3.2007., 11. Ipp).
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9) “novértgjums péc modela” ir jebkur§ novértgjums, kas salidzinams ar etalonu, ekstrapol&ams vai citadi aprékinams
no vienas vai vairakam tirgus vértibam;

10) “amortizétas iegades vértibas metode” ir noveértéanas metode, saskana ar kuru aktiva iegades izmaksas vértiba tiek
korigéta, nemot véra prémiju amortizé$anu vai diskontu lidz termina beigam;

11) “valsts parada nemainigas neto aktivu vértibas NTF” jeb “valsts parada NNAV NTF” ir NTF:
a) kas tiecas saglabat nemainigu neto aktivu vértibu (NAV) uz akciju vai ieguldijumu apliecibu;

b) kura fonda ienakumi tiek uzkrati ik dienu un tos var vai nu izmaksat iegulditajam, vai arT izmantot, lai iegadatos
vairak fonda akciju vai ieguldijumu apliecibu;

¢) kura aktivi parasti tiek vertéti péc amortizétas iegades vértibas metodes un NAV tiek noapalota uz tuvako
augstako procentpunktu vai ta ekvivalentu valiitas izteiksme; un

d) kas vismaz 99,5 % no saviem aktiviem iegulda 17. panta 7. punktd minétajos instrumentos, pirkSanas ar
atpardosanu ligumos, kuri nodrosinati ar valdibas paradu, ka minéts 17. panta 7. punkta, un naudas lidzeklos;

12) “zema svarstiguma neto aktivu vértibas NTF” jeb “ZSNAV NTF” ir NTF, kas atbilst 29., 30. un 32. panta un
33. panta 2. punkta b) apak$punkta noteiktajam ipasajam prasibam;

13) “mainigas neto aktivu vértibas NTF” jeb “MNAV NTF” ir NTF, kas atbilst 29. un 30. panta un 33. panta 1. punkta
noteiktajam ipasajam prasibam;

14) “istermina NTF” ir NTF, kas iegulda atbilstigos naudas tirgus instrumentos, kuri minéti 10. panta 1. punkta, un kam
pieméro 24. panta izklastitos noteikumus par portfeli;

15) “standarta NTF” ir NTF, kas iegulda atbilstigos naudas tirgus instrumentos, kuri minéti 10. panta 1. un 2. punkta,
un kam pieméro 25. panta izklastitos noteikumus par portfeli;

16) “kreditiestade” ir kreditiestade, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 4. panta 1. punkta 1. apakSpunkta;
17) “NTF kompetenta iestade” ir:

a) attieciba uz PVKIU — PVKIU piederibas dalibvalsts kompetenta iestade, kas noteikta saskana ar Direktivas
2009/65(EK 97. pantu;

b) attieciba uz ES AIF — AIF piederibas dalibvalsts kompetenta iestade, ka definéts Direktivas 2011/61/ES 4. panta
1. punkta p) apak$punkta;

¢) attieciba uz arpussavienibas AIF — jebkura no $adam iestadem:
i) tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura arpussavienibas AIF tiek tirgots Savieniba bez pases;

ii) ta ES AIFP kompetenta iestade, kas parvalda arpussavienibas AIF, ja arpussavienibas AlIF tiek tirgots Savieniba
ar pasi vai netiek tirgots Savieniba;

iii) atsauces dalibvalsts kompetenta iestade, ja arpussavienibas AIF neparvalda ES AIFP un tas tiek tirgots
Savieniba ar pasi;

18) “oficialais termins” ir datums, kad pilna apméra jaatmaksa vértspapira pamatsumma un uz kuru neattiecas nekada
iespgja to brivi izvéleties;

19) “vidgjais sveértais termins” jeb “WAM” ir visu NTF portfeli esoso aktivu vidéja lidz oficialajam terminam atlikusa
laika raditajs vai, ja atlikusais laiks ir isaks — lidz nakamajai procentu likmes parskatiSanai atbilstigi naudas tirgus
procentu likmei, un kas atspogulo katra aktiva relativo Ipatsvaru turgjuma;

20) “vidgjais svértais darbibas laiks” jeb “WAL” ir visu NTF portfeli esoSo aktivu vidéja lidz oficialajam terminam atlikusa
laika raditajs, kas atspogulo katra aktiva relativo ipatsvaru turéjuma;

21) “atlikuais terming” ir laiks, kas atlicis lidz vértspapira oficidlajam terminam;
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22) “Isa pardosana” ir NTF veikta tadu instrumentu pardoSana, kuri pardoSanas liguma noslégsanas bridi NTF nepieder,
tostarp pardosana, ja pardosanas liguma noslégsanas bridi NTF ir aiznémies vai vienojies aiznemties instrumentu, lai
to nodotu norékinasanas bridi, iznemot:

a) pardoSanu, ko viena vai otra puse veic ar pardoSanas ar atpirkSanu ligumu, ja viena puse ir piekritusi pardot
otrai pusei vértspapiru par noteiktu cenu un otra puse appémusies vélaka datuma pardot vértspapiru atpakal par
citu noteiktu cenu; vai

b) nakotnes ligumu vai citu atvasinatu instrumentu ligumu slégsanu, ja ir vienoSanas pardot vértspapirus par
noteiktu cenu nakotnes datuma;

23) “NTF parvaldnieks” — attieciba uz NTF ir PVKIU, PVKIU parvaldnieks vai attieciba uz pa$parvalditu PVKIU — PVKIU
ieguldijumu sabiedriba, un attieciba uz NTF, kas ir AIF — AIFP vai iek3gji parvaldits AIF.

3. pants
NTF veidi

1. NTF veido viena no $adiem veidiem:
a) MNAV NTE;

b) valsts parada NNAV NTF,

c) ZSNAV NTF.

2. NTV darbibas atlauja skaidri norada NTF veidu, izraugoties no 1. punkta minétajiem.

4. pants
NTF darbibas atlaujas pieskirSana

1. Kolektivo ieguldijumu uznémums Savieniba veic uznéméjdarbibu, tiek tirgots un parvaldits ka NTF tikai tad, ja tas
ir sanémis darbibas atlauju atbilstigi ai regulai.

Sada darbibas atlauja ir deriga visas dalibvalstis.

2. Kolektivo ieguldijjumu uzpnémumam, kam vajag PVKIU darbibas atlauju atbilstigi Direktivai 2009/65/EK un NTF
darbibas atlauju atbilstigi $ai regulai, pirmoreiz pieskir atlauju darboties ka NTF, piemérojot PVKIU atlaujas pieskirsanas
procediiru atbilstigi Direktivai 2009/65/EK.

Ja kolektivo ieguldijumu uznémums jau ir sanémis PVKIU darbibas atlauju atbilstigi Direktivai 2009/65/EK, tas var
iesniegt pieteikumu NTF darbibas atlaujas sanemsanai saskana ar §a panta 4. un 5. punkta noteikto procediiru.

3. Kolektivo ieguldfjumu uznémumam, kas ir AIF un kam vajag NTF darbibas atlauju atbilstigi Sai regulai, pieskir NTF
darbibas atlauju, ievérojot 5. panta noteikto atlauju pieskir§anas procediiru.

4. Kolektivo ieguldijumu uznémumam NTF darbibas atlauju nepieskir, ja NTF kompetenta iestade nav sanémusi
pieradijumu, ka NTF spés izpildit visas $is regulas prasibas.

5. Lai sanemtu NTF darbibas atlauju, kolektivo ieguldijjumu uznémums iesniedz savai kompetentajai iestadei visus $os
dokumentus:

a) NTF darbibas noteikumus vai dibinasanas dokumentus, tostarp noradi par to, kada NTF veids tas ir no 3. panta
1. punkta noraditajiem;

b) NTF parvaldnieka identifikaciju;
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¢) deporitarija identifikaciju;
d) aprakstu vai jebkadu informaciju par NTF, kas pieejama iegulditajiem;

e) aprakstu vai jebkadu informaciju par noteikumiem un procediram, kas nepiecieSamas, lai tiktu izpilditas II lidz
VII nodalas prasibas;

f) jebkuru citu informaciju vai dokumentu, ko pieprasa NTF kompetenta iestade, lai parliecinatos par atbilstibu $is
regulas prasibam.

6. Kompetentas iestades reizi ceturksni informé EVTI par darbibas atlaujam, kas pieskirtas vai anulétas, ievérojot $o
regulu.

7. EVTI uztur centralu publisku registru, kura identificéts katrs NTF, kam pieskirta darbibas atlauja atbilstigi Sai
regulai, ta veids saskana ar 3. panta 1. punktu, vai tas ir istermina vai standarta NTF, NTF parvaldnieks un NTF
kompetenta iestade. Registru dara pieejamu elektroniska formata.

5. pants
Procediira darbibas atlaujas pieskirSanai NTF, kas ir AIF

1. AIF pieskir NTF darbibas atlauju tikai tad, ja NTF kompetenta iestade apstiprina pieteikumu, ko iesniedzis AIFP,
kuram atbilstigi Direktivai 2011/61/ES jau ir pieskirta atlauja parvaldit NTF, kas ir AIF, un apstiprina ari fonda darbibas
noteikumus un izvéléto depozitariju.

2. lesniedzot pieteikumu par tada NTF, kas ir AIF, parvaldiSanu, AIFP, kur§ sapnémis atlauju, iesniedz NTF
kompetentajai iestadei:

a) rakstisku ligumu ar depozitariju;
b) informaciju par portfela un riska parvaldibas un administrativo darbibu delegésanas kartibu saistiba ar AIF;

¢) informaciju par to NTF, kas ir AIF un ko AIFP parvalda vai plano parvaldit, ieguldjjumu stratégijam, riska profilu un
citam raksturigam pazimém.

Saistiba ar $a punkta pirmaja dala minétajiem dokumentiem NTF kompetenta iestade var prasit AIFP kompetentajai
iestadei skaidrojumu un informaciju vai apliecinagjumu, ka uz NTF attiecas AIFP parvaldiSanas atlauja. AIFP kompetenta
iestade sniedz atbildi 10 darbdienu laika péc $ada pieprasjjuma.

3. Par jebkuriem turpmakiem grozjjumiem dokumentos, kas minéti 2. punktd, AIFP nekavéjoties informeé NTF
kompetento iestadi.

4. NTF kompetenta iestade noraida AIFP pieteikumu tikai tada gadijuma, ja piemérojams kads no Siem:
a) AIFP neatbilst 3ai regulai;

b) AIFP neatbilst Direktivai 2011/61/ES;

) AIFP kompetenta iestade nav pieskirusi tam atlauju parvaldit NTF;

d) AIFP nav iesniedzis 2. punkta minétos dokumentus.

Pirms pieteikuma noraidisanas NTF kompetenta iestade konsultéjas ar AIFP kompetento iestadi.

5. Lai pieskirtu AIF atlauju darboties ka NTF, netiek prasits, lai AIF parvaldnieks batu AIFP, kam pieskirta darbibas
atlauja AIF piederibas dalibvalsti, vai lai AIFP veic vai delegé darbibas AIF piederibas dalibvalsti.
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6.  AIFP divu méneSu laika péc visu pieteikuma dokumentu iesniegdanas tiek informeéts par to, vai AIF ir vai nav
pieskirta atlauja darboties ka NTF.

7. NTF kompetenta iestade nepieskir AIF atlauju darboties ka NTF, ja AIF ir juridiski liegts tirgot ta akcijas vai
ieguldijumu apliecibas ta piederibas dalibvalsti.
6. pants
Nosaukuma “NTF” izmanto$ana

1. PVKIU vai AIF izmanto nosaukumu “naudas tirgus fonds” jeb “NTF” attieciba uz sevi vai ta emitétam akcijam vai
ieguldijumu apliecibam tikai tad, ja PVKIU vai AIF ir pieskirta darbibas atlauja saskana ar $o regulu.

PVKIU vai AIF neizmanto maldinodu vai neprecizu nosaukumu, kas liecinatu, ka tas ir NTF, ja vien tam nav pieskirta
NTF darbibas atlauja saskana ar So regulu.

PVKIU vai AIF nepiemit raksturigas pazimes, kas ir péc biitibas lidzigas 1. panta 1. punkta minétajam, ja vien tam nav
pieskirta NTF darbibas atlauja saskana ar $o regulu.

2. Nosaukuma “naudas tirgus fonds”, “NTF” vai cita tada nosaukuma, kas rada iespaidu, ka PVKIU vai AIF ir NTF,
izmantosana ir ta izmantoSana jebkados argjos dokumentos, prospektos, zinojumos, apliecindgjumos, reklama,
pazinojumos, véstulés vai jebkura cita materiala, kas adreséts vai paredzéts izplatiSanai iesp&amajiem iegulditajiem,
ieguldijumu apliecibu turétajiem, akcionariem vai kompetentajam iestadeém rakstiski, mutiski, elektroniski vai jebkada
cita forma.
7. pants
Piemérojamie noteikumi

1. NTF un NTF parvaldnieks pastavigi atbilst 3ai regulai.

2. NTF, kas ir PVKIU, un NTF parvaldnieks pastavigi atbilst Direktivas 2009/65/EK prasibam, ja vien 3aja regula nav
noradits citadi.

3. NTF, kas ir AIF, un NTF parvaldnieks pastavigi atbilst Direktivas 2011/61/ES prasibam, ja vien 3aja regula nav
noradits citadi.

4. NTF parvaldnieks ir atbildigs par atbilstibas nodrosinasanu $ai regulai un ir atbildigs par jebkuriem zaud&umiem
vai izdevumiem, kas rodas saistiba ar neatbilstibu 3ai regulai.

5. Siregula neliedz NTF piemérot ieguldijumu ierobezojumus, kas ir stingraki neka 3aja regula noteiktie.

I NODALA

Pienakumi attieciba uz NTF ieguldijumu politiku
Iiedala
Visparigi noteikumi un atbilstigi aktivi
8. pants
Visparigi principi

1. Ja NTF ietilpst vairak neka viena ieguldjjumu apaksstruktora, tad, piemérojot 1I lidz VII nodalu, katru
apaksstruktiiru uzskata par atsevisku NTF.



L 169/22 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 30.6.2017.

2. NTF, kam ir darbibas atlauja ka PVKIU, nepieméro Direktivas 2009/65/EK 49. lidz 50.a pant3, 51. panta 2. punkta
un 52. lidz 57. pantd noteiktos pienakumus attieciba uz PVKIU ieguldijumu politiku, ja vien Saja regula skaidri nav
noradits citadi.

9. pants
Atbilstigi aktivi

1. NTF iegulda tikai viena vai vairakas $adu finan$u aktivu kategorijas un tikai ievérojot $aja regula paredzétos
nosacijjumus:

a) naudas tirgus instrumentos, tostarp finan$u instrumentos, kurus atseviski vai kopigi emit&jusas vai garantéjusas
Savieniba, dalibvalstu valsts, regionalas un vietéjas administracijas vai dalibvalstu centralas bankas, Eiropas Centrala
banka, Eiropas Investiciju banka, Eiropas Investiciju fonds, Eiropas Stabilizacijas mehanisms, Eiropas Finansu
stabilitates instruments, tre$as valsts centrala varas iestade vai centralda banka, Starptautiskais Valitas fonds,
Starptautiska Rekonstrukcijas un attistibas banka, Eiropas Padomes Attistibas banka, Eiropas Rekonstrukcijas un
attistibas banka, Starptautisko norékinu banka vai jebkura cita attieciga starptautiska finansu iestade vai organizacija,
kura iesaistijusies viena vai vairakas dalibvalstis;

b) atbilstigas vertspapiro$anas un ar aktiviem nodrosinatos komercialos vértspapiros (ABKV);
¢) noguldijumos kreditiestadeés;

d) atvasinatos finansu instrumentos;

e) pardosanas ar atpirk§anu ligumos, kas atbilst 14. panta paredzétajiem nosacijumiem;

f) pirksanas ar atpardoanu ligumos, kas atbilst 15. panta paredzétajiem nosacijumiem;

g) citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas.

2. NTF neveic nevienu no $adam darbibam:

a) ieguldiSanu aktivos, kas nav minéti 1. punkta;

b) $adu instrumentu iso pardoSanu — naudas tirgus instrumenti, vertspapiro$anas, ABKV un citu NTF akcijas vai
ieguldijumu apliecibas;

¢) neveido tieSas vai netieSas riska pozicijas kapitala vertspapiros vai precés, tostarp izmantojot atvasinatus finansu
instrumentus, sertifikatus, kuri tos parstav, uz tiem balstitus indeksus vai jebkadus citus lidzeklus vai instrumentus,
kas veidotu riska poziciju tajos;

d) vértspapiru aizdevuma vai vértspapiru aiznémuma ligumu vai jebkadu citu tadu ligumu slégsanu, kas apgritinatu
NTF aktivus;

e) naudas lidzek]u aiznemsanos un aizdosanu.

3. NTF var turét papildu likvidus aktivus saskana ar Direktivas 2009/65/EK 50. panta 2. punktu.

10. pants
Atbilstigi naudas tirgus instrumenti

1. Naudas tirgus instrumentu uzskata par atbilstigu NTF ieguldijumiem ar noteikumu, ka tas atbilst visam $im
prasibam:

a) tas ietilpst viena no naudas tirgus instrumentu kategorijam, kas minétas Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta
a), b), ¢) vai h) apaks$punkta,
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b) tam piemit kada no $adam alternativam raksturigam pazimém:
i) ta oficialais termin$ emisijas bridi ir 397 dienas vai isaks;
i) ta atlikuSais termin$ lidz atpakalpirk$anai ir 397 dienas vai isaks;

¢) naudas tirgus instrumenta emitents un naudas tirgus instrumenta kvalitate sanémusi labvéligu vértéjumu, ievérojot
19. lidz 22. pantuy;

d) ja NTF iegulda vértspapirosana vai ABKV, uz to attiecas 11. panta noteiktas prasibas.

2. Neatkarigi no 1. punkta b) apak$punkta standarta NTF ir ari atlauts ieguldit naudas tirgus instrumentos, kuru
atliku$ais termin$ lidz oficialajam terminam ir divi gadi vai isaks, ar noteikumu, ka lidz nakamajai procentu likmes
parskatiSanas dienai atlikusais laikposms ir 397 dienas vai isaks. Saja nolika naudas tirgus instrumentiem ar mainigu
likmi un naudas tirgus instrumentiem ar nemainigu likmi, ko ierobeZo ar mijmainas darfjumiem, pieméro naudas tirgus
likmi vai indeksu.

3. Sapanta 1. punkta c) apakspunktu nepieméro naudas tirgus instrumentiem, ko emit&jusi vai garantéjusi Savieniba,
dalibvalsts centrala iestade vai centrala banka, Eiropas Centrala banka, Eiropas Investiciju banka, Eiropas Stabilizacijas
mehanisms vai Eiropas Finansu stabilitates instruments.

11. pants
Atbilstigas vértspapiroSanas un ABKV

1. Gan vertspapirodanu, gan ABKV uzskata par atbilstigu NTF ieguldijumiem, ja vértspapiroSana vai ABKV ir
pietiekami likvidi, ir sanémusi labvéligu novértéjumu, ievérojot 19. lidz 22. pantu, un ir kads no Siem:

a) vertspapiro$ana, ka minéts Komisijas Delegétas regulas (ES) 2015/61 (') 13. panta;
b) ABKYV, kas emitéti saskana ar ABKV programmu, kuru:

i) pilniba atbalsta reguléta kreditiestade, kas sedz visus likviditates, kredita un vértibas samazinajuma riskus, ka ari
kartgjas darfjumu izmaksas un kartgjas ar ABKV saistitds programmas izmaksas, ja nepiecieSams garantét
iegulditajam jebkuru ar ABKV saistitu summu izmaksu pilna apmeéra;

ii) nav atkartota vértspapiro§ana un veértspapiro$anas pamatd esoSie riska darfjumi katra ABKV darfjuma limeni
neietver nevienu vertspapirosanas poziciju,

iii) neietver sintétisku vértspapirosanu, ka definéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 242. panta 11. punkta;
¢) vienkarsa, parredzama un standartizéta (VPS) vértspapiro$ana vai vienkarsi, parredzami un standartizéti ABKV.

2. Istermina NTF var ieguldit 1. punkta minétajas vértspapirosanas vai ABKV ar noteikumu, ka attiecigi ir izpildits
jebkur§ no siem nosacijumiem:

a) §a panta 1. punkta a) apak$punkta minéto vértspapiroSanu oficialais termins emité$anas bridi ir divi gadi vai isaks, un
lidz nakamajai procentu likmes parskatiSanas dienai atlikusais laikposms ir 397 dienas vai Isaks;

b) §a panta 1. punkta b) un ¢) apak$punkta minéto vértspapirosanu vai ABKV oficialais termin$ emitéSanas bridi vai
atlikusais termins ir 397 dienas vai isaks;

) $a panta 1. punkta a) un c) apak$punkta minétas vértspapiroSanas ir amortiz&jami instrumenti, un to vidéjais svértais
darbibas laiks ir divi gadi vai Tsaks.

(") Komisijas Delegéta regula (ES) 2015/61 (2014. gada 10. oktobris), ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 575/2013 attieciba uz likviditates seguma prasibu kreditiestadém (OVL 11, 17.1.2015., 1. Ipp.).
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3. Standarta NTF var ieguldit 1. punkta minétajas vértspapirosanas vai ABKV ar noteikumu, ka attiecigi ir izpildits
jebkur§ no siem nosacijumiem:

a) 3a panta 1. punkta a), b) un c) apak$punkta minéto vértspapiroSanu un ABKV oficialais termins emitéSanas bridi vai
atlikusais termins ir divi gadi vai isaks, un lidz nakamajai procentu likmes parskati§anas dienai atlikusais laikposms ir
397 dienas vai Isaks;

b) 3a panta 1. punkta a) un c) apak$punkta minétas vértspapiroSanas ir amortiz&ami instrumenti, un to vidgjais svértais
darbibas laiks ir divi gadi vai isaks.

4. Komisija lidz dienai, kas ir seSus méneSus péc ierosinatas regulas par VPS vértspapirosanu spéka stasanas dienas,
saskana ar 45. pantu pienem delegétu aktu, ar ko groza So pantu, ievieSot atbilstoSajos $§is regulas noteikumos
savstarpgju atsauci uz kritérijiem VPS veértspapiro$anu un ABKV identificéSanai. Grozijums stajas spéka velakais sesus
ménesus péc minéta delegéta akta stasanas spéka vai péc attiecigo ierosinataja regula par VPS vértspapirosanu ieviesto
noteikumu pieméro$anas dienas atkariba no ta, kur§ datums ir vélaks.

Piemérojot pirmo dalu, kritériji VPS vértspapirosanu un ABKV identificéSanai ietver vismaz:

a) prasibas attieciba uz vértspapirosanas vienkar§umu, tostarp to patieso pardosanas raksturu un ar risku izvértéSanu
saistito standartu ieveroSanu;

b) prasibas attieciba uz vértspapirosanas standartizaciju, tostarp prasibas par riska atskaitfjumiem;
c) prasibas attieciba uz veértspapiro$anas parredzamibu, tostarp informacijas snieg$anu potencialajiem iegulditajiem;

d) attieciba uz ABKV — papildus a), b) un ¢) apaks$punktam — prasibas attieciba uz sponsoru un sponsora atbalstu ABKV
programmai.

12. pants

Atbilstigi noguldijumi kreditiestadés

Noguldijums kreditiestadeé ir atbilstigs NTF ieguldjjumiem ar noteikumu, ka ir izpilditi visi Sie nosacijumi:
a) noguldijums ir atmaksajams péc pieprasijuma vai to iesp&jams iznemt jebkura laika;
b) noguldijuma termins neparsniedz 12 ménesus;

¢) kreditiestades juridiska adrese ir dalibvalsti, vai, ja kreditiestades juridiska adrese ir tresa valsti, uz to attiecas
prudencialas prasibas, ko uzskata par lidzvértigam Savienibas tiesibas noteiktajam saskana ar Regulas (ES)
Nr. 575/2013 107. panta 4. punkta noteikto proceddiru.

13. pants

Atbilstigi atvasinatie finanSu instrumenti

Atvasinats finan$u instruments ir atbilstigs NTF ieguldjjumiem ar noteikumu, ka to tirgo reguléta tirgdi, ka minéts
Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta a), b) vai ¢) apak$punkta, vai arpus birzas, un ar noteikumu, ka ir izpilditi
visi Sie nosactjumi:

a) atvasinato finan$u instrumentu pamata esoSie instrumenti ir procentu likmes, valGtas maipas kursi, valiitas vai
indeksi, kas parstav vienu no minétajam kategorijam;

b) atvasinatais finan$u instruments kalpo tikai tam, lai ierobezotu procentu likmes vai valtitas mainas kursa riskus, kas
piemit citiem NTF ieguldjjumiem;
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¢) darfjumu partneri darfjumos ar arpusbirzas atvasinatiem instrumentiem ir institfcijas, uz kuram attiecas prudencials
regulgjums un uzraudziba un kuras ietilpst kategorijas, ko apstiprinajusi NTF kompetenta iestade;

d) arpusbirzas atvasinatos instrumentus katru dienu ticami un pamatoti vérté un tos péc NTF iniciativas jebkura laika
var pardot, likvidét vai slégt ar ieskaitu par patieso vértibu.

14. pants
Atbilstigi pardosanas ar atpirkSanu ligumi

Pardosanas ar atpirk$anu ligums ir atbilstigs, lai NTF to varétu noslégt, ar noteikumu, ka ir izpilditi visi $ie nosacijumi:

a) to izmanto pagaidam uz laiku, kas neparsniedz septinas darbdienas, vienigi likviditates parvaldibas noliikos un nevis
tados ieguldijumu noliikos, kas nav ¢) apakspunkta minétie;

b) darfjumu partnerim, kas saskana ar pardosanas ar atpirksanu ligumu sanem NTF nodotos aktivus ki nodrosinajumu,
aizliegts Sos aktivus pardot, ieguldit, iekilat vai ka citadi nodot bez NTF ieprieks€jas piekrisanas;

¢) naudas lidzeklus, ko NTF sanémis atbilstosi pardosanas ar atpirk$anu ligumam, var:
i) noguldit saskana ar Direktivas 2009/65/EK 50. panta 1. punkta f) apakSpunktu; vai

i) ieguldit 15. panta 6. punktd minétajos aktivos, bet ne citadi ieguldit atbilstigos aktivos, ka minéts 9. panta, nodot
vai citadi izmantot atkartoti;

d) naudas lidzekli, ko NTF sanémis atbilstosi pardosanas ar atpirksanu l[igumam, neparsniedz 10 % no ta aktiviem;

e) NTF ir tiesibas jebkura bridi izbeigt ligumu, iesniedzot pazinojumu ne vairak ka divas darbdienas ieprieks.

15. pants
Atbilstigi pirksanas ar atpardosanu ligumi

1. PirkSanas ar atpardoSanu ligums ir atbilstigs, lai NTF to varétu noslégt, ar noteikumu, ka ir izpilditi visi Sie
nosacijumi:

a) NTF ir tiesibas jebkura bridi izbeigt ligumu, iesniedzot pazinojumu ne vairak ka divas darbdienas ieprieks;

b) tirgus vértiba aktiviem, kas sapemti saskana ar pirkSanas ar atpardosanu ligumu, visu laiku ir vismaz vienada ar
izmaksatajiem naudas lidzekliem.

2. Aktvi, ko NTF sapémis saskana ar pirkSanas ar atpardoSanu ligumu, ir naudas tirgus instrumenti, kas atbilst
10. panta noteiktajam prasibam.

Aktivus, ko NTF sanémis saskana ar pirkSanas ar atpardoSanu ligumu, nepardod, neiegulda no jauna, neiekila vai citadi
nenodod.

3. NTF saskana ar pirkSanas ar atpardo$anu ligumu nesanem vértspapiro$anu un ABKV.

4. Aktivi, ko NTF sapem saskana ar pirkSanas ar atpardoSanu ligumu, ir pietickami diversificéti ar maksimalo
paklautibu viena emitenta riskam 15 % apméra no NTF NAV, iznemot, ja minétie aktivi ir naudas tirgus instrumenti, kas
atbilst 17. panta 7. punkta prasibam. Turklat aktivus, ko NTF sanem saskana ar pirk$anas ar atpardosanu ligumu, ir
emitgjusi struktira, kas ir neatkariga no darfjjuma partnera un par kuru ir paredzams, ka tai nebiis augsta korelacija ar
darfjuma partnera darbibas rezultatiem.
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5. NTF, kas slédz pirksanas ar atpardosanu ligumu, nodrosina, ka tas var atsaukt visu naudas summu jebkura bridj,
pamatojoties vai nu uz uzkrijumu metodi, vai novért§jumu péc tirgus vertibas. Ja naudu var atsaukt jebkura laika,
pamatojoties uz noveért§jumu péc tirgus vértibas, pirkSanas ar atpardofanu liguma novértg§jumu péc tirgus veértibas
izmanto NTF NAV aprékinasanai.

6.  Atkapjoties no §a panta 2. punkta, NTF saskana ar pirkSanas ar atpardoSanu ligumu var sapemt likvidus
parvedamus aktivus vai naudas tirgus instrumentus, kas neatbilst 10. pantd noteiktajam prasibam, ar noteikumu, ka
minétie aktivi atbilst vienam no $iem nosacijumiem:

a) tos ir emit€jusi vai garantéjusi Savieniba, kadas dalibvalsts centrala iestade vai centrala banka, Eiropas Centrala banka,
Eiropas Investiciju banka, Eiropas Stabilizacijas mehanisms vai Eiropas Finansu stabilitates mehanisms, ar noteikumu,
ka ir sanemts labveéligs novértéjums, ieverojot 19. lidz 22. pantu;

b) tos ir emitéjusi vai garantéjusi tre$as valsts centrala iestade vai centrala banka, ar noteikumu, ka ir sanemts labvéligs
novértgjums, ievérojot 19. lidz 22. pantu.

Par aktiviem, kas sanemti saskana ar pirkSanas ar atpardofanu ligumu atbilstigi $a punkta pirmajai dalai, atklaj
informaciju NTF iegulditdjiem saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2015/2365 (') 13. pantu.

Aktivi, kas sanemti saskana ar pirkSanas ar atpardosanu ligumu atbilstigi $a punkta pirmajai dalai, atbilst 17. panta
7. punkta prasibam.

7. Komisija tiek pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 45. pantu, lai papildinatu So regulu, precizgjot
likviditates kvantitativas un kvalitativas prasibas, kas piemérojamas 6. punktd minétajiem aktiviem, un kreditkvalitates
kvantitativas un kvalitativas prasibas, kas piemérojamas $a panta 6. punkta a) apak$punkta minétajiem aktiviem.

Minétajos nolitkos Komisija nem véra zinojumu, kas minéts Regulas (ES) Nr. 575/2013 509. panta 3. punkta.

Komisija pienem delegétos aktus, kas minéti pirmaja dala, ne velak ka 2018. gada 21. janvarl.

16. pants
Atbilstigas NTF akcijas vai ieguldijjumu apliecibas

1. NTF var iegadaties citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas (“mérka NTF”) ar noteikumu, ka ir izpilditi visi Sie
nosacijumi:

a) ne vairak ka 10 % no ta mérka NTF aktiviem ir iesp&jams saskana ar ta fonda darbibas noteikumiem vai dibinasanas
dokumentiem kopuma ieguldit citu NTF akcijas vai ieguldfjumu apliecibas;

b) mérka NTF nav akciju vai ieguldijumu apliecibu ieguvéja NTF.

NTF, kura akcijas vai ieguldjjumu apliecibas ir iegiitas, neiegulda ieguvéja NTF laikposma, kura ieguvéjam NTF ir ta
akcijas vai ieguldijumu apliecibas.

2. NTF var iegadaties cita NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas ar noteikumu, ka viena NTF akcijas vai ieguldijumu
apliecibas neiegulda vairak ka 5 % no saviem aktiviem.

3. NTF var ieguldit citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas kopuma ne vairak ka 17,5 % no saviem aktiviem.

4. Citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas ir atbilstigas NTF ieguldjjumiem ar noteikumu, ka ir izpilditi visi Sie
nosacjjumi:

a) mérka NTF ir darbibas atlauja atbilstigi 3ai regulai;

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/2365 (2015. gada 25. novembris) par vértspapiru finanséSanas darfjumu un atkaliz-
manto3anas parredzamibu un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 337,23.12.2015., 1.1pp.).
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b) ja mérka NTF tiesi vai ar delegéjumu parvalda tas pats parvaldnieks, kur§ parvalda ieguvéju NTF, vai cits uznémums,
ar kuru ieguvéja NTF parvaldnieku ir saistits ar kopigu vadibu vai kontroli, vai ar bitisku tie$u vai netiesu lidzdalibu,
mérka NTF vai minéta cita uznémuma parvaldniekam ir aizliegts iekasét parakstisanas vai atpakalpirksanas maksas
par ieguvéja NTF ieguldijumu meérka NTF akcijas vai ieguldfjumu apliecibas;

¢) ja NTF iegulda citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas 10 % no saviem aktiviem vai vairak:

i) minéta NTF prospekta atklaj informaciju par parvaldiSanas maksu maksimalo apjomu, kadu var piemérot pasam
NTF un citiem NTF, kuros tas iegulda; un

ii) gada parskata norada to maksimalo parvaldiSanas maksu proporciju, kas iekasétas no pasa NTF un no citiem NTF,
kuros tas iegulda.

5. $a panta 2. un 3. punkts neattiecas uz NTF, kas ir AIF, kam ir pieskirta darbibas atlauja saskana ar 5. pantu, ja ir
izpilditi visi Sie nosacijumi

a) NTF tirgo vienigi darbinieku uzkrajumu shéma, ko reglamenté valsts tiesibas un kuru iegulditaji ir tikai fiziskas
personas;

b) darbinieku uzkrajumu shéma, kas minéta a) apakSpunktd, lauj iegulditajiem atpirkt savus ieguldijumus, vienigi
piemérojot ierobeZojosus atpakalpirk3anas noteikumus, kas noteikti valsts tiesibas un saskana ar ko atpakalpirksana
var notikt tikai zinamos apstaklos, kas nav saistiti ar tirgus tendencém.

Atkapjoties no 32 panta 2. un 3. punkta, NTF, kas ir PVKIU, kuram ir pieskirta darbibas atlauja saskana ar 4. panta
2. punktu, var iegadaties cita NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas saskana ar Direktivas 2009/65/EK 55. vai 58. pantu,
ieverojot $adus nosacijumus:

a) NTF tirgo, izmantojot vienigi darbinieku uzkragjumu shémas, ko reglamenté valsts tiesibas un kuru iegulditdji ir tikai
fiziskas personas;

b) §is dalas a) apak$punkta minéta darbinieku uzkrajumu shéma lauj iegulditdjiem atpirkt savus ieguldijumus, vienigi
piemérojot ierobezojoSos atpakalpirk§anas nosacijumus, kas noteikti valsts tiesibas un saskapa ar kuriem atpaka-

Ipirksana var notikt tikai zinamos apstaklos, kas nav saistiti ar tirgus tendencem.

6.  Istermina NTF var ieguldit tikai citu istermina NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas.

7. Standarta NTF var ieguldit istermina NTF un standarta NTF akcijas vai ieguldfjumu apliecibas.

Il iedala

Noteikumi par ieguldijumu politiku
17. pants
Diversifikacija

1. NTF iegulda ne vairak ka:
a) 5 % no saviem aktiviem naudas tirgus instrumentos, vértspapiro$anas un ABKV, ko emitéjusi viena struktiira;

b) 10 % no saviem aktiviem noguldjjumos viena kreditiestadg, ja vien banku nozares struktira dalibvalsti, kura NTF ir
domicils, nav tada, ka nepietiek dzivotspgjigu kreditiestazu, lai izpilditu minéto diversifikacijas prasibu un NTF ir
ekonomiski neizdevigi veikt noguldjjumus cita dalibvalsti, — $ada gadijuma lidz 15 % no ta aktiviem var ieguldit
noguldijumos viena kreditiestade.

2. Atkapjoties no 1. punkta a) apak$punkta, MNAV NTF var ieguldit lidz 10 % no saviem aktiviem naudas tirgus
instrumentos, vértspapiro$anas un ABKV, ko emit&jusi viena struktiira, ar noteikumu, ka kopéja vértiba $adiem naudas
tirgus instrumentiem, vértspapirofanam un ABKV, kurus MNAV NTF tur katra emitétajstruktaira, kura tas iegulda vairak
neka 5 % aktivu, neparsniedz 40 % no ta aktivu vértibas.
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3. Lidz 11. panta 4. punkta minéta delegéta akta piemérosanas dienai visa NTF riska darfjumi vértspapirosanas un
ABKYV neparsniedz 15 % no NTF aktiviem.

No 11. panta 4. punktd minéta delegéta akta piemérosanas dienas visi NTF riska darfjjumi vértspapiro§anas un ABKV
neparsniedz 20 % no NTF aktiviem, savukart lidz 15 % no NTF aktiviem var ieguldit vértspapirosanas un ABKV, kas
neatbilst VPS vértspapiro$anas un ABKV identifikacijas kritérijiem.

4.  Kopgjais riska darfjumu apmérs ar vienu NTF darfjumu partneri, kas izriet no arpusbirzas atvasinato finansu
instrumentu darfjumiem, kuri atbilst 13. panta izklastitajiem nosacijumiem, neparsniedz 5 % no NTF aktiviem.

5. Kopégja naudas lidzeklu summa, kas tiek nodrosinata vienam NTF darfjumu partnerim pirkSanas ar atpardosanu
ligumos, neparsniedz 15 % no NTF aktiviem.

6.  Neatkarigi no 1. un 4. punkta noteiktajiem individualajiem ierobezojumiem NTF $adus ieguldijumus nekombiné ta,
ka rezultata ieguldijums viena struktfira parsniedz 15 % no ta aktiviem:

a) ieguldijumi naudas tirgus instrumentos, vértspapiro$ana un ABKV, ko emitejusi minéta struktira;
b) noguldijumi minétaja struktiira;
¢) arpusbirzas atvasinatie finan$u instrumenti, kas darfjumu partnerim veido riska darfjumus ar minéto struktiru.

Atkapjoties no pirmaja dala noteiktas diversifikacijas prasibas, NTF var kombinét a) lidz c¢) apak$punkta minéto
ieguldijumu veidus, ieguldot viena struktiira lidz 20 % no saviem aktiviem, ja finan$u tirgus struktiira dalibvalsti, kura
NTF ir domicils, ir tada, ka nepietiek dzivotspéjigu finansu iestazu, lai izpilditu minéto diversifikacijas prasibu un NTF ir
ekonomiski neizdevigi izmantot finan3u iestades cita dalibvalsti.

7. Atkapjoties no 1. punkta a) apak$punkta, NTF kompetenta iestade var atlaut NTF jeguldit saskana ar riska
sadaliSanas principu lidz pat 100 % no ta aktiviem dazados naudas tirgus instrumentos, ko atseviski vai kopigi
emitéjusas vai garantgjusas Savieniba, dalibvalstu valsts, regionalas un vietéjas administracijas vai to centralas bankas,
Eiropas Centrala banka, Eiropas Investiciju banka, Eiropas Investiciju fonds, Eiropas Stabilizacijas mehanisms, Eiropas
Finan$u stabilitates instruments, tre$as valsts centrald varas iestade vai centrala banka, Starptautiskais Valiitas fonds,
Starptautiska Rekonstrukcijas un attistibas banka, Eiropas Padomes Attistibas banka, Eiropas Rekonstrukcijas un
attistibas banka, Starptautisko norékinu banka vai cita attieciga starptautiska finansu iestade vai organizacija, kura
piedalas viena vai vairakas dalibvalstis.

Pirmo dalu pieméro tikai tad, ja izpilditas visas §is prasibas:
a) NTF pieder naudas tirgus instrumenti, ko emitents emitgjis vismaz seos dazados laidienos;
b) NTF ierobezo ieguldijumus viena emitenta naudas tirgus instrumentos lidz maksimali 30 % no ta aktiviem;

¢) NTF darbibas noteikumos vai dibinasanas dokumentos ir skaidra norade uz visam parvaldes iestadém, institiicijam vai
organizacijam, kas minétas pirmaja dala, kas atseviski vai kopigi emité vai garanté naudas tirgus instrumentus, kuros
tas gatavojas ieguldit vairak neka 5 % no saviem aktiviem;

d) NTF prospektos un reklamas pazinojumos ietver pamanamu pazinojumu par $is atkapes izmanto$anu un noradi uz
visam parvaldes iestadém, institficijam vai organizacijam, kas minétas pirmaja dala, kas atseviski vai kopigi emité vai
garanté naudas tirgus instrumentus, kuros tas gatavojas ieguldit vairak neka 5 % no saviem aktiviem.

8.  Neatkarigi no 1. punkta noteiktajiem individualajiem ierobeZojumiem NTF var ieguldit ne vairak ka 10 % no
saviem aktiviem obligacijas, ko emitgjusi viena kreditiestade, kuras juridiska adrese ir dalibvalsti un uz kuru saskana ar
tiesibu aktiem attiecas Ipasa valsts uzraudziba, kas paredzéta obligaciju turétaju aizsardzibai. Jo ipasi — summas, kas
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ieglitas no minéto obligaciju emisijas, iegulda saskana ar tiesibu aktiem aktivos, kuri visu obligaciju deriguma terminu
sp€j segt ar obligacijam saistitos prasijumus un kuri emitenta neveiksmes gadijuma tiktu prioritara karta izmantoti, lai
atmaksatu pamatsummu un izmaksatu uzkratos procentus.

Ja NTF iegulda vairak neka 5 % no saviem aktiviem pirmaja dala minétajas obligacijas, ko emit€jis viens emitents, minéto
ieguldijumu kopéja vértiba neparsniedz 40 % no NTF aktivu vértibas.

9.  Neatkarigi no 1. punkta noteiktajiem individualajiem ierobeZojumiem NTF var ieguldit ne vairak ka 20 % no
saviem aktiviem obligacijas, ko emitgjusi viena kreditiestade, ja ir izpilditas Delegétas regulas (ES) 2015/61 10. panta
1. punkta f) apak$punkta vai 11. panta 1. punkta ¢) apakSpunkta izklastitas prasibas, ieskaitot visus iesp&amos
ieguldijumus $a panta 8. punkta minétajos aktivos.

Ja NTF iegulda vairak neka 5 % no saviem aktiviem pirmaja dala minétajas obligacijas, ko emitgjis viens emitents, minéto
ieguldijumu kopgja vertiba neparsniedz 60 % no NTF aktivu vertibas, ieskaitot visus iesp&jamos ieguldijumus aktivos, kas
minéti 8. punkta, ievérojot taja izklastitos ierobezojumus.

10.  Lai aprekinatu 32 panta 1. lidz 6. punkta minétos ierobezojumus, sabiedribas, kas saistiba ar konsolidétajiem
parskatiem ir ietvertas viena grupa saskapa ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2013/34/ES (') vai atzitiem
starptautiskiem gramatvedibas noteikumiem, uzskata par vienu struktiru.

18. pants
Koncentracija

1. NTF netur vairak ka 10 % no naudas tirgus instrumentiem, vértspapirosanam un ABKV, ko emitéjusi viena
struktiira.

2. lerobezojumu, kas noteikts 1. punkta, nepieméro attieciba uz tadu naudas tirgus instrumentu turéjumiem, ko
emitéjuSas vai garantejusas Savieniba, dalibvalstu centralas, regionalas un vietgjas iestades vai centralas bankas, Eiropas
Centrala banka, Eiropas Investiciju banka, Eiropas Investiciju fonds, Eiropas Stabilizacijas mehanisms, Eiropas Finansu
stabilitates instruments, tresas valsts centrala iestade vai centrala banka, Starptautiskais Valitas fonds, Starptautiska
Rekonstrukcijas un attistibas banka, Eiropas Padomes Attistibas banka, Eiropas Rekonstrukcijas un attistibas banka,
Starptautisko norekinu banka vai cita attieciga starptautiska finansu iestade vai organizacija, kura piedalas viena vai
vairakas dalibvalstis.

[T iedala

Naudas tirgus instrumentu, vértspapiroSanu un ABKV kreditkvalitate
19. pants
Iekseja kreditkvalitates noveértéjuma procediira

1. NTF parvaldnieks izveido, isteno un konsekventi pieméro prudencialu ieksgjo kreditkvalitates novértéjuma
procediiru, saskana ar kuru nosaka naudas tirgus instrumentu, vértspapirosanu un ABKV kreditkvalitati, nemot véra
finan$u instrumenta emitentu un pasa finansu instrumenta Ipasibas.

2. NTF parvaldnieks nodrosina, ka informacija, kas izmantota, piemérojot iek3$&jo kreditkvalitates novértgjuma
procediiru, ir pietickami kvalitativa, aktuala un iegita no uzticamiem avotiem.

3. lek$gjas novértgjuma procediras pamatd ir prudencialas, sistematiskas un pastavigas novértéSanas metodes.
I[zmantotas metodes apstiprina NTF parvaldnieks, pamatojoties uz vésturisko pieredzi un empiriskiem pieradijumiem,
tostarp atpakalejosam parbaudém.

() Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2013/34/ES (2013. gada 26. juinijs) par noteiktu veidu uznémumu gada finansu parskatiem,
konsolidétajiem finansu parskatiem un saistitiem zinojumiem, ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2006/43/EK un
atce] Padomes Direktivas 78/660/EEK un 83/349/EEK (OV L 182, 29.6.2013., 19. Ipp.).
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4. NTF parvaldnieks nodrosina, ka ieksgja kreditkvalitates novértéjuma procediira atbilst visiem Siem visparigajiem
principiem:

a) ir izveidots efektivs process, lai iegiitu un atjauninatu batisku informaciju par emitentu un instrumenta ipagibam;

b) ir piepemti un istenoti atbilstigi pasakumi, lai nodrosinatu, ka ieksgja kreditkvalitates novértéjuma pamata ir
pieejamas un piemérotas informacijas pilniga analize, un ietver visus bitiskos virzo$os faktorus, kas ietekmé emitenta
kreditspéju un instrumenta kreditkvalitati;

c) ieksgja kreditkvalitates novértéjuma procedira tiek pastavigi uzraudzita, un visus kreditkvalitates novért§umus
parskata vismaz reizi gada;

d) izvairoties mehaniski parmeérigi palauties uz argjiem reitingiem saskana ar Regulas (EK) Nr. 1060/2009 5.a pantu,
NTF parvaldnieks veic jaunu kreditkvalitates novertéjumu naudas tirgus instrumentam, vértspapiro$anam un ABKV,
ja notiek biitiskas izmainas, kas varétu ietekmét instrumenta pasreizéjo novértejumu;

¢) NTF parvaldnieks parskata kreditkvalitates noveértéuma metodes vismaz reizi gada, lai noteiktu, vai tas aizvien ir
atbilstigas pasreiz&jam portfelim un argjiem apstakliem, un parskatu nosita NTF parvaldnieka kompetentajai iestadei.
Ja NTF parvaldnieks uzzina par klidam kreditkvalitates novértéjuma metodé vai tas piemérosana, tas nekavéjoties
labo minétas kltdas;

f) ja metodes, modeli vai galvenie pienémumi, ko izmanto ieksgjas kreditkvalitates noveértéjuma procedira, tiek mainiti,
NTF parvaldnieks cik driz vien iesp&jams parskata visus ieksgjos kreditkvalitates novertéjumus, kas tiek ietekméti.

20. pants

Ieksgjais kreditkvalitates novértéjums

1. NTF parvaldnieks pieméro 19. panta izklastito procediru, lai noteiktu, vai naudas tirgus instrumenta, vértspapi-
rodanas vai ABKV kreditkvalitate sanem labvéligu novértgjumu. Ja kreditreitingu agentdra, kas registréta un sertificéta
saskana ar Regulu (EK) Nr. 1060/2009, ir sniegusi reitingu minétajam naudas tirgus instrumentam, NTF parvaldnieks var
$adus reitingus un papildu informaciju un analizi nemt véra sava ieks¢ja kreditkvalitates novértéjuma, tomér ne vienigi
vai mehaniski palaujoties uz $adiem reitingiem saskana ar Regulas (EK) Nr. 1060/2009 5.a pantu.

2. Kreditkvalitates novértéjuma nem véra vismaz $adus faktorus un visparigus principus:
a) emitenta kreditriska un emitenta un instrumenta saistibu neizpildes relativa riska kvantifikaciju;

b) kvalitativus raditajus, kas raksturo instrumenta emitentu, tostarp nemot véra makroekonomisko un finansu tirgus
situaciju;

¢) naudas tirgus instrumentu istermina raksturu;
d) instrumenta aktiva klasi;

e) emitenta veidu, noskirot vismaz $ada veida emitentus — valsts, regionala vai vietéja parvalde, finansu korporacijas un
nefinansu korporacijas;

f) attieciba uz strukturétiem finansu instrumentiem — pamatdarbibas un darfjuma partneru risku, kas raksturigs struktu-
rétajam finansu darfjumam, un — gadijuma, ja ir riska darfjums ar vértspapiroSanu, — emitenta kreditrisku, vértspapi-
rosanas struktiiru un pamata eso$o aktivu kreditrisku;

g) instrumenta likviditates profilu.

NTF parvaldnieks, nosakot 17. panta 7. punktd minéta naudas tirgus instrumenta kreditkvalitati, papildus $aja punkta
minétajiem faktoriem un visparigajiem principiem var nemt véra bridinajumus un raditajus.
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21. pants
Dokumentacija

1. NTF parvaldnieks dokumenté savu iek$gjo kreditkvalitaites novért§uma procediru un kreditkvalitates
novértéjumus. Dokumentacija ietver visu o:

a) ieksgjas kreditkvalitates novertéjuma procediiras uzbfives un darbibas izklasts tada veida, kas lauj kompetentajam
iestadém izprast un novértét kreditkvalitates novértéjuma atbilstibu;

b) logiskais pamats un analize, kas pamato kreditkvalitates novért§jumu, ka arf NTF parvaldnieka izvéletos kritérijus
kreditkvalitates novértéjuma parskatisanai un tas biezumam;

¢) visas bitiskas izmainas iek$€ja kreditkvalitates novertéjuma procedira, tostarp $adu izmainu izraisitaju identifikacija;
d) ieksgjas kreditkvalitates novértéjuma procediiras organizacija un iekséjas kontroles struktiira;

e) pilniga ieksgjo kreditkvalitates novértéjumu vésture par instrumentiem, emitentiem un attiecigos gadijumos atzitiem
galvotajiem;

f) persona vai personas, kas atbildigas par iek3gjo kreditkvalitates novértejuma procediiru.

2. NTF parvaldnieks glaba visu 1. punkta minéto dokumentaciju vismaz tris pilnus gada parskata periodus.

3. Ieksgja kreditkvalitates novért§juma procediru detalizéti izklasta NTF darbibas noteikumos vai dibinasanas
dokumentos, un visus 1. punkta minétos dokumentus péc pieprasijuma dara pieejamus NTF kompetentajam iestadém un
NTF parvaldnieka kompetentajam iestadém.

22. pants
Delegétie akti par kreditkvalitates novértéjumu

Komisija pienem delegétos aktus saskana ar 45. pantu, lai papildinatu $o regulu, precizéjot $adus punktus:
a) kriterijus 19. panta 3. punkta minétas kreditkvalitates noveértéSanas metodes apstiprinasanai;

b) kritérijus 20. panta 2. punkta a) apak$punktd minéta kreditriska un emitenta un instrumenta saistibu neizpildes
relativa riska kvantifikacijai;

c) kritérijus tadu kvalitativo raditaju izveidei, kas raksturo instrumenta emitentu, ka minéts 20. panta 2. punkta
b) apakspunkta;

d) batisku izmainu nozimi, ka minéts 19. panta 4. punkta d) apak$punkta.

23. pants
Kreditkvalitates novertésanas parvaldiba

1. lek$gjo kreditkvalitates novért§juma procediiru apstiprina augstaka vadiba, parvaldes struktira un NTF
parvaldnieka uzraudzibas funkciju pildosa struktiira, ja tada pastav.

Minétajam personam ir laba izpratne par iek$gjo kreditkvalitates novértéjuma procediru un NTF parvaldnieka
izmantotajam novertéjuma metodém, ka arT detalizéta izpratne par saistitajiem zinojumiem.
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2. NTF parvaldnieks zino 1. punktd minétajam personam par NTF kreditriska profilu, pamatojoties uz NTF ieksgjo
kreditkvalitates novértéjumu analizi. ZinoSanas biezums ir atkarigs no informacijas nozimiguma un veida, un to veic
vismaz reizi gada.

3. Augstaka vadiba pastavigi nodrosina, ka ieksgja kreditkvalitates novértéjuma procediira darbojas pienacigi.

Augstako vadibu regulari informé par ieks$gjo kreditkvalitates novértejuma procediru darbibu, jomam, kuras konstatéti
trikumi, un situaciju attieciba uz centieniem un darbibam, kas veiktas, lai labotu ieprieks konstatétus trikumus.

4. NTF parvaldnieka veiktos ieksgjos kreditkvalitates novértéjumus un to periodisku parskatisanu neveic personas, kas
veic NTF portfela parvaldibu vai ir par to atbildigas.

Il NODALA

Pienakumi attieciba uz NTF riska parvaldibu

24. pants

Noteikumi par istermina NTF portfeli

1. Istermina NTF pastavigi atbilst visam $§adam portfela prastbam:
a) ta WAM nav ilgaks par 60 dienam;
b) ta WAL nav ilgaks par 120 dienam, ievérojot otro un tre$o dalu;

¢) attieciba uz ZSNAV NTF un valsts parada NNAV NTF vismaz 10 % no to aktiviem veido aktivi, kuru termins ir diena,
pirkSanas ar atpardoanu ligumi, ko var izbeigt, pazinojot vienu darbdienu ieprieks, vai naudas lidzekli, kurus var
iznemt, pazinojot vienu darbdienu ieprieks. ZSNAV NTF vai valsts parada NNAV NTF neiegadajas citus aktivus ka
vien tos, kuru termin$ ir diena, ja $adas iegades rezultdatd minétais NTF bis ieguldijis mazak neka 10 % no sava
portfela aktivos, kuru termigs ir diena;

d) attieciba uz istermina MNAV NTF vismaz 7,5 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru termin$ ir diena, pirkSanas ar
atpardosanu ligumi, ko var izbeigt, pazinojot vienu darbdienu ieprieks, vai naudas lidzekli, kurus var izpemt,
pazinojot vienu darbdienu ieprieks. Istermina MNAV NTF neiegadajas citus aktivus ka vien tos, kuru termins ir diena,
ja $adas iegades rezultata minétais NTF bis ieguldijis mazak neka 7,5 % no sava portfela aktivos, kuru termins ir
diena;

e) attieciba uz ZSNAV NTF un valsts parada NNAV NTF vismaz 30 % no to aktiviem veido aktivi, kuru termins ir
nedéla, pirkSanas ar atpardoSanu ligumi, ko var izbeigt, pazinojot piecas darbdienas ieprieks, vai naudas lidzekli,
kurus var izpemt, pazinojot piecas darbdienas ieprieks. ZSNAV NTF vai valsts parada NNAV NTF neiegadajas citus
aktivus ka vien tos, kuru terming ir nedela, ja $adas iegades rezultata minétais NTF biis ieguldijis mazak neka 30 %
no sava portfela aktivos, kuru termins ir nedéla;

f) attieciba uz istermipa MNAV NTF vismaz 15 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru terming ir nedéla, pirksanas ar
atpardosanu ligumi, ko var izbeigt, pazinojot piecas darbdienas ieprieks, vai naudas lidzekli, kurus var iznemt,
pazinojot piecas darbdienas ieprieks. Istermina MNAV NTF neiegadajas citus aktivus ka vien tos, kuru termins ir
nedela, ja $adas iegades rezultata minétais NTF bas ieguldijis mazak neka 15 % no sava portfela aktivos, kuru termins
ir nedéla;

g) veicot e) apak$punkta minéto aprékinu, 17. panta 7. punkta minétos aktivus, kuriem ir augsta likviditate un kuri var
tikt atpirkti, un par kuriem norékinasanas var tikt veikta vienas darbdienas laika, un kuru atlikusais termins ir lidz
190 dienam, ari var ieklaut pie ZSNAV NTF un valsts parada NNAV NTF aktiviem, kuru termins ir nedéla, lidz
17,5 % apmeéra no ta aktiviem;
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h) veicot f) apakspunkta minéto aprékinu, naudas tirgus instrumentus vai citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas var
ieklaut pie Tstermina MNAF NTF aktiviem, kuru termin$ ir nedéla, lidz 7,5 % apmeéra no ta aktiviem ar noteikumu, ka
tie var tikt atpirkti un norékinasanos par tiem var veikt piecu darbdienu laika.

Piemérojot pirmas dalas b) apak$punktu, Istermina NTF, aprékinot WAL vertspapiriem, tostarp strukturétiem finansu
instrumentiem, termina aprékinu balsta uz instrumentu lidz oficidlajam terminam atlikuSo terminu. Tomeér, ja finansu
instrumenta ir ietverts pardoSanas iespéjas ligums, Istermina NTF var termina aprékinu balstit uz pardosanas iespéjas
izpildes dienu atlikusa termina lidz beigu terminam vieta, bet tikai tada gadijuma, ja visu laiku tiek ievéroti visi Sie
nosacijumi:

i) istermina NTF var neierobezoti izpildit pardosanas iespéjas ligumu ta izpildes diena;
ii) pardosanas iespgjas liguma norunas cena saglabajas tuvu instrumenta gaidamajai vértibai izpildes diena;

iii) istermina NTF ieguldjjumu stratégija liecina par augstu iesp&amibu, ka pardosanas iesp&jas ligums tiks izpildits
izpildes diena.

Atkapjoties no otras dalas, istermina NTF, aprékinot WAL vértspapirosanam un ABKV, attiecibd uz pamata esoSiem
amortizéjamiem instrumentiem ieprieks minéta vieta var termina aprékinasanu balstit uz:

i) $adu instrumentu ligumisko amortizacijas profilu; vai
ii) to pamata eso$o aktivu amortizacijas profilu, kuri rada naudas plasmas $adu instrumentu atpakalpirksanai.

2. Ja $aja panta minétie ierobezojumi tiek parsniegti no NTF neatkarigu iemeslu dé] vai istenojot parakstiSanas vai
atpakalpirkSanas tiesibas, minétais NTF par prioritaru mérki izvirza minétas situacijas laboSanu, pienacigi nemot véra ta
akciju turétaju vai akcionaru intereses.

3. Visi 8is regulas 3. panta 1. punkta minétie NTF var bt Istermina NTF.

25. pants

Noteikumi par standarta NTF portfeli

1.  Standarta NTF pastavigi nodrosina atbilstibu visam $im prasibam:
a) ta portfela WAM nevienu bridi nav ilgaks par seiem ménesiem;
b) ta portfela WAL nevienu bridi nav ilgaks par 12 meénesiem, ievérojot otro un treso daju.

¢) vismaz 7,5 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru termin$ ir diena, pirkSanas ar atpardoSanu ligumi, ko var izbeigt,
pazinojot vienu darbdienu ieprieks, vai naudas lidzekli, kurus var izpemt, pazinojot vienu darbdienu ieprieks.
Standarta NTF neiegadajas citus aktivus ka vien tos, kuru termins ir diena, ja $adas iegades rezultata minétais NTF biis
ieguldijis mazak neka 7,5 % no sava portfela aktivos, kuru termins ir diena;

d) vismaz 15 % no ta aktiviem veido aktivi, kuru termin$ ir nedéla, pirksanas ar atpardosanu ligumi, ko var izbeigt,
pazinojot piecas darbdienas ieprieks, vai naudas lidzekli, kurus var izpemt, pazinojot piecas darbdienas ieprieks.
Standarta NFT neiegadajas citus aktivus ka vien tos, kuru terming ir nedéla, ja 3adas iegades rezultata minétais NTF
bas ieguldijis mazak neka 15 % no sava portfela aktivos, kuru terming ir nedéla;

e) veicot d) apak$punkta minéto aprekinu, naudas tirgus instrumentus vai citu NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas
var ieklaut pie aktiviem, kuru termin$ ir nedéla, lidz 7,5 % apmeéra no ta aktiviem, ja tos var atpirkt un norékinasanos
par tiem var veikt piecu darbdienu laika.
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Piemérojot pirmas dalas b) apakSpunktu, standarta NTF, aprékinot WAL vértspapiriem, tostarp strukturétiem finansu
instrumentiem, termina aprékinu balsta uz instrumentu lidz oficidlajam terminam atlikuso terminu. Tomeér, ja finansu
instrumenta ir ietverts pardoSanas iesp&jas ligums, standarta NTF var balstit termina aprékinu uz pardoSanas iespgjas
izpildes dienu atlikuda termina lidz beigu terminam vieta, bet tikai tada gadijuma, ja jebkura laika ir ievéroti visi Sie
nosacjjumi:

i) standarta NTF var neierobezoti izpildit pardosanas iespéju ligumu ta izpildes dien3;

ii) pardoSanas iespgjas liguma norunas cena saglabajas tuvu instrumenta gaidamajai vértibai izpildes diena;

iii) standarta NTF ieguldijumu stratégija liecina par augstu iesp&jamibu, ka iespgjas ligums tiks izpildits izpildes diena.

Atkapjoties no otras dalas, standarta NTF, aprékinot WAL vértspapiro§anam un ABKYV, attieciba uz pamata esoSiem
amortizgjamiem instrumentiem iepriek§ minéta vieta var termina aprékinasanu balstit uz:

i) $adu instrumentu ligumisko amortizacijas profilu; vai
ii) to pamata eso$o aktivu amortizacijas profilu, kuri rada naudas pliasmas $adu instrumentu atpakalpirksanai.

2. Ja Saja panta minétie ierobeZojumi tiek parsniegti no standarta NTF neatkarigu iemeslu dé] vai istenojot
parakstiSanas vai atpakalpirkSanas tiesibas, minetais NTF par prioritiru merki izvirza minétas situacijas labosanu,
pienacigi nemot véra ta akciju turétaju vai akcionaru intereses.

3. Standarta NTF nevar bt valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF.

26. pants
NTF kreditreitingi

NTF, kas pasita vai finansé argju kreditreitingu, dara to saskana ar Regulu (EK) Nr. 1060/2009. NTF vai NTF
parvaldnieks NTF prospekta un visos pazinojumos iegulditajiem, kuros minéts argjais kreditreitings, skaidri norada, ka
reitingu pasitijis vai finansgjis NTF vai NTF parvaldnieks.

27. pants
Politika “pazisti savu klientu”

1. Neskarot stingrakas prasibas, kas noteiktas Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2015/849 ('), NTF
parvaldnieks izveido, Isteno un pieméro procediiras un isteno pienacigas parbaudes, lai prognozétu ietekmi, ko raditu
vairaku iegulditdju vienlaicigi atpakalpirkSanas pieprasijumi, nemot véra vismaz iegulditdju veidu, vienam iegulditdjam
piederosu akciju vai ieguldijuma apliecibu skaitu, un ienakosas un izejosas naudas plasmas attistibu.

2. Ja viena jegulditdgja turéto akciju vai ieguldijumu apliecibu veértiba parsniedz summu, kas atbilst NTF dienas
likviditates prasibai, NTF parvaldnieks papildus 1. punkta izklastitajiem faktoriem nem véra visus Sos faktorus:

a) identificgjamus iegulditdgju naudas lidzeklu vajadzibu modelus, tostarp NTF ieguldijumu apliecibu skaita ciklisko
attistibu;

() Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2015/849 (2015. gada 20. maijs) par to, lai nepielautu finan3u sistémas izmantosanu
nelikumigi ieghitu lidzek]u legalizésanai vai teroristu finanséanai, un ar ko groza Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
Nr. 684/2012 un atce] Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2005/60/EK un Komisijas Direktivu 2006/70/EK (OV L 141,
5.6.2015., 73. Ipp)).
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b) dazadu iegulditaju izvairiSanos no riska;
¢) korelacijas pakapi vai cieSu saikni starp dazadiem NTF iegulditajiem.

3. Ja iegulditaji veic ieguldijumus, izmantojot starpnieku, NTF parvaldnieks pieprasa informaciju no starpnieka 1. un
2. punkta izpildei, lai pienacigi parvalditu likviditati un NTF iegulditdju koncentraciju.

4. NTF parvaldnieks nodrosina, ka viena iegulditaja turéto akciju vai ieguldijumu apliecibu vértiba batiski neietekmé
NTF likviditates profilu, ja ta veido biitisku dalu no NTF kopéjas NAV.

28. pants
Stresa testésana

1. Katrs NTF izveido pamatigas stresa testé8anas procediras, ar kuram identificét iesp&amus notikumus vai nakotnes
izmainas ekonomiskajos apstaklos, kas varétu nelabvéligi ietekmét NTF. NTF vai NTF parvaldnieks novérté iesp&amo
ietekmi, kada minétajiem notikumiem vai izmainam varétu bat attieciba uz NTF. NTF vai NTF parvaldnieks regulari veic
stresa testéSanu dazadiem iesp&jamiem scenarijiem.

Stresa testus balsta uz objektiviem kritérijiem, un tajos nem véra nopietnu ticamu scenariju ietekmi. Stresa testa
scenarijos nem veéra atsauces parametrus, kuri ietver §adus faktorus:

a) NTF portfeli turéto aktivu likviditates limena hipotétiskas izmainas;

b) NTF portfeli turéto aktivu kreditriska limena hipotétiskas izmainas, tostarp kredita notikumu un reitinga notikumu;
¢) procentu likmju un valiitas mainas kursu hipotétisku virzibu;

d) atpakalpirkSanas hipotétiskus limenus;

e) hipotétisku starpibas palielindSanos vai samazinaSanos starp indeksiem, kuriem piesaistitas portfela vértspapiru
procentu likmes;

f) hipotétiskus makrosistémiskus satricindgjumus, kas ietekmé ekonomiku kopuma.

2. Turklat valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF gadijjuma stresa testi dazadiem scenarijiem aplés starpibu starp
nemainigu NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu.

3. Stresa testu veikSanas bieZumu gadijuma nosaka NTF valde vai attieciga gadijuma NTF parvaldnieka valde péc tam,
kad ta izsverusi, cik ilgs ir piemérots un sapratigs intervals, nemot véra tirgus apstaklus, un péc tam, kad nemtas véra
paredzamas izmainas NTF portfeli. Sads biezums ir vismaz divreiz gada.

4. Ja stresa tests atklaj kadu NTF ievainojamibu, NTF parvaldnieks izstrada izvérstu zinojumu ar stresa testé$anas
rezultatiem un ierosinato ricibas planu.

Ja nepiecieSsams, NTF parvaldnieks veic darbibas, lai stiprinatu NTF noturibu, tostarp darbibas, kas pastiprina NTF aktivu
likviditati vai kvalitati, un nekavéjoties informé NTF kompetento iestadi par veiktajiem pasakumiem.

5. lIzvérsto zinojumu ar stresa testéSanas rezultatiem un ierosinato ricibas planu iesniedz izskatiSanai NTF valdé vai
attieciga gadijuma NTF parvaldnieka valdé. NepiecieSamibas gadijuma valde groza ieteikto ricibas planu un apstiprina
galigo ricibas planu. Izveérsto zinojumu un ierosinato ricibas planu glaba vismaz piecus gadus.

Izvérsto zinojumu un ierosinato ricibas planu iesniedz NTF kompetentajai iestadei parskatiSanai.

6.  NTF kompetenta iestade 5. punktd minéto izveérsto zinojumu nosita EVTL
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7. EVTI izstrada vadlinijas, lai izveidotu kopigus atsauces parametrus stresa testa scenarijiem, kas jaietver stresa testos,
nemot véra 1. punkta precizetos faktorus. Vadlinijas atjaunina vismaz reizi gada, nemot véra notikumu attistibu tirgd.

IV NODALA

VerteSanas noteikumi

29. pants

NTF vértésana

1.  NTF aktivus vérté vismaz reizi diena.

2. NTF aktivus vérté, izmantojot novértéjumu péc tirgus vértibas, ja tas ir iesp&ams.

3. Jaizmanto novért§jumu péc tirgus vértibas:

a) NTF aktiva vértéSanai izmanto piesardzigaku pieprasjjuma un piedavajuma novértéjumu, izpemot gadijumus, kad
aktiva noslégdanu var veikt par vidgjo tirgus cenu;

b) izmanto tikai kvalitativus tirgus datus; $adus datus novérté, pamatojoties uz $adiem faktoriem:
i) darfjumu partneru skaits un kvalitate;
ii) NTF aktiva apjoms un apgrozijums tirg;
iii) emisijas apmérs un emisijas dala, ko NTF plano iegadaties vai pardot.

4. Ja nav iesp€jams izmantot novertéjumu péc tirgus vértibas vai ja tirgus dati nav pietickami kvalitativi, NTF aktivu
veérté konservativi, izmantojot noveértéjumu péc modela.

Modelis precizi aplés NTF aktiva isto vértibu, pamatojoties uz visiem $adiem jaunakajiem pamatfaktoriem:
a) aktiva apjoms un apgrozijums tirgd;

b) emisijas apmérs un emisijas dala, ko NTF plano iegadaties vai pardot;

c) ar aktivu saistitais tirgus risks, procentu likmes risks, kreditrisks.

Ja izmanto novértéjumu péc modela, amortizétas iegades vértibas metodi neizmanto.

5. Par novertéanu, kas veikta saskana ar 2., 3., 4., 6. un 7. punktu, pazino kompetentajam iestadem.

6.  Neatkarigi no 2., 3. un 4. punkta valsts parada NNAV NTF aktivus papildus var vertét, izmantojot amortizétas
iegades vértibas metodi.

7. Atkapjoties no 2. un 4. punkta, ZSNAV NTF aktivus, kuru atlikudais termins ir lidz 75 dienam, papildus 2. un
3. punkta minétajam novértéjumam péc tirgus vértibas un 4. punkta minétajam novértéjumam péc modela var novertét,
izmantojot amortizétas iegades vértibas metodi.

Amortizétas iegades vértibas metodi izmanto ZSNAV NTF aktiva vértéSanai tikai tados apstaklos, kad minéta aktiva
cena, kas aprékinata saskana ar 2., 3. un 4. punktu, nenovirzas no minéta aktiva cenas, kas aprékinata saskana ar $a
punkta pirmo dalu, vairak neka par 10 bazes punktiem. Gadijuma, ja ir $ada novirze, minéta aktiva cenu aprékina
saskana ar 2., 3. un 4. punktu.
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30. pants
NAYV aprekinasana uz akciju vai ieguldijumu apliecibu

1. NTF aprekina NAV uz akciju vai ieguldjjumu apliecibu ka starpibu starp visu NTF aktivu summu un visu NTF
saistibu summu, ko novérté péc tirgus vértibas vai péc modela, vai abam $im metodém un ko dala ar NTF atlikuso
akciju vai ieguldijumu apliecibu skaitu.

2. NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu noapalo lidz tuvakajam bazes punktam vai ta ekvivalentam, ja NAV tiek
publicéta naudas vienibas izteiksmé.

3. NAV uz NTF akciju vai ieguldjjumu apliecibu aprékina un publicé vismaz reizi diena NTF timekla vietnes
publiskaja dala.
31. pants
Valsts parada NNAV NTF nemainigas NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu aprekinasana

1. Valsts parada NNAV NTF aprékina nemainigas NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu ka starpibu starp visu ta
aktivu summu, kas novértéta saskana ar amortizétas iegades veértibas metodi, ka noteikts 29. panta 6. punkta, un visu ta
saistibu summu, kas dalita ar ta atlikuo akciju vai ieguldijumu apliecibu skaitu.

2. Valsts parada NNAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu noapalo lidz tuvakajam procent-
punktam vai ta ekvivalentam, ja nemainigo NAV publicé naudas vienibas izteiksmé.

3. Valsts parada NNAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldjjumu apliecibu aprekina vismaz reizi diena.
4.  Starpibu starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un saskana ar 30. pantu aprékinato NAV uz
akciju vai ieguldijumu apliecibu kontrolé un publicé reizi diena NTF timekla vietnes publiskaja dala.
32. pants
ZSNAV NTF nemainigas NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu aprékinasana

1. ZSNAV NTF aprékina nemainigo NAV uz akciju vai ieguldjjumu apliecibu ka starpibu starp visu ta aktivu summu,
kas novertéta péc amortizétas iegades vértibas metodes, ka noteikts 29. panta 7. punkta, un visu ta saistibu summu, kas
dalita ar ta atlikuso akciju vai ieguldijumu apliecibu skaitu.

2. ZSNAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu noapalo lidz tuvakajam procentpunktam vai ta
ekvivalentam, ja NAV tiek publicéta naudas vienibas izteiksmé.

3. ZSNAV NTF nemainigo NAV uz akciju vai ieguldjjumu apliecibu aprékina vismaz reizi diena.
4.  Starpibu starp nemainigo NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu un saskana ar 30. pantu aprékinato NAV uz
akciju vai ieguldijumu apliecibu kontrolé un publicé reizi diena NTF timek]a vietnes publiskaja dala.
33. pants
Emisijas un atpakalpirksanas cena

1. NTF akcijas vai ieguldjumu apliecibas emité vai atpérk par cenu, kas vienada ar NTF NAV uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu, neatkarigi no NTF prospekta noteiktajam atlautajam komisijas naudam vai maksam.
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2. Atkapjoties no 1. punkta:

a) NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas var emitét vai atpirkt par cenu, kas vienada ar NTF nemainigo NAV uz akciju
vai ieguldijumu apliecibu;

b) ZSNAV NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas var emitét vai atpirkt par cenu, kas vienada ar NTF nemainigo NAV uz
akciju vai ieguldijumu apliecibu, bet tikai tad, ja nemainiga NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, kas aprekinata
saskana ar 32. panta 1., 2. un 3. punktu, nenovirzas no NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, kas aprekinata
saskana ar 30. pantu, vairak neka par 20 bazes punktiem.

Attieciba uz b) apakspunktu, ja nemainiga NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, kas aprékinata saskana ar 32. panta
1., 2. un 3. punktu, novirzas no NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, kas aprékinata saskana ar 30. pantu, vairak
neka par 20 bazes punktiem, sekojoSo atpakalpirksanu vai parakstiSanu veic par cenu, kas vienada ar NAV uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu, ko aprékina saskana ar 30. pantu.

NTF parvaldnieks pirms liguma noslégsanas rakstiski skaidri bridina potencialos iegulditajus par to, kados apstaklos
ZSNAV NTF vairs neatpirks vai neveiks parakstiSanos ar nemainigu NAV uz akciju vai ieguldjjumu apliecibu.

V NODALA

Ipasas prasibas attieciba uz valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF
34. pants
Ipasas prasibas attieciba uz valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF

1. Valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF parvaldnieks izveido, isteno un konsekventi pieméro prudencialas un
stingras likviditates parvaldibas procediras, lai nodrosinatu atbilstibu iknedélas likviditates robezvértibam, ko pieméro
§adiem fondiem. Likviditates parvaldibas procediiras skaidri apraksta fonda darbibas noteikumos vai dibinasanas
dokumentos, ka ari prospekta.

Lai nodrosinatu atbilstibas iknedélas likviditates robezvértibam, pieméro turpmak minéto:

a) ikreiz, kad tadu aktivu Ipatsvars, kuru termin$ ir nedéla, ka izklastits 24. panta 1. punkta e) apak$punkta, klast
mazaks par 30 % no valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF kopgjiem aktiviem un dienas neto atpakalpirksana
viena darbdiena parsniedz 10 % no kopgjiem aktiviem, valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF parvaldnieks
nekavéjoties informé par to valdi, un valde veic dokumentétu situacijas novértésanu, lai noteiktu piemérotu ricibas
planu, nemot veéra iegulditaju intereses, un lemj, vai piemérot vienu vai vairakus no $iem pasakumiem:

i) likviditates maksas par atpakalpirk§anas pieprasijumiem, kas atbilstigi atspogulo NTF izmaksas saistiba ar
likviditates panak$anu un nodrogina, lai fonda palikusie iegulditdji nenonaktu nepamatoti nelabveliga situacija,
kad citi iegulditaji attiecigaja laikposma atpeérk savas akcijas vai ieguldijumu apliecibas;

ii) atpakalpirkSanas ierobezojumi, kas ierobezo akciju vai ieguldijumu apliecibu apjomu, ko var atpirkt viena
darbdiend, lidz maksimums 10 % no NTF akcijam vai ieguldijumu apliecibam jebkura lidz 15 darbdienam ilga
laikposma;

iii) atpakalpirksanas apturéSana uz jebkadu laikposmu lidz 15 darbdienam; vai
iv) neveikt nekadas talitéjas darbibas, iznemot 24. panta 2. punkta noteikta pienakuma izpildi;

b) ikreiz, kad tadu aktivu ipatsvars, kuru termin$ ir nedéla, ka izklastits 24. panta 1. punkta e) apak$punkta, kldst
mazaks par 10 % no kopéjiem aktiviem, valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF parvaldnieks nekavejoties informe

par to valdi, un valde veic dokumentétu situacijas novértéanu un, pamatojoties uz $adu noveértéjumu un nemot véra
iegulditaju intereses, pieméro vienu vai vairakus no $iem pasakumiem un dokumenté savas izvéles iemeslus:

i) likviditates maksas par atpakalpirkSanas pieprasijumiem, kas atbilstigi atspogulo NTF izmaksas saistiba ar
likviditates panaksanu un nodrosina, lai fonda palikusie iegulditaji nenonaktu nepamatoti nelabvéliga situacija, kad

citi iegulditaji attiecigaja laikposma atpérk savas akcijas vai ieguldijumu apliecibas;

ii) atpakalpirksanas apturéana uz laikposmu lidz 15 darbdienam.
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2. Ja 90 dienu laikposma kopéjais apturéSanu ilgums parsniedz 15 dienas, valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF
automatiski parstaj bht par valsts paraida NNAV NTF vai ZSNAV NTF. Valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF
nekavéjoties rakstiski informé par to katru iegulditaju skaidra un saprotama veida.

3. Péc tam, kad valsts parada NNAV NTF vai ZSNAV NTF valde ir noteikusi savu ricibas planu attieciba uz 1. punkta
a) un b) apakS$punkta minétajiem gadijumiem, ta nekavgjoties sniedz minéta NTF kompetentajai iestadei detalizétu
informaciju par savu lemumu.

VI NODALA

Aréjais atbalsts
35. pants
Arégjais atbalsts
1. NTF nesanem argju atbalstu.

2. Argjs atbalsts ir tie$s vai netiess atbalsts, ko NTF piedava tresd persona, tostarp NTF sponsors, un kas paredzéts, lai
garantétu NTF likviditati vai stabilizétu NTF NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, vai ka rezultata tas notiktu.

Argjs atbalsts ietver:
a) tre$as personas veikta naudas lidzeklu iepludinasana;
b) tresas personas veikta NTF aktivu iegade par paaugstinatu cenu;
c) tre3as personas veikta NTF akciju vai ieguldjjumu apliecibu iegade, lai nodrosinatu fondam likviditati;
d) tresa personas veikta jebkada veida tieSa vai netieSa galvojuma, garantijas vai atbalsta véstules sniegSana NTF laba;
e) jebkura tresas personas darbiba, kuras tie$s vai netie$s mérkis ir saglabat NTF likviditates profilu un NAV uz akciju vai
ieguldijumu apliecibu.
VII NODALA

Parredzamibas prasibas
36. pants
Parredzamiba

1. NTF katra sava vai ta parvaldnieka izsniegta aréja dokumenta, zinojuma, apliecinajuma, reklama, véstulé vai
jebkura cita rakstiska pieradijuma, kas adreséts vai paredzéts izplatiSanai iesp&jamajiem iegulditajiem, akciju turétajiem
vai akcionariem, skaidri norada, kada veida NTF tas ir saskana ar 3. panta 1. punktu un vai tas ir istermina vai standarta
NTE.

2. NTF parvaldnieks vismaz reizi nedéla dara pieejamu NTF iegulditajiem visu $o informaciju:
a) NTF portfe]a terminu sadalijums;

b) NTF kredita profils;

¢) NTF WAM un WAL;

d) informacija par 10 lielakajiem ieguldjjumiem NTF, tostarp nosaukums, valsts, termins un aktiva veids un pardosanas
ar atpirk$anu ligumu un pirkSanas ar atpardosanu ligumu gadjjuma — darfjuma partneris;
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e) NTF aktivu kopgja vértiba;

f) NTF neto pelna.

3. Jebkura NTF dokumenta, ko izmanto tirgo$anai, skaidri norada visus $adus pazinojumus:
a) ka NTF nav garantéts ieguldijums;

b) ka ieguldjums NTF atskiras no ieguldjjumiem noguldjjumos, jo ipa$i noradot uz risku, ka NTF ieguldita
pamatsumma var svarstities;

¢) ka NTF nepalaujas uz ar€ju atbalstu NTF likviditates garantéSanai vai NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu stabili-
z€Sanai;

d) ka pamatsummas zaudésanas risks jauznemas iegulditajam.

4. Neviens NTF vai NTF parvaldnieka pazinojums iegulditajiem vai potencialajiem iegulditdjiem nekada veida neietver
noradi, ka ieguldijums NTF akcijas vai ieguldijumu apliecibas ir garantéts.

5. NTF iegulditajus skaidri informé par metodi vai metodém, ko NTF izmanto NTF aktivu vértésanai un NAV apréki-
nasanai.

Valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF skaidri paskaidro iegulditajiem un potencialajiem iegulditdjiem ikvienu
amortizétas iegades vértibas metodes vai noapalosanas, vai to abu izmantojumu.

37. pants
Zinosana kompetentajam iestadém

1. NTF parvaldnieks vismaz reizi ceturksni zino NTF kompetentajai iestadei informaciju par katru NTF, ko tas
parvalda.

Atkapjoties no pirmas dalas, NTF parvaldnieks zino NTF kompetentajai iestadei par NTF, kura parvalditie aktivi kopa
neparsniedz EUR 100 000 000, vismaz reizi gada.

NTF parvaldnieks péc pieprasijuma sniedz saskana ar pirmo un otro dalu zinoto informaciju ari NTF parvaldnieka
kompetentajai iestadei, ja ta atskiras no NTF kompetentas iestades.

2. Informacija, kuru zino, ievérojot 1. punktu, ietver $adus punktus:

a) NTF veids un ipasibas;

b) portfela raditaji, pieméram, kopégja aktivu vértiba, NAV, WAM, WAL, terminu sadalijums, likviditate un pelna;
c) stresa testu rezultati un attieciga gadijuma ierosinatais ricibas plans;

d) informacija par aktiviem, kas tiek turéti NTF portfeli, tostarp:

i) katra aktiva raksturigas pazimes, pieméram, nosaukums, valsts, emitenta kategorija, risks vai termin$ un iekséjas
kreditkvalitates novértéjuma procediiras rezultats;

ii) aktiva veids, tostarp atvasinatu finan$u instrumentu, pardoSanas ar atpirkSanu ligumu vai pirkSanas ar
atpardosanu ligumu gadijuma — informacija par darijuma partneri;

e) informacija par NTF saistibam, tostarp:

i) valsts, kura iegulditajs veic uznéméjdarbibu;
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i) iegulditaja kategorija;
i) parakstiSanas un atpakalpirksanas aktivitate.

Ja nepiecieSams un tam ir pienacigs pamatojums, kompetentas iestades var pieprasit papildu informaciju.

3. Papildus 2. punkta minétajai informacijai NTF parvaldnieks par katru ZSNAV NTF, ko tas parvalda, zino arT:

a) katru gadijumu, kad aktiva cenas vértgjums, izmantojot amortizétas iegades vértibas metodi saskana ar 29. panta
7. punkta pirmo dalu, novirzas no minéta aktiva cenas, kas aprékinata saskana ar 29. panta 2., 3. un 4. punktu,
vairak neka par 10 bazes punktiem;

b) katru gadijumu, kad nemainiga NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, kas aprékinata saskapa ar 32. panta 1. un
2. punktu, novirzas no NAV uz akciju vai ieguldijumu apliecibu, kas aprékinata saskana ar 30. pantu, vairak neka par
20 bazes punktiem;

¢) katru gadijumu, kad rodas 34. panta 3. punktd minéta situacija, un pasakumus, ko valde veic saskana ar 34. panta
1. punkta a) un b) apakspunktu.

4. EVTI izstrada istenosanas tehnisko standartu projektus, lai izveidotu zinojumu iesniegSanas veidlapu, kura ietverta
visa 2. un 3. punkta minéta informacija.

EVTI iesniedz minétos istenosanas tehnisko standartu projektus Komisijai lidz 2018. gada 21. janvarim.

Komisijai tiek pieskirtas pilnvaras saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 15. pantu pienemt pirmaja dala minétos
istenosanas tehniskos standartus.

5. Kompetentas iestades nosiita EVTI visu informaciju, kas sanemta, ievérojot $o pantu. Sadu informaciju nosfita EVTI
ne velak ka 30 dienas péc zinosanas ceturksna beigam.

EVTI vac informaciju, lai izveidotu centralu datubazi par visiem NTF, kuri veic uznéméjdarbibu, tiek parvalditi vai tirgoti
Savieniba. Eiropas Centralajai bankai ir piekluves tiesibas minétajai datubazei tikai statistikas noliikiem.

VIII NODALA

Uzraudziba
38. pants
Kompetento iestazu veikta uzraudziba
1. Kompetentas iestades pastavigi uzrauga atbilstibu 3ai regulai.

2. NTF kompetenta iestade vai attieciga gadijuma NTF parvaldnieka kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu
uzraudzita atbilstiba II [idz VII nodalai.

3. NTF kompetentd iestade ir atbildiga par to, lai tiktu uzraudzita atbilstiba fonda darbibas noteikumos vai
dibinasanas dokumentos noteiktajiem pienakumiem un prospekta noteiktajiem pienakumiem, kuri ir atbilstigi 3ai regulai.

4. NTF parvaldnieka kompetenta iestade ir atbildiga par to, lai tiktu uzraudzita NTF parvaldnieka procediru un
organizatoriskas struktiiras atbilstiba tam, lai NTF parvaldnieks spétu izpildit pienakumus un noteikumus, kuri attiecas
uz visu to NTF struktfru un darbibu, ko tas parvalda.

5. Kompetentas iestades uzrauga PVKIU un AlIF, kas veic uznéméjdarbibu vai tiek tirgoti to teritorija, lai parliecinatos,
ka tie neizmanto NTF nosaukumu vai nelauj secinat, ka tie ir NTF, ja vien tie neatbilst §is regulas prasibam.
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39. pants
Kompetento iestazu pilnvaras

Neskarot pilnvaras, kas pieskirtas kompetentajam iestadem attiecigi saskana ar Direktivu 2009/65/EK vai 2011/61/ES,
kompetentajam iestadém saskana ar valsts tiesibam ir visas uzraudzibas un izmekléSanas pilnvaras, kuras nepiecieSamas,
lai pilditu to funkcijas saskana ar $o regulu. Tam jo Ipasi ir pilnvaras veikt visas §is darbibas:

a) pieprasit piekluvi jebkuram dokumentam jebkura forma un sanemt ta kopiju vai nokopét to;

b) pieprasit NTF vai NTF parvaldnickam sniegt informaciju bez kavésanas;

c) pieprasit informaciju no jebkuras personas, kas saistita ar NTF vai NTF parvaldnieka darbibam;

d) veikt parbaudes uz vietas, par to iepriek§ pazinojot vai nepazinojot;

e) veikt atbilstigus pasakumus, lai nodrosinatu, ka NTF vai NTF parvaldnieks aizvien atbilst Sai regulai;

f) izdot rikojumu, lai nodrosinatu, ka NTF vai NTF parvaldnieks atbilst 3ai regulai un atturas atkartot jebkadu ricibu, ar
kuru tas varétu parkapt $o regulu.

40. pants
Sankcijas un citi pasakumi

1. Dalibvalstis paredz noteikumus par sankcijam un citiem pasakumiem, ko piemeéro par §is regulas parkapumiem, un
veic visus vajadzigos pasakumus, lai nodrosinatu to pieméroSanu. Paredzétas sankcijas un citi pasikumi ir efektivi,
sameérigi un atturosi.

2. Dalibvalstis 1. punkta minétos noteikumus lidz 2018. gada 21. julijam dara zinamus Komisijai un EVTL Tas
nekavéjoties zino Komisijai un EVTI par jebkadiem to turpmakiem grozijumiem.

41. pants
Ipasi pasakumi

1. Neskarot pilnvaras, kas kompetentajam iestadeém pieskirtas attiecigi saskana ar Direktivu 2009/65/EK vai
2011/61/ES, NTF vai NTF parvaldnieka kompetenta iestade, ievérojot proporcionalitates principu, veic atbilstigus
2. punkta minétos pasakumus, ja NTF vai NTF parvaldnieks:

a) neatbilst kadai no prasibam attieciba uz aktivu sastavu, parkapjot 9. lidz 16. pantu;
b) neatbilst kadai no ieguldijumu politikas prasibam, parkapjot 17., 18., 24. vai 25. pantu;

¢) ir ieguvis darbibas atlauju, sniedzot nepatiesas zinas vai izmantojot citus nelikumigus lidzeklus, parkapjot 4. vai
5. pantu;

d) izmanto nosaukumu “naudas tirgus fonds”, “NTF” vai citu nosaukumu, kas lauj secinat, ka PVKIU vai AIF ir NTF,
parkapjot 6. pantu;

e) neatbilst kadai no prasibam attieciba uz iek3gjo kreditkvalitates novértéjumu, parkapjot 19. vai 20. pantuy;
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f) neatbilst kadai no parvaldibas, dokumentacijas vai parredzamibas prasibam, parkapjot 21., 23., 26., 27., 28. vai
36. pantu;

g) neatbilst kadai no prasibam attieciba uz vertésanu, parkapjot 29., 30., 31., 32, 33. vai 34. pantu.
2. Gadijumos, kas minéti 1. punkta, NTF kompetenta iestade péc vajadzibas:
a) veic pasakumus, lai nodrosinatu, ka attiecigais NTF vai NTF parvaldnieks atbilst attiecigajiem noteikumiem;

b) anulé darbibas atlauju, kas pieskirta saskana ar 4. vai 5. pantu.

42. pants
EVTI pilnvaras un kompetence
1. EVTIir pilnvaras, kas nepiecieSamas, lai veiktu uzdevumus, kuri tai noteikti ar 3o regulu.

2. EVTI pilnvaras saskana ar Direktivu 2009/65/EK un 2011/61/ES tiek istenotas arl attieciba uz $o regulu un
atbilstigi Regulai (EK) Nr. 45/2001.

3. Piemerojot Regulu (ES) Nr. 1095/2010, 3o regulu ietver turpmaka juridiski saisto$a Savienibas tiesibu akta, kas
pieskir uzdevumus iestadei, kura minéta Regulas (ES) Nr. 1095/2010 1. panta 2. punkta.

43. pants
Iestazu sadarbiba

1. NTF kompetenta iestade un NTF parvaldnieka kompetenta iestade, ja ta ir cita iestade, sadarbojas viena ar otru un
apmainas ar informaciju, lai pilditu pienakumus, kas tam noteikti ar o regulu.

2. Kompetentas iestades un EVTI sadarbojas cita ar citu, lai pilditu attiecigos pienakumus, kas tam noteikti ar $o
regulu, saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010.

3. Kompetentas iestades un EVTI apmainas ar visu informaciju un dokumentaciju, kas nepiecieSama, lai tas pilditu
attiecigos pienakumus, kuri tam noteikti ar o regulu, saskana ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010, jo ipasi — lai identificétu
un novérstu §is regulas parkapumus. Dalibvalstu kompetentas iestades, kas saskana ar o regulu ir atbildigas par NTF
darbibas atlauju pieskirSanu vai NTF uzraudzibu, pazino informaciju citu dalibvalstu kompetentajam iestadém, ja 3ada
informacija ir bitiska, lai uzraudzitu un reagétu uz potencialo ietekmi, kada darbibam, ko veic individuals NTF vai NTF
kopuma, var bit uz sistémiski svarigu finansu iestazu stabilitati un netraucétu to tirgu darbibu, kuros NTF darbojas.
Informé ari EVTI un Eiropas Sistémisko risku kolégiju (ESRK), un tas nosiita minéto informaciju pargjo dalibvalstu
kompetentajam iestadem.

4. EVTI, pamatojoties uz informaciju, ko valsts kompetentas iestades nositijusas, ievérojot 37. panta 5. punktu,
saskana ar pilnvaram, kas tai pieskirtas ar Regulu (ES) Nr. 1095/2010, sagatavo zinojumu Komisijai saistiba ar 3is
regulas 46. panta izklastito parskatiSanu.

IX NODALA

Nobeiguma noteikumi
44. pants
Pieeja attieciba uz esosajiem PVKIU un AIF

1. Esosie PVKIU vai AIF, kas veic ieguldjjumus istermina aktivos un kam ir konkréti vai kumulativi mérki, piedavajot
ienémumus atbilstigi naudas tirgus likmém vai saglabajot ieguldijumu vértibu, lidz 2019. gada 21. janvarim iesniedz
NTF kompetentajai iestadei pieteikumu kopa ar visiem dokumentiem un pieradijumiem, kas nepiecie$ami, lai apliecinatu
atbilstibu 3ai regulai.
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2. NTF kompetenta iestade ne vélak ka divus ménesus péc pilniga pieteikuma sanemsanas izvértg, vai PVKIU vai AIF
atbilst 3ai regulai saskana ar 4. un 5. pantu. NTF kompetenta iestade pienem lémumu un nekavéjoties par to pazino
PVKIU vai AIF.

45. pants

Delegésanas istenosana

1.  Pilnvaras pienemt delegétos aktus Komisijai pieskir, ievérojot $aja panta paredzétos nosacijumus.

2. Pilnvaras pienemt 11. 15. un 22. panta minétos delegétos aktus Komisijai pieskir uz nenoteiktu laiku péc $is
regulas stasanas speka.

3. Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 11., 15. un 22. pantd minéto pilnvaru delegéSanu. Ar
lémumu par atsaukSanu izbeidz taja noradito pilnvaru delegéSanu. Lémums stajas spéka nakamaja diena péc ta
publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja VestnesT vai vélaka diena, kas taja noradita. Tas neskar jau speka eso$os delegétos
aktus.

4. Pirms delegéta akta piepemsanas Komisija apspriezas ar ekspertiem, kurus katra dalibvalsts iecelusi saskana ar
principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila lestazu noliguma par labaku likumdosanas procesu.

5. Tiklidz Komisija pienem delegétu aktu, ta par to pazino vienlaikus Eiropas Parlamentam un Padomei.

6.  Saskapa ar 11., 15. un 22. pantu piepemtie delegétie akti stajas spéka tikai tad, ja divos ménesos no dienas, kad
minétais akts pazinots Eiropas Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav izteikusi iebildumus vai
ja pirms minéta laikposma beigam gan Eiropas Parlaments, gan Padome ir informe&jusi Komisiju par savu nodomu
neizteikt iebildumus. Péc Eiropas Parlamenta vai Padomes iniciativas $o laikposmu pagarina par diviem meénesiem.

46. pants

ParskatiSana

1. Komisija lidz 2022. gada 21. jalijam péc apsprie$anas ar EVTI un attieciga gadijuma ESRK, tostarp par to, vai ir
izdaramas izmainas rezima, kas attiecas uz valsts parada NNAV NTF un ZSNAV NTF, parskata $is regulas atbilstibu no
prudenciala un ekonomiska viedokla.

2. ParskatiSana jo ipasi:

a) analizé $is regulas piemérosana giito pieredzi, ietekmi uz iegulditajiem, NTF un NTF parvaldnickiem Savieniba;

b) noverté NTF lomu dalibvalstu emitétu vai garantétu paradu iegadg;

¢) nem véra dalibvalstu emitétu vai garantétu paradu specifiskas Ipasibas un $adu paradu lomu dalibvalstu finansésana;
d) nem véra Regulas (ES) Nr. 575/2013 509. panta 3. punkta minéto zinojumu;

€) nem véra §is regulas ietekmi uz istermina finanséjuma tirgiem;

f) nem véra reguléjuma attistibu starptautiska [imeni.
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Komisija lidz 2022. gada 21. jalijam iesniedz zinojumu par to, vai ir iesp&jams izveidot 80 % ES valsts parada kvotu.
Minétaja zinojuma apliko istermina ES valsts parada instrumentu pieejamibu un novérté, vai ZSNAV NTF varétu bt
piemérota alternativa arpussavienibas valsts parada NNAV NTF. Ja Komisija zinojuma secina, ka ieviest 80 % ES valsts
parada kvotu un pakapeniski izbeigt valsts parada NNAV NTF, kas ietver neierobeZotu arpussavienibas valsts parada
summu, nav iespgjams, tai batu jasniedz tam pamatojums. Ja Komisija secina, ka ir iespgjams ieviest 80 % ES valsts
parada kvotu, Komisijai bitu jaiesniedz tiesibu aktu priekslikumi, lai ieviestu $adu kvotu, saskana ar kuru vismaz 80 %
no valsts parada NNAV NTF aktiviem jaiegulda ES valsts parada instrumentos. Turklat, ja Komisija secina, ka ZSNAV
NTF ir kluvusi par piemérotu alternativu arpussavienibas valsts parada NNAV NTF, ta var iesniegt atbilstigus prieksli-
kumus, lai vispar atceltu atkapi attieciba uz valsts parada NNAV NTF.

Parskati$anas rezultatus pazino Eiropas Parlamentam un Padomei, vajadzibas gadijuma pievienojot atbilstodus grozijumu
priekslikumus.

47. pants
Stasanas speka
Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.

To pieméro no 2018. gada 21. julija, iznemot 11. panta 4. punktu, 15. panta 7. punktu, 22. pantu un 37. panta
4. punktu, ko pieméro no 2017. gada 20. jalija.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.
Strasbara, 2017. gada 14. junija
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —

priekssedetajs priekssedetaja
A. TAJANI H. DALLI
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