L 313/2 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 19.11.2016.

REGULAS

KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) 2016/2020
(2016. gada 26. maijs),

ar ko attieciba uz regulativajiem tehniskajiem standartiem par kritérijiem, péc kuriem nosaka, vai

uz atvasinatajiem instrumentiem, uz kuriem attiecas pienakums veikt tirvérti, biitu jaattiecina ari

pienakums veikt tirdzniecibu, papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 600/2014
par finan$u instrumentu tirgiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISTJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot vera Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Regulu (ES) Nr. 600/2014 par finansu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 ('), un jo Ipasi tas 32. panta 6. punktu,

ta ka:

(1) S regula veicina to kritériju precizésanu, péc kuriem nosaka treso personu pietiekamu interesi pirkt un pardot
atvasinato instrumentu kategoriju vai atvasinato instrumentu kategorijas attiecigu apakSkopu. Ja Eiropas
Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI) ir noteikusi, ka uz atvasinito instrumentu kategoriju biitu jaattiecina
pienakums veikt tirvérti saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 () un ka
atvasinatos instrumentus atlauts tirgot vai tirgo tirdzniecibas vieta, EVTI biitu jaievéro $aja regula noteiktie
kriteriji, lai noteiktu, vai atvasinatie instrumenti vai to apakskopa tiek uzskatiti par pietickami likvidiem, lai tos
tirgotu tikai tirdzniecibas vietas.

(2)  Regula (ES) Nr. 648/2012 noteikts, ka atvasinatie instrumenti ir uzskatami par izpildamiem arpusbirzas atvasina-
tajiem instrumentiem, ja tie netiek tirgoti reguléta tirgii vai uz tiem neattiecas reguléta tirgus noteikumi, turpretim
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES (°) arpusbirzas atvasinato instrumentu definicija
ir Sauraka, ietverot atvasinatos instrumentus, kuri netiek tirgoti reguléta tirgti, daudzpuséja tirdzniecibas sistéma
vai organizéta tirdzniecibas sistéma vai uz kuriem neattiecas reguléta tirgus, daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas
vai organizétas tirdzniecibas sistémas noteikumi. Tapéc EVTI batu jaizvérte, cik liela méra tirdznieciba ar
atvasinato instrumentu kategoriju vai to attiecigo apakskopu tiek veikta jau tirdzniecibas vietas, un jasalidzina tas
ar tas tirdzniecibas limeni, kuru neveic tirdzniecibas vieta. Tomer arpus tirdzniecibas vietas veiktas tirdzniecibas
parsvaram nebitu automatiski jaliek konstatét, ka atvasinato instrumentu kategorija vai to attieciga apakskopa
nav piemérota pienakumam veikt tirdzniecibu. EVTI biitu janem véra ari pienakuma veikt tirdzniecibu paredzama
ietekme, apsverot iesp&ju veicinat likviditati un tirgus integritati ar uzlabotu parredzamibu un finansu
instrumentu pieejamibu, ka ar $ada lemuma iesp&jamas negativas sekas.

(3)  Nemot vera Regulas (ES) Nr. 600/2014 2. panta 17. punkta a) apakSpunkta sniegtas vertspapiru, kas nav kapitala
vértspapiri, likvida tirgus definicijas lidzibu ar kritérijiem, péc kuriem nosaka, vai atvasinito instrumentu
kategorija vai to apakskopa ir pietieckami likvida saskana ar minétas regulas 32. panta 3. punktu, vienam veiktais
novértéjums bitu janem véra attieciba uz otru, lai veicinatu konsekventu attieksmi pret instrumentiem. Tomér
tadu atvasinato instrumentu kategorija vai to apakskopa, par kuriem uzskata, ka tiem ir likvids tirgus

() OVL173,12.6.2014., 84.Ipp.

(}) Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. jalija Regula (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem,
centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu registriem (OV L 201, 27.7.2012., 1. Ipp.).

() Eiropas Parlamenta un Padomes 2014. gada 15. maija Direktiva 2014/65(ES par finan$u instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu
2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).
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parredzamibas nolika, nebfitu automatiski jauzskata par pietickami likvidu attieciba uz piendkumu veikt
tirdzniecibu. Kvantitativas robezvértibas un kvalitates svérumi var atSkirties, nemot véra dazados novértéumu
meérkus.

(4)  Nemot véra plaso instrumentu klastu, ko var ietekmét pienakums veikt tirdzniecibu attieciba uz atvasinatajiem
instrumentiem, un to specifiskas iezimes, finansu tirgu pastavigo attistibu un iesaistito valstu tirgu daudzveidibu,
nav iespgjams noteikt visu veidu atvasinatajiem instrumentiem izsmeloSu sarakstu, kura precizéti elementi
attieciba uz noveértéjumu par tre$o personu pausto pirk§anas un pardosanas interesi vai konkrétam elementam
pieskiramo svérumu.

(5)  Tomeér biitu javie$ zinama skaidriba, lai noteiktu atvasinato instrumentu kategoriju vai to attiecigo apakskopu, kas
ir pietickami likvida, jo ipasi precizéjot kritérijus attieciba uz vidéjo tirdzniecibas biezumu, vid€jo tirdzniecibas
apméru, aktivo tirgus dalibnieku skaitu un veidu un vid§jo starpibu apmeéru, kas kopa norada treSo personu
paustas pirkSanas un pardosanas intereses limeni.

(6)  Novérosanas periodam, lai noteiktu, vai atvasinato instrumentu kategorija vai to attieciga apakskopa ir pietickami
likvida, lai tos tirgotu tikai tirdzniecibas vietas, butu jaatskiras atkariba no atvasinato instrumentu kategorijas vai
to attiecigas apakskopas. Tam vajadzétu biit pietickami ilgam, lai nodroSinatu, ka savaktos datus nelabvéligi
neietekmé notikumi, kas var radit neparastus tirdzniecibas modelus. Jebkura gadijuma novérosanas periodam
nevajadzétu bat isakam par trim ménesiem.

(7)  Saja regula aprakstitie kritériji biitu jaizstrada ta, lai viena atvasinata instrumenta vai atvasindto instrumentu
kategoriju novértéumu varétu salidzinat ar citiem atvasinatajiem instrumentiem vai atvasinato instrumentu
kategorijam, kam ir lidzigas iezimes. Nosakot atvasinato instrumentu kategorijas, kuram ir lidzigas iezimes, var
ietvert vairakus elementus, pieméram, valttu, kura tos tirgo, atmaksasanas terminus, ligumu darbibas sakuma
terminu, to, vai tie ievéro standarta konvenciju vai ne un vai tie ir ligumi, kas darbojas.

(8)  EVTI biitu jaatsaucas uz vésturiskiem datiem, kuri liecina par likviditates izmainam, lai noteiktu, vai atvasinato
instrumentu kategorija vai to apakskopa ir pietiekami likvida, lai to tirgotu tikai tirdzniecibas vietas, un vai ta ir
pietiekami likvida darfjumos, kas ir mazaki par noteiktu apméru. Robezvértibas Siem novértg§jumiem var
atskirties starp atvasinato instrumentu kategorijam vai to apakskopam, ja atskiras kategoriju vai apakskopu
iezimes un nosacitais apmérs. Novértéjot starpibas, EVTI biitu janem véra vidéjais apmérs un starpibu pieejamiba,
lidzsvarojot apsvérumu, ka starpibu trikums vai lielas starpibas liecina par nepietickamu likviditati, pret iespgju,
ka starpibas var klat Saurakas, uzlabojot parredzamibu un finansu instrumentu pieejamibu, ja tiek ieviests
pienakums veikt tirdzniecibu.

(9)  Veicot novertéjumu, EVTI batu jaizslédz no saviem aprékiniem tadi darfjumi, kas ir skaidri identific§jami ka
péctirdzniecibas riska samazinasanas darfjumi, kuri samazina atvasinato instrumentu portfelu riskus, kas nav
tirgus riski. Pretéja gadijuma $adu darfjjumu ieklausana noveértéjuma attieciba uz pienakumu veikt tirdzniecibu var
radit parspilétu priekSstatu par treSo personu paustas pirkSanas un pardosanas intereses limeni.

(10) EVTI novertéjuma laika bitu japem véra arl tas, vai pastdv vai nepastav nepiecieSamiba atlaut kompleksus
darfjumus. leguldijumu brokeru sabiedribas sava varda vai klientu varda biezi veic darfjumus ar atvasinatajiem
instrumentiem un citiem finan$u instrumentiem, kas ietver vairakus savstarpéji saistitus darjjumus, kas ir atkarigi
viens no otra. Nemot véra to, ka kompleksi darfjumi ieguldjjumu brokeru sabiedribam un to klientiem lauj
parvaldit riskus un uzlabot finansu tirgu stabilitati, var bit vélams turpinat atlaut dazus kompleksus darfjumus,
kas ietver vienu vai vairakus atvasinatos instrumentus, uz kuriem attiecas pienakums veikt tirdzniecibu, veikt uz
divpuséjas vienosanas pamata arpus tirdzniecibas vietas.

(11) Tapat biitu janosaka kritériji, lai EVTI varétu noteikt, vai btu jagroza, jaaptur vai jaatce] esosais pienakums veikt
tirdzniecibu attiectba uz atvasinato instrumentu kategoriju vai to attiecigu apakskopu, ja vien atvasinato
instrumentu kategoriju vai to attiecigu apakskopu vairs netirgo vismaz viena tirdzniecibas vieta.
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(12) Konsekvences un juridiskas noteiktibas apsverumu dé| §is regulas noteikumi un Direktivas 2014/65/ES un
Regulas (ES) Nr. 600/2014 noteikumi japieméro no tas pasas dienas.

(13)  Si regula balstas uz regulativo tehnisko standartu projektu, ko EVTI iesniedza Komisijai.

(14) EVTI ir veikusi atklatu sabiedrisko apsprieSanu par regulativo tehnisko standartu projektu, kas ir §is regulas
pamata, izvertéjusi iespéjamas saistitds izmaksas un ieguvumus un ligusi ar Eiropas Parlamenta un Padomes
Regulas (ES) Nr. 1095/2010 (') 37. pantu izveidotas Vertspapiru un tirgu nozares ieintereséto personu grupas
atzinumu,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
Pietiekama treSo personu pausta pirkSanas un pardosanas interese

Nosakot, vai atvasinato instrumentu kategorijai vai to attiecigajai apakskopai ir pietickama treSo personu pausta
pirkSanas un pardosanas interese, lai to uzskatitu par pietiekami likvidu attieciba uz pienakumu veikt tirdzniecibu, EVTI
pieméro Regulas (ES) Nr. 600/2014 32. panta 3. punkta noteiktos kritérijus, ka papildus precizéts turpmak 2.-5. panta.

2. pants
Videgjais tirdzniecibas biezums

1. Attieciba uz vidgjo tirdzniecibas biezumu EVTI nem véra §adus elementus:
a) dienu skaits, kuras veikta tirdznieciba;
b) darfjumu skaits.

2. EVTI 1. punkta noteikto kritériju analizé nem vérd tirdzniecibas vietas un arpus birzas veiktas tirdzniecibas
sadalfjumu. EVTI izvérté Sos kritérijus noteikta laika posma, kas ir pietieckami ilgs, lai noteiktu, vai katras atvasinito
instrumentu kategorijas vai to attiecigas apakskopas likviditate ir paklauta sezonaliem vai strukturaliem faktoriem. EVTI
arT apsver, vai tirdznieciba ir koncentréta noteiktos brizos un parsniedz noteiktus apmérus novértétaja laika posma, un
nosaka, cik liela méra $ada koncentracija veido paredzamus mode]us.

3. pants
Vidgjais tirdzniecibas apmeérs

1. Attieciba uz vidgjo tirdzniecibas apméru EVTI nem véra $adus elementus:

a) vidgjo dienas apgrozijumu, saskana ar kuru visas kopé€jas tirdzniecibas nosacito apméru dala ar tirdzniecibas dienu
skaitu;

b) vidgjo tirdzniecibas vértibu, saskana ar kuru visas kopgjas tirdzniecibas nosacito apméru dala ar darfjumu skaitu.
2. EVTI 1. punkta noteikto kritériju analizé nem véra 2. panta 2. punkta noteiktos faktorus.

Eiropas Parlamenta un Padomes 2010. gada 24. novembra Regula (ES) Nr. 1095/2010, ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi
(Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK un atce] Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84.1pp.).

—
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4. pants
Aktivo tirgus dalibnieku skaits un veids

1. Attieciba uz aktivo tirgus dalibnieku skaitu un veidu EVTI nem véra $adus elementus:

a) kopgjais tirgus dalibnieku skaits, kas veic tirdzniecibu ar minéto atvasinato instrumentu kategoriju vai to attiecigo
apakskopu, ir ne mazaks par diviem;

b) tirdzniecibas vietu skaits, kuras ir atlavusas tirgot vai tirgo atvasinato instrumentu kategoriju vai to attiecigo
apakskopu;

c) tirgus uzturétaju un citu tirgus dalibnieku skaits saskana ar saistosu rakstisku vienoSanos vai pienakumu nodrosinat
likviditati.

2. EVTI analizé salidzina tirgus dalibnieku attiecibu pret konstatéjumiem datos, kas iegtiti vidéja tirdzniecibas apmeéra
un vidgja tirdzniecibas bieZuma analizei.

5. pants
Vidgjais starpibu apmeérs
1. Attieciba uz vidgjo starpibu apmeéru EVTI nem véra $adus elementus:
a) svérto starpibas apmeéru, tostarp apjoma svértas starpibas, dazados laika posmos;
b) starpibas dazados tirdzniecibas sesiju brizos.

2. Ja informacija par starpibu nav pieejama, EVTI $a kritérija novertésanai nem véra apléstu vertibu.

6. pants
Stasanas speka un piemérosana
Si regula stajas speka divdesmitaja diena péc tas publicésanas Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnest.

To pieméro no datuma, kas noradits Regulas (ES) Nr. 600/2014 55. panta otraja dala.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Briselé, 2016. gada 26. maija
Komisijas varda —
priekssedetajs
Jean-Claude JUNCKER
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