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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) Nr. 447/2012
(2012. gada 21. marts),

ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu
agentiiram, nosakot regulativus tehniskos standartus, kas attiecas uz kreditreitingu metodologijas
atbilstibas novértésanu

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,
nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2009. gada
16. septembra Regulu (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu
agentiiram (') un jo Ipasi tas 21. panta 4. punkta d) apak$pun-
ktu,

ta ka:

(1) Regulas (EK) Nr. 1060/2009 8. panta 3. punkta noteikts,
ka kreditreitingu agentiirai jaizmanto stingra, sistema-
tiska, pécteciga un izvértéSanai paklauta kreditreitinga
noteikSanas metodologija, balstoties uz pagatnes pieredzi,
tostarp atpakalejosam parbaudém.

()  Si regula ir vajadziga, lai nodrosinatu parredzamibu
novértgjuma, ko veic Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade
(EVTI), kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes
2010. gada 24. novembra Regulu (ES) Nr. 1095/2010, ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Veértspa-
piru un tirgu iestadi), groza Lémumu Nr. 716/2009/EK
un atce] Komisijas Lémumu 2009/77[EK (%), un lai pare-
dzétu vienotus noteikumus attieciba uz prasibam, kas
noteiktas Regulas (EK) Nr. 1060/2009 8. panta
3. punkta.

(3)  EVTI ir janovérté kreditreitingu agentfiru atbilstiba
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 8. panta 3. punkta noteiku-
mam, izskatot registracijas pieteikumus saskana ar
minétas regulas 15. pantu. Pec registracijas EVTI tas
veiktas pastavigas uzraudzibas ietvaros biitu janovérte
kreditreitingu agentiiru atbilstiba 8. panta 3. punkta
noteikumam, kad vien ta uzskata, ka $ads novértéjums
ir vajadzigs.

4 Regula (EK) Nr. 1060/2009, jo ipasi tas 23. pants, neat-

lauj EVTI, Komisijai vai dalibvalstu wvalsts sektora
iestadem iejaukties attieciba uz kreditreitingu saturu un
metodologiju. Attiecigi $aja regula biitu japaredz notei-
kumi, saskana ar kuriem $is metodologijas janoveérte, bet
taja nevajadzétu paredzét, ka minétas iestades lemj par to
kreditreitingu precizitati, kuri noteikti, piemérojot $is
metodologijas.

() OV L 302, 17.11.2009., 1. Ipp.
() OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.

(5)  Regulas (EK) Nr. 1060/2009 6. panta 2. punkta, to
skatot saistiba ar I piclikuma A iedalas 9. punktu,
noteikts, ka kreditreitingu agentira izveido parskatitaja
amatu, kur§ ir atbildigs par metodologijas, modelu un
kreditreitingu noteikSanas pamata eso$o piepémumu,
pieméram, matematisko vai korelacijas pienémumu, un
jebkuru tajos izdaritu batisku izmainu vai grozijumu
periodisku parskatiSanu, ka arf par $is metodologijas,
modelu un kreditreitingu noteik§anas pamata eso$o
pienémumu piemérotibu, ja tos izmanto vai tos ir pare-
dzéts izmantot jaunu finansu instrumentu veértésanai.

(6)  Si regula ir balstita uz regulativo tehnisko standartu
projektu, ko EVTI iesniegusi Komisija apstiprinasanai
saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. panta
noteikto procediru.

(7)  EVTI ir veikusi atklatas sabiedriskas apsprieSanas par
regulativo tehnisko standartu projektu, uz kuru ir balstita
§1 regula, izanalizgjusi iesp&jamas attiecigas izmaksas un
ieguvumus un lagusi saskana ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 37. pantu izveidotas Eiropas Vertspapiru
regulatoru komitejas viedokli. Turklat EVTI 2011. gada
maija publicgja aicinagjumu sniegt atsauksmes, lai sanemtu
informaciju no tirgus dalibniekiem.

IR PIENEMUSI SO REGULU.

1. pants
PriekSmets

Saja regula paredzéti noteikumi, kas jaizmanto, novértéjot
kreditreitingu metodologijas atbilstibu prasibam, kas noteiktas
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 8. panta 3. punkta.

2. pants
Atbilstibas pieradiSana

Kreditreitingu agentirai jebkura laika jaspgj pieradit EVTI tas
atbilstibu prasibam, kas noteiktas Regulas (EK) Nr. 1060/2009
8. panta 3. punkta attieciba uz kreditreitingu metodologijas
izmantoSanu.

3. pants
EVTI veikta atbilstibas novértéSana

1. Papildus parbaudei, vai kreditreitingu agenttiras atbilst
Regulas (EK) Nr. 1060/2009 8. panta 3. punkta prasibam attie-
ciba uz registracijas pieteikumu saskana ar minétas regulas
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15. pantu, EVTI, ja uzskata to par nepiecieSamu, parbauda, vai
katra kreditreitingu agentira pastavigi atbilst Regulas (EK)
Nr. 1060/2009 8. panta 3. punkta prasibam.

2. Parbaudot kreditreitingu agentfiru atbilstibu Regulas (EK)
Nr. 1060/2009 8. panta 3. punkta prasibam, EVTI izmanto visu
informaciju, kas ir batiska, vértéjot kreditreitingu metodologijas
izstradi, apstiprinaSanu un parskatiSanu.

3. Nosakot atbilstigo novértéjuma limeni, EVTI nem véra to,
vai attieciba uz kreditreitingu metodologiju jau agrak ir tikusi
pieradita konsekvence un precizitate kreditspéjas prognozésana,
un, lai parbauditu konkréto metodologiju, ta var arl piemérot
apstiprinasanas metodes, pieméram, atbilstigus saistibu neiz-
pildes gadijumu vai parejas pétijumus.

4. pants
Noveértejums, vai kreditreitingu metodologija ir stingra

1. Kreditreitingu agentiira izmanto un pieméro kreditreitingu
metodologijas, kas:

a) saistiba ar to izstradi un saistitajiem apstiprinajumiem paredz
skaidras procediras un stingras parbaudes, kas lauj tas piena-
cigi noveértét un vajadzibas gadijjuma mainit;

b) aptver visus ietekmgjoSos faktorus, kurus uzskata par btis-
kiem, lai noteiktu vértgjamas struktiras vai finansu instru-
menta kreditsp&ju, un kurus apstiprina statistikas dati un
vésturiska pieredze un pieradijumi;

¢) nem véra modelétas attiecibas starp struktiram vai finansu
instrumentiem, kam noteikts reitings, ar vienadu riska
faktoru un riska faktorus, kas ietekmé kreditreitingu meto-
dologijas;

&

ieklauj uzticamus, atbilstigus un ar kvalitati saistitus anali-
tiskos mode]us, galvenos reitingu noteikSanas pamata esoSos
pienémumus un kritérijus.

2. Kreditreitingu agentiira sastada un iesniedz sarakstu ar
sikiem paskaidrojumiem attieciba uz izmantotajam kreditrei-
tingu metodologijam par:

a) katru kvalitativo raditaju, tostarp $o raditagju kvalitativa
noveértéjuma apmeru;

b) katru kvantitativo raditaju, ieskaitot galvenos mainigos lielu-
mus, datu avotus, galvenos piepémumus, modeléSanu un
kvantitativas metodes.

3. $a panta 2. punkta minétaja siki izstradataja paskaidro-
juma ieklauj $adu informaciju:

a) pazinojumu par katra kvalitativa vai kvantitativa raditaja
nozimi, kurus izmanto attiecigaja kreditreitingu metodolo-

$ija, attieciga gadjjuma ietverot aprakstu un pamatojumu par
Siem faktoriem pieskirto svérumu un to ietekmi uz kredit-
reitingiem;

b) novértéjumu par saistibu starp attiecigaja kreditreitingu
metodologija izmantotajiem galvenajiem pienémumiem un
no makroekonomikas un finansu datiem iegiitajiem kritis-
kajiem riska faktoriem; vai

¢) novértéjumu par saistibu starp kreditreitingu metodologija
izmantotajiem galvenajiem piepémumiem un, piemeérojot
So metodologiju, noteikto kreditreitingu svarstigumu laika
gaita.

4. Kreditreitingu agentira izmanto kreditreitingu metodolo-
&ijas un ar tam saistitos analizes modelus, kreditreitingu noteik-
$anas pamata eso$os piepémumus un kritérijus, kuros iespgjams
nekavéjoties nemt véra konstatéjumus vai rezultatus, kas giiti
ieksgja parskatiSana vai uzraudzibas parskatiSana, ko veicis
kads no Siem:

a) kreditreitingu agentiiras administrativas vai uzraudzibas
padomes neatkarigie locekli;

b) kreditreitingu agenttiras parskatiSanas funkcija;

¢) jebkura cita attieciga persona vai komiteja, kas iesaistita
kreditreitingu metodologijas uzraudziba un parskatiSana.

5. pants
Noveértéjums, vai  kreditreitingu = metodologija ir
sistematiska

1. Kreditreitingu agentiira izmanto kreditreitingu metodolo-
glju un saistitos analitiskos modelus, galvenos kreditreitingu
noteiksanas pamata esosos pienémumus un kritérijus, kurus
sistematiski pieméro visu kreditreitingu noteiksana attieciba uz
konkrétu aktivu kategoriju vai tirgus segmentu, ja vien nav
objektiva iemesla rikoties citadi.

2. Kreditreitingu agentfira izmanto kreditreitingu metodolo-
&iju, kura iespgjams nekavéjoties nemt véra jebkuras tas atbil-
stibas parskatianas rezultatus.

6. pants
Noveértéjums, vai kreditreitingu metodologija ir pécteciga

Kreditreitingu agentiira izmanto kreditreitingu metodologijas,
kas ir izstradatas un tiek istenotas tada veida, ka lauj:

a) turpinat tas izmantot, ja vien nav objektiva iemesla mainit
vai partraukt izmantot attiecigo kreditreitingu metodologiju;

b) nekavéjoties nemt véra jebkuru notieko$ds uzraudzibas vai
parskatisanas konstatéjumu, jo Ipasi — ja izmainas struktura-
lajos makroekonomikas vai finansu tirgus apstaklos spétu
ietekmét kreditreitingus, kas noteikti saskana ar attiecigo
metodologiju;
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¢) salidzinat kreditreitingus dazadas aktivu kategorijas.

7. pants

Noveértésana, vai kreditreitingu metodologija ir paklauta
izvertésanai, kas balstita uz lidz$ingjo pieredzi, tostarp
atpakalejosam parbaudeém

1. Kreditreitingu agentira izmanto kreditreitingu metodolo-
gijas, kuras ir pamatotas ar kvantitativiem pieradjjumiem par
kreditreitingu metodologijas selektivitati.

2. Kreditreitingu agentfira izmanto kreditreitingu metodolo-
gijas, kuras aprakstiti $adi aspekti:

a) kreditreitingu, kas noteikti saskana ar attiecigo metodologiju,
pieredzes attiecigos laika periodos un attieciba uz dazadam
aktivu grupam;

b) tas, cik liela méra attiecigaja kreditreitingu modeli izmantotie
pienémumi atskiras no faktiskajiem saistibu neizpildes un
zaudéjumu koeficientiem.

3. Kreditreitingu metodologijas apstiprinasanai jabat izstra-
datai ta, lai:

a) tiktu parbaudita kreditreitingu metodologijas atkariba no
izmaindm jebkura no taja izmantotajiem pienémumiem,
tostarp kvalitativajos un kvantitativajos faktoros;

tiktu pietickami un pienacigi novértéti lidzsingjie kreditrei-
tingi, kas noteikti saskana ar attiecigo metodologiju;

=

¢) tiktu izmantoti uzticami dati, tostarp atbilstosa lieluma datu
atlases paraugi;

d) pienacigi tiktu nemti véra vértéjamo struktiiru vai finansu
instrumentu galvenie geografiskie apgabali attieciba uz
katru vertéto kreditreitingu kategoriju (piemeéram, strukturéto
finansu, valsts, korporativie, finansu iestazu, apdrosinasanas,
publiska sektora finansu reitingi).

4. Kreditreitingu agentiira pieméro procediras, lai nodrosi-
natu, ka tiek apzinatas un pienacigi noverstas sistémiskas kredit-
reitingu nepilnibas, kuras konstatétas atpakalejosa parbaude.

5. Kreditreitingu metodologijas parskatiSanas procesa kredit-
reitingu agentiira:

a) veic regularu parskatu par vértgjamo struktiru un finansu
instrumentu kreditreitingiem un darbibas rezultatiem;

b) veic testéSanu atlases paraugu ietvaros un arpus paraugiem;

¢) npem véra vesturisko informaciju par apstiprinasanu vai atpa-
kalejosam parbaudém.

8. pants
Atkapes

Gadijumos, kad ir pieejami ierobezoti kvantitativi pieradijumi,
kas nodrosina kreditreitingu metodologijai prognozésanas spéju,
kreditreitingu agentiiru atbrivo no pienakuma panakt atbilstibu
§is regulas 7. panta prasibam, ja ta:

a) nodrosina, ka kreditreitingu metodologijas sniedz iesp&ju
veikt pienacigas kreditspéjas prognozes;

b) pieméro iek3gjas procediiras konsekventi laika gaitd un
dazados tirgus segmentos;

¢) pieméro procediras, lai nodrosinatu, ka tiek apzinatas un
pienacigi novérstas sistémiskas kreditreitingu nepilnibas,
kuras konstatétas atpakalejosa parbaudé.

9. pants
Stasanas speka

Si regula stajas spéka divdesmitaja diena péc tas publicésanas
Eiropas Savienibas Oficialaja VestnesT.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Briselé, 2012. gada 21. marta

Komisijas varda —
priekssedetajs
José Manuel BARROSO
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