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Apskata izmantotie tirgus dalibnieku nosaukumu saisinajumi:

. - Parskata izmantotais
Tirgus dalibnieka nosaukums

saisinajums
Meridian Trade Bank MTB
Citadele banka Citadele
Rigensis Bank Rigensis
PNB Banka PNB
Signet Bank AS Signet
Rietumu Banka RB
Swedbank Swedbank
PrivatBank Privatbank
Baltic International Bank BIB
BlueOrange Bank BO
Regionala investiciju banka RIB
LPB Bank LPB
Luminor Bank AS Luminor
Expobank Expobank
SEB banka SEB
SEB Dzivibas apdro$inasanas sabiedriba SEB dziviba
CBL Life CBL Life
Balta Balta
Baltijas apdrosinasanas nams BAN
Balcia Insurance SE Balcia
BTA Baltic Insurance Company BTA Baltic

Detalizéta statistika par finansu un kapitala tirgus dalibnieku darbibu parskata ceturksni pieejama FKTK majas lapa:
www.fktk.lv/statistika
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BANKU DARBIBA

Galvenie darbibas raditaji un to izmainas

2017 2018 Izmainas

Tirgus dalibnieku skaits (bankas un arvalstu banku filiales) 1645 15+5 J
Aktivu gada pieauguma temps, % -3.6 -20.7 (-8.5)! J
Nebanku noguldijumu gada pieauguma temps, % -5.9 -19.6 (-7.2)? J
Nebanku bruto kreditportfe|a gada pieauguma temps, % -5.8 -5.6 (+1.8) 1

lendkumus nenesoso kreditu Tpatsvars nebanku kreditportfeli?, % 8.5 (8.7)* 7.5

Virs 90 dienam kavéto kreditu Tpatsvars nebanku kreditportfeli, % 4.2 (4.4 4.0

Uzkrajumu attieciba pret ienakumus nenesosajiem kreditiem?, % 35.9(36.9)* 32.1 J
e i ssuosor s

Kapitala atdeves raditajs?, % (ROE) 6.2 (4.9)! 9.8

Izdevumu attiecibas pret ienakumiem raditajs2, % (CIR) 59.0 (59.0)1 62.0 0N
1. limena pamata kapitala raditajs?, % (CET1) 18.5(19.0)* 19.7

Kopéjais kapitala raditajs?,% (KKR) 20.8 (21.0)1 21.7

Likviditates seguma raditajs?, % (LSR) 309.5 (295.0)1 266.9 J

e 2018. gada februari FINCEN publicétais zinojums® par ABLV Bank AS, tam sekojo$a bankas
darbibas ierobezo3ana® un Eiropas Centralas bankas (ECB) lIémums® par bankas licences
anulésanu, parskata gada butiski ietekméja banku sektora darbibas raditajus. Nemot véra ABLV
Bank AS darbibas ierobezoSanas un licences anuléSanas ietekmi, parskata gada laika sektora
kopuma aktivu apmérs samazinajas par 20.7%, nebanku noguldijumi un kreditportfelis — attiecigi
par 19.6% un 5.6%. Nemot véra, ka minétas kredttiestades tirgus dala banku sektora aktivos
2017. gada beigas parsniedza 10%, tas licences anuléSanai bija batiska ietekme uz banku sektora
darbibas raditajiem. Tadéjadi, lai objektivak vértétu aktivo banku darbibu 2018. gada, turpmak
analize ir veikta, izslédzot minétas kreditiestades ietekmi.

e Parskata gada pirmaja pusé bankas ievérojami aktivak istenoja risku mazinasanas pasakumus,
atsakoties no sadarbibas ar augsta riska klientiem, tadéjadi batiski ietekméjot nebanku klientu
noguldijumu apmeéru banku sektora kopuma — parskata gada laika tas samazinajas par 1.3 mljrd.
eiro jeb 7.2%. Arvalstu klientu noguldijumu sarukums Latvijas banku sektora bija vérojams jau kop$
2015. gada, tomeér parskata gada banku 1stenoto pasakumu rezultata process butiski paatrinajas un
gada laika kopuma arvalstu klientu noguldijumu atlikums samazinajas par 37.4% jeb 2.4 mljrd. eiro
(t.sk. no ES valstim — par 0.7 mljrd. eiro, bet ne-ES valstim — par 1.7 mljrd. eiro). Arvalstu
noguldijumu sarukumu daléji kompenséja stabilais iekszemes klientu noguldijumu pieaugums (gada
laika par 869 milj. eiro jeb 7.2%), kas bija vérojams lidz ar labvéligu Latvijas ekonomisko attistibu.
Gada otraja pusé stabilizéjas art arvalstu klientu noguldijumu apmeérs, galvenokart pieaugot ES
valstu klientu noguldijumiem, kamér paréjo valstu klientu noguldijumi turpinaja samazinaties.
Tadejadi vérojama atsevisku banku Tstenoto stratégiju maina, paredzot turpmaku virzibu uz
noguldijumu piesaisti no ES valstu klientiem. Pretéju iek§zemes un arvalstu noguldijumu tendencu
rezultata batiski mainijas arl noguldijumu geografiska struktira (péc klienta registracijas valsts) un
iekSzemes noguldijumu Tpatsvars parskata gada beigas sasniedza 76.4%, ES valstu klientu — 13.7%,
savukart paréjo valstu —9.9% (2017. gada beigas attiecigi - 57.3%, 17.9% un 24.8%).

! Izsledzot ABLV Bank AS ietekmi

2 Raditaji aprékinati saskana ar The EBA methodological guide
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1380571/Revised+EBA+Methodological+Guide+-+Risk+Indicators+and+DRAT Raditajs Nebanku
klientu ienakumus nenesoso kreditu Tpatsvars ir modificéts AQT_3.2. raditajs, izsledzot prasibas pret centralo banku un kreditiestadem

32018. gada 13. februari ASV Valsts kases Finansu noziegumu apkarosanas tikls (FinCEN) publicéja priekslikumu atzit ABLV Bank par iestadi, kas
rada batiskus noziedzigi iegtu lidzek|u legalizacijas riskus, un noteikt ierobeZojumus darijumos ar $o banku

42018. gada 24. februari ar ECB Iemumu banka tika atzita par tadu finansu iestadi, kas ir nonakusi vai nonaks finansu griitibas. 2018. gada 12. junija
FKTK pienéma |[émumu atlaut minétai bankai sakt 26. februari bankas akcionaru pieteikto paslikvidacijas procesu

52018. gada 11. julija ECB pienéma Iémumu par bankas licences anulé$anu


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1380571/Revised+EBA+Methodological+Guide+-+Risk+Indicators+and+DRAT

r(‘ FINANSU UN KAPITALA TIRGUS APSKATS
2018. gada 4. ceturksnis

e Kopéjais Latvijas banku sektora aktivu apmérs turpinaja samazinaties. Lai segtu arvalstu
noguldijumu atlikumu sarukumu, bankas attiecigi samazinaja likvidos aktivus — gan ieguldijumus
vértspapiros (par 1.6 mljrd. eiro jeb 23.5%), gan naudas lidzek|u atlikumus centralaja banka un citas
kreditiestadés (par 1.6 mljrd. eiro jeb 20.9%). Lidz ar to banku sektora kopéjais aktivu apmérs gada
laika saruka par 2.1 mljrd. jeb 8.5%. Savukart gada pédgéja ceturksni, pieaugot klientu noguldijumu
atlikumiem, auga ari kopéjie aktivi (par 4%), no klientiem piesaistitos lidzekJus galvenokart
izvietojot turésanai centralaja banka (+19.3%), ka arT par 9.2% palielinot ieguldijumus vértspapiros.

e Parskata gada laika bija vérojams stabils iekSzemes nebanku klientu kreditportfela apjoma
pieaugums — to noteica augoSie apmeéri ne tikai nefinanSu sabiedribu (par 3%), bet ari
majsaimniecibu kreditéSana (par 1.5%). Aktivaka kreditéSana bija vérojama gan bdvniecibas,
energétikas un vairumtirdzniecibas nozarés, kur ievérojamu pienesumu deva tirdzniecibas centra
Akropole bivnieciba, gan patérina un majoklu kreditu segmentos, kur lielu lomu joprojam saglabaja
valsts atbalsta programma majokla iegadei. Savukart arvalstu nebanku klientu kreditportfela
atlikums gada laika saruka par 5.1%, tadéjadi samazinot kopéja nebanku kreditportfela gada
pieauguma tempu lidz 1.8%.

e lenakumus neneso$o kreditu (INK)® ipatsvars nebanku kreditportfeli kopuma samazinajas, gada
beigas sasniedzot 7.5%. Kreditportfela kvalitates uzlabojums bija vérojams ne tikai iekSzemes
klientu (gan nefinansu sabiedribu, gan majsaimniecibu), bet arT arvalstu klientu segmenta (parskata
gada pédéja ceturksni saruka gan INK apjoms, gan INK Tpatsvars), gada beigas sasniedzot iekSzemes
nefinansu sabiedribu kreditportfell 6.3%, iekSzemes majsaimniecibu kreditportfell — 4.5%, savukart
arvalstu klientu portfell—20% (2017. gada beigas attiecigi — 8.0%, 4.9% un 21%).

e Uzkrajumu attieciba pret INK gada laika nav bdtiski mainijusies un decembra beigas bija 32.3%,
kas bija augstak neka paréja Ziemelvalstu regiona (2018. gada 3. ceturksni attiecigi EE — 26%, LT —
26.5%, FI —24.4%, SE — 27.4% un DK — 27.7%), bet arvien zem ES vidéja raditaja (45.7%). Uzkrajumu
attieciba pret INK joprojam saglabajas misu regionam atbilstosa riska [imeni, ko apstiprina gan
banku iekséjie uzkrajumu veidoSanas modeli (balstiti uz vésturiskiem zaud&jumu apmériem), gan
kreditu nodrosinajuma esamiba un majoklu cenu indeksa konstants pieaugums pédéjo gadu laika,
gan ari banku prakse nodrosinajuma parnemsana. Banku sektora INK struktlira dominé Saubigie
krediti (unlikely to pay), kuriem vésturiski uzkrajumu pietiekamiba atrodas zemaka liment, savukart
ilgstosi kavéto (virs 3 gadiem) kreditu uzkrajumu pietiekamiba parsniedz ECB un FKTK minimalas
uzraudzibas prasibas.

e 2018. gada banku sektors kopuma darbojas ar pelnpu 289 milj. eiro apmeéra un kapitala atdeves
raditajs (ROE) decembra beigas sasniedza 9.8%. Kopuma banku pelnitspéja uzlabojas un vairums
banku darbojas ar pelnu, t.sk. devinam bankam ROE bija robeZas no 8.1% lidz 18.7%, tadgjadi
parsniedzot ES vidgjo limeni (7.2%), savukart tris uz arvalstu klientiem orientétas bankas parskata
gadu beidza ar zaudéjumiem (to ROE bija robezas no -37.6% lidz -1.3%). Jaatzimé, ka pozitiva
ietekme uz banku sektora kopéjo pelnas pieaugumu parskata gada bija gan Latvija Tstenotajai
nodoklu reformai, gan ari Luminor bankas izveido$anai ’.

e Lai gan pelnitspéjas tendencu attistiba banku sektora kopuma bija pozitiva, tomeér atskiribas bija
vérojamas starp bankam, kuras orientéjas uz iekszemes klientu apkalposanu un paréjam bankam.
Uz iekSzemes klientu apkalposanu orientéto banku pelnitspéjas raditaji parskata gada atspoguloja
labvéligo ekonomisko attistibu valsti — aktivaku atsevisku segmentu kreditéSanu un kreditu
kvalitates uzlabosSanos, kas savukart noteica attiecigu procentu ienakumu kapumu, ka art arvien
mazakus izdevumus nedrosSajiem paradiem. Savukart Tstenotie riska mazinasanas pasakumi un
biznesa apjomu sarukums noteica uz arvalstu klientu apkalpoSanu orientéto banku pamatdarbibas
ienakumu pakapenisku samazinasanos, ieziméjot ar biznesa modeli saistito risku materializéSanos.
Lai gan parskata gada pamatdarbibas ienakumu sarukumu pilniba kompenséja ievérojami mazaki
izdevumi uzkrajumiem un administrativo izmaksu optimizacija, nosakot So banku kopéjas pelnas
pieaugumu un kapitala atdeves raditaju uzlabosSanos, So faktoru ietekme uz talaku pelnas
pieaugumu nav ilgtspéjiga.

6 Kredftti, kuru termina kavéjums parsniedz 90 dienas un kredtti, kuru termin$ nav kavéts vai kavéts <=90 dienas, bet ir pazime par aiznéméja
nespéju pilna apmeéra segt savas saistibas (t.i. Saubigie krediti).

7 NodokJu reforma paredz, ka vairs nav javeic UIN avansa maksajumi; Luminor bankas datos par 2017. gadu nav iekJauti dati par Nordea bankas
Latvijas filiales pelnu l1dz apvienosanai gada pédéja ceturksni.
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e lzdevumu attiecibas pret ienakumiem raditajs (CIR) parskata gada laika pasliktinajas. Batiski
sartkot procentu ienakumus nesoso aktivu apméram (galvenokart, parada vértspapiru un arvalstu
klientiem izsniegto kreditu), gada laika attiecigi samazinajas art galvenais banku ienakumu postenis
- tirie procentu ienakumi (par 6.6%). levérojami zemaka bija ar tira pelna no darijumiem ar finansu
instrumentiem un valQtas kursu starpibas, savukart tirie komisijas naudas ienakumi parskata gada
laika nedaudz pieauga (par 1.1%). Tadéjadi gada laika kopuma pamatdarbibas ienakumi saruka
straujak neka administrativie izdevumi (attiecigi par 7.2% un 1.1%) un CIR pasliktinajas, decembra
beigas sasniedzot 62% (ES vidéji — 63.2%).

e 2018. gada bitiski uzlabojas banku kapitala raditaji. Banku aktivu apméra sarukuma un struktdras
izmainu ietekmé sektora kopéjais riska svérto aktivu apmérs samazinajas par 843 milj. eiro jeb
5.7%, tadéjadi pozitivi ietekméjot banku kapitala raditajus — kopéjais kapitala raditajs pieauga no
21% lidz 21.7%, bet pirma limena pamata kapitala raditajs (CET1) — no 19% lidz 19.7%. Savukart
dividenZu izmaksa atseviskas uz iekSzemes klientiem orientétajas bankas, ka art aktivu un attiecigi
riska svérto aktivu pieaugums gada pédéja ceturksni noteica nelielu banku kapitala raditaju
pazeminajumu (KKR — no 22.0% lidz 21.7% , CET1 — no 19.9% lidz 19.7%). Kopuma Latvijas banku
sektora kapitala raditaji joprojam bija augstaki ka ES vidéji (KKR — 19%, CET1 — 14.7%), nodrosinot
pietiekosas rezerves iespéjamo zaudéjumu segsanai.

e Noguldijumu atlikuma sarukums nav bitiski ietekméjis banku spéju uzturét pietiekamu likvido
aktivu apjomu un joprojam augsta Iimeni saglabat bankam saistoSo Eiropas Savieniba
harmonizéto likviditates seguma raditaju (LSR). Banku sektora vid€jais LSR gada beigas sasniedza
267% (individualam bankam tas bija robeZas no 142% lidz 1290%), tadéjadi gandriz triskart
parsniedzot minimalo prasibu (kop$ 2018. gada 1. janvara LSR minimala prasiba ir noteikta 100%
apmera).
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Bilances struktlra un izmainas

Aktivu struktira, mljrd. eiro
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Pelnitspéja
lzdevumu un ienakumu attiecibas raditajs (CIR), %
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Kapitala pietiekamiba un likviditate

Kapitala raditaji, % Likviditates seguma raditajs (LSR), %
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Kreditportfela kvalitate

INK struktura, % INK (attiecigaja segmenta, %)
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KOOPERATIVAS KRAJAIZDEVU SABIEDRIBAS

Galvenie darbibas raditaji un to izmainas

2017 2018 lzmainas
Tirgus dalibnieku skaits 33 34 qp
Tirgus koncentracija®, % 84.4 84.4 -
Aktivu gada pieauguma temps, % 7.4 7.9 9P
Noguldijumu gada pieauguma temps, % 6.4 6.8 1t
Kreditu gada pieauguma temps, % 14.0 6.0 J
lenakumus nenesoso kreditu Tpatsvars (INK)?, % 4.4 13.5 t
Kapitala atdeve (ROE), % 5.8 11.7 9P
Kapitala pietiekamibas raditajs (%) 22.5 22.7 »
Parskata perioda pelna/zaudéjumi (tikst. eiro) 347 792 qr

e 2018. gada péedeja ceturksni tika izsniegtas licences krajaizdevu sabiedribu darbibai "METSEPOLE"
un "Savstarpéja KS" — tas dibinatas péc teritoriala principa un saimniecisko darbibu lidz parskata
gada beigam neuzsaka. Savukart "Latvijas lauksaimnieku krajaizdevu sabiedriba” |éma par
likvidaciju un tai tika anuléta licence krajaizdevu sabiedribas darbibai.

e Kopéja aktivu pieauguma tendence saglabajas stabila — parskata gada laika kooperativo
krajaizdevu sabiedribu kopéjais aktivu apmeérs palielinajas par 7.9%, jeb 2.3 milj. eiro, decembra
beigas sasniedzot 31.6 milj. eiro. Aktivu pieaugumu galvenokart nodrosinaja biedru noguldijumi —
to apmérs gada laika palielinajas par 6.8% un decembra beigas sasniedza 22.3 milj. eiro, t.sk.
vairums jeb ~88% bija majsaimniecibu noguldijumi. Biedru noguldijumi bija lielakais sabiedribu
piesaistito Iidzek|u avots (99%).

e Lenak neka iepriekséja gada, tomeér biedriem izsniegto kreditu apmeérs turpinaja palielinaties —
parskata gada laika tas pieauga par 1.3 milj. eiro jeb 6%, decembra beigas sasniedzot 23.6 milj. eiro.
Kreditportfela pieaugumu veicinaja patérina kreditéSana un krediti majokla iegadei, t.i. nozimigakie
veidi kreditportfeli (attiecigi 43.2% un 45.2% no kopéja kreditportfela). Ap 99% no kreditportfela
bija izsniegti majsaimniecibam.

e Augstais tirgus koncentracijas limenis kooperativo krajaizdevu sabiedribu sektora (tris
sabiedribas kopa veido gandriz 85% no attieciga tirgus segmenta) rada situacijas, kad atsevisku
tirgus dalibnieku darbiba butiski ietekmé visa sektora darbibas raditajus. Parskata gada sakuma
vienai kooperativai krajaizdevu sabiedribai veicot sava kreditportfela parklasifikaciju, bltiska dala
no uzraugamiem kreditiem tika parklasificéti augstakas kvalitates, t.i. standarta kredrtu kategorija,
ievérojami uzlabojot kreditportfela kvalitates raditajus art sektora kopuma. Savukart, cita
kooperativa krajaizdevu sabiedriba parskata gada vidl precizéja kvalitates novértéSanas metodiku
savam strauji augoSajam patérina kreditportfelim, tadéjadi dala no uzraugamiem kreditiem tika
parklasificéti zemakas kategorijas kreditos (gan zemstandarta, gan zaudétos) un batiski auga INK
Tpatsvars ari sektora kopéja kreditportfeli. Tadel, lai art gada laika batiski pieauga standarta kredttu
Tpatsvars kopéja sektora kreditportfeli (no 57.6% lidz 76.8%), tomér INK kreditu Tpatsvara straujais
pieaugums (no 4.4% lidz 13.5%) neliecina par bdtisku kreditportfela kvalitates uzlabojumu sektora
kopuma. NedroSiem paradiem izveidoto uzkrajumu apmeérs gada beigas veidoja 6.3% no
krajaizdevu sabiedribu kopéja kreditportfela (jeb 46.9% no INK).

o Kooperativas krajaizdevu sabiedribas parskata gada laika kopuma nopelnija 792 tiikst. eiro,
kapitala atdeves raditajam (ROE) decembra beigas sasniedzot 11.7%. Ar pelnu stradaja lielaka dala
krajaizdevu sabiedribu un 24 (no kopuma 32) sabiedribas kopa nopelnija 800 tikst. eiro. Galvenais
krajaizdevu sabiedribu ienakumu avots — tirie procentu ienakumi, parskata gada laika gandriz
neizmainijas (saruka par 0.3%), tomér pozitiva ietekme uz gitas pelnas apméru bija ne tikai

8 Tris péc aktiviem lielakas kooperativas krajaizdevu sabiedribas

3 Zemstandarta, Saubigie un zaudétie krediti kopa.
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uzkrajumu samazinasanas ienakumu batiskam kapumam (par 58.5%), bet auga ari tirie komisijas
naudas ienakumi (par 18%) un tirie ienakumi no finansu instrumentu darijumiem, galvenokart no
tirdzniecibas ar arvalstu vallGtu (par 22.7%). Taja pasa laika nedaudz pieauga ari krajaizdevu
sabiedribu nozimigaka izdevumu pozicija, t.i. administrativie izdevumi (par 3.8%).

Visas darbojosas kooperativas krajaizdevu sabiedribas stradaja ar kapitala pietiekamibas raditaju
virs noteiktas minimalas kapitala pietiekamibas prasibas (10%) un kopéja kooperativo krajaizdevu
sabiedribu pasu kapitala attieciba pret aktivu un arpusbilances postenu kopsummu, t.i., kapitala
pietiekamibas raditajs decembra beigas bija 22.7%.
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Bilances struktlra un izmainas
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APDROSINATAJU DARBIBA

Galvenie darbibas raditaji un to izmainas

2017 2018 lzmainas
Tirgus dalibnieku skaits (sabiedribas un filiales) 6+11 6+11 -
Parakstito bruto prémiju gada pieauguma temps, % 214 17.0 J
Izmaksato bruto atlidzibu gada pieauguma temps, % 15.8 12.2 J
Parskata perioda pelna/zaudéjumi (milj. eiro) 16.1 12.4 J
Zaudéjumu raditajs, % 63.6 66.2 t
lzdevumu raditajs, % 32.1 30.4 J
Kombinétais radtajs, % 95.7 96.7 M
leguldijumu atdeve, % 1.6 0.4 N
Maksatspéjas kapitala prasibas izpildes raditajs, % 132 129 J,

e 2018. gada apdro3inataju' parakstito bruto prémiju apméra pieauguma temps saglabaja strauju
kapumu un Latvija parakstitas prémijas uz vienu iedzivotaju sasniedza vésturiski lielako limeni -
271 eiro. Kopéjais parakstito bruto prémiju apmérs parskata gada laika pieauga par 17%, sasniedzot
758 milj. eiro. Apdrosinasanas tirgus attistibu kopuma nodroSinaja gan Latvijas ekonomikas
augSupeja (Latvija parakstitas prémija veidoja lielako dalu - 68.8%, gada pieauguma temps
sasniedza 18.1%), gan apdrosinataju aktiva darbiba citds Eiropas Ekonomikas zonas (EEZ)
dalibvalstis (galvenokart Igaunija un Lietuva).

e Kopéja parakstito premiju portfell dominéja prémijas par transporta apdrosinasanu (sauszemes
transporta apdroSinasana, sauszemes transportlidzeklu Tpasnieku civiltiesiskas atbildibas
apdrosinasana un OCTAA) sasniedzot 50,4% jeb 381 milj. eiro, t.sk. gandriz visas sauszemes
transportlidzek|u 1pasnieku civiltiesiskas atbildibas apdrosinasanas prémijas tika parakstitas citas
EEZ dalibvalstis. Savukart Latvija nozimigakie apdrosinasanas veidi bija dzivibas apdroSinasana
(22.2%), OCTAA (21.3%) un veselibas apdrosinasana (17.1%).

e Parskata gada laika apdroSinasanas sabiedribas kopuma nopelnija 12.4 milj. eiro, tomeér
apdrosinasanas sabiedribu pelnitspéjas tendences bija atSkirigas. Tostarp, cenu pieaugums
transporta apdrosinasanas veidos pozitivi ietekméja nedzivibas apdrosinasanas sabiedribu glto
pelnu un ta sasniedza 16.9 milj. eiro. Savukart, dzivibas apdroSinasanas sabiedribu negativo
darbibas rezultatu - zaudéjumus 3.7 milj. eiro apméra galvenokart noteica pieaugusas athdzibu
izmaksas un darbibas izdevumu kapums.

e Piekrituso atlidzibu prasibu apjomam augot straujak par nopelnito prémiju apmeéru, nedaudz
pasliktinajas kombinétais raditajs, gada beigas sasniedzot 96.7%, t.sk. individualam
apdrosSinasanas sabiedribam tas bija robezas no 92.3% lidz 103.9% (virs 100% norada uz
zaudéjumiem no nedzivibas apdrosSinasanas darbibas, neietverot investiciju ienakumus).

e leguldijumu atdeve kopuma saglabajas zema (0.4%) un individualam apdrosSinasanas sabiedribam
ta bija robeZas no -1.5% lidz 1.8%. Negativas finansu tirgus svarstibas batiski ietekméja dzivibas
apdrosSinasanas sabiedribu veiktos ieguldijumus finansu instrumentos (akcijas, fondi) un So
sabiedribu ieguldijumu ienesigums saglabajas negativs, savukart visu nedzivibas apdroSinasanas
sabiedribu ieguldijumu ienesigums bija pozitivs.

e Apdrosinasanas sabiedribu vidéjais maksatspéjas izpildes raditajs!' (129.2%) parskata gada laika
saglabaja nelielu lejupslidi, un tomér bija virs prasibu minimuma (zemaka pielaujama raditaja
robeza ir 100%), tostarp dzivibas apdrosinasanas sabiedribam — 132.2% un nedzivibas
apdrosinasanas sabiedribam — 128.7%.

10 Apdrosinasanas sabiedribas un dalibvalstu apdro$inasanas sabiedribu fililes
11 Raksturo pasu kapitala atbilstibu uz risku novértésanu balstitai maksatspéjas kapitala prasibai
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VALSTS FONDETO PENSIJU SHEMAS LIDZEKLU PARVALDISANA

Galvenie darbibas raditaji un to izmainas

2017 2018 lzmainas
Lidzek|u parvalditaju skaits 9 8 J
leguldijumu planu skaits 23 29
Dalibnieku skaits 1278 135 1288 992
Neto aktivi (mljrd. eiro) 3.28 3.59
lenesigums kops gada sakuma, % 3.2 -4.1 J
Parvaldisanas izdevumi, % 1.39 0.62

e 2018. gada darbibu uzsaka 8 jauni ieguldijumu plani, tadéjadi iegulditdjiem tika piedavatas
plasakas ieguldijumu izvéles iespéjas, ka art jauns produkts, proti, ieguldijumu plani ar dzivescikla
ieguldijumu stratégiju, kas pasi maina ieguldijumu stratégiju atbilstosi klientu vecuma izmainam.
Parskata gada apvienojas divi pensiju lidzeklu parvalditaji ka art tika apvienoti atseviski ieguldijumu
plani ar Iidzigu ieguldijumu politiku.

e Turpinaja pieaugt uzkratais pensiju kapitals, decembra beigas sasniedzot 3.59 mljrd. eiro. Kops
gada sakuma ieguldijumu planos uzkratais pensiju kapitals pieauga par 9.6% jeb 316.3 milj. eiro. No
visam jaunajam iemaksam 64% tika veiktas aktivajos planos un 26% - konservativajos planos.

e Visi ieguldijumu plani parskata gada darbojas ar negativu ienesigumu un to rezultati atspoguloja
2018. gada finan3u tirgus tendences. Sis gads finan3u tirgos noslédzas ar ievérojamu lejupslidi, it
Tpasi lieli kritumi bija vérojami 2018. gada ceturtaja ceturksni, kad Eiropas akciju indekss STOXX
Europe 600 Price Index EUR zaudéja 11.9% no savas vértibas, ASV akciju indekss S&P 500 Index -
14% un pasaules akciju indekss MXWD Index — 13.1% . Sis negativas tendences veicinaja pieaugo$as
investoru bazas par ASV un Kinas tirdzniecibas tarifu kariem, par globalas ekonomikas izaugsmi, ka
ari nenoteiktiba saistiba ar Lielbritanijas izstaSanos no Eiropas Savienibas. Parskata gada
konservativo planu ienesigums bija robezas no -2.8% lidz -0.4%, sabalansétajiem planiem tas bija no
-5.2% lidz -2.9%, savukart aktivajiem —no -10.8% lidz -2.5%.

e Lidz ar izmainam valsts fondéto pensiju likuma (stajas spéka 01.01.2018. un noteica jaunus
griestus attieclba uz maksimalajam komisijas maksam), parvaldnieki ievérojami samazinaja
ieguldijumu planu parvaldiSanas izdevumus un tie salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu saruka
aptuveni uz pusi — aktivajiem planiem no 1.6% lidz 0.7%, sabalansétajiem — no 1.3% lidz 0.7% un
konservativajiem —no 0.9% lidz 0.5%.

e leguldijumu planu ieguldijumu politika kopuma saglabajas konservativa, tomér gada laika
ieziméjas tendence vairak ieguldit finansu instrumentos ar augstaku potencialo ienesigumu.
Saglabajoties zemo procentu likmju videi, kopéja ieguldijumu planu portfeli samazinajas parada
vértspapiru un prasibu pret kreditiestadém Tpatsvars, savukart pieauga ieguldijumu fondu apliecibu
Tpatsvars, gada beigas sasniedzot 48.5% (t.sk. lielaka dala jeb 53% fokuséjas uz kapitala
vértspapiriem). Otrs lielakais Tpatsvars kopéja ieguldijjumu portfell bija parada vértspapiriem
(42.2%). 77.6% no parada vértspapiriem bija ar investiciju limena kreditreitingu (3adu vértspapiru
Tpatsvaram ir tendence samazinaties), savukart lielaka dala jeb divas treSdalas no parada
vértspapiriem bija valsts emitétie vai garantétie vértspapiri, kuru Tpatsvaram ari ir tendence
samazinaties.

e Latvija veikto ieguldijumu ipatsvars joprojam samazinajas — jauni ieguldijumi parsvara tika veikti
arpus Latvijas. Gada beigas Latvija ieguldito lidzeklu apmeérs sasniedza 689.7 milj. eiro jeb 19.1% no
kopéjiem ieguldijumiem (t.sk. 348.6 milj. eiro bija iegulditi valsts emitétajos vai garantétajos
vértspapiros, 70.9 milj. eiro — komercsabiedribu parada vértspapiros, 3.4 milj. eiro — akcijas, 36.3
milj. eiro — ieguldijumu fondos, 25.7 milj. eiro — Latvijas riska kapitala tirgd, savukart 204.2 milj. eiro
bija izvietoti kreditiestadés). No visiem arvalstu ieguldijjumiem 93% bija izvietoti Eiropas
Ekonomikas zonas dalibvalstis, t.sk. lielaka dala Luksemburg3, Trija un Lietuva.
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Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u parvaldisana
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PRIVATO PENSIJU FONDU DARBIBA

Galvenie darbibas raditaji un to izmainas

2017 2018 lzmainas
Pensiju fondu skaits 6 6 -
Pensiju planu skaits 18 18 -
Dalibnieku skaits 286 507 303 849
Neto aktivi (milj. eiro) 4345 461.3
lenesigums kops gada sakuma, % 3.1 -5.1 J
Administrésanas un parvaldisanas izdevumi, % 1.8 1.4

e Lidz ar straujaku ekonomikas izaugsmi darba devéji atsaka aktivak veikt iemaksas pensiju 3.
limeni, savukart iedzivotaju veikto iemaksu apmérs samazinajas. Tas varétu blt saistits ar
izmainam likumdosana, kas noteica jaunus griestus summam, no kuram iespéjams atgit nodoklu
atmaksu. 2018. gada laika pensiju planos kopuma tika iemaksati 77 milj. eiro, t.i. par 0.8% mazak
neka iepriek$éja gada. Dalibnieku iemaksas samazinajas par 6.8%, turpreti darba devéju iemaksas
pieauga par 25%. Kopé&jais pensiju planos uzkratais kapitals gada beigas sasniedza 461.3 milj. eiro,
gada laika pieaugot par 6.2%. Privato pensiju planu dalitbnieku skaits turpinaja pieaugt, gada beigas
sasniedzot 31.1% no Latvijas ekonomiski aktivajiem iedzivotajiem.

e Negativas tendences finansu tirgos atspogulojas ari pensiju planu darbibas rezultatos un vidgjais
pensiju planu ienesigums 2018. gada bija -5.1% (individualiem planiem robezas no -10.6% lidz
+0.2%). Tie pensiju plani, kuru ieguldijumu valGta ir ASV dolars, uzradija mazak negativus rezultatus.

e Lai saglabatu konkurétspéju, parvaldnieki samazinaja parvaldiSanas izdevumus ari privatajiem
pensiju planiem, lai gan likumdoSanas izmainas, kas noteica jaunus griestus attieciba uz
maksimalajam komisijas maksam, attiecas tikai uz pensiju otra limena planiem. Tadéjadi
administrativo izdevumu un ieguldijumu parvaldisanas izdevumu attieciba pret neto aktiviem gada
laika samazinajas no 1.8% lidz 1.4%, ko ietekmé&ja parvaldisanas izdevumu attiecibas pret neto
aktiviem samazinajums no 1.2% lidz 0.7%.

e Privato pensiju planu ieguldijumu struktira gada laika bdatiski nemainijas, tomér ieziméjas
tendence vairak ieguldit finansu instrumentos ar augstaku potencialo ienesigumu. Vairak ka pusi
jeb 53.6% no pensiju planu portfela veidoja ieguldijumu fondu apliecibas (t.sk. 52 % fokuséjas uz
ieguldijumiem kapitala vértspapiros un 40.4% — uz ieguldijumiem fikséta ienakuma instrumentos).
Zemo procentu likmju vides ietekmé kopéja pensiju planu ieguldijumu portfell samazinajas prasibu
pret kreditiestadém Tpatsvars, parskata perioda beigas sasniedzot 7.2%. Salidzinajuma ar 2017.
gada beigam nedaudz pieauga parada vértspapiru Tpatsvars, gada beigas sasniedzot 37%. Parada
vértspapiru struktiira vérojamas tadas tendences ka komercsabiedribu emitéto parada vértspapiru
Tpatsvara pieaugums, kas gada beigas sasniedza 40.9% un parada vértspapiru ar investiciju llmena
kredttreitingu Tpatsvara samazinajums, proti, gada beigas 79.2% no parada vértspapiriem bija ar
investiciju limena kreditreitingu.

e Latvija veikto ieguldijumu apmeérs kops gada sakuma samazinajas par 6.6 milj. eiro, decembra
beigas sasniedzot 87.8 milj. eiro, un parskata perioda beigas So ieguldijumu Tpatsvars kopéja portfell
veidoja 19%. leguldijumi paréjas EEZ valstis veidoja 78.8% no visiem ieguldijumiem.
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Privato pensiju fondu darbiba

Neto aktivi, milj. eiro lemaksas pensiju planos, milj. eiro
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IEGULDIJUMU FONDU DARBIBA

Galvenie darbibas raditaji un to izmainas

2017 2018 lzmainas

leguldijumu parvaldes sabiedribu skaits 12 11 J
leguldijumu fondu skaits 27 23 J
leguldijumu fondu aktivi (milj. eiro) 216.1 203.4 J
Obligaciju fondu ienesigums kops gada sakuma, % -2.7 -0.06

Jaukto fondu ienesigums kops gada sakuma, % -0.2 -3.6 J
Akciju fondu ienesigums kops gada sakuma, % 3.0 -9.0 J
Obligaciju fondu parvaldisanas izdevumi, % 13 1.3 -
Jaukto fondu parvaldisanas izdevumi, % 1.6 1.5

Akciju fondu parvaldisanas izdevumi, % 2.0 1.9

e 2018. gada finansu tirgos valdija stipri negativas tendences un ieguldijumu fondu iegulditaji
vairak pardeva sev piederosas ieguldijumu fondu apliecibas neka tas iegadajas — ieguldijjumu
fondu aktivi gada laika samazinajas par 5.9%, decembra beigas sasniedzot 203.4 milj. eiro.
Obligaciju fondu aktivi attiecigi samazinajas par 6.1%, akciju fondu aktivi — par 10.2%, turpreti
jaukto fondu aktivi pieauga par 4.9%.

e Visi akciju un jauktie fondi, iznemot vienu, parskata gada darbojas ar negativu ienesigumu,
turpreti vairums obligaciju fondu gadu noslédza ar pozitivu ienesigumu. Visiem obligaciju fondiem
ar pozitivu ienesigumu ieguldijumu pamatvallta bija ASV dolars, kura vértiba attieciba pret eiro
2018. gada laika pieauga. Obligaciju fondu gada ienesigums bija robezas no -7.8% lidz +4.2%,
jauktajiem fondiem — robezas no -6.1% lidz -2.0%, savukart akciju fondiem —no -16.2% lidz +1%.

e leguldijumu fondu ieguldijumu politika fokuséjas uz korporativajiem parada vértspapiriem augsta
ienesiguma/augsta riska (high yield) segmenta. leguldijumu fondu sektora lielako tirgus dalu
ienéma obligaciju fondi, tadéjadi arT to kopéja vértspapiru portfell dominéja parada vértspapiri
(84%) no kuriem 71% bija ar reitingu zem investiciju limena (t.i. zem BBB-) vai bez reitinga. Savukart
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (lielakda dala no kuram fokuséjas uz kapitala
vértspapiriem), ka art akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu kopéja portfeli veidoja vien
attiecigi 12% un 4%.

e leguldijumu fondu portfela geografiskaja izvietojuma parskata gada laika bitisku izmainu nebija.
Nedaudz pieauga ieguldijumu Tpatsvars EEZ valstis, gada beigas sasniedzot 45.6% no kopéjiem
ieguldijumiem, savukart ieguldijumu Tpatsvars NVS un paréjas valstis nedaudz samazinajas,
sasniedzot attiecigi 8.4% un 45.3%.
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leguldijumu fondu darbiba

Aktivu dinamika, milj. eiro lenesigums fondu veidu daltfjuma kops gada sakuma (%)
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ALTERNATIVO IEGULDIJUMU FONDU DARBIBA

Galvenie darbibas raditaji un to izmainas

2017 2018 lzmainas
Fondu parvaldnieku skaits 16 20
Fondu skaits 20 30
Fondu aktivi (milj. eiro) 135.9 174.8
Fondu ienesigums kops gada sakuma, % -2.0 2.6

e Parskata gada laika alternativo ieguldijumu fondu aktivi pieauga par 28.6%, gada beigas
sasniedzot 174.8 milj. eiro. Lidz ar jaunu ieguldijumu veikSanu, ka arl ieguldijumu Tpasumu
parvértésanas rezultata, nekustama Tpasuma ieguldijumu stratégijas fondu aktivi pieauga par
61.3%, parskata perioda beigas sasniedzot 55.7 milj. eiro. Savukart lidz ar jaunu investiciju veikSanu
uznémumos privata kapitala ieguldijumu stratégijas fondu aktivi pieauga par 17.4%, decembra
beigas sasniedzot 119.1 milj. eiro.

e Alternativie ieguldijumu fondi ieguldijumus galvenokart veica uznémumu kapitaldalas. Lielako
daJu no kopéjiem alternativo fondu aktiviem veidoja vértspapiri (128.4 milj. eiro) un ilgtermina
aizdevumi (28.8 milj. eiro).

e Alternativie ieguldijumu fondi fokuséjas uz ieguldijumiem vietéja tirgli, tomér to ipatsvaram ir
tendence sarukt. Gada beigas 72% no alternativo fondu aktiviem bija ieguldtti Latvija, 14% lIgaunija
un 14% Lietuva (2017. gada beigas attiecigi — 78%, 17% un 5%).

Aktivu dinamika, milj. eiro Aktivi valstu dalijuma parskata perioda beigas, %

180
150

120
9
6
3

0

12-2017 03-2018 06-2018 09-2018 12-2018

o O O

@ Paréjie aktivi

B Nakamo periodu izdevumi un uzkratie ienakumi

M leguldijumu Tpasums

= Latvija = |gaunija

@ Aizdevumi

M Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém " Lietuva = Pargjas valstis

@ Vertspapiri

23



rf‘ FINANSU UN KAPITALA TIRGUS APSKATS
2018. gada 4. ceturksnis

MAKSAJUMU IESTADES UN ELEKTRONISKAS NAUDAS IESTADES

Galvenie darbibas raditaji un to izmainas

2017 2018 lzmainas

Tirgus dalibnieku skaits

Maksajumu iestades 22 15 J

Elektroniskas naudas iestades 13 13 -
Veikto maksajumu apmérs, milj. eiro:

Maksajumu iestadés 107 122 1t

Elektroniskas naudas iestadées 216 104 J
Atpirktas elektroniskas naudas apmers, milj. eiro 64.1 29.3 J,

e Izmainas normativaja reguléjuma maksajumu iestaZzu un elektroniskas naudas iestazu
licencé$anas joma'? noteica maksajumu iestazu skaita sarukumu. Gada beig3s Latvija darbojas 15
maksajumu iestades (t.sk. 12 registrétas un 3 licencétas) un 13 elektroniskas naudas iestades (t.sk.
10 registrétas un 3 licencétas).

e TIstenojot risku mazinasanas pasakumus un atsakoties no sadarbibas ar augsta riska klientiem,
maksajumu iestazu un elektroniskas naudas iestaZzu sektors kopuma sasaurinajas. Lai gan sektora
kopéjais likvido aktivu apmeérs (lidzekli klientu maksajumu izpildei) samazinajas, decembra beigas
sasniedzot 16.9 milj. eiro (t.sk. prasibas pret bankam maksajumu pakalpojumu nodrosinasanai —
12.6 milj. eiro), tomér tas nodrosinaja saistibu pret klientiem (6.0 milj. eiro) segsanu, t. sk. saistibu
pret maksajumu pakalpojumu izmantotajiem (2.2 milj. eiro).

e Biznesa apjomiem sarikot, gada laika bdtiski samazinajas ari elektroniskas naudas iestazu
atpirktas elektroniskas naudas kopé€jais apmeérs (t.i. emitétas elektroniskas naudas apmaina pret
naudu), decembra beigas sasniedzot 29.3 milj. eiro jeb par 54% mazak neka iepriek$gja gada.

MAKSAJUMU IESTAZU UN ELEKTRONISKAS NAUDAS IESTAZU DARBIBA

Maksajumu apmeérs, milj. eiro Atpirktas elektroniskas naudas apmers, milj. eiro
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12 jzmainas licencésanas un registracijas rezima paredzéja stingrakas prasibas iestazu registrésanai, vienlaicigi nosakot prasibu eso$o tirgus
dalibnieku parregistracijai.
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IEGULDIJUMU BROKERU SABIEDRIBU DARBIBA

Galvenie darbibas raditaji un to izmainas

2017 2018 lzmainas
Sabiedribu skaits 5 5 -
Sabiedribu aktivi (milj. eiro) 6.9 7.2
Sabiedribu pelna (milj. eiro) 1.7 -0.4 J
Sabiedribu turéjuma esosie klientu naudas lidzek|i (milj. eiro) 11.5 12.0
Sabiedribu pirma limena pamata kapitala raditajs, % 22.5 314
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2018. gada Latvija darbojas piecas ieguldijumu brokeru sabiedribas. Lai arT segments kopuma
darbojas ar zaudéjumiem 0.4 milj. eiro apméra, divas sabiedribas gadu noslédza ar pelnu. Gatas
pelnas apmérs saruka lidz ar ievérojamu komisijas ienémumu samazinajumu (par 40.5%), ko
pamata noteica likvidéjamas bankas grupa ietilpstosas vienas sabiedribas darbibas sasaurinasanas
(tas sniegto pakalpojumu apmeérs saistits ar pakalpojumu sniegSanu mates bankas klientiem), ka art
Eiropas Veértspapiru un tirgu iestades uzliktie ierobeZojumi darijumiem attieciba uz finansu
ligumiem par starpibu (CFD — Contract for difference) ar privatiem iegulditajiem.

leguldijumu brokeru sabiedribu ienémumu un izdevumu struktiira batiski nemainijas - 90% no
visiem ieguldijumu brokeru sabiedribu ienakumiem veidoja komisijas naudas un citi [idzigi ienakumi
par klientiem sniegtajiem pakalpojumiem, savukart bdtiskakais izdevumu postenis bija
administrativie izdevumi (tas veidoja 80% no visiem izdevumiem).

Parskata gada laika ieguldijumu brokeru sabiedribu pirma limena pamata kapitala raditajs
pieauga, gada beigas sasniedzot 31.4% (individualiem tirgus dalibniekiem robeZas no 15.3% lidz
57.2%). Kapitala raditaja pieaugumu pamata ietekméja atsevisku sabiedribu iepriekséja gada
auditétas pelnas ieklausana kapitala pietiekamibas raditaja aprékina, riska svértajiem aktiviem
saglabajoties iepriekséja gada limen.

2018. gada divas sabiedribas nodarbojas ar klientu finansu instrumentu turésanu, ko paredzéja tam
izsniegtas licences ieguldijumu blakus pakalpojumus sniegSanai, savukart nevienai no sabiedribam,
kuram ir licences iegulditaju finanSu instrumentu individualai parvaldisanai, klientu aktivi
parvaldisana nebija nodoti. leguldijumu brokeru sabiedribu turéjuma esoSo klientu naudas lidzek|u
apmeérs darfjumu ar finansu instrumentiem veikSanai parskata gada laikd nebdtiski pieauga (par
0.5 milj. eiro jeb par 5.4%).

lenakumu/izdevumu struktdra, tikst. eiro
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