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FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2007

KOPSAVILKUMS

Latvijas banku sektora' finansialais stavoklis 2007. gada bija stabils. Par to liecinaja
joprojam augstie pelnas un rentabilitates raditaji un laba kreditu kvalitate, lai gan bija
verojamas Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes tempa atslabuma iezimes. 2007. gada
2. pusgada saistiba ar valdibas inflacijas samazinaSanas pasakumu planu, piesardzigaku
banku? kreditéSanas politiku un notikumiem pasaules finansu tirgos saruka kredité$anas
kapums, pakapeniski kritas iek§zemes pieprasijums, notika pavérsiens nekustama ipa-
$uma cenu dinamika, straujo picaugumu nomainot mérenam kritumam. Sis tendences
no finansu stabilitates viedokla ir pozitivas un vélamas, tomér svarigakie finansu stabi-
litates riski saglabajas, nemot véra Latvijas makroekonomisko nesabalans&tibu.

2008. gada nozimigakie finansu stabilitates riski saistiti ar banku sp&ju absorbét taut-
saimniecibas attistibas tempa paléninajumu. Riskus pastiprina tas, ka Latvijas tautsaim-
niecibas izaugsmes atslabums sakritis ar nelabveligam norisém aréja ekonomiskaja vide.

Lenaka tautsaimniecibas izaugsme veicinas iek$€jas un argjas nesabalansétibas mazi-
nasanos. Tom@r liels argjais parads, augsta inflacijas un tekosa konta deficita noturiba,
ka arT gaidama banku sektora kreditportfela kvalitates pasliktinasanas pastiprina taut-
saimniecibas jutigumu pret arvalstu investoru Latvijas vértgjuma pasliktinasanu. Tas
savukart var izraisit Latvijas banku finanséjuma nosacijumu pasliktinasanos.

Tautsaimniecibas pieauguma tempa paléninajums vispirms negativi ietekmées nekustama
IpaSuma nozares sabiedribas. Lai gan 2007. gada 2. pusgada bija vérojama §is nozares
arkartigi strauja attistibas tempa samazinasanas, parada limenis joprojam bija tuvu
augstakajam pedgjos gados noverotajam limenim. Biitisks $o sabiedribu paradsaistibu
pieaugums p&dgjos gados bija uzturams nekustama IpaSuma nozares straujas attistibas
un augstas rentabilitates apstaklos. Savukart 4. ceturksni bija vérojams nekustama
IpaSuma nozares sabiedribu rentabilitates un procentu maksajumu seguma nozimigs
kritums. Tautsaimniecibas attistibas tempa paléninasanas, talaks nekustama ipasuma
cenu sarukums un nekustama Ipasuma nozares sabiedrTbu rentabilitates kritums mazinas
to parada apkalpoSanas sp&ju. Lai gan, nemot véra kops 2007. gada vidus notikuso
pakapenisko, tomér nozimigo majoklu cenu kritumu, nekustama IpaSuma cenu straujas
korekcijas risks samazinajies, faktiski notikust un talak prognozgjama pakapeniska
majoklu cenu korekcija un nekustama ipasuma nozares sabiedribu finansialas ievai-
nojamibas palielinaSanas pastiprina banku kreditriska Tstenosanas iespgju saistiba ar
norisém nekustama Tpasuma tirgll. Leénaka tautsaimniecibas izaugsme mazinas arT citu
nozaru nefinansu sabiedribu rentabilitati, vajinot to parada apkalpoSanas spé&ju, ko
atspogulos INK pieaugums.

Majsaimniecibu sektora parada apkalposanas problémas 2008. gada vargtu skart fi-
nansiali ievainojamakos aizn@mgjus, t.sk. tos, kuru ienakumi saistiti ar nekustama ipa-
Suma nozares konjunktiiru. Pozitivi vért¢jams majsaimniecibu parada pieauguma tempa
strauj§ kritums, tom@r nozimigs majsaimniecibu procentu maksajumu apjoma kapums
2007. gada butiski parsniedza bruto darba samaksas pieaugumu. Tautsaimniecibas
attistibas tempa paléninajuma d€] tuvakaja nakotné darba samaksas picauguma temps
varétu samazinaties. Tap&c, saglabajoties augstai inflacijai, varétu palielinaties majsaim-
niecibu parada apkalposanas slogs.

Iekszemes finansu stabilitates riskus pastiprina art ar&jie faktori, t.sk. finansu tirgus
svarstigums un saspringta likviditates situacija, ka arT tautsaimniecibas attistiba eiro
zona. Tapéc, pirmkart, investori k|ast arvien piesardzigaki attieciba pret augstaka riska,
t.sk. attistibas, tirgiem, un, otrkart, mazinas ar¢ja pieprasijuma stabiliz€josa loma
pasreiz&ja Latvijas tautsaimniecibas atslabuma apstaklos. Sie faktori veicina finanse-
juma sadardzinasanos. Nemot véra Latvijas lielo atkaribu no arvalstu kapitala tekosa

' Saja parskata ar terminu "banku sektors" apzimétas visas Latvijas Republika registrétas bankas un arvalstu banku filiales
(2007. gada beigas — 21 banka un 4 arvalstu banku filiales).

2 Saja parskata ar terminu "bankas" apzimétas Latvijas Republika registrétas bankas, kas sava varda sniedz finansu
pakalpojumus (2007. gada beigas — 21 banka).
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konta deficita finans€Sanai, Sis resursu sadardzindjums var papildus veicinat kredi-
teSanas tempa sarukumu un tautsaimniecibas izaugsmes atslabumu.

Iespgja, ka esosie riski Tstenosies tada mera, ka tie varétu bitiski ietekm&t banku dar-
bibas raditajus, t.sk. izraisit KPR kritumu lidz [imenim, kas zemaks neka minimala
kapitala pietiekamibas prasiba, 2008. gada ir maza. Banku likviditate nav samazina-
jusies, pelna un rentabilitate joprojam ir augsta, un tas lauj absorbét art jutamu kreditport-
fela kvalitates pasliktindjumu. Riskus mazina arT banku kapitala palielinasana 2007. ga-
da, ka arf tas, ka banku argjo saistibu lielako dalu veido matesbanku ilgtermina finan-
séjums. Tom@r, turpinoties nekustama TpaSuma cenu sarukumam un joprojam paléni-
noties IKP pieauguma tempam, So risku Istenosanas aktualitate varétu palielinaties.
Sados apstaklos Tpasi svarigi uzlabot argja sektora, t.i., eksporta nozaru, darbibas radi-
tajus, kas sniegtu papildu atbalstu tautsaimniecibai uz ick§zemes tirgu orient&to nozaru
izaugsmes atslabuma posma un uzlabotu investoru vért&jumu par Latvijas privata sek-
tora sp&ju pildit paradsaistibas.

1. AR MAKROFINANSIALO VIDI SAISTITIE RISKI

1.1. Argja ekonomiska un finansu vide

Aréjis ekonomiskas vides attistibas galvends tendences

2007. gada 1. pusgada pasaules tautsaimnieciba attistijas stabili, tacu 2. pusgada
tas virzibu nozimigi ietekméja ASV zemas kvalitates hipoteku kreditu tirgus krize
un tas izraisitas svarstibas pasaules finansu tirgos.

2007. gada sakuma pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps, strauji attistoties Azijas
regiona tautsaimniecibam, bija samera spécigs, tomer 4. ceturksni tas saka paléninaties
galvenokart ASV IKP pieauguma tempa krituma ietekmé. 4. ceturksni tautsaimniecibas
attistibas temps palénindjas arT eiro zonas valstls, savukart Japana tautsaimniecibas
izaugsme atjaunojas. 2. pusgada, palielinoties bazam par ASV zemas kvalitates hipoteku
kredttu tirgu, banku un citu finansu institliciju savstarpgja uzticiba saruka, izraisot
likviditates trikumu finan$u tirgos. Pasaules nozimigakas centralas bankas paliclinaja
tirgus likviditati, ta samazinot spriedzi tirgli. Tom&r SVF eksperti prognozg, ka finansu
tirgus saspil&jums turpinasies, atspogulojot buitiskas sarezgTtu finansu instrumentu no-
vertésanas problémas.’ Liela nozime ir arf finanu institdiciju neskaidribai par zaud&jumu
apjomu, jo finansu instrumenti netika uzraditi bilanc€ un vairaku banku pazinojumi
par zaud€jumiem radija bazas arT par citu banku iesp&jamam finanSu problemam. Bazas
vel vairak pastiprindja ASV kredit€Sanas kompaniju plasa prakse savus hipoteku kre-
ditportfelus finans&t, emitgjot ar hipoteku kreditiem segtus parada vertspapirus, tadgjadi
paklaujot kreditriskam plasu investoru loku. Turklat, lai piesaistitu iespgjami vairak
investoru, ar hipoteku kreditiem segtie parada vertspapiri biezi vien tika sadaliti vairakas
atskirigas riska pakapes vertspapiru grupas, tadejadi vel vairak apgriitinot tirgus dalib-
nieku sp&ju novertet dazadu finansu institiiciju paklautibu ASV zemas kvalitates kreditu
raditajiem zaudgjumiem.

2007. gada 1. pusgada FRS nemainija bazes likmi, tacu 2007. gada p&d&jos Cetros
menesos tiis reizes to pazeminaja (kopuma no 5.25% lidz 4.25%; sk. 1. att.). FRS
lémuma galvenais mérkis bija finansu sektora negativa noskanojuma mazinasana.
Savukart ECB, lai mazinatu inflacijas picauguma risku, 1. pusgada divas reizes pa-
augstinaja bazes likmi par 25 bazes punktiem (Iidz 4.00%). 2. pusgada ECB likmes
nemainija. Tas iesp&jas mazinat augoso inflacijas spiedienu, paaugstinot bazes likmes,
2. pusgada ierobezoja satricinajums pasaules finansu tirgos un prognozes par iespgjamo
ekonomiskas aktivitates pieauguma sarukumu eiro zonas valstis. Lai mazinatu inflacijas
kapumu, arT Bank of England 1. pusgada Tstenoja ierobezojoSu monetaro politiku, tris
reizes paaugstinot bazes likmi par 25 bazes punktiem (lidz 5.75%). Savukart 2. pusgada,

* IMF Global Financial Stability Report Market Update, January 29, 2008.
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pasaules finanSu tirgos notiekot satricinajumam un vajinoties Lielbritanijas tautsaim-
niecibas nakotnes attistibas prognozeém, Bank of England 6. decembrT samazinaja bazes
likmi par 25 bazes punktiem (Iidz 5.50%). Japanas Banka 21. februarT palielinaja bazes
likmi par 25 bazes punktiem (Iidz 0.50%).

ASV tautsaimniecibas izaugsmes temps 2007. gada bija svarstigs. P&c biitiska krituma
1. ceturksni attistibas temps paatrindjas, uzlabojoties eksporta raditajiem un saglabajoties
saméra spécigam privatajam paterinam. P&c inflacijas sarukuma 1. pusgada energijas
cenu kapuma d€| palielinajas spiediens uz paterina cenu indeksu. 3. ceturksni turpinajas
izaugsmes tempa pieaugums, tacu 4. ceturksni bija vérojams nozimigs kritums, ko galve-
nokart noteica zemaks investiciju l[imenis ASV nekustama TpaSuma tirgdi, uzpémumu
krajumu sarukums un ASV precu eksporta izaugsmes tempa paléninasanas. ASV finansu
tirgos, daudzam finansu iestadem cieSot zaud&jumus sakara ar ASV nekustamo Tpasumu
tirgus krzi, resursi kluva griitak pieejami. ASV pamatinflacijas raditajs nedaudz uzla-
bojas, tomér inflacijas risks naftas un partikas cenu picauguma dg| joprojam bija augsts.
Paslaik FRS eksperti prognozg€, ka ASV tautsaimniecibas attistiba 2008. gada 1. pusgada
paléninasies finansu sektora satricinajuma d€l, bet izaugsme stabilizgsies 2. pusgada
monetaras un, iespjams, ari fiskalas politikas ietekmg.* Tomér bazes likmes samazina-
$ana un partikas un energijas cenu kapums varétu paaugstinat cenu limeni valsti.

2007. gada eiro zona turpinajas stabils ekonomiskas aktivitates kapums, realajam IKP
pieaugot par 2.6%. Tautsaimniecibas izaugsmi galvenokart noteica ickSzemes piepra-
stjums. Strukturalas reformas veicinaja nodarbinatibas picaugumu, un bezdarbs sa-
sniedza zemako ltmeni p&dgjo 25 gadu laika. Kaut gan finansu tirgos turpindjas risku
parvertesana un nenoteiktiba par to iespgjamo ietekmi uz redlo tautsaimniecibu, ECB
eksperti paredz 1.3-2.1% IKP pieaugumu eiro zona 2008. gada. 2007. gada pirmajos
trijos ceturkSnos SPCI inflacijas vidgjais kapuma temps bija 1.9%. Tacu 4. ceturksni
gada inflacija sasniedza vésturiski augstako [imeni (decembri — 3.1%). So pieaugumu
noteica straujais energijas un partikas cenu palielindjums un pirms gada noveérota ener-
gijas cenu krituma prognozeta ietekme uz gada inflaciju. Saskana ar ECB specialistu
2008. gada marta makroeckonomiskajam iesp&ju aplésem SPCI gada inflacija 2008. gada
varétu sasniegt 2.6-3.2%?°. Tacu $o prognozi apdraud turpmaka naftas un partikas cenu
pieauguma iespgjas.

Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis IKP pieauguma temps saskana ar SVF
analitiku prognozém 2008. gada samazinasies 11dz 4.6% (2007. gada — 5.5%). Partikas
un energijas cenu, ka arT darba samaksas spiediena rezultata inflacija bitiski palielinajas.
Visaugstakais vidgjais gada inflacijas pieaugums 2007. gada bija Latvija (10.1%),
Ungarija (7.9%) un Bulgarija (7.6%). Nemot véra iesp&jamo darba samaksas un infla-
cijas spiediena palielinaanos, Narodowy Bank Polski un Ceska narodni banka gada
laika vairakkart palielinaja bazes likmi (attiecigi lidz 5.00% un 3.50%). Savukart
Magyar Nemzeti Bank un Narodna banka Slovenska stenoja stimul&os$u monetaro
politiku, vairakas reizes samazinot procentu likmes (attiecigi lidz 7.50% un 4.25%).

* Minutes of the Federal Open Market Committee, January 29-30, 2008, pp. 10-12.
5 ECB 2008. gada marta "Menesa Biletens", 78. Ipp.
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Turpmak risku sabalans€$anas griitibas var rasties attistito valstu centralajam bankam,
jo procentu likmju pazeminasana stimul@s inflacijas pieaugumu, turpreti to paaugsti-
nasana var paléninat tautsaimniecibas attistibas tempu.

Gaidams, ka nakamajos gados Latvijas galveno tirdzniecibas un finanséjuma par-
tnervalstu attistibas temps paléninasies.

Vacijas tautsaimniecibas izaugsmes temps 2007. gada paléninajas. To dalgji ietekmgja
PVN likmes palielinajums (no 16% lidz 19%) gada sakuma, finansu tirgus svarstibas
un neliels privatais patérin. Nemot véra eiro kursa kapumu un lielas naftas cenas,
Deutsche Bundesbank eksperti prognozg, ka 2008. gada Vacijas tautsaimniecibas attis-
tibas temps turpinas paléninaties (no 2.5% 2007. gada lidz 1.9% 2008. gada). Gaidams,
ka darba tirgus reformas un darba samaksas kapums veicinas privata patrina picaugumu,
tacu pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa paléninasanas un eiro kursa kapums
samazinas eksporta attistibas tempu.

Lielbritanija IKP izaugsme 2007. gada bija stabila. To galvenokart noteica privatais
patérins un kopgja pamatkapitala veidoSana. Tacu finansu tirgu satricinajuma rezultata
tautsaimniecibas izaugsmes perspektivas pasliktinajas. Saskana ar Lielbritanijas Valsts
kases apkopotajiem prognozu datiem IKP pieauguma temps Lielbritanija 2008. gada
samazinasies lidz 1.6% (2007. gada — 3.1%).

Zviedrijas tautsaimniecibas izaugsmi 2007. gada lielakoties veicinaja produktivitates
kapums, privatais patrins un kopgja pamatkapitala veidosana. Tacu, pasliktinoties argjas
ckonomiskas vides nosacijumiem, tautsaimniecibas attistiba paléninajas. Zviedrijas
kronas kursa kapums attieciba pret ASV dolaru negativi ietekmg&ja eksporta piecauguma
tempu gada beigas. Reaggjot uz augoso inflaciju, Sveriges Riksbank 2007. gada Cetras
reizes par 0.25 procentu punktiem palielinaja refinanséSanas likmi (1idz 4%). Sveriges
Riksbank eksperti prognozg, ka 2008. gada IKP pieauguma temps samazinasies lidz
2.1%.

Somijas tautsaimniecibas attisttba 2007. gada paléninajas. Kaut gan iekszemes pie-
prastjums joprojam bija stabils, svarstibas pasaules tirgli negativi ietekmgja eksporta
apjomu. Saruka riipnieciskas razoSanas raditaji (koksnes, papira un elektronikas ickartu
razos$and). Suomen Pankki — Finlands Bank prognozg, ka IKP izaugsmes temps saruks
(no 4.4% 2007. gada lidz 3.1% 2008. gada) un ari turpmakajos gados samazinasies.

Krievija 2007. gada turpinajas stabila tautsaimniecibas izaugsme, ko galvenokart vei-
cinaja ick$zemes pieprasijums un strauj$ investiciju kapums. Investoru pozitivo no-
skanojumu joprojam stiprindja Krievijas izaugsmes potencials un strauj§ ienakumu
kapums. Satricinajums pasaules finansu tirgos nedaudz samazinaja kapitala plismu
Centrala banka samazindja bazes likmi [idz 10%. Saskana ar Krievijas Federacijas
Ekonomiskas attistibas un tirdzniecibas ministrijas specialistu prognozém Krievijas
tautsaimniecibas izaugsmes temps paléninasies no 8.1% 2007. gada lidz 6.6%
2008. gada.

Tautsaimniecibas attistibas tendences Igaunija un Lietuva 2007. gada bija atskirigas.
Samazinoties majsaimniecibu pat€rinam un eksportam, Igaunijas tautsaimniecibas pie-
auguma temps strauji palénindjas (no 11.2% 2006. gada Iidz 7.1% 2007. gada), un
darbinieku atlaiSana dazos uzn€mumos veicinaja bezdarba Iimena kapumu. Savukart
Lietuva 2007. gada 2. pusgada vairaku tautsaimniecibas nozaru (t.sk. lauksaimniecibas,
medniecibas un mezsaimniecibas, tirdzniecibas un biivniecibas) izaugsme veicinaja
IKP pieauguma tempa kapumu no 7.7% 2006. gada lidz 8.8% 2007. gada. Lai gan
bezdarba Itmenis Lietuva turpinaja samazinaties, darbaspéka triikums v&l arvien bija
aktuala probléma. Partikas pre¢u un energijas cenu sadardzinasanas dé| inflacijas pie-
augums bija verojams abas valstis, tom&r Lietuva tas bija mazaks. Saskana ar Eesti
Pankun Lietuvos bankas prognozém 2008. gada IKP pieauguma temps [gaunija sama-
zinasies 11dz 4.3% un Lietuva — 11dz 8.1%.
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2. attéls

Pasaules finanSu tirgu attistiba

Pasaules finansu tirgu satricinajuma céloni bija pasaules tautsaimniecibas attis-
tibas perspektivas, prognozétas uznéméjsabiedribu nakotnes ienakumu plismas
un krize ASV majoklu tirga.

ASV dolara kursa svarstibas atspoguloja bazas par ASV tautsaimniecibas attistibu.
2007. gada ASV dolara kurss samazinajas attieciba pret vairakam nozimigakajam
pasaules valiitam. Attiecba pret eiro tas kopuma saruka par 11.5%. 2007. gada bija
verojamas divas nozimigakas ASV dolara kursa krituma attieciba pret eiro epizodes:
no gada sakuma Iidz aprila beigdm un no septembra lidz novembra beigam. ASV
dolara kursa kritumu 1. pusgada veicindja ASV tautsaimniecibas izaugsmes saméra
sliktie rezultati un ECB Tstenota ierobezojosa monetara politika. Kursa svarstibas 2. pus-
gada lielakoties ietekm&ja ASV zemas kvalitates hipoteku kreditu tirgus krize, tas
izraisitie satricinajumi pasaules finansu tirgos un tirgus dalibnieku prognozes par ASV
dolara un eiro bazes likmju pazeminasanu.

Pasaules tautsaimniecibas attistibas perspektivas, prognozetas uznémjsabiedribu na-
kotnes ien@mumu pliismas, procentu likmes un satricindjums ASV finansu tirgd bija
galvenie faktori, kas noteica investoru atticksmi pret ieguldijumiem kapitala verts-
papiros. Lai gan 2007. gada pasaules akciju tirgos bija veérojamas vairakas saméra
bitiskas akciju cenu krituma epizodes (jilija beigas—augusta sakuma, novembri un
decembra beigas), akciju cenas vairakuma gadfjumu atguva savu vertibu, un kopuma
gada laika ta palielindjas. Eiropas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO STOXX 50
pieauga par 6.8%, savukart ASV akciju tirgus indeksi S&P 500 un NASDAQ
Composite — attiecigi par 3.5% un 9.8%. Krievijas akciju tirgus indekss RTS palielinajas
par 19.2%. Turpreti Japanas akciju tirgli akciju cenas saruka par 11.1% (sk. 2. att.).

PASAULES AKCIJU TIRGU INDEKSI
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Neraugoties uz kopgjo indeksu picaugumu, 2007. gada bija vérojams banku akciju
cenu kritums, ko veicinaja satricinajums pasaules finansu tirgos. Skandinavijas banku,
kuru meitasbankas aktivi darbojas Baltijas valstis, akciju cenas samazinajas mazak
neka vidgji Eiropa, jo tas salidzinajuma ar finansu iestadem citur pasaulé cieta mini-
malus zaudgjumus. Negativo pasaules finansu tirgu ietekmi uz $o banku akciju cenam
mazindja Skandinavijas valstu stabila tautsaimniecibas attistiba. Skandinavijas banku
meitasbankas Baltijas valstis guva lielu pelnu, tomér to akciju cenas papildus citiem
faktoriem negativi ietekmé&ja tirgus dalibnieku bazas par Baltijas valstu makroekono-
miskajiem riskiem.

Viens no nozimigakajiem inflaciju veicinosajiem faktoriem pasaules tautsaimnieciba
2007. gada bija naftas cenu picaugums. Kopuma naftas cenas péc straujaka sama-
zinajuma janvara sakuma palielindjas no 59 ASV dolariem par barelu lidz 97 ASV
dolariem par barelu. Naftas cenu attistibu noteica piedavajuma un pieprasijuma faktori
un tirgus dalibnieku spekulativas darbibas. Naftas produktu pieprasijums 1. pusgada
pieauga, straujak attistoties pasaules tautsaimniecibai, sezonalu faktoru ietekme un
ASV pienemot [émumu nakamo 20 gadu laika dubultot strategiskas naftas rezerves.
Savukart 2. pusgada tas samazinajas finansu tirgu satricinajuma dél. Naftas produktu
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piedavajums bija ierobeZots un svarstigs, un to galvenokart noteica dazadi geopolitiskie
faktori, piem&ram, konflikti Nigrija, politiskas situacijas saasinasanas Irana, Turcijas
un Irakas konflikts, viesulv&tras Atlantijas okeana un Meksikas jiiras IicT, ka art OPEC
valstu nostaja ar naftas ieguvi saistitajos jautdjumos.

Aréjis vides ietekme uz Latvijas ekonomisko aktivititi

ASV tautsaimniecibas lénaka izaugsme, finanSu tirgu satricinajums un naftas
cenu pieaugums palielindja ar ar¢jo ekonomisko vidi saistitos riskus.

Pasaules ekonomiskas un finansu vides attistibas ietekme uz Latvijas finansu sistemas
stabilitati ir daudzveidiga. Var noteikt tris galvenos argjo risku faktorus (ietekmes
kanalus).

1. Piesardzigaka arvalstu investoru attiecksme un finan$u resursu izmaksu kapums.
Satricindjums attistito valstu finansu sektora padarija investorus arvien piesardzigakus,
Tpasi attieciba pret augstaka riska, t.sk. attistibas, tirgiem. Tapec ka attistito, ta ari
attistibas valstu tirgos samazinajas finansu resursu pieejamiba un pieauga to izmaksas —
procentu likmes. FinanSu resursu izmaksu kapums sadardzina arT Latvijas banku
finans&jumu, pasi to banku, kuram nav pieejami matesbanku resursi un kuras lidzeklus
piesaista tiesi pasaules naudas tirgos, izmantojot arvalstu banku sindicétos kreditus.
Nemot vera Latvijas lielo atkaribu no arvalstu kapitala iepliides tekosa konta deficita
finans€sanai, resursu sadardzinajums var papildus veicinat krediteSanas tempa pa-
|éninaSanos un tautsaimniecibas atslabumu.

2. Tautsaimniecibas pieauguma tempa paléninajums Latvijas galvenajas tirdzniecibas
partnervalstis. Lénaka ASV tautsaimniecibas izaugsme negativi ietekméja Latvijas
galveno tirdzniecibas partnervalstu, t.sk. ES valstu, tautsaimniecibas izaugsmi. Tas
savukart mazinaja Latvijas eksporta precu un pakalpojumu pieprasijumu, nedaudz palg-
ninot Latvijas eksporta pieauguma tempu un mazinot argja pieprasijuma stabiliz&joso
lomu Latvijas tautsaimniecibas atslabuma apstak]os.

3. Naftas un citu precu cenu picaugums pasaules tirgos. Papildu riski saistiti ar inflaciju,
jo pasaulé pedgja laika verojama diezgan bitiska nozimigako precu grupu (partikas
precu, dzerienu, lauksaimniecibas izejvielu, metalu un ipasi mineralproduktu) cenu
limena augSupejosa tendence. Krasaino metalu un dargmetalu cenas 2007. gada picauga.
Koksnes cenas pasaules tirgos 1. pusgada palielinajas, savukart 2. pusgada — strauji
samazinajas. Pasaules cenas neparprotami ietekme Latvijas tautsaimniectbu, jo ta ir
maza un atverta tautsaimnieciba, kas ir cenu némeja. Latvija razotas preces tiek pardotas
par cenu, kas atkariga no izejvielu iepirkuma cenam un razoSanas procesa tam pievie-
notas vertibas.

Kopuma var secinat, ka, nemot véra pasreizejas norises Latvijas tautsaimnieciba, ne-
labveliga argja ekonomiska un finansiala vide papildus veicina Latvijas parkarsusas
ckonomikas attistibas tempa paléninasanos.

1.2. Iek§zemes ekonomiska un finansu vide

Kopéja makroekonomiska konjunktiira

2007. gads Latvijas tautsaimniecibas attistiba bija pagrieziena gads. 2. pusgada
pakapeniski paléninajas iekSzemes pieprasijums un nozimigi samazinajas akti-
vitate nekustama ipasuma tirgd, veicinot cenu korekciju.

2007. gada 1. pusgada vel turpindjas spécigais ieckSzemes pieprasijuma kapums un
pastiprinajas ekonomikas parkarSanas pazimes. Privata paterina palielindjumu joprojam
ietekmgja straujais kredttu atlikuma pieauguma temps un nozimigais nodarbinatibas
un realo ienakumu kapums. Savukart investicijas veicinaja augosie uznémejsabiedribu
pelnas rezultati, dinamiska kredit€Sanas attistiba, arvalstu investiciju un ES fondu [i-
dzeklu iepltde. Sektori, kas apmierina ick§zemes pieprasijumu, attistijas daudz straujak
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neka tie, kas nodrosina argjo pieprasijumu. Tapec picauga maksajumu bilances tekosa
konta deficits, kas lidz ar inflacijas un kop&jas makroekonomiskas nesabalansétibas
palielinaSanos bija galvenais lielaku svarstibu iemesls, ka arT Latvijas Bankas intervencu
valiitas tirgli un biitiska latu procentu likmju kapuma c&lonis.

Savukart 2. pusgada lidz ar valdibas inflacijas samazinaSanas plana pasakumiem, pie-
sardzigaku banku kreditgsanas politiku un notikumiem pasaules finansu tirgos saruka
banku kreditésanas kapums un pakapeniski saka samazinaties iek§zemes pieprasijums,
gada beigas ta krituma tempam klTistot arvien butiskakam.

Attistibas paléninajuma tendences 1pasi ietekméja parkarsuso nekustamo IpaSumu tirgu
un biivniecibu, kur kops pavasara bija vérojams pieprasijuma sarukums un nekustama
IpaSuma cenu kritums. Majoklu tirghi biitiska loma bija pircgjiem un vinu ricibai. Cenu
kritums galvenokart skara sérijveida dzivoklu cenas un (mazak) arT dzivoklu cenas
jaunajos projektos, privatmaju un privatas apbiives zemes gabalu cenas. Sadu tirgus
pavérsienu veicinaja vairaki faktori: valdibas inflacijas samazinaSanas pasakumu plana
noteiktie kredit€Sanas ierobezojumi un Latvijas Republikas Saeimas 2007. gada
17. maija pienemtais likums "Grozijumi likuma "Par iedzivotaju ienakuma nodokli""
(speka ar 2007. gada 12. juniju; sk. 1. ielikumu), majoklu cenu maksimums, banku
lielaka piesardziba kreditu izsnieg$ana, kreditu procentu likmju kapums, augosais pie-
davajums majoklu tirgd, spekulativiem mérkiem iegadatajiem IpaSumiem nonakot tirg,
augstais inflacijas Itmenis, bazas par ekonomikas atdzisanu un arT majoklu cenu limena
samazinasanas gaidas.

Nozimigi saruka arT mazumtirdzniecibas apgrozijums un imports, gada beigas to gada
pieauguma tempam jau kliistot negativam. ArT pat€rétaju konfidences raditaju paka-
penisks sarukums signaliz€ja par véra nemamu privata patérina kritumu.

Vienlaikus darba tirgii vel 2. pusgada turpinajas biitisks nodarbinatibas pieaugums un
strauj§ darba samaksas kapums, kas dalgji skaidrojams ar plasaku algu legalizaciju.
Tomér nelielais bezdarba limena picaugums 2007. gada pedgjos divos ménesos norada,
ka sakara ar ick§zemes pieprasijuma kritumu gaidamas korekcijas darba tirgli — mazaks
realo darba algu kapums un bezdarba palielinasanas.

2007. gada beigas uzlabojas gan maksajumu bilances precu, gan pakalpojumu konta
bilance un arT maksajumu bilances tekosa konta saldo. 2008. gada tiek gaidita turp-
maka mérena tekosa konta bilances uzlabosanas, jo, samazinoties iekSzemes piepra-
sTjumam, precu un pakalpojumu eksporta kapums apsteigs importa pieaugumu, tomer
ta attistiba biis 1énaka neka 2007. gada. Uzlabojumi transporta, glabasanas un sakaru
nozar€ 2. pusgada un 2008. gada sakuma lauj cerét uz pakalpojumu eksporta attistibu.

Maksajumu bilances uzlabojumi, inflacijas stabilizeSanas un produktivitates kapums
ir nepiecieSamie prieksnoteikumi, kas signaliz&tu par tautsaimniecibas pakapenisku
lidzsvarosanos un risku mazinasanos. Lielais cenu un izmaksu picaugums stimulés
uznemgejus kapinat produktivitati, un gaidams, ka 2008. gada produktivitates un algu
pieauguma starpiba pakapeniski samazinasies. Vienlaikus inflacijas kapums 2008. gada
parsniegs 2007. gada Itmeni, jo administrativi regulgjamo cenu pieaugums, tabakas
akcizes nodokla likmes parmainas, globalie degvielas un partikas cenu kapuma riski
nozimigi ietekmés cenu palielinasanos, bet pieprastjuma kritums ietekm@s inflaciju ar
laika nobidi tikai 2. pusgada.
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1. ielikums. Latvijas nekustama ipaSuma tirgus

Latvijas nekustama ipasuma tirgii 2007. gada notika paversiens — péc strauja cenu
pieauguma ieprieksejos gados pirmo reizi bija vérojams majoklu cenu kritums. Majokju
tirgus attistibu saka noteikt pircéji un vinu riciba. Dzivoklu cenas turpindja strauji
palielinaties Iidz aprilim, tad saka samazindties gan pieprasijums, gan arl cenas. Sis
parmainas galvenokart skara sérijveida dzivoklu cenas, bet mazak — dzivoklu cenas
Jjaunajos projektos, privatmaju un privatas apbiives zemes gabalu cenas.

Nekustama ipasuma tirgus attistibu 2007. gada varétu nosaciti iedalit divos posmos:
pirms un péc pienemtajiem tiesibu aktu grozijumiem saistiba ar inflacijas sama-
zinasanas pasakumu planu. Zemesgramata registréto darijumu ar nekustamajiem
ipasumiem skaita dinamika Riga rada, ka, sakot ar maiju, verojams bitisks kritums
(sk. 3.1. att.).

3.1. attels
ZEMESGRAMATA RE(,}ISTRETIE

DARIJUMI AR NEKUSTAMAJIEM 2000 2000
IPASUMIEM RIGA

2500 2500

1500 = 1500

1000 1000

500 r 500

I I I IV V VIVIVIIIX X XIXII T II I IV V VI VIVIIIX X XI XII
2006 2007

Aprili var raksturot ka Latvijas nekustama ipasuma tirgus straujas attistibas liizuma
periodu. Lidz tam tirgus norises diktéja pardeveji, nosakot piedavajuma cenu, ko
uzturéja ari lielais pieprasijums, banku labvéliga kreditésanas politika un zema
hipoteku kreditu procentu likme. Bazas par nekustama ipasuma tirgus parkarsanu un
iespejamo "burbuja" plisanu tirgus dalibnieku noskanojumu neietekmeja, toméer
nekustama ipasuma tirgus specialisti atzina, ka majoklu cenas, ipasi sérijveida dzivoklu
cenas, ir nepamatoti augstas.

Péc tiestbu aktu grozijumu stasanas spéka julija samazinajas potencialo pircéju
iespejas aiznemties lidzek[us majoklu iegadei, tapéc piedavajums nozimigi parsniedza
pieprastjumu, un lidz gada beigam kritas ne tikai sérijveida dzivoklu cenas, bet art
dzivokju cenas jaunajos projektos un privatmaju cenas.

Inflacijas samazinasSanas pasakumu plins

Tiesibu aktu grozijumi saistiba ar inflacijas samazinasanas pasakumu planu, kuri

tamo ipasumu pircejiem.
e Kredita pirma iemaksa
Kredita pirmajai iemaksai nekustama ipasuma iegadei jabit ne mazakai par 10% no
darijuma vertibas, savukart ar hipotéku nodrosinata kredita LTV nedrikst parsniegt

90%. Sis nosactjums vélak kjuva par galveno kérsli potencialajiem majokju pircéjiem
ipasuma iegade.’

¢ Patérétaju tiesibu aizsardzibas likuma 8. panta desmita dala.
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o Valsts ienemumu dienesta izzina par legalajiem ienakumiem

Obligati nepieciesama izzina par kreditnémeja oficialajiem ienakumiem, lai sanemtu
kreditu, kas parsniedz 100 minimalas ménesalgas (2007. gada — 12 tiikst. latu, bet ar
2008. gada 1. janvari — 16 tikst. latu). Tas art bitiski ietekméja kreditu pieejamibu un
samazindja darijumu skaitu ar nekustamajiem ipasumiem.”

® Nekustama ipasuma registracijas nodevas palielinajums

Ar 2007. gada 16. aprili tika noteikta diferencéta valsts nodeva par registréejamu
nekustamo ipasumu atkariba no personai piederoso nekustamo ipasumu skaita. Valsts
nodeva fiziskajam personam par pirma vai otra ipasuma tiesibu nostiprinasanu
zemesgramatd ir 2% no ipasuma vértibas, par katru nakamo — 4% no ipasuma ver-
tibas; savukart par pirmo divu hipotéku kilas tiestbu nostiprinasanu — 0.1% no kredit-
liguma summas, bet par katru nakamo — 3% no kreditliguma summas. Tas atturéja
galvenokart spekulantus no jaunu nekustamo ipasumu iegades.’

® Grozijumi likuma "Par iedzivotaju ienakuma nodokli"

Jauna likuma redakcija paredz, ka, pardodot nekustamo ipasumu, kas registréets
zemesgramata pec 2007. gada 12. jinija, jamaksa ienakuma nodoklis 25% apmera
no ipasuma iegades un pardoSanas vértibas starpibas, ja nekustamais ipasums par-
devéja ipasuma kops registréSanas zemesgramata bijis mazak neka 60 menesu.’

Kopuma inflacijas samazinasanas plana pasakumi, kas bija versti art uz nekustama
ipasuma tirgus attistibas paléninasanu, sasniedza merki — spekulativie darijumi ie-
robezoti, pieprasijums krities, investiciju plissma no $a sektora tiek novirzita, bankas
piesardzigak iesaistas $a sektora finanséSana, tiek veicinata uzkrajumu veidosana un
ienakumu legalizéSana.

Inflacijas samazinasanas pasakumu plans bija galvenais faktors, kas ietekméja majoklu
cenu dinamiku. Tomér nozimigi bija arf citi faktori: lield majoku cenu un majsaimnie-
cibu ienakumu attieciba, cenu krituma gaidas, procentu likmju kapums, augstais
inflacijas limenis, piesardzigaka banku attieksme kreditu pieskirsana, neskaidriba
nekustama ipasuma tirgii un nestabila ekonomiska situdcija valsti. So parmainu rezultata
serijveida dzivoklu cenas Riga 2007. gada saruka par 4.7-7.3% (sk. 3.2. att.).

3.2. attels
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Avoti: SIA "Latio”, SIA "Ober Haus Real Estate Latvia", SIA "Arco Real Estate", SIA "Balsts", VZD (videja cena ceturksni, t.sk. dzivokju jaunajos projektos un tipveida

dzivokju cenas).
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7 Latvijas Republikas Ministru kabineta 2007. gada 19. jinija noteikumi Nr. 411 "Kartiba, kada Valsts iepemumu dienests
izsniedz izzinu par kredita néméja ienakumiem"; Patérétaju tiesibu aizsardzibas likuma 8. panta septita dala.

§ Latvijas Republikas Ministru kabineta 2007. gada 6. marta noteikumi Nr. 174 "Grozijumi Ministru kabineta 2001. gada
23. janvara noteikumos Nr. 28 "Noteikumi par valsts nodevu par notarialo darbibu izpildi un ipasuma tiesibu un kilas
tiesibu nostiprinasanu zemesgramata"".

? Latvijas Republikas likuma "Grozijumi likuma "Par iedzivotaju ienakuma nodokli"" 9. panta pirmas dalas 191. punkts.



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2007

Jauno projektu attistisana nozimigi pieauga riski sakara ar pieprasijuma kritumu.
Pircéji kluva prasigaki, cenu kapums apstajas un pat kritas, biivniecibas izmaksas
nozimigi pieauga, finanséjums kjuva mazak pieejams un dargaks, daja iesakto projektu
bija nepietiekami kvalitativi istenoti. Tas viss samazinaja projektu rentabilitati. Pircéju
tritkuma de] attistitaju ienakumi strauji saruka, un krediti bija jaatmaksa no citiem
ienakumiem. Vienlaikus banku prasibas kreditu sanemSanai kjuva stingrakas, un tas
samazindja projektu attistibai nepiecieSama finanséjuma daju. Tapéc dala attistitaju
bija spiesta jauno projektu istenoSanu uz laiku apturét vai projektus pardot.

Jauno dzivoklu pieprasijumu attistitaji papildus stimuléja ar atlaidem un bonusiem,
piedavajot dazadus pakalpojumus, celojumus, mébeles, automobilus. Jauno mdjoklu
piedavajumu otrreizéja tirgii palielindja potencialie pircéji, kas nespeja iegiit finan-
sejumu banka, bet bija veikusi rezervesanas iemaksas.

Minétas parmainas ietekmeja ari 2007. gada gan privatmaju, gan daudzdzivoklu maju
bitvniecibai no jauna izsniegto biivatlauju skaitu (sk. 3.3. att.). 1. ceturksni izsniegto
bavatlauju skaits salidzinajuma ar 2006. gada 1. ceturksni bitiski pieauga, bet na-
kamajos ceturksnos bija vérojams pakapenisks ta samazinajums. Kopuma 2007. gada
no jauna izsniegto bivatlauju skaits salidzinajuma ar 2006. gadu samazinajas par
11.3%, tomer vienlaikus palielinajas bitvejamo mdju platiba, jo bivatlauju jauda
pieauga par 3%.

3.3. attels
DZIVOJAMO MAJU BUVNIECIBAI NO
JAUNA IZSNIEGTO BUVATLAUJU JAUDA
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mmmm | dzivokla maju jaunbives
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s Daudzdzivoklu maju jaunbiives
mmm Daudzdzivok]u maju renovacija
= Izsniegto buvat]auju skaits (laba ass)

Ires tirgus

Atskiriba no dzivoklu tirdzniecibas, kur bija vérojama cenu samazinasands un tirgus
atslabums, 2007. gada ires tirgii noriséja strauja attistiba un bija liela aktivitate.
Saskana ar Tres tirgus ekspertu informaciju potencialie dzivoklu pircéji atlika dzivokla
iegadi pirmas iemaksas vai lielas cenas de], savukart dzivoklu ipasnieki, kas bija
iegadajusies dzivokli spekulativos nolitkos, cenu krituma dé| ienema nogaidosu pozi-
ciju, cerot uz cenu kapumu nakotné. Tapéc 2007. gada 2. pusgada strauji pieauga
dzivoklu tres darijumu skaits un ires maksa. 2007. gada ires un nomas darijumu apjoms
pieauga par 55%. Savukart ires dzivokju piedavajums kops gada sakuma palielinajas
videji par 70%, bet ires maksa attiecigaja perioda — videji par 25-30%. 2007. gada
ires tirgil bija vérojama jauna tendence — dzivoklu izirésana jaunajos projektos, par-
devéjiem nespéjot pardot sos dzivoklus par velamo cenu.

Ires bruto ienesiguma® ltkne, kas atspogulo, cik izdevigi dzivokla ipasniekam ir izirét
savu dzivokli, t.i., cik nopelnitu dzivokla ipasnieks, ja ta iegadei netiktu nemts kredits,
rada, ka ires ienesigums bitiski pieaudzis péc dzivoklu cenu samazindSanas. Lidz
2007. gada martam, turpinoties majoklu cenu kapumam, ienesigums samazindjas.
Savukart turpmakajos ménesos, cenam sariikot un pieaugot ires maksai, bruto ie-
nesigums palielinajas no 4.88% marta lidz 7.24% decembri (sk. 3.4. att.). Janem
vera, ka, lai ari kreditresursi sadardzindjas, 2. pusgada ires bruto ienesigums pat
parsniedza majokla iegadei izsniegto kreditu procentu likmes.

19 Bruto ienesigums (gada) = (dzivokla | m? vidgja ires maksa x 12 ménesu) / dzivokla 1 m” vidgja pardosanas cena) x 100.
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3.4. attels a5 iy
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3.5. attels
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rajonos; procentu likme ir privatpersonam majokla iegadei visas valiitds izsniegta kredita videja sverta procentu likme.

Savukart ires neto ienesiguma' dinamika liecina, ka, nemot kreditu majokja iegadei
uz 25 gadiem ar dilstosu atmaksas grafiku un iziréejot majokli, ipasnieka gaidama
pelna 2007. gada decembrt biitu 4% (sk. 3.5. att.). Vienmériga atmaksas grafika ga-
dijuma gaidama pelpa biitu mazaka — 3.18%.

pozicija, t.i., kamér dzivokli neizdodas izdevigi pardot, ires maksa tiek bitiski palieli-
nata, jo nepieciesams segt hipotéku kredita maksajumus. Tomér 2008. gada gaidama
ires cenu stabilizésanas, kas pamatojama ar paslaik vérojamo piedavajuma parsvaru
par pieprasijumu serijveida dzivokju segmenta. Nemot vera o apsvérumu un iespejamu
turpmaku kreditresursu sadardzinasanos, ires neto ienesigums nakotné varétu sama-
zinaties un ilgtermina ire kliitu izdeviga alternativa majokla iegadei.

Latvijas Bankas monetara politika

2007. gada Latvijas Banka turpinaja ierobeZojosu monetaro politiku, lai mazinatu
risku pieaugumu nakotné un tautsaimniecibas nesabalansétibu.

Atskiriba no 2005. un 2006. gada, kad tika palielinata obligato rezervju norma vai art
obligato rezervju baze, 2007. gada Latvijas Banka Sos raditajus nemainija, jo tie bija
samera augsti, bet izmantoja procentu likmju instrumentu.

Februara otraja pus€ sabiedriba radas bazas par lata stabilitati un notika plasa latu
apmaina pret arvalstu valiitu. Vienlaikus joprojam bija strauj§ kredit€Sanas temps,
saméra augsta inflacija un Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes tempa straujas le-
jupslides iesp&jamiba paliclinajas. 24. marta Latvijas Banka palielindja refinansé$anas
likmi no 5.00% uz 5.50%, bet 18. maija —no 5.50% uz 6.00%. Refinans€Sanas likmes
paaugstinaSanas merkis bija latu aiznemsSanas iesp&jas sadardzinasana, lai mazinatu

' Neto ienesigums (gada) = (dzivokla 1 m? vid&ja Tres maksa x dzivokla vidgja platiba x 12 méneu x kredita termins gados —
kopgjie procentu maksajumi par kreditu) / (dzivokla vidgja pardoSanas jeb tirgus cena x kredita termin§ gados) x 100.
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latu pieprasijumu, turpinot ierobezot kop€jo pieprasijumu. Aizdevumu iesp&jas uz nakti
procentu likme Sajos datumos tika palielinata attiecigi no 6.00% uz 6.50% un no 6.50%
uz 7.50%. Noguldijumu iesp&jas uz nakti procentu likme netika mainita (2.00%). Pro-
centu likmju koridora paplasinasana atspoguloja makroekonomisko risku pieaugumu
Latvija.

Iekszemes finanSu tirgus atfistibas tendences

Augsta inflacija un kop€jas makroekonomiskas nesabalansétibas pieaugums, ka
arireitinga agentiiru Latvijas vértéjuma pasliktinajums veicinaja iekSzemes finan-
Su tirgus svarstibas un biitisku latu procentu likmju kapumu.

lek$zemes valiitas tirgh lata kursa dinamiku 2007. gada butiski ietekmg&ja investoru
pastiprinata interese par Latvijas tautsaimniecibas raditaju parmainam. Finansu tirgus
spriedzes saasinajumu radija baumas par iesp&jamu lata devalvaciju, ko pastiprinaja
Latvijas kreditreitinga prognozes samazinajums. 2007. gada 19. februari reitinga agen-
tira S&P pazeminaja Latvijas kreditreitinga prognozes no neitrala uz negativu, ko
finansu tirgus parasti uztver ka faktisku kreditreitinga pazeminajumu par vienu punktu.

Tapec lata kurss starpbanku tirgdi 19. un 20. februarf strauji samazinajas, [idz pat marta
vidum svarstoties 6-53 punktu robezas zem Latvijas Bankas noteikta eiro pardosanas
kursa. Marta otraja pusé latu pardoSanas apjoms picauga, bankam kopuma pardodot
centralajai bankai 236 milj. latu. Nerezidentu MFI strauji samazinaja latu poziciju,
pardodot latus Latvijas bankam, bet tas dalu latu resursu pardeva Latvijas Bankai.

Tadgjadi finansu tirgus dalibniekiem izveidojas latu iztriikums, bet aprilt lata kurss
saméra strauji palielindjas Latvijas Bankas noteikta intervencu koridora robezas. No
maija vidus Iidz julija sakumam bankas no Latvijas Bankas iegadajas 336 milj. latu.
2007. gada atlikusaja dala lata kurss bija augsts Latvijas Bankas noteikta intervencu
koridora robezas, iznemot Tslaicigu ta kritumu septembra otraja pusg, kam sekoja atkar-
tots pakapenisks lata kursa kapums. 2007. gada bankas no Latvijas Bankas neto iega-
dajas 159 mil;. latu.

Islaicigi sarezgTjumi valiitas tirgii, augsta inflacija un vairaku reitinga agentiiru veikta
Latvijas kreditreitinga prognozes samazinasana ietekméja arT vertspapiru tirgu. RFB
kapitalizacijas indeksa OMX Riga pieaugums oktobra sakuma salidzindjuma ar gada
sakuma Iimeni sasniedza 15.3%, jo Latvijas akciju sabiedribu pelnas raditaji bija labi,
lai gan bitiski bija palielinajusas izmaksas. OktobrT saistiba ar notikumiem pasaules
fondu tirgos sakas aktiva pardosana arT Latvijas sabiedribu akciju tirgii, un gada beigas
akciju cenu limenis bija zemaks neka gada sakuma. Kopuma 2007. gada OMX Riga
samazinajas par 9.2%.

Lata valiitas tirgus svarstibas un ar to saistitas banku latu likviditates svarstibas ietekmgja
situaciju art iekSzemes naudas tirgi, veicinot latu naudas tirgus procentu likmju kapumu.
Vidgjas svertas latu naudas tirgus darfjumu uz nakti procentu likmes 2007. gada
sasniedza 4.97% (par 177 bazes punktiem lielakas neka 2006. gada). ArT ilgaka termina
darTjumu latu naudas tirgus procentu likmes pieauga, 6 ménesu RIGIBOR palielinoties
par 450 bazes punktiem (vidgji gada — lidz 8.98%) un 12 ménesu RIGIBOR - par
453 bazes punktiem (11dz 9.11%), maksimumu sasniedzot 2007. gada oktobrT. Tadgjadi
latu naudas tirgus procentu likmes pieauga straujak neka eiro naudas tirgus procentu
likmes. Rezidentu majsaimniecibam un nefinansu sabiedribam no jauna izsniegto kre-
ditu procentu likmes latos izsniegtajiem kreditiem pieauga straujak neka attiecigas
procentu likmes eiro izsniegtajiem kreditiem.
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4. attels

2. BANKU SEKTORA FINANSIALAIS STAVOKLIS
2.1. Banku sektora pelnitspgja
2007. gada banku sektora pelnitspgja joprojam bija augsta.

2007. gada banku sektors atkal guva rekordlielu pelnu. Neauditéta pelna bija 371 milj.
latu (par 105 milj. latu jeb 40% liclaka neka 2006. gada). Triju lielako banku pelna
veidoja vairak neka pusi visas banku sektora pelnas. Neraugoties uz kop&jo pelpas
pieaugumu, vairdku banku pelna salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu saruka.

Banku ROE un ROA turpinaja nedaudz samazinaties, tomer saglabajas saméra augsta
Itment. ROE 2007. gada beigas bija 24.2% (sk. 4. att.), savukart ROA — 2.0%.

BANKU ROE IZKLIEDE
(%)

5. attels
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Nelielo ROE sarukumu ietekméja galvenokart riska limena un aiznemto resursu koefi-
cienta samazinajums. Riska [imena sarukumu noteica kreditéSanas picauguma tempa
kritums. KreditéSanas kapums bija lénaks neka aktivu pieaugums. Savukart aiznemto
resursu koeficienta kritumu noteica nozimigs pasu kapitala pieaugums 2007. gada. Fi-
nansialas darbibas pelna un pelpa pirms nodokliem pieauga gandriz vienadi. Tapéc
pelnas marza palielinajas pavisam nedaudz, un tas devums ROE picauguma bija neliels
(sk. 5. att.). Mingto faktoru, kas veicindja ROE samazinajumu, dinamika liecina par
piesardzigaku banku politiku attiecba pret riska uznemsanos 2007. gada, kas no finansu
stabilitates viedokla vértgjama pozitivi.

ROE DEKOMPOZICIJA
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X
Finansialas darbibas pelna

Riska svértie aktivi Aktivi Kapitals un rezerves

Galvenais pelnas pieaugumu veicino$ais faktors joprojam bija procentu ienakumi (sk.
6. att.). Neto procentu ienakumi gada picauga par 48%. Procentu izdevumi palielinajas
straujak (par 98%) neka procentu ienakumi (par 71%). Neto procentu ienakumu
attieciba pret ienakumu kopapjomu samazinajas lidz 32% {34%}'*. Procentu ienakumi
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V= =

par kreditiem ne-MFI veidoja 80% no visiem procentu ienakumiem (neliels $a ipatsvara
kapums gada laika).

6. attels

PELNAS UN ZAUDEJUMU PARSKATA
POZICLJU DEVUMS PELNAS GADA
PIEAUGUMAM
(procentu punktos)
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Pargjie ienakumi
——— Pelnas gada pieaugums (%; laba ass)

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Neto neprocentu ienakumu Tpatsvars finansialas darbibas pelna turpinaja samazinaties,
jo to pieaugums bija [énaks neka neto procentu ienakumu kapums (sk. 7. att.). Vairak
neka pusi neto neprocentu ienakumu veidoja neto komisijas naudas un citi 11dzigi
ienakumi.

7. attels
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Procentu izdevumi veidoja lielako izdevumu kopapjoma dalu, kas gada laika diezgan
butiski picauga (Iidz 52% {43%}). Nozimigi pieaugot finans¢jumam no arvalstu
bankam, procentu izdevumos biitiski palielindjas procentu izdevumu par saisttbam
pret MFI dala, kas nu jau parsniedza pusi no visiem procentu izdevumiem un apjoma
zina bija gandriz vienada ar administrativajiem izdevumiem, kas veido otru lielako
izdevumu posteni. Administrativie izdevumi gada laika picauga par 35%, bet to ipat-
svars izdevumu kopapjoma samazinajas 1idz 30% {36%}. Zaud&jumos tika norakstiti
8.2 milj. latu (nedaudz mazak neka 2006. gada). Toties strauji pieauga banku uzkrajumi
nedroSiem paradiem un saisttbam.

Izdevumu un ienakumu attiecibas'* samazinajums (45.6% {47.6%}) liecindja par banku
sektora darbibas efektivitates uzlabosanos.

2007. gada rezidentu nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam no jauna izsniegto
kredttu un to no jauna veikto noguldijumu vidgjas svértas procentu likmes turpinaja
augt (attiecigi 1idz 7.6% un 5.6% gada beigas; sk. 8. att.). Jauno darfjumu' vispargja
procentu likmju starpiba, tapat ka ieprieksgja gada, vidgji bija 2.3 procentu punkti,
bet 4. ceturksnT ta samazinajas Iidz 1.9 procentu punktiem.

Vispargjas procentu likmju starpibas samazinasanas negativi ietekmg&ja banku pelnit-
sp&ju, tomer vairakas lielas bankas nedaudz paaugstinaja procentu likmju uzcenojumu,
tapec procentu likmju starpiba vartu picaugt.

13 Tzdevumu un ienakumu attieciba aprekinata saskana ar ECB metodologiju: (administrativie izdevumi + nematerialo
aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavinasana) / (tirie procentu ienakumi + dividenzu ienakumi + neto
komisijas nauda + finansu instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna vai zaudgjumi + finan$u instrumentu parvertésanas
rezultats + neto parastie ienakumi + pardo$anai pieejamo finansu aktivu vertibas samazinajuma korekcija) x 100.

1 Vispargjo procentu likmju starpibu aprékina, no attieciga ménesa vidgjas svertas kreditu procentu likmes atnpemot videjo
sverto noguldijumu procentu likmi (visas valiitas).
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8. attels ¢ X
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2.2. Banku kapitala pietickamiba
2007. gada banku kapitala pietickamiba un pirma limena kapitala KPR uzlabojas.

RSA pieauga 1énak neka banku pasu kapitals, tapec banku KPR un pirma Iimena KPR
uzlabojas un 2007. gada beigas bija attiecigi 11.1% un 9.8% {10.2% un 8.8%} (sk.
9. att.).

9. attels 0 o
RSA UN PASU KAPITALA GADA
PIEAUGUMS UN KPR DINAMIKA 50 E115

(%)

- Pasu kapitala gada pieaugums
mmm RSA gada pieaugums
= KPR (laba ass)
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2. ielikums. Uzraudzibas parvaldes process (otrais pilars) ka kreditriska
parvaldisanas instruments

Ekonomiskas attistibas cikliskums daudzveidigi ietekmé finansu sektoru, un viena no
Sadas ietekmes jomam ir banku kreditpolitika un kreditportfela kvalitate. Straujas
tautsaimniecibas attistibas posma pieaug kreditu pieprasijums un palielinas art banku
standartiem atbilstosu kreditu neméju skaits. Savukart, paléninoties tautsaimniectbas
attistibas tempam, bankas kliist piesardzigakas jaunu kreditu izsniegSana un var sa-
skarties ar ieprieks izsniegto kreditu kvalitates pasliktinasanos, ja aiznéméja finan-
sialais stavoklis ietekmets negativi. Piesardzibas princips” prasa nemt vera so taut-
saimniecibas attistibas cikliskumu un pieauguma posma veidot rezerves, kas palidzétu
saglabat finansu stabilitati ari attistibas tempa palénindjuma posma.

Divi galvenie uzraudzibas iestazu un banku riciba esosie instrumenti Sadu rezervju
veidoSanai ir uzkrajumi nedrosiem paradiem un kapitals.

Latvijas bankas gatavo savus finansu parskatus atbilstosi Kreditiestazu likuma
75. panta prasibam, t.i., saskana ar Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem
un Starptautiskajiem gramatvedibas standartiem (talak teksta — SFPS/SGS). Kreditus
saskana ar 39. SGS visbiezak vérté amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivo
procentu likmi. Kreditu vértibas samazinasands raditie zaudejumi var tikt atziti, ja ir
objektvi pieradijumi to esamibai (a loss event). Prognozétie nakotnes notikumu raditie
zaudejumi neatkarigi no to ticamibas pakapes netiek atziti. Veidojas situacija, ka
finansu parskatos atzitie kreditu zaudejumi (izveidotie uzkrajumi) péc uzraudzibas

15 Sk. "Core Principles for Effective Banking Supervision”, Basel Committee on Banking Supervision, 8. un 9. principu.
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iestades viedokla ne vienmer ir pietiekami, lai segtu paredzamos zaudejumus (expected
loss), ko ietver kredits, un finansu parskatos atzito uzkrajumu apjomu ietekmé
tautsaimniecibas attistibas cikliskums.

FEiropas Parlamenta un Padomes 2000. gada 14. janija Direktiva 2006/49/EK par
ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu kapitala pietiekamibu ievies ES tiesibu aktos
Bazeles 11 normas, kuru galvena prieksrociba ir lielaks jutigums pret riskiem. Tomeér
Sai prieksrocibai ir art blakusefekts — regulativas minimalas kapitala prasibas
samazinas strauja tautsaimniecibas attistibas tempa posma, jo saritk ari riski, un tas
pieaug, paléninoties tautsaimniecibas attistibas tempam.

Tautsaimniectbas attistibas tempa palenindasanas ietekmé pasliktinoties aizneméju fi-
nansialajam stavoklim, bankam vienlaikus japalielina finansu parskatos atzitie uz-
krajumi un kapitals vai ari jasamazina riski. Risku var samazindt, ierobezojot no
Jjauna izsniegto kreditu skaitu, parskatot izsniegto kreditu nosacijumus, kas savukart
var negativi ietekmeét realo tautsaimniecibu. Tatad uzkrajumu veidoSanai nedrosiem
paradiem un reguléjosam minimalajam kapitala prastbam ir prociklisks raksturs, t.i.,
uzkrajumi un kapitala prasibas mainas atkariba no ekonomiskas attistibas cikla posma,
vel vairak palielinot cikliskumu. Sadas problémas esamiba jaapzinds uzraudzibas
iestadei, nosakot regulativas prasibas, un bankam risku vadibas procesa.

Minimalo kapitala prasibu apréekinasanas noteikumos paredzets, ka, ja bankas saskana
ar SFPS/SGS izveidotie uzkrajumi, kas atziti finansu parskatos, nav pietiekami
paredzamo zaudejumu segsanai, tiek veiktas pasu kapitala aprékina korekcijas.

1. Bankam, kuras izmanto uz iekséjiem reitingiem balstitu pieeju kreditriska kapitala
prasibas noteiksanai (IRB), pasu kapitals tiek samazinats par paredzamo zaudejumu
apméra, kas aprékinats atbilstosi bankas noteiktajam aprékinam, un uzkrajumu, kas
izveidoti saskana ar SFPS/SGS, starpibu.

2. Bankam, kuras izmanto standartizéto pieeju kapitala prasibas kreditriska apre-
kina, pasu kapitals tiek samazinats par uzkrajumu, kas izveidoti saskana ar uzrau-
dzibas prasibam, un uzkrajumu, kas izveidoti saskana ar SFPS/SGS, starpibu.

Tomer $is korekcijas tikai daleji atrisina procikliskuma ietekmes uz finansu stabilitati
problému, tapeéc, parejot uz jauno kapitala prasibu aprékinasanas kartibu, tiek ieviests
ar? uzraudzibas parbaudes process (t.s. otrais pilars), kuru isuma var raksturot ka
divus savstarpéji saistitus procesus — iekséjo kapitala pietiekamibas novertéSanas
procesu, ko veic bankas, un uzraudzibas parbaudes un novertéjuma procesu, ko veic
uzraudzibas iestades.

Bankam iekséja kapitala pietiekamibas novertésanas procesa janosaka kapitals, kas
nepieciesams visu to pasreizéjai un planotajai darbibai piemitoSo biitisko risku
segsanai. Novertéjot kreditrisku, bankam japarliecinas, vai regulejoso minimalo kapi-
tala prasibu ieverosana nodrosina, ka bankas kapitals ir pietiekams visu ar kreditrisku
saistito iespéjamo zaudejumu segSanai (pieméram, janoverté koncentracijas risks
hipotekaraja kreditesana, nozaru koncentracija kreditportfeli). Nosakot risku segsanai
nepiecieSama kapitala apméru un novértéjot aréjo apstaklu iespéjamo ietekmi uz to
darbibu, bankas var izmantot scenariju analizi un stresa testus.

Savukart uzraudzibas iestade noverté, vai bankas veiktais ieksejais kapitala pietie-
kamibas novertejums nodrosina, ka bankas kapitals ir pietiekams visu tas pasreizéjai
un planotajai darbibai piemitoso bitisko risku segsanai. Ja uzraudzibas iestade konsta-
te, ka bankas pasu kapitals nav pietiekams tas darbibai piemitoSo vai paredzamo
risku segSanai, ta ir tiesiga noteikt bankai pienakumu uzturét augstaku pasu kapitala
limeni neka to nosaka reguléjosas minimalas kapitala prasibas.

Otra pilara pasakumi ir reali tiesibu aktos paredzeti instrumenti, kas var palidzét
neitralizet SFPS/SGS un reguléjoso minimalo kapitala prasibu procikliskas tendences.
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3. KREDITRISKS
3.1. Nefinansu sabiedribu finansiala ievainojamiba

Nefinansu sabiedribu paradsaistibas vairakuma svarigako tautsaimniecibas no-
zaru sasniedza augstako novéroto Iimeni, kas Iidz ar procentu likmju pieaugumu
un rentabilitates samazinajumu palielinaja nefinanSu sabiedribu finansialo ievai-
nojamibu. Nozaru konfidences raditaji liecinaja par gaidamu ekonomiskas akti-
vitates vajinasanos.

Kopgja makroekonomiska attistiba 2007. gada lielakaja dala labveligi ietekmé&ja nefi-
nansu sabiedribu finansialo situaciju, tau 2. pusgada un pasi 4. ceturksni tautsaim-
niecibas izaugsmes paléninasanas, iek§zemes pieprasijuma samazina$anas, izmaksu
pieaugums un nekustama TpaSuma tirgus sarukums noteica pelpas marzu strauju sama-
zinasanos.

Vienlaikus specigas investiciju iepliides, t.sk. ieprieks€jos periodos, palielinaja vaira-
kuma nozimigako tautsaimniecibas nozaru nefinansu sabiedribu paradsaistibas lidz
augstakajam noverotajam [tmenim. Tas Iidz ar stingrakiem kredit€Sanas nosacijumiem
palielinaja finans€juma izmaksas. Gaidama tautsaimniecibas izaugsmes tempa paléni-
nasanas var pasliktinat nefinansu sabiedribu finansialo stavokli, Tpasi nozargs ar augstu
procentu maksajumus radosa parada limeni.

Labvéliga makroekonomiska situacija 2007. gada veicinaja aktivu komercdarbibu un
jaunu nefinansu sabiedribu dibinasanu. No jauna registréto komersantu skaits bija lie-
lakais pedgjo 13 gadu laika. Vienlaikus maksatnesp€jas pieteikumu skaits Latvijas
Republikas Uzneémumu registra nedaudz pieauga, tomér neliecinot par strauju sta-
vokla pasliktinaSanos 2. pusgada. Vairakuma nozaru iesniegto maksatnespgjas pietei-
kumu skaits attieciba pret nozaré stradajoso nefinansu sabiedribu skaitu 2007. gada
nepalielindjas (sk. 10. att.). Izp@mums bija blivniecibas nozare, kura bija veérojams
nozimigs maksatnespgjas lietu skaita pieaugums un kura iesaistTto nefinansu sabiedribu
skaits pedgjos gados strauji audzis.

10. attels s s
UZI}JEMUMU REGISTRA RE(:,ISTRETO
MAKSATNESPEJAS LIETU SKAITS PRET B .

NEFINANSU SABIEDRIBU SKAITU

(%)

= Kopa

Transports, glabasana un sakari

——— Apstrades riipnieciba

= Operacijas ar nekustamo Tpasumu

—— Tirdznieciba
= Biivnieciba
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2007. gada pirmajos devinos meénesos nefinansu sabiedribu sektora parada Iimenis
galvenajas nozargs bija augstaks neka iepriek$gja gada atbilstosaja perioda.
Maksatnespgjas riski operacijas ar nekustamo Tpasumu 2007. gada pirmajos devinos
menesos pieauga, parada ITmenim sasniedzot augstako pedgjo gadu raditaju (sk. 11. att.).
Bija vérojama istermina parada Tpatsvara picauguma tendence, liecinot art par likvidi-
tates risku palielina$anos. Saja nozaré bija arf visstraujakais rentabilitates un procentu
maksajumu seguma kritums.

2007. gada'® nozares procentu maksajumu apjoms bija divas reizes lielaks neka ie-
prieksgja gada. Turklat, 3. ceturksni samazinoties pelnas marzai, bet 4. ceturksnT krasi
sariikot pelnas arT apjomam, procentu maksajumu segums strauji kritas (sk. 12. att.).
Procentu maksajumu segums bija vairak neka divas reizes mazaks neka iepriek$gja
gada. Ipasi strauji tas saruka 3. un 4. ceturksni, kad pelpas apjoms pec procentu

1® Saskana ar CSP ceturkspa apsekojumu datiem.
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maksajumu samaksas bija pat nedaudz mazaks neka samaksato procentu maksajumu
apjoms.

11. attels

OPERACIJU AR NEKUSTAMO IPASUMU
NOZARES FINANSU RADITAJI PIRMAJOS 300
DEVINOS MENESOS
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12. attels
= — 45 4 900
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Labi pelnas raditaji tirdznieciba un biivnieciba pirmajos trijos ceturksnos veicindja pasu
lidzeklu izmantoSanu finansgjumam. Tap€c parada [imenis un maksatsp&ja $ajas no-
zargs saglabajas ieprickscja gada atbilstosa perioda ltment (sk. 13. att.). Turklat btiv-
nieciba turpinajas strauj$ kreditlidzeklu pieplidums pirc€ju avansu un piegadataju paradu
veida, liecinot par nozares dinamiskas atfistibas turpinasanos. Apstrades riipnieciba strauja
investiciju picauguma finans€$ana ar aizp€mumiem paaugstinaja parada limeni, galve-
nokart procentu izdevumus radosu paradu. Nefinansu sabiedribu sektora kopuma turpi-
najas procentu maksajumu rados§a parada izmantoSanas kapums (sk. 14. att.), kas liecina
par arvien lielaku jutigumu pret kredite$anas nosactjumu parmainam un finansu iestazu
aizdevumu nozimes pieaugumu nefinansu sabiedribu sektora finansgjuma.

13. attels
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14. attels

80 80

PROCENTU MAKSAJUMUS RADOSA

PARADA IPATSVARS KOPEJA PARADA 70

70

3. CETURKSNI 60 60
(%) 50 50
40 40
30 30
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ripnieciba glabaSana un sakari nekustamo ipasumu
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15. attéls

4. ceturksnT pasliktindjas nefinansu sabiedribu rentabilitate un pieauga to finansiala
ievainojamiba. Vairaku gadu laika nefinansu sabiedribu sektoram dinamiski attistoties
un pelnai augot straujak neka procentu maksajumiem, nefinansu sabiedribu riciba palie-
kosas pelnas apjoms attieciba pret samaksatajiem procentu maksajumiem pastavigi
paliclinajas (sk. 15. att.). V&l 2007. gada 1. pusgada nefinansu sabiedribu (iznemot
nefinansu sabiedribas operaciju ar nekustamo IpaSumu nozarg) finansu parskati ne-
sniedza biitiskas norades par minétas tendences mainu. 3. ceturksni bija vérojams neliels
rentabilitates samazinajums apstrades riipnieciba, bet 4. ceturksni lielakaja dala taut-
saimniecibas nozaru bija nozimigs rentabilitates kritums, kas noteica procentu maksa-
jumu seguma sarukumu (sk. 16. att.). Dati liecina, ka 4. ceturksni, piemé&ram, apstrades
riipniecibas nefinansu sabiedribu riciba paliekosa pelpa pirms nodoklu samaksas ko-
puma bija nedaudz lielaka neka procentu maksajumos samaksatd summa. Savukart
operaciju ar nekustamo TpaSumu nozaré stradajoso nefinansu sabiedribu pelna bija 30%
no samaksatajiem procentu maksajumiem.

2007. gada ceturk$nu finansu raditaji liecina, ka 2. un 3. ceturksni kopgjais neto
apgrozijuma temps joprojam bija straujs, tacu neliels rentabilitates kritums atspoguloja
pieprastjuma samazinasanos. Savukart 4. ceturksni pelnas marzas saruka vél straujak
un paléninajas arT apgrozijuma izaugsmes temps.

Pelnas marzu samazinasanos, saglabajoties dinamiskai ekonomiskajai aktivitatei, var
skaidrot ar konkurences palielinasanos, bet to kritums vienlaikus ar izaugsmes tempa
paléninasanos liecina par to risku pieaugumu, kas saistiti ar makroekonomiskas vides
pasliktinasanos.
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16. attels
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Apstrades ripniecibas konfidences raditajs 2007. gada 2. pusgada strauji kritas un
sasniedza zemako Itmeni kops 2001. gada (sk. 17. att.). 4. ceturksni butiski saruka
konfidences raditaja nozares produkcijas pieprasijumu raksturojosa komponente, vien-
laikus veidojas gatavas produkcijas krajumu parpalikums un samazinajas gaidamas
razoSanas aktivitates vertejums. Turklat 4. ceturk$na aptauja par razoSanu ierobezojo-
Siem faktoriem apstrades riipnieciba sniegts kritiskaks vertgjums atbilzu variantos "ne-
pietiekams pieprastjums"” un "finansialas griitibas", toties svarigaka ierobezojosa faktora
"darbaspéka triikums" nozime nedaudz sarukusi. ArT biivniecibas konfidences raditajs
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bija zemaks neka atbilstosaja perioda pedgjos divos gados, lai gan vél 1. pusgada tas
bija rekordaugsts. 2. pusgada konfidences raditaji pasliktinajas arT mazumtirdznieciba
un pakalpojumu sektora. Tomér kritums nebija tik nozimigs ka apstrades riipnieciba
un biivnieciba, turklat konfidences raditdjs bija pozitivs.

17. anéls " N
EKONOMIKAS SENTIMENTA INDEKSS % %
UN TA SASTAVDALAS
’ 20 — 20
15 15
7 N N
10 / -\ — 10
5 — 5
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=~ Pakalpojumu sektors -5 -5
—— Bivnieciba /\/ \
—— Mazumtirdznieciba -0 / AN -10
= Patérétaju konfidences indikators s ‘ . . . . . . . . s
4. 1. 2. 3. 4. 1 2. 3. 4.
2005 2006 2007
3.2. Majsaimniecibu finansiala ievainojamiba
Majsaimniecibu parada pieauguma temps kritas, tomér to finansialas ievainoja-
mibas riski nemazinajas.
Majsaimniecibu kreditéSanas temps samazindjas, tomér majsaimniecibu negativa neto
pozicija pret MFI' turpinaja palielinaties un 2007. gada beigas sasniedza 20.7% no
IKP {14.3%} (sk. 18. att.).
18. attéls
- _ _ 4000 4000
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Majsaimniecibu parada MFI un lizinga sabiedribam attieciba pret IKP 2007. gada 1. pus-
gada turpinaja strauji augt, un 2. pusgada ta stabilizgjas, gada beigas sasniedzot 44.9%
{40.1%} (sk. 19. att.).

19. attels

MAJSAIMNIECIBU PARADS MFI UN
LIZINGA SABIEDRIBAM UN PROCENTU

MAKSAJUMI MFI
(% no IKP)

50 g 5

s Majsaimniecibu parads
= Majsaimniecibu gada procentu maksajumi (laba ass)

.2004 ' . ‘ .2[]05 . ' . '2(]06 . ' . .2007 .
Pedgjos gados saglabajoties salidzinajuma ar citam ES valstim loti straujam majsaim-
niecibu krediteSanas tempam, majsaimniecibu parada slogs Latvija vairs biitiski neat-
Skiras no vidgja eiro zonas Iimena (sk. 20. att.). 2007. gada beigas majsaimniecibu

17 Majsaimniecibu saistibas pret kreditiestadem un krajaizdevu sabiedribam parsniedza noguldijumu apjomu.
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parada MFT attieciba pret IKP veidoja 80% {71%} no attieciga eiro zonas raditaja.
Toméer 2006. gada majsaimniecibu parada pieauguma temps Latvija bija visaugstakais
ES, bet 2007. gada dazas ES12 valstis (Rumanija, Lietuva, Bulgarija, Polija) $is raditajs
bija lielaks neka Latvija.

20. attels
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Piezime. Parada ipatsvara aprékind dajai valstu izmantota prognozéta 2007. gada IKP vértiba.

Finangu kontu dati dod iesp&ju novértet majsaimniecibu kopgjos finansu aktivus un
saistibas un to parmainu dinamiku. Jaunakie CSP finanSu kontu statistikas dati ir
2006. gada dati, bet operativie dati par situaciju 2007. gada pirmajos trijos ceturk$nos
ir Latvijas Bankas novertgjums.

2006. gada majsaimniecibu finansu aktivu apjoms, strauji palielinoties noguldijumu
apjomam un majsaimniecibu riciba eso$o vertspapiru un cita pasu kapitala vertibai,
pieauga par 38%. Tomer, nemot véra Joti strauju parada kapumu (74%), majsaimniecibu
neto finansu aktivi un to attieciba pret IKP samazinajas (sk. 21. att.).

21. attels
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Saskana ar Latvijas Bankas aprékiniem 2007. gada pirmajos devinos ménesos maj-
saimniecibu kopgjie finansu aktivi pieauga loti 1&ni, savukart parada apjoma absoliita
vertiba turpinaja nozimigi palielinaties. Rezultata majsaimniecibu neto finansu aktivu
attieciba pret IKP 3. ceturk$na beigas saruka lidz 2%, kas varétu biit viens no zema-
kajiem raditajiem ES. Ar eiro zonas valstim salidzinama parada attieciba pret IKP un
vienlaikus Joti nelieli majsaimniecibu finansu aktivi Latvija palielina majsaimniecibu
finansialo ievainojamibu, jo tam ir loti maz aktivu, ko tautsaimniecibas finansu satri-
cinajuma gadijuma varétu izmantot ka papildu Iidzeklus parada segSanai.

Majsaimniecibu parada lielako dalu veido banku majokla iegadei izsniegtie krediti.
2007. gada beigas So kreditu skaits sasniedza 153 tikst. (par 16.2% vairak neka
2006. gada beigas), un mazak neka 17% majsaimniecibu izmantoja banku kreditus
majokla iegadei. Sérijveida dzivoklu cenas 2007. gada 2. pusgada samazinajas, tomér
vidgja majokla iegadei izsniegta aizdevuma atlikums turpinaja palielinaties un sasniedza
30.8 tkst. latu. Pieaugumu radija no jauna izsniegtie hipoteku krediti, kuru vidgjais
apjoms bitiski parsniedza vid€jo hipoteku aizdevuma atlikumu banku kreditportfel.

24



FINANSU STABILITATES PARSKATS e 2007

Joprojam paaugstinoties eiro kreditu procentu likmém un saglabajoties augstam latu
procentu likm&m, ka arT bankam palielinot procentu likmju uzcenojumu no jauna iz-
sniegtajiem aizdevumiem, pieauga majsaimniecibu procentu maksajumu apjoms. Sa-
lidzinajuma ar 2006. gadu tas palielindjas par 82%, un ta attieciba pret IKP 2007. gada
sasniedza 2.6% {1.8%} (sk. 19. att.). ArT majsaimniecibu ienakumi turpinaja palieli-
naties. Par to liecindja bruto darba algas picaugums gada laika par 32%, tomér tas
piecauguma temps nozimigi atpalika no paradu apkalpoSanas izmaksu kapuma tempa.

Tautsaimniecibas izaugsmei paléninoties, tuvakaja nakotné darba samaksas picauguma
temps varétu samazinaties, un tas palielinas majsaimniecibu procentu maksajumu slogu.
Papildu spiedienu veido Tpasi straujais patérina precu cenu un komunalo pakalpojumu
tarifu pieaugums 2007. gada beigas un 2008. gada sakuma, ierobezojot realas algas
turpmako pieauguma tempu. ArT iesp&jamais bezdarba ltmena kapums nakotng ir pa-
pildu faktors, kas varétu palielinat majsaimniecibu finansialo ievainojamibu.

Nozimigakos riskus majsaimniecibu sektora varétu radit parada apkalpoSanas problg-
mas, kas 2008. gada vargtu skart finansiali ievainojamakos aiznémejus, t.sk. tos, kuri
aizdevumu némusi spekulativos noliikos, un ar konjunktiiru nekustama Tpasuma tirgli
saistitajas nozar€s nodarbinatos.

Nemot véra straujo nekustama Tpasuma cenu picaugumu no 2005. gada sakuma lidz
2007. gada vidum, kas biitiski parsniedza vidgjas darba samaksas kapumu (sk. 22. att.),
var paredzgt, ka jasamazinas to majsaimniecibu skaitam, kas vargja iegadaties majokli,
radot pieprasijuma sarukumu. Tomér Iidz 2007. gada vidum, kad stajas speka valdibas
apstiprinatais inflacijas samazinasanas pasakumu plans, tirgus aktivitate bija loti augsta.

22. attels
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Tatad dalai majsaimniecibu, kas san@ma kreditu 2006. gada nogale un 2007. gada
sakuma, bija parak optimistisks nekustama IpaSuma tirgus perspektivu vértgjums. Pa-
redzams, ka So majsaimniecibu skaita bija ar tas, kas aizn@mas un iegadajas nekustamo
Tpasumu spekulativos noliikos. Tiesi §Tm majsaimniecibam tuvakaja nakotng varétu
rasties parada apkalpoSanas problémas.

3. ielikums. Normafivo aktu grozijumi saistiba ar mdajsaimniecibu maksatnespeéju

2008. gada 1. janvart stajas speka Maksatnespéjas likums. Tas nosaka bitiskas mak-
satnespéjas reguléjuma novitates. Viena no tam ir jauna tiesibu instrumenta — fizis-
kas personas maksatnespéjas procesa — ievieSana. Ta merkis ir palidzét fiziskajai
personai atjaunot maksatspéju vai atbrivoties no paradsaisttbam, ieverojot kreditoru
intereses. Fiziskas personas maksatnespéjas process ieviests vairakas citas ES valstis,
pieméram, Igaunija, Irija, Lielbritanija, Somija, Vacija, Zviedrija, Cehija, ka art ASV,
Australija, Jaunzelande, Kanada u.c. valstis.

Likums paredz, ka fiziskajai personai var piemérot maksatnespéjas procesu divos
gadijumos: 1) ja personai nav iespéju nokartot paradsaistibas, kuram iestajies izpildes
termin$ un kuru apmers parsniedz 50 minimalas menesalgas, vai ari 2) ja persona
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pierada, ka nebiis spejiga nokartot paradsaistibas, kuru izpildes termins iestasies
gada laika un kuru apmeérs parsniedz 100 minimalas ménesalgas.

Maksatnespéjas procesa pieteikumu tiesiga iesniegt tikai pati fiziska persona vai citas
valsts galvenas procediiras likvidators parrobezu maksatnespéjas gadijuma. Biitis-
kakais dokuments, kas japievieno maksatnespéjas procesa ierosinasanas pieteikumam,
ir fiziskas personas mantas pardoSanas un kreditoru prasijumu apmierinaSanas plans.
Maksatnespéjas pieteikumu izskata tiesa. Maksatnespéjas procesa izmaksas jasedz
paradniekam.

Visi paradnieka ienakumi, kustama un nekustama manta maksatnespéjas procesa laika
tiek novirziti parada segSanai. Paradniekam ir tiesibas paturét sev un apgadajamiem
tikai tas lietas, kas nepiecieSamas izdzivoSanai. Saskana ar likumu maksimalais fiziskas
personas maksatnespéjas procesa ilgums ir septini gadi. Ja paradnieks Saja laika
godpratigi pilda maksatnespéjas planu, likuma noteiktos pienakumus un ievéero ta
ierobezojumus (pieméram, fiziskajai personai bez maksatnespéjas procesa administra-
tora piekrisanas aizliegts rikoties ar savu mantu, iznemot atseviskas lietas, kuru vertiba
neparsniedz vienu minimalo menesalgu), vins var pretendet uz atlikuso paradsaistibu
dzesanu.

Dazi ierobezojumi, kas nelauj fizisko personu atzit par maksatnespéjigu ir, pieméram,
apstaklis, ka maksatnespéjas célonis ir fiziskas personas nodoms vai rupja neuzmaniba
pédéjo triju gadu laika pirms maksatnespéjas ierosinasanas dienas.

3.3. Banku sektora kreditportfela dinamika un kvalitate

2007. gads bija krediteSanas attistibas paversiena laiks. Gada laika banku sektora
izsniegto kreditu atlikums pieauga arvien lénak, strauji sarikot kreditu kapuma
tempam. Kreditu kvalitate joprojam bija augsta, tomer pedéja laika bija vérojams
kreditu ar atmaksas kavéjumu atlikuma pieaugums. Turpinoties nekustama ipasu-
ma tirgus korekcijam, banku paklautiba norisem $aja tirgu palielinajas.

Lai mazinatu Latvijas tautsaimniecibas nesabalansétibu, 2007. gada pavasari valdiba
pienéma inflacijas samazinasanas pasakumu planu. Saja plana paredzétie pasakumi
galvenokart bija versti uz kredité$anas kapuma tempa un nekustama Tpasuma tirgus
aktivitates samazinasanu. Tie nozimigi ietekméja majoklu un dargu automobilu iegades
finansgjuma iesp&jas, nosakot, ka potencialajiem aiznémgjiem janodro$ina iegadajama
objekta [idzfinansésana ar pasu Iidzekliem vismaz 10% apméra no darfjuma summas
un oficiali japierada ienakumu apjoms.'s

Arf bankas kluva piesardzigakas uznémumu, kas nodarbojas ar nekustama ipasuma
attistiSanu vai pardosanu, kreditesana. Tas pieprasija lielaku un kvalitativaku nodrosi-
najumu un samazindja maksimali iesp&jamo ar aiznémumu finansgjamo projekta iz-
maksu dalu.

2007. gada banku sektora kopgja kreditportfela pieauguma temps saruka l1dz 37.2%
{56.2%}, t.sk. rezidentu ne-MFTI izsniegto kreditu atlikuma palielinajums — [1dz 34.0%
{57.3%}. Gan majsaimniecibam, gan nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma
kapuma temps pakapeniski samazinajas (sk. 23. att.).

Péc inflacijas samazinasanas pasakumu plana apstiprinasanas bija vérojams rezidentiem
izsniegto kreditu atlikuma absoliita pieauguma kritums, liecinot par krediteSanas tempa
straujaku sarukumu (sk. 24. att.).”

'8 Patérétaju tiesibu aizsardzibas likuma 8. pants.
1 Negativs kreditu atlikuma parmainu picauguma temps rada kreditu atlikuma pieauguma redlo paléninajumu, izsleédzot
pieaugosas bazes efektu.
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23. attéls
100 = 100
BANKU SEKTORA IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA GADA PIEAUGUMA TEMPS 80 (3 80
(%) o // —\y\ —~ N o
4
40 / / L— 4'\‘§ 40
. // 7,4./1 |t A \ H
20 20
= Krediti iek§zemes majsaimniecibam / \
Krediti ickszemes nefinansu sabiedribam 04 - 0
—— Krediti ick§zemes finansu iestadem
= Krediti nerezidentiem 201, 20
L2 3 4 1L 2 3 4 L. 2 3 4 L 2 3 4 L2 3 4
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24. attéls
200 = 200
REZIDENTU NEFINANSU SABIEDRIBAM
UN MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO 150 150
KREDITU ATLIKUMA PARMAINU GADA
PIEAUGUMA TEMPS
(%) 100 100
— e ~
5014 —] B b‘\ 50
0 \ \ 0
= Atlikuma gada parmainu picaugums ‘
~—— Atlikuma ceturk3na parmainu pieaugums
—— Atlikuma pieaugums —s0-L, L 50
1.2 3 4 L2 3 4 1. 2 3 4 1L 2. 3 4 1.2 3 4
2003 2004 2005 2006 2007

Strauji saruka ar nekustamo pasumu saistito kreditu (operacijam ar nekustamo ipa-
Sumu, biivniecibai, majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto kreditu) atlikuma
piecauguma temps (sk. 25. un 26. att.).

25. attéls
140 140
REZIDENTU KRED_iTPORTFELA
ATSEVISKU KREDITU VEIDU ATLIKUMA 120 120
GADA PIEAUGUMA TEMPS 100 100
(%) -
80 /// 80
60 >< \'\N 60
. — - -t . h —1
= Hipotéku kredits uznémgjdarbibai 40 2= I~ 40
~—— Krediti majsaimniecibam majokJa iegadei bé\ — ] al \
~—— Patrina krediti 20 20
~——— Komerckrediti D
— Industrialie krediti 0, oo
1 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3 4.
2005 2006 2007
26. attéls
140 — 140
GALVENO REZI_DENTU KREDiTPORTFELA
NOZARU KREDITU ATLIKUMA GADA Kt | — — — 120
PIEAUGUMA TEMPS 100 100
(%)
80 80
| 1 RV
60 - — 60
= Apstrades rapnieciba
~ Operécijas ar nekustamo TpaSumu 40 13 \ L — — )
—— Transports, glabasana un sakari
Tirdznieciba 20  — — 20
—— Biivnieciba M— O
—— Lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba 0L Lo
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.
2005 2006 2007

Majsaimniecibam majokla iegadei un operacijam ar nekustamo Tpasumu izsniegto kre-
ditu devums kredtu atlikuma kapuma bija vislielakais. Siem segmentiem izsniegto
kreditu atlikuma kapuma temps biitiski samazinajas, tomeér to Ipatsvars kredttu atlikuma
absoliitaja picauguma nemainijas (sk. 27. att.).
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27. attéls

REZIDENTU KREDITPORTFELA
PIEAUGUMA STRUKTURA LIELAKO
KREDITU SEGMENTU DALIJUMA
(%)
mmm Krediti majsaimniecibam majokla iegadei
mmmm Apstrades riipnieciba
mm Tirdznieciba
W Krediti majsaimniecibam patérina precu iegadei
mm Pargjie krediti majsaimniecibam

Operécijas ar nekustamo TpaSumu
BN Finansu starpnieciba
s Bivnieciba
BN Transports, glabasana un sakari
mmmm Pargjic krediti nefinansu sabiedribam

2006

2007

Neraugoties uz kreditéSanas tempa kritumu, banku sektora kreditportfela koncentracija
ar nekustamo TpaSumu tiesi vai netiesi saistitos segmentos 2007. gada pirmajos trijos
ceturksnos turpindja augt, tadgjadi palielinoties banku paklautibai ar nekustamo Tpasumu
tirgu saistitajam riskam (sk. 28. att.). Tom@r 4. ceturksni banku sektora kreditportfela
koncentracijas ar nekustamo Tpasumu saistitajos segmentos picaugums neturpinajas.

28. attels

REZIDENTIEM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA STRUKTURA KREDITU
SEGMENTU DALIJUMA

(%)

1. Krediti majsaimniecibam majokla iegadei

2. Operacijas ar nekustamo Tpasumu

3. Apstrades riipnieciba

4. Finansu starpnieciba

5. Tirdznieciba

6. Biivnieciba

7. Pargjas tautsaimniecibas nozares

8. Pargjie krediti majsaimniecibam

- Segmenta ipatsvars 2006. gada beigas

mmmm Segmenta patsvars 2007. gada septembra beigas
mmmm Segmenta ipatsvars 2007. gada beigas

40

35

30

25

20

Decembra beigas operacijam ar nekustamo Tpasumu izsniegto kreditu atlikums par-
sniedza 10% no aktiviem se$am Latvijas bankam, kuru aktivi kopa veidoja 56% no
visiem banku sektora aktiviem (sk. 29. un 30. att.). Tikai vienai bankai operacijam ar

nekustamo TpaSumu izsniegto kreditu atlikums parsniedza 15% no tas aktiviem.

29. attels

OPERACIJAM AR NEKUSTAMO IPASUMU
IZSNIEGTO IEKSZEMES KREDITU

IPATSVARS BANKU AKTIVOS
(banku skaits)

_— < 5%
 5-10%
 >10%

30. attels

BANKU SADALiJQMS PEC OPERACIJAM AR
NEKUSTAMO IPASUMU IZSNIEGTO
KREDITU IPATSVARA AKTIVOS

(attiecigo banku aktivu Tpatsvars kop&jos banku sektora
aktivos; %)

- < 5%
_— 5-10%
s >10%

28

2006

=

2007
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31. attéls

Cenu korekcijas otrreizgja majoklu tirghi veicinaja aktivitates samazinajumu arf jauno
projektu majoklu tirgd, jo pircgji gaidija cenu kritumu arT $aja segmenta un kluva
prasigaki attieciba uz jauna majokla kvalitati. Sie apstakli un nekustama ipasuma attis-
tibas sabiedribu augstais parada [Tmenis mazina So sabiedribu parada apkalposanas
sp&ju. Ar nekustama IpaSuma attistibu saistito sabiedribu finansialas ievainojamibas
pieaugums pastiprina banku, Tpasi banku ar augstu kreditportfe]a koncentraciju nekusta-
ma Tpasuma nozarg, kreditrisku.

Operacijam ar nekustamo Tpasumu izsniegtie krediti atspogulo tikai banku tieo paklau-
tibu nekustama TpaSuma tirgus noris€m. Norises $aja tirgii ilgaka termina nenover§ami
ietekmg arT biivniecibas attistibu un majsaimniecibam majokla iegadei izsniegtos kre-
ditus, jo to nodro§inajums ir nekustamais IpaSums. Ta ka krediti majsaimniecibam
majokla iegadei izsniegti uz samera ilgu terminu un galvenokart ar mainigo procentu
likmi, $o kreditu ménesa maksajumu apmérs ir jutigs pret procentu likmju parmainam.
Eiro procentu likmju picaugums palielina majsaimniecibu parada apkalposanas iz-
maksas, kas vargtu veicinat majsaimniecibam izsniegto kreditu kvalitates pasliktina-
$anos.

Decembra beigas operacijam ar nekustamo pasumu, blivniecibai un majsaimniecibam
majokla iegadei izsniegto kreditu kopgjais atlikums piecas Latvijas bankas parsniedza
45% no So banku aktiviem (sk. 31. att.). Turklat So piecu banku aktivi kopa veidoja
44% no Latvijas banku sektora aktiviem, biitiski pieaugot salidzinajuma ar 2006. gada
beigam (sk. 32. att.).

OPERACIJAM AR NEKUSTAMO iPASUMU,
BUVNIECIBAI UN MAJSAIMNIECIBAM
MAJOKLA IEGADEI IZSNIEGTO
IEKSZEMES KREDITU IPATSVARS BANKU
AKTIVOS

(banku skaits)

- <]5%
 |5-30%
— 30-45%

20

_— >45%

32. attels

BANKU SADALIJUMS PEC OPERACIJAM AR
NEKUSTAMO TPASUMU, BUVNIECIBAI UN
MAJSAIMNIECIBAM MAJOKLA IEGADEI
IZSNIEGTO KREDITU IPATSVARA AKTIVOS

(attiecigo banku aktivu ipatsvars kop&jos banku sektora

aktivos; %)

- <]5%

- 15-30%
— 30-45%

_— >45%

23

=

2006 2007

Lai ierobezotu koncentracijas pieaugumu ar nekustamo IpaSumu saistitajas nozarés,
bankas mainja kreditpolitiku, piemérojot stingrakus kreditnosacijumus sabiedribam,
kas nodarbojas ar nekustama TpaSuma attistiSanu vai pardosanu. Finans&jums vél ne-
saktajiem projektiem lielakoties netika pieskirts. Bankas turpinaja finansét jau esoso
klientu uzsaktos projektus, bet uzmanigak sekoja So projektu attistibas gaitai un attis-
titaju naudas pliismai. AT banku kreditu aptaujas rezultati liecina, ka 2007. gada 2. pus-
gada banku kreditu izsniegSanas nosacijumi kluvusi vél stingraki (sk. 4. ielikumu).

Lai arT 2007. gada bija vérojams INK absoliita apjoma pieaugums, tas joprojam bija
zems (sk. 33. att.). INK Tpatsvars banku sektora kopgja kreditportfeli joprojam bija
0.4% (sk. 34. att.). Specialie uzkrajumi sedza vairak neka 130% INK.
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33. attéls
16 — =80
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34. attels 2 20
INK iP_ATSVARS BANKU SEKTORA KOPEJA 13 - 18
KREDITPORTFELI 16 4 16
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. 0.8
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Kreditu kvalitates raditaji krediteSanas segmentu dalijuma liecina, ka gan lielakajam
tautsaimniecibas nozarém, gan majsaimniectbam majokla iegadei izsniegto kreditu
kvalitate gandriz nav pasliktinajusies (sk. 35. att.). Kreditu kvalitates kritums vérojams
majsaimniecibam pat€rinam izsniegtajiem kreditiem (pat€rina precu iegadei un norgkinu
karSu un norékinu kontu kredttiem).

35. attels

8 40
INK DINAMIKA GALVENO KREDITU ; | B2 35
SEGMENTU DALIJUMA 01
(INK ipatsvars kreditu atlikuma; %) 6 —— 30
1. Krediti majsaimniecibam majokla iegadei s | 25
2. Operacijas ar nekustamo TpaSumu, noma un cita
komercdarbiba 41—
3. Finansu starpnieciba

4. Apstrades rpnieciba
S. Tirdznieciba

6. Biivnieciba

7. Krediti majsaimniectbam patrina precu iegadei 1 ——
8. Transports, glabasana un sakari

9. Lauksaimnieciba, mednieciba un meZsaimnieciba
10. Sabiedriskie, socialie un individualie pakalpojumi
11. Norekinu kar$u un norékinu kontu krediti

majsaimniectbam

12. Elektroenenergija, gazes un iidens apgade 2007, gada 4. cet.

13. Viesnicas un restorani 2007, gada 2. cet.

14. Zvejnieciba mm 2006. gada 4. cet.

15. Teguves riipnieciba un karjeru izstrade 1 Kreditu segmenta Tpatsvars kopgja rezidentu kreditportfelt 2007. gada beigas (%; laba ass)

Par iespgjamu INK pieaugumu nakotng liecina kreditu ar atmaksas kav&jumu ilgak
par 30 dienam atlikuma straujs picaugums (sk. 36. att.). 2007. gada beigas tas veidoja
285.0 milj. latu {88.5 milj. latu}. Ta ka krediti ar atmaksas kav&jumu palielinajas
straujak neka kopgjais kreditportfelis, to Tpatsvars kop€ja kreditportfell pieauga lidz
1.9% {0.8%}. Kreditu ar atmaksas kavéjumu ilgak par 90 dienam atlikums pieauga
lidz 111.8 milj. latu {48.4 milj. latu}, bet to Tpatsvars kopgja kreditportfelt — lidz 0.7%
{0.4%}. Saskana ar FKTK "Kreditiestazu un krajaizdevu sabiedribu ienakumu un iz-
devumu uzskaites noteikumiem" visi uzkratie ienakumi, kas tiek kavéti ilgak par 90 die-
nam, jaizslédz no pelnas un zaudéjumu aprékina un tiem jaizveido specialie uzkrajumi
100% apjoma, bet kredits klasificgjams ka ienakumus nenesoss. Tas norada, ka gaidams
INK pieaugums, Tpasi segmentos, kuros strauji palielinajas kreditu ar atmaksas ka-
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36. attels

vejumu atlikums (operacijam ar nekustamo TpaSumu un majsaimniecibam majokla
iegadei izsniegtie krediti).

KREDITU AR ATMAKSAS KAVEJUMU
ATLIKUMS UN IPATSVARS KOPEJA BANKU 3%
SEKTORA KREDITPORTFELI

(milj. latu)

B No 31 lidz 90 dienam
mmm No 91 lidz 180 dienam
m Tlgak par 180 dienam

—— llgak par 30 dienam kavéto kreditu Tpatsvars (%; laba ass)

37. attels

350

250

200

LTV liclakaja hipotekaras krediteSanas segmenta (majsaimniecibam majokla iegadei
izsniegtajiem kreditiem) kopuma saglabajas saméra konservativa, t.i., pusei §Ts kate-
gorijas kreditu LTV bija mazaka par 70% (sk. 37. att.). Tacu gada laika nozimigi picauga
to kreditu Tpatsvars, kuriem kredita LTV bija 70-100%. Tas rada, ka, saglabajoties
augstai nekustamo Tpasumu cenai, majsaimniecibas cenas kapumu kompensgja ar lie-
laku aizpg@muma apjomu, kas tuvs 90% no iekilata nekustama Tpasuma vértibas, un
tadgjadi Paterétaju tiesibu aizsardzibas likuma 8. panta prasibas jau tiek ievérotas.

REZIDENTIEM MAJOKLA IEGADEIL
IZSNIEGTO KREDITU ATLIKUMA
ATTIECIBAS PRET NODROSINAJUMA
VERTIBU STRUKTURA

(%)

L TV<70

. 71<LTV<100
= LTV>100

mmm Nav informacijas

38. attels
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Nerezidentiem izsniegto kreditu atlikuma gada picauguma temps (66.3% {46.9%})
pirmo reizi bija straujaks neka rezidentu kreditportfela kapuma temps. Tadgjadi nere-
zidentiem izsniegto kreditu atlikuma Ipatsvars banku sektora kopgja kreditportfelr de-
cembra beigas sasniedza 12.1% {10.0%}. Nerezidentu kreditportfela lielako dalu jo-
projam veidoja krediti ES12 valstu rezidentiem — to Tpatsvars kop&ja banku sektora
kreditu atlikuma 2007. gada beigas bija 5.5% {3.5%} (sk. 38. att.). So valstu aizné-
mgjiem izsniegto kreditu atlikuma picaugums ari bija visstraujakais. NVS valstu rezi-
dentiem izsniegtajiem kreditiem joprojam bija 1pasi augsta kreditportfela kvalitate —
INK 1patsvars So kreditu atlikuma bija neliels.

NEREZIDENTU KREDITPORTFELA
LIELAKO GEOGRAFISKO SEGMENTU
IPATSVARS BANKU SEKTORA KOPEJA
KREDITPORTFELI; GADA PIEAUGUMA
TEMPS UN KREDITU KVALITATE

2007. GADA BEIGAS

(%; kreditu atlikuma gada pieauguma temps; %)

m ASV
— \VS
. ES12 valstis
. ESIS valstis

20 ‘ 2.0

0.5 05
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Kopuma kops 2007. gada vidus vérotais butiskais kreditéSanas tempa samazinajums
un 2007. gada 4. ceturkSna nozimigais iekSzemes pieprasijuma kritums aktualizg
straujaka tautsaimniecibas attistibas atslabuma iesp&ju, kas savukart palielina banku
kreditrisku. Nemot véra kaveto kredttu kapumu, Ipasi svarigi ripigi sekot kreditneméeju
maksatsp&jai un kreditportfela kvalitates iesp&jamai dinamikai.

4. ielikums. Banku aptauja par krediteSanu

Latvijas Banka, apzinoties banku izsniegto kreditu ipaso lomu Latvijas tautsaimnieci-
bas attistiba, 2007. gada saka veikt banku aptauju par kreditéSanu, aicinot piedalities
péc rezidentu nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu kreditportfela apmeéra lielakas
bankas. Aptaujas galvenais mérkis ir konstatet parmainas banku kreditu standartos
un nosacijumos, giit informdaciju gan par kreditu pieprasijumu un piedavajumu ietek-
mejosiem faktoriem, gan par planotajam kreditu standartu un nosacijumu parmai-
nam.

Aptauja par 2007. gada 1. pusgadu piedalijas devinas bankas, bet par 2. pusgadu —
10 banku. So banku kopéjais rezidentu nefinansu sabiedribam un mdjsaimniecibam
izsniegto kreditu atlikums bija attiecigi 92% un 93% no kopéja Latvijas banku attie-
cigo kreditu veidu kreditportfela.

Kreditu standarti

Lielaka dala banku noradija, ka tas 2007. gada noteikusas stingrakus kreditu stan-
dartus nefinansu sabiedribam un majsaimniectbam majokla iegadei izsniegtajiem aiz-
devumiem.

Stingraku kreditu standartu ievieSanu nefinansu sabiedribam veicinaja tadi riska uz-
tveres faktori ka atsevisku nozaru vai uznémumu perspektivas (minéja visas bankas),
ekonomiskas aktivitates gaidas un ar pieprasito nodrosinajumu saistitais risks (sk.
39.1.ab att.). Stingrakus kreditu standartus bankas ieviesa, izmantojot tradicionalos
cenu instrumentus: tika paaugstinati banku uzcenojumi riskantajiem aizdevumiem
(minéja visas bankas), ka ari parastajiem aizdevumiem (attiecigi neto 90% un 78%
no bankam).

39.1.a attels

PARMAINAS KREDITU STANDARTOS \
NEFINANSU SABIEDRIBAM
IZSNIEGTAJIEM AIZDEVUMIEM VAI
KREDITLINIJAM

(neto procentualais to banku skaits, kuras zinoja par stingraku
standartu piemé&roSanu)

—— Fakts

Banku prognoze 2 Kopuma Tstermina aiznemumi Ilgtermina aizngmumi 2

2007. gada 1. pusgada
2007. gada 2. pusgada
2008. gada 1. pusgada
2007. gada 1. pusga

2007. gada 2. pusgada
2008. gada 1. pusgad
2007. gada 1. pusgad:
2007. gada 2. pusgada
2008. gada 1. pusga

Piezime. Neto procentualais banku skaits ir starpiba starp to banku Tpatsvaru, kuram kreditu standarti kluvusi stingraki, un to banku Tpatsvaru, kuram
kreditu standarti atviegloti. Piem&ram, ja apkopotas 10 banku atbildes, no kuram divam kreditu standarti kluvusi ievérojami stingraki, trim — kluvusi
nedaudz stingraki, vienai — pamata nav mainijusies, ¢etram — nedaudz atviegloti un nevienai netika ievérojami atviegloti, neto procentualais banku skaits,
kas zinoja par stingraku standartu pieméro$anu, bis vienads ar (2 +3 -4 -0) : 10 x 100 = 10.

Parskata perioda prognoze ir neto procentualais skaits, kas iegiits no ieprieks€jas aptaujas atbildém uz jautdgjumu: "Ludzam noradit, ka turpmako sesu
ménesu laika, p&c jisu domam, varétu mainities jlisu bankas kreditu standarti attieciba uz aizdevumu vai kreditliniju uznémumiem apstiprinasanu.”
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39.1.b attéls

PARMAINAS KREDITU STANDARTOS
NEFINANSU SABIEDRIBAM
IZSNIEGTAJIEM AIZDEVUMIEM VAI
KREDITLINIJAM

(neto procentualais to banku skaits, kuras zinoja par mingto
faktoru pozitivu ietekmi uz stingraku standartu piemérosanu)

2007. gada 1. pusgada
B 2007. gada 2. pusgada

100 100
80 80
60 60
40 40
20 - I P - 20

8
=
El
g
4]

Citu banku konkurence

Kreditu standarti majsaimniecibam majokla iegadei izsniegtajiem aizdevumiem
2007. gada kiuva stingraki (sk. 39.2.a att.): 1. pusgada tas bija raksturigs visam ap-
taujatajam bankam, bet 2. pusgada neto 80% no bankam standarti kjuva vél stingraki.
Ekonomiskas aktivitates gaidas un majoklu tirgus perspektiva ir svarigakie faktori,
kas veicinaja stingraku kreditu standartu ievieSanu. Stabili augsts 2007. gada ir neto
procentualais banku skaits, kas minéja resursu izmaksu un bilances ierobeZojumu
faktora ietekmi uz stingrakiem kreditu standartiem (sk. 39.2.b att.).

39.2.a attéls
100 100
PA_RMAINAS Kl_lEpiTU §TANDARTO§
MAJSAIMNIECIBAM MAJOKILA IEGADEI 80 | L s
IZSNIEGTAJIEM AIZDEVUMIEM
(neto procentudlais to banku skaits, kuras zinoja par stingraku
standartu piemérosanu) 60 | 60
40 F 40
20 - 20
— Fakts
= Banku prognoze 0 =0
39.2.b attéls
100 100
PARMAINAS KREDITU STANDARTOS
MAJSAIMNIECIBAM MAJOKLA IEGADEI w0 - w
IZSNIEGTAJIEM AIZDEVUMIEM
(neto procentualais to banku skaits, kuras zinoja par mingto
faktoru pozitivu ietekmi uz stingraku standartu piemérosanu) 60 60
40 40
20 20

2007. gada 1. pusgada
. 2007. gada 2. pusgada

konkurence l

Nebanku

konkurence .
o

Citu banku

B
=
]

Lai ieviestu stingrakus standartus majokla iegadei izsniegtajiem aizdevumiem, visas
bankas 2007. gada 1. pusgada un devinas no 10 bankam 2. pusgada riskantajiem
darijumiem izmantoja augstaku bankas procentu likmju uzcenojumu. Liels neto pro-
centualais banku skaits ieviesa stingrakas LTV un nodrosinajuma kvalitates prasibas
un augstaku bankas procentu likmju uzcenojumu parastiem aizdevumiem.
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Banku nostaja attieciba uz kreditu standartiem 2008. gada 1. pusgada ir atskiriga:
dala no bankam neplano turpmak mainit kreditu standartus, bet citas plano, ka tie
klis nedaudz stingraki.

Pieprasijums péc aizdevumiem

Nefinansu sabiedribu pieprasijums péc aizdevumiem 2007. gada 1. pusgada palieli-
najas, savukart 2. pusgada nedaudz samazindjas. Majsaimniecibu pieprasijums péc
aizdevumiem majokla iegadei 1. pusgada dalai no bankam palielingjas, dalai sama-
zindjas, savukart 2. pusgada tas samazindjas ievérojami (par to zinoja visas bankas;
sk. 39.3.a att.). Bankas uzskata, ka zemaks pieprasijums péc majokla iegadei izsnieg-
tajiem aizdevumiem galvenokart skaidrojams ar majokla tirgus perspektivu un ar
majokli nesaistitu patérina izdevumu pieaugumu (sk. 39.3.b att.).

39.3.a attels 0 0

PARMAINAS MAJSAIMNIECIBAM

MAJOKILA IEGADEI IZ_SNIEC_;TO 20 L 20

AIZDEVUMU PIEPRASIJUMA

(neto procentualais to banku skaits, kuras zinoja par pieprasijuma

palielinajumu) —40 ~ - 40
60 - 60
80 - 80

—— Fakts

Banku prognoze 100 100
39.3.b attéls

PARMAINAS MAJSAIMNIECIBAM
MAJOKLA IEGADEI IZSNIEGTO
AIZDEVUMU PIEPRASTJUMA

(neto procentualais to banku skaits, kuras zinoja par mingto
faktoru pozitivu ietekmi uz pieprasfjumu)

2007. gada 1. pusgada
. 2(007. gada 2. pusgada

avoti

Majoklu tirgus
perspektivas
Citu banku
aizdevumi

patérina izdevumi
Citi finansgjuma

Ar majokli nesaistiti

Bankas uzskata, ka 2008. gada 1. pusgada nefinansu sabiedribu pieprasijums péc
kreditiem drizak samazindsies, bet majsaimniecibu pieprasijums péc aizdevumiem
biitiski nemainisies.
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3.4. Kreditriska Soku absorbeSanas sp&ja

2007. gada banku spéja absorbét kreditriska Sokus kopuma uzlabojas. Visas Lat-
vijas bankas bez problemam spétu absorbét potencialu kreditriska kapumu, kura
rezultatd INK apjoms pieaugtu gandriz devinas reizes. Banku jutigums pret at-
seviSko nozaru kreditrisku pieaugumu saglabajas ieprieks€ja gada Itmeni. Bankas
spétu izturét nekustama IpaSuma cenu samazinajumu lidz 30%.

Stresa testu rezultati®” rada, ka 2007. gada decembrT salidzinajuma ar iepriekseja gada
atbilstoso periodu kopuma palielinajusies banku spgja absorbét kreditriska Sokus (ja
INK Tpatsvara kapums neparsniegtu 10 procentu punktu; sk. 40. att.). Biitiskaku kre-
ditriska Soku scenariju gadijuma, kuru iestaSanas varbiitiba ir maz ticama, Latvijas
banku Soku absorb&sanas spgja salidzinajuma ar situaciju ieprieksgja gada pasliktinajas.
Kopuma 2007. gada beigas Latvijas bankas bez Tpasam problémam sp&tu absorbét
potencialu kredtriska pieaugumu, kura d&] INK 1patsvars banku kreditportfeli pieaugtu
par 3 procentu punktiem (sk. 41. att.). Saja gadijuma tikai viena sistémiski nenozimiga
banka nespétu izpildit minimala kapitala prasibu. Ta ka 2007. gada beigas INK 1patsvars
banku kopgja kreditportfeli bija 0.4%, var secinat, ka visas Latvijas bankas bez biitiskam
probleémam spétu absorbet potencialu kreditriska kapumu, kura rezultata INK apjoms
pieaugtu gandriz devinas reizes.

40. attels 1 7
VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA | I
REZULTATI 14 Cu

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas;
INK 1patsvara pieaugums (procentu punktos) kopgjos

kreditos)

mm 2006. gada 4. cet.
mmm 2007. gada 2. cet.
= 2007. gada 4. cet.

41. attels

o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA
REZULTATI

(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu
Tpatsvars kopgjos banku aktivos; INK ipatsvara pieaugums
(procentu punktos) kopgjos kreditos)

= 2006. gada 4. cet.
mmm 2007. gada 2. cet.
= 2007. gada 4. cet.

O 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Banku stresa testu rezultati nozaru dalfjuma rada, ka banku jutigums pret nekustama
Tpasuma Soku ar ietekmi uz majsaimniecibam saglabajas ieprickscja gada Iiment (sk.
42.un43. att.). 2007. gada beigas nedaudz samazinajas banku jutigums pret potencialu

nekustama Tpasuma Soku. ArT banku jutigums pret potencialu ieksgjo Soku samazinajas.

2 Stresa testu rezultati rada, cik lielus kreditriska pieauguma raditos zaudgjumus bankas sp&tu absorbét, 1idz to KPR klaitu
mazaks par minimalo kapitala prasibu. Banku zaudgjumi stresa testa izpauzas ka nepieciesamiba veikt papildu uzkrajumus
INK (atbilstosi FKTK noteiktajam specialo uzkrajumu normam nedrosiem paradiem — 30% zemstandarta, 60% Saubigajiem
un 100% zaud@tajiem kreditiem), kuru apjoms un tadgjadi ari ipatsvars kopgjos kreditos kreditriska pieauguma dg| palielinas.
Tiek pienemts, ka banku parskata gada pelna ir nulle, un banku kapitals un riska svértie aktivi tick samazinati par papildus
veicamo uzkrajumu apjomu. Aprekinos tiek pienemts, ka triju INK veidojoso slikto kreditu kategoriju — zemstandarta,
Saubigo un zaudeto kreditu — apjoms katra banka pieaug proporcionali stresa testa simulétajam INK pieaugumam.
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1. tabula

STRESA TESTOS IZMANTOTIE NOZARU
KREDITRISKA SOKI UN TO PARAMETRI

Soka veids

Ieksgjais Soks

Arégjais Soks

Nekustama Tpasuma $oks

Soka parametri

20%" no kreditiem svarigakajam uz iek$zemes tirgu orientétajam
nozarém (bivnieciba, tirdznieciba, operacijas ar nekustamo Tpagumu)
klast par INK.

20% no kreditiem svarigakajam uz arvalstu tirgiem orient&tajam
nozarém (apstrades riipnieciba un transports, glabasana un sakari) klast
par INK.

20% no kreditiem (operacijam ar nekustamo ipasumu) klast par INK.

Nekustama Tpasuma Soks ar 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo Tpasumu un kreditiem
ietekmi uz majsaimniecibam majsaimniecibam majokla iegadei klast par INK.

! Gan §is, gan pargjie Soka parametri pamatojas uz pienémumu, ka INK ipatsvara kapumu par 20 procentu punktiem vie-
nadas dalas veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, Saubigie un zaudétie krediti) kreditos attiecigajam

nozarém.

42. attels

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas)

m 2006. gada 4. cet.
. 2007. gada 2. cet.
mmmm 2007. gada 4. cet.

Tekigjais Soks Argjais Soks Nekustama Nekustama TpaSuma
Tpasuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniectbam

43. attels
80
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA "
TESTU REZULTATI
(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu 60
Tpatsvars kopgjos banku aktivos; %)
50
40
30
20
m 2006. gada 4. cet. 10
. 2007. gada 2. cet.
mmmm 2007. gada 4. cet. 0
Teksgjais Soks Argjais Soks Nekustama Nekustama TpaSuma
Tpasuma Soks Soks ar ietekmi uz

majsaimniecibam

Potencialo nozaru kreditriska Soku radito zaudgjumu attieciba pret banku aktiviem
2007. gada beigas samazinajas un neparsniedza 3.2% no banku aktiviem (sk. 44. att.).
ArT minimala kapitala prasibu izpildei nepiecieSamais papildu kapitala apjoms gada
beigas samazinajas (sk. 45. att.). Nemot véra banku 2007. gada augstos pelnas raditajus,
var secinat, ka bankas viegli varétu absorb@t iesp&jamos riskus.

44. attels

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(papildus nepieciesamie uzkrajumi; % no banku akfiviem)

. 2006. gada 4. cet.
m 2007. gada 2. cet.
2007, gada 4. cet.
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45. attels

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA

TESTU REZULTATI

(kapitala prasibu izpildei nepiecieSamais papildu kapitals;

milj. latu)

m 2006. gada 4. cet.
. 2007. gada 2. cet.
mm 2007. gada 4. cet.

46. attels

leksgjais Soks Argjais Soks Nekustama Nekustama Tpasuma
Tpasuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniecibam

Nekustama Tpa§uma cenu samazinajuma jutiguma analize?' rada, ka bankas biitu
spé&jigas izturét nekustama ipaSuma cenu samazinajumu lidz 30%, lai tas sp&tu izpildit
minimalo kapitala prasibu (sk. 46. att.). Sads (hipotétiskais) nekustama Tpasuma cenu
kritums ir ievérojami lielaks, neka 2008. gadam prognoze vairakums nekustama pa-
Suma tirgus dalibnieku.

BANKU JUTIGUMA PRET NEKUSTAMA
IPASUMA CENAM ANALIZES REZULTATI 10

(KPR; %; nekustama Tpasuma cenu samazinajums; %)

— 2005
— 2006
— 2007
= Minimala kapitala prasiba

T—— "
- NN\
, \&%\ 9
8 E\ — 8
7 \\ ~< 7
6 \‘\ 6
\\
5 o s
4 L 14
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

4. TIRGUS UN LIKVIDITATES RISKI
4.1. Valitas risks

Banku tieSais valiitas risks 2007. gada kopuma bija zems, bankam uzturot zemas
atklatas valiitas pozicijas.

2007. gada valiitas tirgll turpinajas ASV dolara kursa samazinasanas un saglabajas ta
svarstigums. Neraugoties uz to, Latvijas banku paklautiba tieSajam valiitas riskam
palikusi zema, jo bankas kopuma uztur zemas atklatas valiitas pozicijas gan ASV do-
laros, gan arf citas valatas.

2007. gada eiro atklata valiitas pozicija bankas ir bitiski samazinajusies (no 15.5%
attieciba pret banku pasu kapitalu gada sakuma lidz 3.2% gada beigas). Tas saistits ar
FKTK 2007. gada 26. aprili pienemtajiem grozijumiem "Kapitala pietiekamibas
aprekinasanas noteikumos"*. Grozijumi stajas spéka 2007. gada 4. maija, atjaunojot
2005. gada atcelto eiro tiras atklatas pozicijas ierobezojuma prasibu 10% apméra no
bankas pasu kapitala.

Banku vidgja sverta ASV dolara atklata valiitas pozicija 2007. gada samazinajas no
1.8% attieciba pret banku paSu kapitalu gada sakuma Iidz 1.1% gada beigas. Banku
ASV dolara atklatas valiitas pozicijas svarstibas bija saméra nelielas (0.7-1.8%).

?! Analizg izmantoti banku kopgjie krediti, kam nodro$inajums ir pirma hipotéka (majoklis, komercipagums, zemes gabali).
Tiek pienemts, ka krediti ir normali sadaliti LTV intervalos. Samazinoties nekustama ipasuma cenam, varbitiba, ka kredits,
kam LTV ir virs 100%, tiks zaudéts un bankai biis jarealize kila, tiek pienemta 13% (SVF Finansu sektora novértésanas
programmas tehniskaja zinojuma "Par turpmakiem uzlabojumiem stresa testeSana" noradita varbutiba). Banku zaudgjumi
no zaudgtajiem kreditiem tiek aprékinati ka kredita atlikuma un nekustama Ipasuma tirgus cenas starpiba. Pargjie 87%
kreditu ar LTV virs 100% tiek klasificéti ka uzraugamie, un tiem javeido specialie uzkrajumi 10% apméra (saskana ar FKTK
"Akftivu un arpusbilances saistibu novértésanas noteikumu" 2.10.1. un 2.10.5. punktu). Aprekina banku zaudgjumu segSanai
un uzkrajumu veikSanai izmantota konservativa pieeja, t.i., tikai banku pasu kapitals, nenemot véra neauditéto pelnu.

"

2 FKTK 26.04.2007. noteikumi Nr. 57 "Grozijumi "Kapitala pietickamibas aprékinasanas noteikumos"".
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Banku kopgja tira valiitas pozicija gada laika picauga no 2.8% attieciba pret banku
pasu kapitalu gada sakuma [1dz 5.6% gada beigas. Tacu §is pieaugums saistits ar mi-
nétajiem noteikumu grozijumiem, saskana ar kuriem kopgja tiraja atklataja valaitas
pozicija kop$ maija ieklauta ar eiro pozicija (sk. 47. att.).

47. attéls
24 24
BANKU VIDEJAS SVERTAS ATKLATAS 2 \ 22
VALUTAS POZICIJAS 20 ’ 20
(% no pasu kapitala) 18 18
16 16
N
14 / \ v/ \ /‘ 14
12 12
10 - A M 10
8 i \AR v 8
6 6
- 4 INALLLA NN .
 Ropcia IS VASS 1 YN AN TS
110 —
—— ASV dolara 0 " I ST T R Y
I 1 vV VvIIX XI I I vV VI IX XTI 1o v vl IX XTI I I v VIEIX XI
2004 2005 2006 2007
Piezime. Aprékinos izmantotas atklato valiitas poziciju absoliitas vertibas. Par svariem izmantots banku pasu kapitals. Sakara ar sakotnéji paredzeto eiro ievies

2008. gada periodano 2005. gada 1. janvara lidz 2007. gada maijam eiro atklatas valiitas pozicijas netika iekjautas kopéjas atklatas valitas pozicijas apréking.

Kopuma, neraugoties uz periodisko svarstibu pieaugumu valiitas tirgii, nemot veéra
banku piesardzigo politiku, uzturot zemas atklatas valaitas pozicijas, banku tiesa pa-
klautiba valatas riskam ir zema. To rada arT valitas riska kvantitativa raditaja VaR»
novertésanas rezultati.

Latvijas bankas VaR vertiba procentos no banku kapitala un rezervém jau ilgstosi
(kops$ 2006. gada marta) svarstas 0.03-0.06% robezas (sk. 48. att.). VaR absolutas
vertibas piecaugums perioda no 2007. gada marta lidz oktobrim skaidrojams ar ASV
dolara un kopgjas atklatas valtitas pozicijas svarstitbam. VaR aprékina izmantotas
vesturiskas valiitas kursa svarstibas 1 gada laika. 2007. gada p&dgjos divos ménesos
samazinoties ASV dolara kursa svarstibam, ka arT banku ASV dolara atklatajai valatas
pozicijai, bija vérojams arT VaR vertibas kritums.

48. atels

900 = 0.18
VALI__JTAS RISKS: 1% _10 DII_EN_U VaR NO_ 800 0.16
VALUTAS KURSA SVARSTIBAM BANKAS 700 0.14
600 71— 0.12
500 l 0.10
400 v, A 0.08
300 y v, A |\I 0.06

1 N
200 /N e SAUA TN 004
m Tikst. latu 100 002
= No kapitala un rezervém (%; laba ass) 0 0

I IV VIIIX XI T 1OV VIIX XI T IV VILIX XI I IV VIIX XI
2004 2005 2006 2007

Piezime. Janem véra apstaklis, ka banku VaR iegiits, summéjot atsevisko banku VaR. Realais kopéjais banku VaR ir mazaks, jo atsevisko banku VaR nav pilniba pozitivi
koreleéti.

Banku jutigums pret ASV dolara kursa svarstibam, nemot véra samera nelielo attiecigas
valiitas atklato poziciju, jau ilgstosi atrodas zema liment (sk. 49. att.).

Toméer banku klientu arvalstu valtitas pozicijas raksturo daudz augstaka valiitas nesaba-
lansétibas pakape neka bankam. PEdgjos trijos gados ick$zemes nefinansu sabiedribu
un majsaimniecibu eiro atklata valtitas pozicija (starpiba starp banku piesaistito
noguldijumu un izsniegto kreditu apjomu attiecigaja valiita) nepartraukti palielinas.
2007. gada nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu eiro atklata valiitas pozicija vidgji
ménest auga par 4.0% (2. pusgada kapuma temps gan bija zemaks neka gada sakuma).
Tapgc eiro izsniegto kreditu Tpatsvara un iek$zemes valitas tirgus svarstiguma pieau-

3 VaR vértiba atspogulo maksimalos gaidamos zaud&jumus noteikta laika posma ar noteiktu varbiitibu. 1% 10 dienu VaR
no valatas kursa svarstibam nozimé, ka nakamajas 10 dienas ir tikai 1% varbiitiba, ka zaudgjumi no valtitas kursa svarstibam
parsniegs VaR vértibu. Saja parskata VaR iegiits, balstoties uz individuglo banku atklatajam valiitas pozicijam katra ménesa
beigas. Aprekinos izmantotas vesturiskas dienas valitas kursa parmainas 1 gada laika pirms VaR novértgjuma datuma
(attieciga ménesa pedgjas dienas). Kops lata piesaistes eiro VaR aprekina eiro komponents netiek ieklauts.
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49. attels

BANKU JUTIGUMS PRET ASV DOLARA
KURSA SVARSTIBAM

(zaudgjumu attieciba pret kapitalu un rezervém; %)

mmm ASV dolara kurss attiecba pret latu samazinas par 10%
mmmm ASV dolara kurss attieciba pret latu pieaug par 10%

I m v v X XI I m Vv v X XI I m VvV VI IX XI
2005 2006 2007

gums turpina palielinat banku netieso (t.i., aiznemgju) valiitas risku. 2007. gada de-
cembra beigas kop&ja nefinanSu sabiedribu un majsaimniecibu eiro atklata valiitas
pozicija bija 59.0% no IKP (t.sk. nefinan$u sabiedribu pozicija bija 33.4% no IKP un
majsaimniecibu pozicija — 25.6% no IKP).

4.2. Likviditates risks

Kopuma banku sektora likviditates raditaji saglabajas augsta limeni, un to gal-
venokart ietekméja kreditéSanas tempa pieauguma samazinajums 2. pusgada.
Banku un art Latvijas tautsaimniecibas kopuma jutigums pret arvalstu kredit-
iestazu finanséjumu nedaudz pieauga. Tomeér risku mazina tas, ka piesaistitais
finanséjums ir ilgtermina un to nodroSinaja arvalstu matesbankas.

FKTK noteikta likviditates raditaja* izpilde 2007. gada 2. pusgada uzlabojas un gada
beigas sasniedza 55.7% {51.1%} (sk. 50. att.). Sa raditaja pieaugumu noteica kredit-
portfela ipatsvara samazinasanas aktivos 2. pusgada un straujais to nerezidentu istermina
noguldijumu atlikuma pieaugums 4. ceturksni, kuri izvietoti arvalstu kreditiestades.

Rezidentus apkalpojosam bankam® joprojam saglabajas zemaks likviditates raditajs
neka nerezidentus apkalpojosam bankam. Tacu nerezidentus apkalpojosas bankas tur-
pinaja aktivi iesaistities iek§zemes krediteSana, tapec Saja sektora bija vérojams neliels
likviditates raditaja kritums.

2007. gada pieauga ari stermina likviditates raditajs*, 2007. gada beigas sasniedzot
75.9% {65.6%}, kas bija augstakais raditajs kops 2001. gada (sk. 51. att.). Tadgjadi
likvido aktivu?’ ipatsvars kopgjos aktivos 2007. gada 4. ceturksni strauji palielinajas
un gada beigas sasniedza 25.0% {23.9%} no kopgjiem banku sektora aktiviem. Latu
istermina likviditates raditajs gada laika turpinaja strauji augt. To ictekm&ja mazais
latos piesaistito pieprasijuma noguldijumu apjoms. 2. pusgada nedaudz palielinajas
arT 1stermina likviditates raditajs arvalstu valiitas, kas sniedz lielako devumu kopgja
Istermina likviditates raditaja.

Latvijas banku sektora un tad€jadi arT Latvijas tautsaimniecibas jutigums pret arvalstu
kreditiestazu finans€jumu nedaudz pieauga. Tomer risku mazina piesaistitais ilgtermina
finans&jums, ko nodrosinaja arvalstu matesbankas. 2007. gada 2. pusgada kreditesanas
tempam mazinoties, ne-MFI izsniegto kreditu un no ne-MFI piesaistito noguldijumu
atlikuma attieciba 4. ceturksni samazinajas (146.5%), tomér bija augstaka neka

2 Likvidie aktivi (nauda kasg; tas prasibas pret Latvijas Banku un maksatsp&jigam kreditiestadeém, kuru atlikusais termins
neparsniedz 30 dienu, un noguldijumi ar citu terminu, ja liguma paredzéta iesp&ja iznemt tos pirms noteikta termina;
ieguldijumi finan$u instrumentos, ja tiem ir pastavigs, neierobeZots tirgus) nedrikst bt mazaki par 30% no to banku
kartgjo saistibu kopsummas, kuru atlikusais termin$ neparsniedz 30 dienu.

 Bankas grupétas péc nerezidentu ne-MFI noguldijumu ipatsvara banku pasivos: ja tas parsniedz 20%, banka tiek pieskaitita
pie nerezidentus apkalpojosam bankam, ja tas ir mazaks par 20% — pie rezidentus apkalpojo$am bankam.

% Tstermina likviditates raditajs = likvidie aktivi / pieprasijuma saistibas (pret bankam un ne-MFI) x 100.

7 Likvidie aktivi = nauda kasg + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu parada
vertspapiri ar fiksétu ienakumu.
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o

ieprieks€ja gada atbilstosaja perioda {140.1%} (sk. 52. att.). Tas liecina par arvien
lielaku arvalstu banku finanséjuma piesaisti kredit€$anai, un 2007. gada beigas tas
veidoja 37.4% {34.2%} no kopg&jiem pasiviem (t.sk. 27.0% {25.4%} — no
matesbankam). Ar veiktie likviditates stresa testi radija, ka istermina banku finansgjuma
aizpliides biitiski nepaaugstinatu banku sektora likviditates risku (sk. 5. ielikumu).
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Vienlaikus pieauga nerezidentu ne-MFI noguldijumu atlikumu dala, kuru nerezidentus
apkalpojo$as bankas novirza iek§zemes kredit€$anai. Straujak palielinajas nerezidentu
noguldijumu atlikums, gada beigas veidojot 21.4% {19.3%} no kopgjiem aktiviem

(sk. 53. att.).
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Finansgjuma piesaistes risku paaugstina makroekonomiskas norises, kas saistitas ar
lielu argjo paradu, augstas inflacijas un tekosa konta deficita noturibu, ka arf gaidamais
banku sektora kreditportfela kvalitates samazinajums. Tas savukart izraisitu finansgjuma
nosactjumu pasliktinasanos.

5. ielikums. Likviditates stresa testi

Lai precizak novertetu finanséjuma aizpliides ietekmi uz banku spéju saglabat likvi-
ditati, Latvijas Banka veic likviditates stresa testus. Likviditates stresa testu rezultati
rada, cik lielu nerezidentu ne-MFI noguldijumu un MFI istermina finansejuma aizpliidi
bankas varetu izturét, lidz to likviditates raditajs kliitu mazaks par 0. Sakuma stresa
testa scendarija pienem, ka katru dienu no bankam iznem 10% to nerezidentu ne-MFI
noguldijumu un bankas neaiznemas papildu resursus noguldijumu aizpliides kom-
penséSanai. Tadejadi visus nerezidentu ne-MFI noguldijumus iznem vienadas dalas
10 dienu laika. Izvértéjot likviditates stresa testa rezultatus, jasecina, ka, pienemot
situaciju, ja no bankam katru dienu aizplistu nerezidentu ne-MFI noguldijumi 10%
apméra, visam bankam biitu pietiekams likviditates raditajs vismaz Cetras dienas (sk.
54.1. att.). Visu nerezidentu ne-MFI noguldijumu iznemsSanas gadijuma, kas péc
scenarija notiek 10 dienas, 11 Latvijas banku, kuru aktivi kopa veido 32.9% no banku
kopéjiem aktiviem, nespétu izpildit savas istermina saistibas un kliitu nelikvidas. Visas
Sis bankas ir nerezidentus apkalpojosas bankas.

54.1. attels » ”
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Ja scendriju papildinatu ar nosacijumu, ka 10 dienu laika aizplist viss piesaistitais
finansejums no citam nerezidentu MFI ar atmaksas terminu lidz 1 menesim (arvalstu
bankas partrauc istermina lidzeklu aizdoSanu Latvijas bankam), tas nedaudz
pasliktinatu banku sektora stabilitati kopuma, tacu pirmas likviditates problemas tapat
saktos tikai 5. diend (sk. 54.2. att.). Abos aplitkotajos scenarijos, lai visas bankas
turpindtu savu darbibu, biitu nepieciesams piesaistit papildu lidzeklus, kas veidotu
lidz 6% no banku sektora aktiviem. Likviditates stresa testu rezultati rada, ka rezi-
dentus apkalpojosas bankas parsvara piesaista ilgtermina resursus (galvenokart no
matesbankam), sargajot sevi no iespejamiem istermina finansu satricindjumiem, bet
nerezidentus apkalpojosas bankas galvenokart atkarigas no nerezidentu noguldijumiem
un (mazak) no citu banku finansejuma.
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55. attels

4.3. Procentu likmju risks

2007. gada Latvijas banku sabalanséta PJA un PJS struktiira un saméra nelielais
banku jutigums pret procentu likmju parmainam joprojam liecinaja par Latvijas
banku nelielu paklautibu procentu likmju riskam.

2007. gada Latvijas banku paklautiba parcenosanas riskam®, kas ir butiskakais banku
procentu likmju riska avots, joprojam bija neliela. 2007. gada salidzinajuma ar iepriek-
§¢ja gada beigam Latvijas banku PJA un PJS attiecibas sabalansétibas pakape uzla-
bojusies visos termina intervalos (sk. 55. att.). Visbiitiskakais sabalansétibas uzlabojums
bija verojams ilgtermina resursiem, banku ilgtermina PJA apjomam augot 1&nak neka
ilgtermina PJS apjomam. Ta, piem@ram, termina intervala 1-5 gadi PJA un PJS attieciba
2007. gada beigas bija 1.12 {2.20}, savukart intervala ilgaka par 5 gadiem — 1.60 {2.78}.
Banku ilgtermina PJA apjoma pieauguma paléninajums 2007. gada galvenokart bija
saistits ar banku ilgtermina krediteSanas tempa samazinajumu. Savukart ilgtermina
PJS straujako kapumu noteica biitisks banku ilgtermina aizn€mumu no citam kredt-
iestadem apjoma pieaugums (banku saistibu pret citam kreditiestadém un centralajam
bankam apjoms ar terminu ilgaku par 1 gadu 2007. gada beigas bija vairak neka 12 reizu
lielaks neka ieprieksgja gada beigas).

Procentu likmju riska vadiba nozimigaka attieciba — kumulativa 1 gada PJA un PJS
attiectba — pieauga Iidz 1.04 {1.00}, liecinot, ka 2007. gada beigas Latvijas banku PJA
un PJS termina intervala Iidz 1 gadam bija gandriz sabalanséti (uzlabojas 1saka termina
intervala lidz 3 ménesiem PJA un PJS sabalansétiba, kumulativajai 1-3 ménesu PJA
un PJS attiecibai pieaugot lidz 1.00 {0.96}).

LATVIJAS BANKU PJA UN PJS ATTIECIBA

PIA/PIS

 2006. gada 4. cet.

. 2(07. gada 2. cet.

mm 2(07. gada 4. cet.
Kumulativie PJA/PJS (laba ass)
—— 2006. gada 4. cet.

= 2007. gada 2. cet.

= 2007. gada 4. cet.
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3.0 13

— 09

— 08

=07
Lidz I mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén. 1-5 gadi Tlgak par
5 gadiem

PJA un PJS starpiba jeb GAP? attieciba pret Latvijas banku aktiviem visos termina
intervalos 2007. gada beigas salidzinajuma ar iepricks¢ja gada beigam samazinajas un
svarstijas robezas no —6.0% Iidz 5.9% no banku aktiviem (sk. 56. att.). Savukart
kumulativa 1 gada GAP attieciba pret banku aktiviem pieauga Iidz 3.4% {0.4%}
galvenokart GAP parmainas no negativas uz pozitivu termina intervala 6—12 ménesi
del. Lai gan kumulativa 1 gada GAP pieauga, kas kopuma rada augstaku banku
paklautibu procentu likmju riskam, 2007. gada uzlabojas PJA un PJS sabalansétiba
nozimigakajos termina intervalos Iidz 1 ménesim un 1-3 ménesi, kuri kopa ietver
gandriz divas treSdalas no kop&jiem banku PJA.

# Parcenosanas risks ir iespgja ciest zaud&jumus, mainoties procentu likmém un pastavot atskiribam aktivu un saistibu
atlikugajos terminos. Zaudgjumi procentu likmju parmainu d&| rodas, procentu izdevumiem pieaugot vairak neka procentu
ienakumiem vai procentu ienakumiem samazinoties vairak neka procentu izdevumiem. Nosakot bankas paklautibu
parcenosanas riskam, tiek izmantoti tikai PJA un PJS, kas tiek grup€ti vairakos termina intervalos atkariba no atlikusa
laika Iidz parcenosanai, kas fiksétas procentu likmes instrumentiem ir Iidz termina beigam atlikusais laiks, bet mainigas
procentu likmes instrumentiem — 1idz procentu likmju parskatiSanai atlikugais laiks.

» GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja termina intervala. Jo lielaka ir GAP, jo
lielaka bankas paklautiba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, banka cietis zaud&jumus no procentu likmju
pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir vairak par PJS, bankas procentu ienakumi samazinasies vairak neka izdevumi. Ja GAP ir
negativa, banka cietTs zaud&jumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka saistibu ir vairak neka aktivu, bankas procentu
izdevumi pieaugs vairak neka ienakumi.
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56. attels

GAP IPATSVARS KOPEJOS BANKU AKTIVOS
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57. attels
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Svarigu vietu banku procentu likmju riska novértésana ienem banku jutiguma pret
iesp&jamo procentu likmju Iimena parmainu ietekmi uz banku tirajiem gada procentu
ienakumiem analize. Eiropas Banku uzraugu komiteja, balstoties uz Bazeles Banku
uzraudzibas komitejas rekomendacijam, iesaka standarta procentu likmju negaiditas
paralélas parmainas (procentu likmju Soka parametra) lieluma noteiksanu 200 bazes
punktu liment.*

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka iesp&jamo procentu likmju parmainu ietekme
uz Latvijas banku tirajiem gada procentu ienakumiem®' joprojam bitu neliela (sk.
57. att.).*? Procentu likm&m pieaugot par 200 bazes punktiem, negativa GAP termina
intervala Iidz 1 meénesim samazinatu banku tiros gada procentu ienakumus par 1.4%
no banku pasu kapitala. Savukart pozitivas GAP termina intervalos 1-3 menesi un 3—
6 ménesi palielinatu banku tiros gada procentu ienakumus attiecigi par 1.2% un 0.4%
no banku pasu kapitala. Kopuma procentu likmes pieaugums par 200 bazes punktiem
palielinatu banku tiros gada procentu ienakumus par 0.1% (kumulativa ietekme) no
kopgja banku pasu kapitala. Saméra lielas pozitivas GAP termina intervala 1-6 ménesi
galvenokart nosaka mainigo procentu likmju piemérosana banku izsniegtajiem
kreditiem. Tadgjadi naudas tirgus procentu likmju parmainas tiek iecenotas banku
izsniegto kreditu procentu likmés saméra 1sa laika, novirzot ar procentu likmju
parmainam saistito risku uz klientu.

JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU
PIEAUGUMA PAR 200 BAZES PUNKTIEM
IETEKME UZ BANKU TIRAJIEM GADA
PROCENTU IENAKUMIEM TERMINU

DALIJUMA
(% no pasu kapitala)

Tetekme

= 2006. gada 4. cet.
mmm 2(07. gada 2. cet.
w2007 gada 4. cet..

Kumulativa ietekme

= 2006. gada 4. cet.
= 2007. gada 2. cet.
= 2007. gada 4. cet.

Lidz | mén. 1-3 mén. 3-6 men. 6-12 mén.

Salidzinajuma ar ieprieksgja gada beigam 2007. gada palielinajas atSkiribas starp dazadu
banku galvenajiem procentu likmju riska raditajiem. 2007. gada beigas kumulativa
1 gada PJA un PJS attiecibu minimuma un maksimuma diapazons pieauga aptuveni
1.9 reizes (sk. 58. att.).

30 Principles for the Management and Supervision of Interest Rate Risk. Basel Committee on Banking Supervision. July
2004, Technical aspects of the management of interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory
review process. Committee of European Banking Supervisors. October 2006.

31 Jetekme uz gada tirajiem procentu ienakumiem katra termina intervala tiek aprékinata, reizinot §a intervala GAP ar
procentu likmju parmainas lielumu un konkréta termina intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad $a intervala
GAP bis aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenosana notiks intervala vida. Ta, pieméram, 3-6 ménesu intervala
koeficientu aprékina $adi: (12— 0.5 x (3 + 6)) / 12 = 0.625. Kopgja ietekme uz gada pelnu ir pirmo etru termina intervalu
ietekmju summa.

32 Ta ka aprekini balstas uz GAP metodi, netick nemta véra procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vértibu un
aprékinu pamats procentu ienakumiem ir banku bilances struktiira 2007. gada beigas.
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58. attels

BANKU KUMULATIVAS 1 GADA PJA UN PJS 34
ATTIECIBAS VERTIBU SADALIJUMS

s Minimuma un maksimuma diapazons 1.8

mm Starpkvartilu intervals
@ Mediana
O Banku vidgjais svertais
= 90. procentile
= 10. procentile

59. attels

2006. gada decembris 2007. gada junijs 2007. gada decembris

Banku jutiguma analizes rezultatu sadalijums liecina, ka 2007. gada beigas paliclinajas
to banku skaits, kuram procentu likmju picaugums raditu lielakus zaudéjumus neka
2006. gada beigas. Tas saistits ar 1énaku krediteSanas un tadgjadi arT PJA picaugumu
2007. gada 2. pusgada. 200 bazes punktu procentu likmju Soka gadijuma 2007. gada
beigas tiro gada procentu ienakumu maksimalais kritums vienai bankai sasniegtu 5.7%
no pasu kapitala, bet maksimalais ienakumu kapums — 6.7% no pasu kapitala (sk.
59. att.). Savukart starpkvartilu intervals rada, ka pusei banku procentu likmju picau-
guma par 200 bazes punktiem ietekme uz tirajiem gada procentu ienakumiem biitu
starp —2.0% un 1.8% no pasu kapitala.

JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU
PIEAUGUMA PAR 200 BAZES PUNKTIEM
KUMULATIVAS IETEKMES UZ TIRAJIEM .
GADA PROCENTU IENAKUMIEM

DALIJUMS BANKAS
(% no pasu kapitala)

mmm Minimuma un maksimuma diapazons

m Starpkvartilu intervals
4 Mediana
O Banku vidgjais svértais
= 90. procentile
= 10. procentile
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2006. gada decembris 2007. gada junijs 2007. gada decembris

5. NFS FINANSIALAIS STAVOKLIS

NFS ietekme uz Latvijas finansu sistemu 2007. gada (tapat ka ieprieksgjos pe-
riodos) joprojam ir neliela. NFS aktivu ipatsvars Latvijas finansu sistema
2007. gada beigas bija 12.5%.

NFS aktivu apjoms 2007. gada beigas bija 3 129.4 milj. latu (par 990 milj. latu vairak
neka 2006. gada beigas). Savukart NFS aktivu gada pieauguma temps attiectba pret
ieprieksgjo gadu samazinajas no 57.2% 2006. gada l1dz 46.3% 2007. gada. NFS aktivu
ipatsvars Latvijas finan$u sistéma joprojam bija neliels, lai gan 2007. gada pieauga no
11.9% Iidz 12.5%.

Lizinga sabiedribu aktiviem pieaugot straujak neka citu NFS iestazu aktiviem, NFS
aktivos lielaka nozime joprojam bija lizinga sabiedribam (sk. 60. att.) — 2007. gada
beigas to aktivi veidoja 58.6% no visiem NFS aktiviem. 2007. gada lizinga sabiedribu
aktivu apjoms palielinajas par 47.8%, apdro§inasanas sabiedribu — par 35.4%, pensiju
fondu — par 34.5%, citu finanSu starpnieku — par 43.1%. Vismazak (tikai par 13.5%)
pieauga krajaizdevu sabiedribu aktivi, savukart visstraujak (par 74.2%) palielinajas
ieguldijumu fondu aktivi.

Lizinga kompaniju izsniegta lizinga un faktrkredttu atlikums 2007. gada beigas bija
1.8 mljrd. latu; no tiem 1.6 mljrd. latu (91.1%) — lizinga aizdevumi (sk. 61. att.).
Finansu lizinga nozime kopgja lizinga portfelt turpinaja augt. Finansu lizinga Tpatsvars
kopgja lizinga portfeli salidzinajuma ar ieprieksgjo gadu palielindjas no 85.6%
2006. gada beigas lidz 87.1% 2007. gada beigas. Savukart faktirkreditésanas atlikuma
Tpatsvars gada beigas kopg€ja lizinga kompaniju portfelt ir tikai 8.9%. Lielaka dala no
fakttirkreditu darfjumiem (66.9%) nosl&gti ar terminu no 6 méneSiem Iidz 1 gadam.
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60. attéls

NFS AKTIVI
(milj. latu)
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61. attéls

LIZINGA APJOMS 2007. GADA
(milj. latu)
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Finansu lizings Operativais lizings Faktarkreditu portfelis

Lidzigi banku kreditportfelim, ar finansu lizinga sabiedribu kreditportfelt domingja
eiro izsniegtie krediti (90.6%) ar 2-5 gadu un ilgaku terminu (kopa 87.2%).

Finansu lizinga portfelis tautsaimniecibas sektoru dalfjuma liecina, ka rezidentiem
izsniegta lizinga atlikuma lielaka dala ir majsaimniecibu un transporta, glabasanas un
sakaru nozarei izsniegto kredttu atlikums (katrs — 19%); So kreditu atlikums nav maini-
jies salidzinajuma ar ieprieksgja gada limeni. Majsaimniecibam izsniegto kredttu atli-
kums pieauga par 58.5%, bet Tpatsvars apstrades riipnieciba, tirdznieciba un sabiedrisko,
socialo un individualo pakalpojumu sektora bija attiecigi 13%, 12% un 11%.

62. attels

FINANSU LIZINGS TAUTSAIMNIECIBAS
NOZARU DALIJUMA
(rezidenti; 2007. gada beigas; %)
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6. FINANSU INFRASTRUKTURA
6.1. Maksajumu sistémas

Latvijas Banka, veicot sistémiska riska novértéjumu, izmanto tris indikatorus:
1) sistému Ipatsvaru attiecigo maksajumu segmenta; 2) koncentracijas raditaju,
kas ir piecu lielako dalibnieku Ipatsvars sisttma, un 3) norékina efekta raditaju.

Sistemiska riska novertesanas pirmo indikatoru raksturo SAMS un EKS Tpatsvars attie-
cigi starpbanku maksajumos un neliela apjoma klientu maksajumos latos.

2007. gada 2. pusgada SAMS apgrozijuma Tpatsvara raditaji (sk. 63. un 64. att.) sali-
dzinajuma ar ieprieks$gja gada atbilstoSo periodu pieauga. SAMS apstradato starpbanku
maksajumu skaits bija 95.9% (44.1 tiikst.) un apjoms — 98.6% (45.0 mljrd. latu) no

starpbanku kredita parvedumiem latos. Sads SAMS nozimiguma kapums (iepriekigja
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gada atbilstoSaja perioda — attiecigi 80.7% un 74.8%) starpbanku maksajumu tirgl
galvenokart skaidrojams ar sistéma apstradato maksajumu skaita (17.0 tiikst. jeb 15.8%)
un apjoma (25.3 mljrd. latu jeb 91.7%) biitisko pieaugumu. Pargjo dalu veidoja Latvijas
banku savstarpgjie kredita parvedumi, izmantojot korespondentattiecibas.
Savukart EKS Tpatsvara raditaji samazinajas. 2007. gada 2. pusgada EKS apstradati
74.4% (15.5 milj.) un 67.4% (6.6 mljrd. latu) no neliela apjoma latos veiktajiem klientu
kredttu parvedumiem starp bankam. Atlikuso dalu veidoja atsevisku Latvijas banku
savstarp&jie bruto norckini par klientu kredita parvedumiem. Salidzindjuma ar
2006. gada 2. pusgadu EKS apstradato maksajumu skaits un apjoms pieauga attiecigi
par 1.3 milj. jeb 9.0% un 859.3 milj. latu jeb 15.1%.
Sistémiska riska novértésanas otrais indikators ir SAMS un EKS koncentracijas raditaji.
Salidzinajuma ar ieprieksgja gada atbilstoSo periodu 2007. gada 2. pusgada SAMS
skaita koncentracijas raditajs picauga Iidz 70.6% (87.9 tikst.; sk. 65. att.). To liclakoties
ietekmgja klientu maksajumu skaita picaugums par 7.2 tiikst. jeb 11.5% un Tpasi —
piecu lielako dalibnieku aktivitates. SAMS apjoma koncentracijas raditajs palielinajas
no 72.8% (20.1 mljrd. latu) 2006. gada 2. pusgada Iidz 79.2% (41.8 mljrd. latu)
2007. gada 2. pusgada. Piecu lielako sistemas dalibnieku kopgjais maksajumu apjoms
pieauga 2.1 reizi (par 21.8 mljrd. latu), savukart pargjo banku maksajumu apjoms —
par 46.7% (par 3.5 mljrd. latu).
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Novertgjot liela apjoma sistemu, tiek analiz&ti apjoma koncentracijas raditaji. SAMS
galvenokart ir starpbanku maksajumu sistéma, kas papildus piedava iespeju apstradat art
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steidzamos vai liela apjoma klientu maksajumus. 2007. gada 2. pusgada abu So maksajumu
veidu savstarp&ja proporcija skaita zina bija 38.6% (44.1 titkst. starpbanku maksajumu)
un 61.4% (70.2 tukst. klientu maksajumu) un apjoma zina attiecigi 88.6% (45.0 mljrd.
latu) un 11.4% (5.8 mljrd. latu).

2007. gada 2. pusgada, salidzinot pakartotos koncentracijas raditajus — starpbanku mak-
sajumu un klientu maksajumu apjoma koncentracijas raditajus (sk. 66. att.) —, klientu
maksajumu apjoma koncentracijas raditajs nedaudz (par 2.6%) parsniedza banku mak-
sajumu apjoma koncentracijas raditaju. Kops 2005. gada 1. pusgada klientu maksajumu
apjoma koncentracijas raditajs nedaudz parsniedz 80% (2007. gada 2. pusgada — 81.3%).
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Salidzinajuma ar 2006. gada 2. pusgadu starpbanku maksajumi picauga par 10.1 tikst.
jeb29.6% skaita zina un par 24.6 mljrd. latu jeb 2.2 reizes apjoma zina. Klientu maksajumu
skaits pieauga par 7.2 tikst. jeb 11.5% un apjoms — par 687.1 milj. latu jeb 13.5%.

EKS maksajumu skaita koncentracijas raditajs (76.6%) salidzinajuma ar 2007. gada
1. pusgadu (77.0%) un 2006. gada 2. pusgadu (76.1%) gandriz nemainijas (parmainas
neparsniedza 1 procentu punktu; sk. 67. att.). EKS maksajumu apjoma koncentracija
2007. gada 2. pusgada pieauga [1dz 75.7% (par 859.3 milj. latu), jo piecu lielako sisteémas
dalibnicku apstradato maksajumu apjoms picauga straujak (par 9.8%) neka par¢jo
dalibniecku maksajumi (par 6.4%).
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EKS norgkini notiek divos ciklos, t.i., divas reizes diena. 2007. gada 2. pusgada EKS
pirmaja norekinu cikla tika apstradati 65.2% no visiem dienas maksajumiem un attiecigi
55.3% no abos norékinu ciklos apstradato maksajumu apjoma. Saja perioda pirmaja
norekinu cikla tika apstradati 10.1 milj. maksajumu 3.6 mljrd. latu apjoma un otraja
norékinu cikla — 5.4 milj. maksajumu 2.9 mljrd. latu apjoma.

EKS ir neliela apjoma maksajumu sisteéma, kura tiek apstradats liels skaits maksajumu,
abu ciklu maksajumu skaita koncentracijas raditaji (sk. 68. att.) — pirmaja norekinu
cikla 2007. gada 2. pusgada tas bija par 3.8 procentu punktiem augstaks neka otraja
cikla (attiecigi 79.1% un 75.3%). Kopuma abu norekinu ciklu koncentracijas raditajiem
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ir tendence izlidzinaties. Liela méra to ietekmé fakts, ka abus koncentracijas raditajus
2007. gada galvenokart veidoja vienas un tas pasas piecas lielakas maksataja bankas,
ka arT tas, ka visas bankas aktivak izmantoja otro norekinu ciklu. Salidzinajuma ar
2006. gada 2. pusgadu abos EKS nor&kinu ciklos bija vérojams pieaugums — pirmaja
norékinu cikla kop€jais maksajumu skaits pieauga par 6.8% un apjoms — par 10.4%,
savukart otra norékinu cikla apgrozijums picauga attiecigi par 13.2% un 21.5%.
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Sistemiska riska novertésanas tresais indikators ir norékinu efekta raditajs. Ari 2007. ga-
da 2. pusgada obligato rezervju norma joprojam izraisija zemu SAMS norékinu lidzeklu
izmanto$anas efektivitati, un EKS neto norékina efekta raditaja pazeminasanas neie-
tekmgja sistemiska riska iesp&jamibu, jo EKS neto poziciju norékina tpatsvars dalib-
nieku kopgja norékinu Iidzeklu apjoma joprojam bija neliels.

Pasreizgja sistemas apgrozijuma SAMS norekinu lidzeklu izmantoSanas efektivitati
raksturo norgkiniem izmantoto lidzeklu 1patsvars kontu atlikumos. Finansu tirgus no-
rékiniem latos tiek izmantoti banku nor&kinu konti Latvijas Banka. Attiecigais efekti-
vitates raditajs tiek aprekinats, attiecinot banku nostititos maksajumus SAMS pret banku
vidgjiem kontu atlikumiem Latvijas Banka. So kontu ménesu vidgjos atlikumus
ietekmgja Latvijas Bankas noteikta obligato rezervju prasibu norma, kas 2007. gada
nemainijas (8%). Kreditiestazu maksajumu apjoms SAMS 2007. gada 2. pusgada pie-
auga par 28.6%, savukart vidgjais kontu atlikums Latvijas Banka — par 17.4%. Tadgjadi
sistémas norékinu Iidzek]u izmantoSanas efektivitate nedaudz palielinajas — no 24.8%
2007. gada 1. pusgada lidz 27.1% 2007. gada 2. pusgada (sk. 69. att.).
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EKS norgkinu Iidzeklu izmantoSanas efektivitati raksturo neto norékina efekta raditajs,
t.i., sisttmas dalibnieku neto debeta poziciju apjoma attieciba pret kopgjo sist€mas
apgrozijumu. 2007. gada 2. pusgada EKS pirma un otra norckinu cikla neto norékina
efekta raditajs bija attiecigi 18.6% un 17.0% (sk. 70. att.). Salidzinajuma ar 2006. gada
2. pusgadu otra norékinu cikla neto norekina efekta raditajs samazinajas par 2.6 procentu
punktiem. To noteica visu banku aktivaka otra norekinu cikla izmantoSana. Maksajumu
apjoms otraja norékinu cikla pieauga straujak (par 21.5%) neka norekina poziciju ap-
joms (par 11.6%).
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Kopuma abu norekinu ciklu neto norékina efekta raditaji salidzinajuma ar citu ES
valstu raditajiem ir zemaki. Tomer, ta ka EKS dalibnieku neto debeta poziciju apjoms
saltdzinajuma ar atlikumiem Latvijas Bankas kontos bija neliels (vidgji 0.4%), zemais
neto norekina efekts neradija papildu norekinu Iidzeklu nepiecieSamibu sistema.

Detalizétai SAMS norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitates novertésanai izmantots
Suomen Pankki — Finlands Bank izstradatais maksajumu un norékinu sistému simulators
BoF-PSS2. Vertgjot SAMS norékinu lidzeklu izmantoSanas efektivitati, papildus tika
izmantoti tadi indikatori ka nepiecieSamo norgkinu Iidzeklu vertgjums un mezglpunktu
riska pakapes raditajs.

2007. gada veikts petijums par banku minimali nepiecieSamajiem norekinu [idzekliem
ar esoSajiem maksajumu apjomiem, ka arT prognozets, kads blitu mazakais norékinu
lidzek]u apjoms, lai efektivi nodrosinatu dienas maksajumu veiksanu. Veicot norekinu
datu simulaciju, t.i., kontu atlikumu parmainu analizi par trijiem obligato rezervju
prasibu izpildes periodiem no 2007. gada 25. junija lidz 21. septembrim, secinats, ka
augstaka nepieciesamo norgkinu lidzeklu robeza (upper bound), ar kuru bankas spétu
nodro$inat maksajumu izpildi nekavéjoties, biitu vidgji 10.6% no esosajiem norekinu
lidzekliem SAMS. Sads rezultats papildina jau apliikoto norgkinu lidzeklu izmanto3anas
efektivitati tikai nostitito maksajumu gadijuma. Turpreti zemaka nepiecieSamo nor&kinu
lidzek]u robeza (lower bound), lai spetu izpildit maksajumus lidz norekinu dienas
beigam, izmantojot SAMS eso$os maksajumu apstrades un norékinu optimizacijas
pasakumus (maksajumu atblok&sanu (gridlock resolution) un maksajumu prioritates
mainu), vidgji blitu 4.5% no esosajiem norgkinu lidzekliem SAMS (sk. 71. att.).
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Papildus noverteta katra atseviska SAMS dalibnieka ietekme uz pargjiem sistemas
dalibniekiem, ja pieejamie norgkinu lidzekli tiktu samazinati lidz augstakajai vai
zemakajai to robezai. Kopuma secinats, ka ar esoSajiem norekinu Iidzeklu apjomiem
sistemiska riska iesp&jamiba ir minimala, bet, samazinot dalibnieku norgkinu lidzeklus,
vislielako ietekmi uz pargjiem sistémas dalibnickiem raditu dalibnicks ar lielako mezgl-
punkta riska pakapi (node risk), t.1., vislielako nositito un sanemto maksajumu attiecibu
pret visas sistémas nosiitito un sanemto maksajuma apjomu. Triju sistémas dalibnicku
mezglpunkta riska pakapes kopsumma izpétes perioda parsniedza 60%, bet pargjo da-
libnieku riska pakapes Tpatsvars bija minimals (sk. 72. att.).
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72. attels
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2007. gada Latvijas Banka parraudzibas ietvaros Iidzigi ka citam neliela apjoma
sisttmam veica VAS "Latvijas Pasts" (talak teksta — Latvijas Pasts) PNS un ar to
saistitas infrastruktiiras nozimibas novértesanu, izmantojot ECB "Neliela apjoma
eiro maksajumu sistému parraudzibas standartus" (talak teksta — Parraudzibas
standarti).

Atbilstosi Parraudzibas standartiem Latvijas Banka vértgja PNS trijas riska grupas:
1) tirgus risks — veértgjot attiecigo maksajumu pakalpojumu tirgus niSu; 2) finansu risks —
nosakot maksajumu tpatsvaru reala laika bruto nor€kinu sistéma un 3) norékinu risks —
vertgjot maksajumu pakalpojumu norekinu procediru.

Vertgjot PNS nisu neliela apjoma maksajumu tirgd, vertéta tas loma skaidras naudas
darTjumos un latos veikto klientu kredita parvedumu skaita (sk. 73. att.). Attistoties Latvijas
bankam, kops§ 2000. gada PNS ipatsvars pakapeniski mazinajas, un 2006. gada 2. pus-
gada latos veiktie skaidras naudas darfjumi veidoja 24.8% no kopgja skaidras naudas
iemaksu un izmaksu skaita (Latvijas Bankas, Latvijas banku un Latvijas Pasta dati) un
klientu kredita parvedumi — 21.4%. Savukart attiecigo maksaSanas lidzeklu apjoma 1pat-
svars bija butiski mazaks — 4.2% un 0.8% no kopgja apstradato maksajumu apjoma.

LATVIJAS PASTA SKAIDRAS NAUDAS
MAKSAJUMU UN KLIENTU KREDITA

PARVEDUMU SKAITA IPATSVARS LATOS

(pusgada; %)

mmmm Skaidras naudas iemaksas un izmaksas
mmm Klientu kredita parvedumi

1

60

2000

2.

1

2001

2

1

50

2002

2

1

2003

2.

1

2004

2

1

2005

2

1

2006

2.

50

Latvijas Pasta lomu Latvijas maksajumu sistéma noteica ari to Latvijas Pasta filialu
skaits, kuras bija iesp&jams veikt maksajumus. 2006. gada beigas bija 979 Latvijas
Pasta filiales, kas veidoja 60.6% no kop€ja klientu maksajumu apkalposanas vietu
skaita Latvija, t.i., Latvijas banku filialu un Latvijas Pasta filialu kopskaita. Ievérojamais
Latvijas Pasta filialu tikls bija pamatnosacijums tam, ka arT Latvijas Pasts bija viens
no Valsts socialas apdro§inasanas agentiiras valsts pasitijumu izpilditajiem, nodro-
§inot valsts socialo pabalstu un pensiju izmaksas.

Latvijas Pasta apstradato maksajumu skaits 2006. gada 2. pusgada neparsniedza 25%,
un péc Parraudzibas standartu krit€rijiem PNS tirgus niSu nevar vertét ka ieverojamu.
Tomér gan skaidras naudas darfjumu, gan bezskaidras naudas maksajumu skaita Tpat-
svars 2006. gada 2. pusgada vel arvien parsniedza 20%, kas noradija uz attiecigo pasta
pakalpojumu nozimibu Latvijas maksajumu sistema.

Arf Latvijas Pasta filialu tikla Tpatsvars (60.6%) liecinaja, ka Latvijas Pasta nodrosi-
nata infrastruktiira bija saméra griiti aizstajama un bija vertéjama ka ievérojama. Visu
Latvijas banku filialu tikls bija mazak nozimigs salidzindjuma ar Latvijas Pasta ka
vienas iestades nodrosinato maksajumu apkalposanas vietu tiklu.
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Maksajumu pakalpojumu finansu risku parasti nosaka, salidzinot attiecigas nelicla
apjoma maksajumu sisteémas apstradato maksajumu apjomu ar reala laika bruto norekinu
sisttmas maksajumu apjomu. Novert&jot PNS 1patsvaru (sk. 74. att.), PNS apjoma
raditaja ieklauti visi klientu maksasanas lidzekli, iznemot skaidras naudas iemaksas
un izmaksas, jo abas sisttmas — PNS un Latvijas reala laika bruto norékinu sistéma
SAMS - apstrada bezskaidras naudas maksasanas lidzeklus. 2006. gada 2. pusgada
PNS 1patsvars SAMS apgrozijuma jeb t.s. finansu riska apjoms bija 2.4%.
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Sads finansu riska apjoms netiek vértéts ka sistémiski nozimigs, jo neparsniedz Par-
raudzibas standartos noteikto 10% neliela apjoma maksajumu sistémas ipatsvaru reala
laika bruto norekinu sist€éma. Vienlaikus Latvijas Pasta maksajumu finansu riska raditaja
apjoms paradija, ka Latvijas Pasts neapkalpoja liela apjoma maksajumus un PNS ap-
stradaja tikai neliela apjoma klientu maksajumus.

Parasti neliela apjoma neto norekinu sistému norekina efekts tiek vertéts sistemiska
jeb t.s. domino efekta riska konteksta. PNS nav neto norekinu sistéma, t.i., Latvijas
Pasts neveica savas sisteémas klientu savstarpjo saistibu mijieskaitu, bet norékinu
veica par katru maksajumu atseviski. Tadgjadi PNS maksajumu pakalpojumi tika verteti,
analizgjot esosas bruto norckina iespgjas.

2006. gada Latvijas Pasta var¢ja uzsakt maksajumus, kuru sanémgjs var biit gan citas
pasta nodalas klients, gan bankas konta turétajs. Latvijas Pastam, veicot bezskaidras
naudas maksajumus, bija saistosi Latvijas Bankas "Kredita parvedumu noteikumi".
"Kredita parvedumu noteikumu" 1.3. punkts nosaka, ka Latvijas Pasta filiales, kas
iesaistitas kredita parvedumu veiksana, tiek uzskatitas par atseviskam iestadém. Ta-
dgjadi maksajumu starp Latvijas Pasta filialeém var uzskatit par starpiestazu maksajumu,
un ta izpildes nosactjumi ir tadi pasi ka citiem starpiestazu maksajumiem, piemeram,
klientu starpbanku maksajumiem.

To Latvijas Pasta klientu maksajumu norekini, kuru san@mgji bija citas Latvijas Pasta
filiales klienti, tika veikti PNS. Nor€kini veikti Latvijas Pasta klientu kontos. 2006. gada
beigas klientu — gan rezidentu, gan nerezidentu — kontu skaits bija 178.3 tkst. ar
kopgjo kredita atlikumu 14.5 milj. latu (sk. 75. att.).
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= Nerezidentu kontu kredita atlikums (laba ass)
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To Latvijas Pasta klientu maksajumu norekini, kuru sanéméji bija kadas Latvijas bankas
klienti, 2006. gada tika veikts, izmantojot Latvijas Pasta kontu viena no Latvijas ban-
kam. Ja nor&kinos tiek izmantoti vienas iestades aktivi, $adiem aktiviem jabiit ar zemu
kredtta un likviditates risku.

Latvijas Pasta klientu maksajumi, kuru sanéméjs atrodas cita valsti, ka arT iek§zemes
maksajumi arvalstu valaitas 2006. gada tika veikti atbilstosi visparpienemtajai pasta
iestazu praksei. Latvijas Pasts klientu starpvalstu norékinos izmantoja vairakas iesp&jas:
Latvijas Pasta kontu kada no Latvijas bankam, Eurogiro sistemu, Western Union sistému
vai pasta iestazu savstarpgjos korespondentkontus. Sadas vairakas iesp&jas parrobezu
maksajumos mazinaja nor&kinu riska iespgju.

Atbilstosi trijam aplikotajam risku grupam 2006. gada:

1) PNS maksajumu ipatsvars ne skaita, ne apjoma zina neveidoja Parraudzibas standar-
tos noteikto ieveérojamas sist€mas Iimeni, tom@r transakciju skaita Ipatsvars bija loti
tuvs attiecigajam robezlielumam. Ievérojamas infrastruktiiras dé] Latvijas Pasta maksa-
jumu pakalpojumus var vertét ka vaji aizstajamus;

2) norekinu apjoms salidzinajuma ar reala laika bruto norékinu sistému bija neliels un
netika uzskatits par finansu risku avotu;

3) izmantoto norékinu principa (viena iestade ick$zemes maksajumiem) dél norckinu
procediiru Latvijas Banka rekomendgja novertet papildus.

Atbilstosi Parraudzibas standartiem PNS nebija sisteémiski ievérojama neliela apjoma
maksajumu sistema. Tom&r novertejums lauj secinat, ka PNS 2006. gada bija svariga
nacionalas maksajumu sistémas sastavdala un Latvijas Banka aicindja Latvijas Pastu
veikt paSnovertgjumu atbilstosi Starptautisko norekinu bankas public€tajiem "Sistemiski
nozimigu maksajumu sistému pamatprincipiem” (talak teksta — Pamatprincipi). Apzinot
un novertgjot pasta maksajumu pakalpojumus atbilstosi Pamatprincipiem, biitu iespé-
jams uzlabot $os pakalpojumus saskana ar labako starptautisko praksi un tadgjadi
mazinat riskus Latvijas maksajumu sistéma kopuma.

6.2. Vertspapiru norékinu sistémas

Latvija darbojosas vertspapiru norékinu sistemas nodrosindjusas raitu maksajumu
sistemu darbibu. 2007. gada vertspapiru norekinu sistému darbibas aktivitate turpinaja
palielinaties, pieaugot gan apstradato uzdevumu skaitam, gan ar apjomam.

Drosa un efektiva finanSu tirgus infrastruktiira ir viens no finansu sistemas stabilitates
priek$nosactjumiem. L1dzas reguléta tirgus organizetajam finansu tirgus infrastruktiira
ietver maksajumu un vertspapiru norékinu sistémas. Latvijas Bankas intereses ir veicinat
ne tikai maksajumu sistému, bet arT to vertspapiru norékinu sist€ému raitu darbibu,
kuras nozimigas Latvijas finansu sistémas stabilitatei. So sistému biitiskaka iezime,
izraisiSanas iesp&jamiba. Raita maksajumu un vertspapiru norékinu sistému darbiba
svariga, Istenojot centralas bankas monetaro politiku.

Nozimiga dala maksajumu veikta saistiba ar vertspapiru norckiniem. Problémas vérts-
papiru norékinu sistemas var kavet maksajumu sistemu darbibu un apgriitinat centralas
bankas monetaras politikas TstenoSanu. Novertgjot vertspapiru norékinu sistému nozimi-
gumu, janem vera, vai operacionalas un tehniskas problémas sistéma var radit finansu
tirgus dalibniekiem vertspapiru piegades vai likviditates problémas vai arT individuala
tirgus dalibnieka maksajumu un vertspapiru piegades problémas norekinu sistéma var
ietekmét citus tirgus dalibniekus. Lai novertétu norékinu sistému nozimigumu, janem
vera vairaki kritériji, pieméram, darfjumu skaits un apjoms, nodibinato saiknu skaits
un veids u.c. Latvija par nozimigam atzistamas abas darbojosas vértspapiru norekinu
sisttmas: DENOS un VNS.

LCD ir Latvija vienigais centralais vértspapiru depozitarijs, kas gramato un uzskaita
publiskaja apgroziba izlaistos finansu instrumentus, nodro$ina finansu instrumentu un
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naudas norckinus par darfjumiem, kas noslégti ar Siem finansu instrumentiem, ka art
veic vertspapiru norékinu apkalpoSanu. Lai nodroSinatu parrobezu vertspapiru
nor&kinus Baltijas valstts, LCD nodibinatas saiknes ar Lietuvas un Igaunijas centra-
lajiem depozitarijiem. 2007. gada LCD ieviesa DVP procediiru vértspapiru norékinos
starp Baltijas valstu centralajiem depozitarijiem, piedavajot veikt ne tikai FOP, bet arT
DVP norekinus visu triju Baltijas valstu vertspapiru tirgos gan par darfjumiem, kas
noslégti fondu birza, gan arpusbirzas tirgli. VNS ir vertspapiru norekinu sist€éma, kuras
darbibu nodroSina Latvijas Banka un kurd var glabat un uzskaitit valsts parada
vertspapirus un privatos parada vertspapirus, kuri izmantojami ka nodro$inajums
Latvijas Bankas monetarajas operacijas. Starp LCD un VNS izveidota saikne, no-
drosinot FOP uz un no VNS.

Latvijas maksajumu un veértspapiru norékinu infrastruktiira sniedz iesp&ju vertspapiru
tirgus dalibnickiem mazinat tos riskus, ar kuriem parasti asoci€jas vertspapiru un
maksajumu norekini un darTjumi, kuros iesaistiti vertspapiri. Saiknes starp norékinu
un maksajumu sistémam lauj automatiz&t darjjumu apstradi un samazinat vai noverst
ar vertspapiru norékiniem saistitos riskus. Savukart norékinu sisttmu darbibas regu-
lattvie noteikumi un instrukcijas lauj sistému operatoriem atbilstosi vadit atlikusos
riskus.

Vertspapiru norekinu sistému dalibnieku var paklaut kreditriskam, ja norékinus veic
ar kadu nosacijumu, piemé&ram, iesp&ju atcelt darfjumu, iestajoties kadam notikumam
nakotn@. Tacu saskana ar LCD un VNS noteikumiem vertspapiru parvedums ir neat-
saucams un galigs ar bridi, kad sanémgja vertspapiru konts tiek kreditets. Vertspapiru
norékini realaja laika un ar taliteju norckinu galigumu norobezo vertspapiru sanemeju
no $ada riska. Kreditriska nozime vairak var izpausties divpusgjos dartjumos, kur notiek
gan vertspapiru, gan arT naudas darfjums, un kur abam pus€m ir pienakumi, kas tam
japilda. Kreditrisks izpauzas, ja viena puse pilniba izpildijusi savas finansu saistibas
un nav sanémusi pret saistibu izpildi no otras puses. Sis risks vértspapiru darfjumiem
tick novérsts, Latvijas Bankai nodro$inot LCD maksajuma rikojumu apstradi saskana
ar sadarbibas ligumu vertspapiru DVP darfjumu naudas norékinu nodro$inasanai, kas
noslégts starp Latvijas Banku, LCD un attiecigo tirgus dalibnieku. Lai nodrosinatu
vertspapiru un naudas norékinu vienlaicigumu, LCD péc dalibnieka zinojuma
sanemsanas blok& norekiniem nepiecieSamo vertspapiru daudzumu dalibnieka konta
LCD un dod rikojumu Latvijas Bankai naudas parskaitiSanai no LCD dalibnieka, pie
kura pirc€jam atverts vertspapiru konts, LCD dalibnieka konta. Sanemot no Latvijas
Bankas apstiprindjumu par naudas parskaitisanu, LCD nekav€joties veic blok&to verts-
papiru parskaitiSanu vertspapiru pircgjam.

Lai izpilditu dienas saistibas, tirgus dalibniekiem nepiecieSsama atbilstosa likviditate,
t.i., nauda vai vertspapiri. Vertspapiru triikums no dalibnieku puses var biit iemesls
norékinu aizkav&Sanai vai dalibnieka vertspapiru parveduma uzdevuma atteikumam.
Sada veida likviditates risks no Latvijas Bankas puses tick samazinats, piedavajot
bankam izmantot dienas parsnieguma limitu nepiecieSamas likviditates Tslaicigai no-
drosinasanai naudas norékinos bezprocentu aizdevumu veida. Ta ka visas Latvija
darbojosas bankas piedalas VNS, tam ir iespéja attiecigas norekinu dienas laika izmantot
bankas norékinu naudas konta debeta atlikumu limita robezas, kas nodrosinats ar
vertspapiriem bankas konta VNS.

Operacionalie faktori (tehnikas nepareiza darbiba vai cilveku piclautas kltdas) var
ietekmét konfidencialitati, vertspapiru uzdevumu izpildi un informacijas pieejamibu,
tadgjadi talak negativi ietekmgjot likviditates risku vai kreditrisku. Operacionala riska
mazinasana un sistemu raitas darbibas nodro§inasana ir viena no galvenajam finansu
stabilitates funkcijam, parraugot norgkinu sistemu darbibu. Vertspapiru norékinu siste-
mu operatori, pilnveidojot norékinu sistému darbibu, veikusi operacionala riska mazina-
Sanas pasakumus un izstradajusi darbibas nepartrauktibas planus, lai izvairitos no iespe-
jamiem sistému darbibas partraukumiem un atri tos novérstu. Sadi darbibas nepartrauk-
tibas plani izstradati gan VNS, gan DENOS. Tos papildina ar regulariem sistému darbi-
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76. attéls

bas nepartrauktibas testiem. Lai uzsveértu darbibas nepartrauktibas plana nozimigumu,
2007. gada Finan$u instrumentu tirgus likums papildinats ar 92.! pantu par LCD dar-
bibas nepartrauktibu, tiesi noradot $ada plana nepiecieSamibu. Atrunats arT veicamais
pasakumu kopums gadijumam, ja LCD nevar pildit Finan$u instrumentu tirgus likuma
noteiktas funkcijas.

Uzticamu un ieprieks paredzamu vertspapiru norékinu sisttmu darbibu nosaka likumi
un noteikumi, kas jaievero, veicot vertspapiru parvedumus. Nenoteiktiba un juridiska
reguléjuma triikums var blit pamata likviditates vai kreditriska draudiem, pieméram,
negaiditai likuma normas interpretacijai. Uz vertspapiru norékinu jomu attiecinami
vairaki specialie likumi, kas janem vera, organizgjot vertspapiru norékinu sisttmu
darbibu un veicot vertspapiru darfjumus.

¢ Finangu instrumentu tirgus likums regulg finansu instrumentu publisko apgrozibu un
nosaka finan$u instrumentu tirgus dalibnieku tiesibas un pienakumus. Likums delegé
LCD tiestbas izstradat noteikumus, un tajos izvirzitas prasibas jaievéro ta dalibniekiem
un emitentiem, kuru finansu instrumenti gramatoti LCD, ka arT ieguldijumu brokeru
sabiedribam un kreditiestadém, kas veic §adu instrumentu turéSanu.

e Likums "Par norékinu galigumu maksajumu un finan$u instrumentu norékinu
sisttmas" ierobezo riskus un mazina traucgjumus, ko norékinu sistemai vartu radit
maksatnesp€jas procediiru saksana pret kadu no sistémas dalibniekiem, nosaka parve-
duma rikojumu galigumu un neatsaucamibu nor&kinu sistemas, ka art sistému uzturétaja
(LCD un Latvijas Bankas) norékinu sistému noteikumos ieklaujamo informaciju.

e Finansu nodroSinajuma likums regulé finan$u nodroSinajuma sniegSanas, pienem-
Sanas un izmantoSanas kartibu, ka ar1 nodrosina l1dz&ju — finanSu nodrosinajuma [igumu
subjektu — tiesibu aizsardzibu, ja tiek veikts lidzgja likvidacijas process vai
maksatnesp€jas procesa pasakumi.

Lai nodro$inatu vertspapiru norékinu sistému darbibas statistisko datu uzskaiti p&c
vienotiem principiem, ECB izstradajusi vertspapiru norékinu sistému statistikas
vadlinijas (Settlement Systems Statistics — Guidance Notes) un parskatu sniegSanas
shémas (Settlement System Statistics — Reporting Scheme). Gan LCD, gan Latvijas
Banka sagatavo statistiskos datus, nemot véra mingtas vadlinijas. 2007. gada novembr1
ECB saka publicét norekinu statistikas tabulas ECB Statistisko datu noliktava (Statis-
tical Data Warehouse; sk. ECB interneta lapa http://sdw.ecb.europa.cu).

LCD gramatotas visas publiskaja apgroziba izlaistas veértspapiru emisijas (t.sk.
vertspapiri, ko glaba VNS). Apkopojot gramatoto vertspapiru apjomu pec to sakotngjas
gramatosanas avota, kop€ja vertspapiru atlikuma ietverti ar1 vertspapiri, kas gramatoti
citos depozitarijos, ar kuriem LCD nodibinatas saiknes, un kas tikusi glabati LCD.

Vertspapiru kopgjais atlikums LCD 2007. gada beigas salidzinajuma ar 2006. gadu
bija nedaudz lielaks un sasniedza 1.8 mljrd. latu (t.sk. LCD gramatotie vertspapiri —
97%, no citiem depozitarijiem parvesto vértspapiru atlikums — 3%; sk. 76. att.). LCD
izveidotas divpusgjas saiknes ar Lietuvas un Igaunijas centralajiem depozitarijiem, ka
ar vienpuséja saikne ar Euroclear Bank, kas lauj $ajos depozitarijos registrétos
vertspapirus glabat LCD.

LCD GRAMATOTO UN NO CITIEM
DEPOZITARIJIEM PARVESTO VERTSPAPIRU

ATLIKUMS
(gada beigas; milj. latu)

= Obligacijas

mm Citu depozitariju gramatotas obligacijas

s Paradzimes

= Citu depozitariju gramatotas paradzimes

m Kapitala vertspapiri

= Citu depozitariju gramatotie kapitala vértspapiri 0
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Statistiskie dati lauj vertét LCD gramatoto un no citiem depozitarijiem parvesto verts-
papiru izvietojumu (sk. 77. att.). LCD izveidotas saiknes ar Igaunijas un Lietuvas
centralajiem depozitarijiem, ka arT Latvijas Bankas VNS dod iespgju tirgus dalibniekiem
glabat vertspapirus arpus DENOS. No kopgja vertspapiru apjoma 2007. gada beigas
77% vertspapiru glabaja LCD dalibniceki, bet 23% glabati citas vertspapiru norékinu
sisttmas. Nozimigs glabato parada vertspapiru atlikuma Tpatsvars citas vertspapiru
norékinu sistémas saistits ar LCD dalibnieku — banku — v€lmi piedalities Latvijas
Bankas monetarajas operacijas, parvedot vertspapirus uz VNS.

77. attels

LCD GRAMATOTO UN NO CITIEM
DEPOZITARIJIEM PARVESTO VERTSPAPIRU

ATLIKUMA IZVIETOJUMS 1500
(gada beigas; milj. latu)
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mm Obligacijas citas vertspapiru norckinu sistémas 0
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Apkopota vertspapiru norekinu sist€ému statistika liecina, ka vertspapiru norekinu siste-
mu darbibas aktivitate 2007. gada palielinajas. To rada gan picaugusais apstradato
uzdevumu skaits, gan arT apjoms (sk. 78. un 79. att.).

78. attéls
90 90
LCD UN VNS APSTRADATO UZDEVUMU 30 L g0
SKAITS 20 0
(tiikst. latu) [
60 T 60
50 50
40 Lo40
30 =30
B VNS ar naudas norekiniem saistiti uzdevumi 20 £ 20
s VNS uzdevumi FOP darfjumiem
mmmm | CD ar naudas norkiniem saistiti uzdevumi 10 4 rolo
mmmm .CD uzdevumi FOP darfjumiem 0 L o
2005 2006 2007
79. attéls
14 14
LCD UN VNS APSTRADATO UZDEVUMU " "
APJOMS
(mljrd. latu) 10 L 10
8 - 8
6 - 6
4 Loy
S VNS ar naudas norékiniem saistiti uzdevumi
s VNS uzdevumi FOP darfjumiem 2 4 )
mmmm [ CD ar naudas norékiniem saistiti uzdevumi
m |.CD uzdevumi FOP darfjumiem 0 )
2005 2006 2007

Vertspapiru norekinu sistému apstradato uzdevumu koncentracija tapat ka ieprieksgjos
periodos VNS bija lielaka apjoma zina un DENOS - skaita zina. LCD apstradato
uzdevumu skaits palielinajies lidz 81.1 tikst. (VNS — 1.9 tukst.). Savukart apstradato
uzdevumu apjoms VNS sasniedza 10.5 mljrd. latu, bet LCD apjoms pieauga lidz
2.5 mljrd. latu. VNS apstradato uzdevumu apjoma nozimigo kapumu tiesi ietekméjusas
Latvijas Bankas monetaras politikas instrumentu parmainas. Turklat, VNS dalibniekiem
efektivak parvaldot veértspapiru kontu atlikumus, picauga arT vértspapiru parvedumu
apjoms starp VNS un LCD.
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DENOS darbibas apjoma nozimigu kapumu 2007. gada galvenokart ietekmgéja iegul-
ditaju intereses pieaugums par ieguldijumu fondu apliecibu iegadi, kas veicinaja art
19 jaunu ieguldijumu sabiedribu fondu emisiju registraciju LCD un FOP darTjumos
apstradato uzdevumu skaita un apjoma nozimigu kapumu.
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TAUTSAIMNIECIBAS STARPSEKTORU BILANCES ANALIZE

Latvijas tautsaimniecibas izaugsmes temps p&dgjos gados bijis loti strauj$. Lai gan
sada attTstiba nodro$ina saméra atru ienakumu izlidzinasanu, ta saistita arT ar makro-
ekonomisko risku pieaugumu. Tiem pedeja laika gan ickSzemes, gan arvalstu institiicijas
un investori pieversusi lielu uzmanibu. Latvijas tautsaimniecibas attistiba, kuras lidz-
Singjais virzitajspeks bija Joti straujs§ ick§zemes pieprasijums, ir nesabalanséta. Par to
liecina augsta inflacija, liels teko$a konta deficits un arvalstu parada limenis. ST nesa-
balansétiba raksturo eso$o makroekonomisko situaciju, tacu ta neatklaj potencialo
nesabalansgtibu atseviskos tautsaimniecibas sektoros — valdibas, finansu, uzpémumu
un majsaimniecibu sektora. Lai atklatu nesabalansétibu sektoros, vairakas valstis arvien
plasak licto saméra jaunu pieeju — t.s. tautsaimniecibas sektoru bilancu analizi (talak
teksta — bilancu analize).

Atskirba no tradicionalas makroekonomikas analizes, kas galvenokart balstas uz resursu
pliismu analizi (piemeram, maksajumu bilances tekosais konts un valsts budzets), bilan-
¢u analizg uzsver tautsaimniecibas sektoru bilances stavokli. Abas pieejas ir savstarpgji
saistitas, jo, pirmkart, bilances atlikumu starpiba divos datumos atkariga no plismam
perioda starp tiem; otrkart, noteikta akttvu un pasivu struktiira var izraisit ieverojamas
resursu plismas. Tadgjadi bilancu analize ir svarigs papildinajums tradicionalajai ana-
lizei. Tas mérkis ir novertét katra sektora ievainojamibu un to, vai problémas viena
sektord var izraisit negativas sekas citos sektoros. Sadu analizi nevar veikt, balstoties
uz tautsaimniecibas kopg&jo bilanci, jo, konsolidgjot sektoru bilances, tiek izslegti sektoru
iekSzemes savstarpgjie paradi, atstdjot tikai ickSzemes tautsaimniecibas prasibas un
saistibas pret parjo pasauli.

Tabula atspogulota Latvijas starpnozaru matrica, kas ietver ick§zemes starpsektoru
saistibas un prasibas, ka arT sektoru saistibas un prasibas pret arvalstim. Tiek apkopoti
nacionalo kontu, banku un centralas bankas bilancu, starptautisko investiciju bilances
un valsts parada parskata dati. Katra sektora paradi citiem sektoriem (debitora pozicijas)
paraditi rindas, bet prasibas pret citiem sektoriem (kreditoru pozicijas) — vertikalajas
ailes. Katra rinda atspogulo attieciga sektora finansu pasivu strukttiru un katra vertikala
aile — atbilstoso aktivu struktiiru jeb ieguldijumus citos sektoros.

Liclakas prasibas (170.7% no IKP) un saistibas (160.5% no IKP) Latvija 2007. gada
beigas bija kreditiestadem. So prasibu lielako dalu veido rezidentu uznémumiem un
majsaimniecibam izsniegtie krediti (kopa 106.2% no IKP). Savukart kreditiestazu
saistibu lielako dalu (114.1% no IKP) veido saistibas pret arvalstim, kas atspogulo
nozimigu Latvijas banku atkaribu no arvalstu, t.sk. matesbanku, aizdevumiem. Ar1
Latvijas uzn@mumiem bija ievérojamas saistibas pret arvalstim (35.7% no IKP). Ko-
puma Latvijas tautsaimniecibas parads arvalstim bija loti liels — 156.3% no IKP.

LATVIJAS TAUTSAIMNIECIBAS STARPNOZARU MATRICA 2007. GADA BEIGAS

(% no IKP)

Latvijas Banka
Valdibas sektors
Kreditiestades

Nefinansu privatais
sektors kopa

Uzpeémumi
Majsaimniecibas
Argjais sektors

AKTIVI KOPA

Valsts sektors Finansu Nefinansu Argjais
privatais sektors privatais sektors sektors

Latvijas Banka Valdiba Kreditiestades Uzpémumi Majsaimniecibas Nerezidenti
X 1.5 12.6 0 0 0.3
0 X 3.9 0.5 0 6.2
0.1 5.0 X 13.8 27.5 114.1
0 0 106.2 X X 35.7
0 0 53.1 X X 35.7
0 0 53.1 X X X
24.9 0.5 48.0 26.9 X X
25.0 7.0 170.7 41.2 27.5 156.3

Pasivi
kopa

14.4
10.6
160.5

141.9
88.8
53.1

100.3
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80. attels

Sads starpnozaru skatfjums sniedz visparéju priek3statu par sektoru savstarpgjam pra-
stbam un saistibam. Lai dzilak izvertetu finansu apstaklus un tautsaimniecibas sektoru
ievainojamibu, aktivus un pasivus dala atkariba no termina (Tstermina vai ilgtermina)
un valiitas (nacionala vai arvalstu).

Pastav kreditiestazu aktTvu un pasivu ievérojama terminu nesabalansétiba (sk. 80. att.),
jo pasivi lielakoties ir Tstermina, bet aktivi — ilgtermina. Terminu nesabalans&tiba ap-
rékinata ka aktivu ar terminu 1idz 1 gadam un pasivu ar terminu [idz 1 gadam starpiba.
Tas rada, ka ilgtermina ieguldijumus dalgji finansg ar Tstermina piesaistitiem [idzekliem.
Sada situdcija piesaistitie Tstermina resursi biezi japarfinansé, pretéja gadijuma o Ii-
dzeklu atmaksasana var radit problémas. Tomér ta ir kreditiestazu darbibas biitiba —
transformet piesaistitos Istermina finansu Iidzeklus ilgtermina aizdevumos, un $ada
nesabalans@tiba raksturiga arf citu valstu kreditiestadem.

TAUTSAIMNIECIBAS SEKTORU AKTIVU
UN PASIVU TERMINU NESABALANSETIBA

(% no IKP)

mm 2004. gads
mmm 2005. gads
= 2006. gads
mm 2007. gads

81. attels

Valsts sektors Kreditiestades Uzneémumi Majsaimniecibas Nerezidenti

Latvijas finansu sektora Tpatniba ir nozimiga aktivu un pasivu arvalstu valiita terminu
nesabalansétiba, t.i., Latvijas finansu sektora Tstermina aktivi arvalstu valiita ir ievero-
jami mazaki neka Tstermina pasivi arvalstu valita (sk. 81. att.), jo aktivos doming eiro
izsniegtie ilgtermina krediti, ko veicinajusas zemakas procentu likmes eiro $adiem
kreditiem. Savukart banku piesaistito arvalstu valiitu finanséjuma dominé Tstermina
resursi. Sada aktivu un pasivu arvalstu valiitas terminu nesabalansétiba bankam var
radit problémas pat tad, ja to pasivi arvalstu valitas sakrit ar aktiviem arvalstu valiita.
Strauja Tstermina resursu, Tpasi pieprasijuma noguldijumu, aizpl@iSana var izraisit
likviditates problémas.

TAUTSAIMNIECIBAS SEKTORU AKTIVU
UN PASIVU ARVALSTU VALUTAS
TERMINU NESABALANSETIBA

(% no IKP)

w2004, gads
mmm 2005, gads
= 2006. gads
mm 2007. gads
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Valsts sektors Kreditiestades Uznemumi Majsaimniecibas Nerezidenti

Papildu uzmaniba japieveér§ Latvijas majsaimniecibu joprojam augosajai aktivu un
pasivu terminu nesabalansétibai. Majsaimniecibam arvien vairak aiznemoties, palielinas
to ilgtermina saistibas, savukart, neveidojot papildu uzkrajumus, ilgtermina finansu
aktivi ir ieverojami mazaki neka saistibas.

Izmantojot bilan¢u analizi, redzams, ka Latvijas uznémumu un majsaimniecibu sektoru
akttvu un pasivu valiitu struktiira nav sabalansétas (sk. 82. att.), jo majsaimniecibas un
uznémumi galvenokart aiznemas eiro zemaku procentu likmju dél, bet to ienakumi
lielakoties ir latos. Neliela dala uznémumu ierobezo savu arvalstu valiitas risku ar
atvasinatajiem instrumentiem (pieméram, mijmainas darfjumiem vai nakotnes da-
rjumiem). Eksporta uznémumu iendkumi gan ir arvalstu valiita, tacu So uzpémumu
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82. attéls 0 6
TAUTSAIMNIECIBAS SEKTORU AKTIVU 5 s
UN PASIVU VALUTAS NESABALANSETIBA 40 Fo40
(% no IKP) 30 L3
20 r 20

10 - 10

0 — 0

-10 r -10

m— 2004, gads 20 20
mmm 2005. gads -30 -30
= 2006. gads 40 -40
mm 2007. gads 50 50

Valsts sektors Kreditiestades Uznémumi Majsaimniecibas Nerezidenti

Tpatsvars banku kreditportfeld ir neliels. Lai gan banku akivi un pasivi arvalstu valiita
ir sabalanséti, ievérojot FKTK noteiktos ierobezojumus atklatajam valiitas pozicijam,
klientiem (uzn€mumi un majsaimniecibas) aktivu un pasivu valiitas nesabalansétiba
var radit problémas, atmaksajot aizdevumus. Tap&c klientu maksatspgjas problémas
var izraisit finansu problémas arT bankam. Valiitu nesabalans€tibas picaugums ictekmgéja
eiro izsniegto kreditu dominances picaugumu banku aktivos. Tomér banku atklatas
pozicijas gada laika bitiski nepalielinajas.

Mingtas nesabalansétibas var ilgt gadiem, neizraisot problémas. Pieméram, banku aktivu
un pasivu terminu vai valiitas nesabalansétiba nerada problémas, kamér bankas turpina
no citam bankam sanemt finanséjumu noguldijumu vai aizpemumu veida. Tomér ne-
gativa Soka gadfjuma, piemé&ram, nozimigi pasliktinoties tirdzniecibas nosacijumiem
vai krasi mainoties arvalstu investoru skatfjumam uz Latviju, termina vai valiitas ne-
sabalans@tiba palielina finansu vai cita sektora likviditates vai pat maksatspgjas risku,
un tas saasina tautsaimniecibas problémas. Tautsaimniecibas sp&ja parvarét dazadu
veidu Sokus atkariga ne tikai no tas kopgjas bilances aktivu un pasivu struktiiras, bet
ari no atsevisko sektoru bilan¢u struktiiras. To uzskatami paradija Azijas finansu krize,
kura atklajas, ka atsevisku tautsaimniecibas sektoru bilancu nesabalansétiba ir tikpat
nozimigs risks ka maksajumu bilances teko$a konta vai valsts budzeta deficits. Azijas
valstls uznémumu finansialas situacijas strauja pasliktinasanas izraistja peksnu arvalstu
kapitala aizpludi un valiitas kursa Soku. Tapec uznémumu bilances problémas ne tikai
slikto kredttu veida atspogulojas finansu sektora, bet krizes laika arT ievérojami picauga.

Tautsaimniecibas bilances analize neatspogulo tautsaimniecibas vai kada tas sektora
redlo ekonomisko stavokli, bet tikai rada to makroekonomisko neaizsargatibu. Infor-
macija par sektoru bilanci ir Tpasi noderiga, ja ta laikus piecjama, tadgjadi sniedzot
iesp&ju politikas Tstenotajiem identific€t un mazinat riskus, pirms tie paraug finansialas
problémas. Bilances analize dod iesp&ju pieverst uzmanibu: 1) pardomatai paradu par-
valdiSanai valsts sektora, lai saglabatu ta sp&ju pretoties negativam ekonomiskajam
Sokam; 2) politikai, kas rada stimulus privatajam sektoram ierobezot aktivu un pasivu
terminu vai valtitu nesabalansétibu.

Nemot vera Latvijas privata sektora bilances nesabalansétibu, var€tu gaidit, ka kredi-
teSanas pieauguma tempa mazinasanas paléninas nesabalansétibas talaku pieaugumu.
Vairaki krediteSanas ierobezoSanas pasakumi, kas paredz&ti inflacijas samazinaSanas
pasakumu plana, jau devusi rezultatus. Lai mazinatu riskus privataja sektora, ipasa
uzmaniba pievérSama uzkrajumu un ilgtermina resursu piesaistes mehanismu attistisanai
(privatie uzkrajumu fondi, ilgtermina obligacijas, uzkrajosa apdrosinasana u.c.).

Literatiira

1. MATHISEN, Johan, PELLECHIO, Anthony J. Using the Balance Sheet Approach
in Surveillance: Framework, Data Sources, and Data Availability. IMF Working Paper,
No. 06/100, April 2006.

2. ALLEN, Mark, ROSENBERG, Christoph, KELLER, Christian, SETSER, Brad,
ROUBINI, Nouriel. A Balance Sheet Approach to Financial Crisis. IMF Working
Paper, No. 02/210, December 2002.

59



