
F
I

N
A

N
Ð

U
S

T
A

B
I

L
I

T
Â

T
E

S
P

Â
R

S
K

A
T

S
1

2
0

0
5

·

ISSN 1691–1199



1 2005•FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS



© Latvijas Banka, 2005

Pârpublicçjot obligâta avota norâde.

Izdevumâ "Finanðu Stabilitâtes Pârskats" izmantoti Latvijas Republikas Centrâlâs statistikas pârvaldes, Finanðu un kapitâla
tirgus komisijas, Latvijas Lîzinga devçju asociâcijas, LURSOFT (Latvijas Republikas Uzòçmumu reìistra datu bâzes) un Latvijas
Bankas dati.

Grafiskos attçlus sagatavojot, izmantoti Reuters (1., 2. un 28. att.), Latvijas Bankas (3., 5.–9., 11., 13.–17., 19.–21., 26., 27. un
30.–37. att.), Latvijas Republikas Centrâlâs statistikas pârvaldes (3. un 37. att.), Finanðu un kapitâla tirgus komisijas (4., 10.,
12.–18., 22.–27., 29.–31. un 38. att.) un Latvijas Lîzinga devçju asociâcijas (36., 37., 39. un 40. att.) dati. Tabulas sagatavojot,
izmantoti Latvijas Bankas (1.–4. un 6. tabula) un Finanðu un kapitâla tirgus komisijas (4. un 6. tabula) dati.

SAÎSINÂJUMI

ASV – Amerikas Savienotâs Valstis

ECB – Eiropas Centrâlâ banka

EKS – Elektroniskâ klîringa sistçma

ES – Eiropas Savienîba

ES10 valstis – valstis, kuras pievienojâs ES 2004. gada 1. maijâ

ES15 valstis – valstis, kuras ietilpa ES pirms 2004. gada 1. maija

FKTK – Finanðu un kapitâla tirgus komisija
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KOPSAVILKUMS

2005. gada 1. pusgadâ turpinâjâs strauja Latvijas tautsaimniecîbas izaugsme, vei-
cinot bezdarba lîmeòa kritumu un algu pieaugumu. Bûtisks bija tirdzniecîbas, trans-
porta, glabâðanas un sakaru nozares un bûvniecîbas ieguldîjums tautsaimniecîbas
izaugsmç. Vienlaikus degvielas, pârtikas un pakalpojumu cenu kâpuma, kâ arî
administratîvi regulçjamo cenu un nodokïu likmju pârmaiòu dçï saglabâjâs augsts
inflâcijas lîmenis. Augoðs ârçjais pieprasîjums veicinâja eksporta pieaugumu, kas
pârsniedza importa kâpumu. Tomçr tekoðâ konta deficîts saglabâjâs augsts. Straujð
nodokïu ieòçmumu un ES lîdzfinansçjuma pieaugums noteica finansiâlâ pârpali-
kuma veidoðanos valsts konsolidçtajâ kopbudþetâ (gadâ kopumâ valsts konsoli-
dçtajâ kopbudþetâ plânots deficîts). Liels tekoðâ konta deficîts un strauja kreditç-
ðanas attîstîba, patçriòa preèu cenu kâpums, pieaugot atkarîbai no ârçjâ finansç-
juma, rada riskus ilgtspçjîgai tautsaimniecîbas attîstîbai. Lai veicinâtu makroeko-
nomisko stabilitâti, kas ir priekðnoteikums turpmâkai tautsaimniecîbas izaugsmei,
2005. gada 14. jûlijâ Latvijas Bankas padome pieòçma lçmumu (spçkâ ar
24.08.2005.) palielinât rezervju normu bankâm un ârvalstu banku filiâlçm no 4%
uz 6%.

Kopumâ kredîtriska pieaugums korporatîvajâ sektorâ nav vçrojams, òemot vçrâ
strauju tautsaimniecîbas izaugsmi, zemas procentu likmes un augstu kredîtu kva-
litâti lielâkajâs nozarçs. Tautsaimniecîbas nozarçm ar lielâku îpatsvaru kredîtport-
felî, t.i., operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, bûvniecîbai, vairumtirdzniecîbai un
komisijas tirdzniecîbai, lauksaimniecîbai, medniecîbai un ar to saistîtajiem pakal-
pojumiem, kredîtu kvalitâte saglabâjâs augsta. Savukârt koksnes un koka izstrâ-
dâjumu raþoðanas nozarei bija zemâka kredîtu kvalitâte, ko noteica 9. janvâra
vçtras radîtie postîjumi. Mazumtirdzniecîbas, pârtikas produktu un dzçrienu un
tabakas raþoðanas nozares, kurâm ir salîdzinoði augsts INK îpatsvars, zemâku
kredîtu kvalitâti var skaidrot ar atseviðíu mazu uzòçmumu, kas neiztur konkurenci
un ES tirgus kvalitâtes prasîbas, problçmâm. Nefinanðu sabiedrîbu finansiâlie
râdîtâji liecina par rentabilitâtes uzlaboðanos, pieaugot peïòai, tomçr vçrojams
arî parâda pieaugums atseviðíâs lielâs nozarçs, îpaði operâcijâs ar nekustamo îpa-
ðumu. Turpmâk rûpîgi jâvçrtç nekustamâ îpaðuma parâda attîstîba, banku iegul-
dîjumi ðajâ segmentâ un attiecîgo kredîtu kvalitâtes pârmaiòas, òemot vçrâ ar
atseviðíu jauno bûvniecîbas objektu kvalitâti saistîtas problçmas un atseviðíu tirgus
dalîbnieku pieredzes trûkumu gan bûvniecîbâ, gan darîjumos ar nekustamo îpa-
ðumu.

Pçc 2005. gada janvârî notikuðâs lata piesaistes maiòas no SDR valûtu groza uz
eiro pieauga lata kursa svârstîbas attiecîbâ pret ASV dolâru, tâpçc ievçrojami
samazinâjâs rezidentiem ASV dolâros izsniegto kredîtu îpatsvars, jo aizòçmçji,
kuru ienâkumi nav ðajâ valûtâ, vçlçjâs ierobeþot valûtas risku.

Ar mâjsaimniecîbu kreditçðanu saistîtais kredîtrisks turpinâja palielinâties, òemot
vçrâ strauju mâjsaimniecîbu parâda pieaugumu un arvien lielâkas iedzîvotâju daïas
iesaistîðanos kreditçðanâ. Mâjsaimniecîbâm ASV dolâros izsniegto kredîtu daïas
samazinâðanâs vçrtçjama pozitîvi gan no valûtas riska, gan no procentu likmju
viedokïa, jo atðíirîbâ no ASV dolâros izsniegtajiem kredîtiem eiro un latos iz-
sniegto kredîtu procentu likmçm ir tendence samazinâties. Lai gan pieauga kon-
kurence, kredîta atlikuma attiecîba pret nodroðinâjuma vçrtîbu saglabâjâs kon-
servatîva (lîdz 70%).

Straujâ kreditçðanas attîstîba bankâm sniegusi kârtçjo peïòas rekordu. Peïòas pie-
augumu nozîmîgi iespaidoja no meitasuzòçmumiem saòemtâs dividendes.

Lai gan strauji auga kredîtu atlikums, banku aktîvu kvalitâte bija laba, un INK
îpatsvars kopçjâ nebankâm izsniegto kredîtu atlikumâ samazinâjâs. Tomçr gada
laikâ mainîjâs INK struktûra, nedaudz palielinoties zaudçto kredîtu daïai.
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Banku spçja absorbçt kredîtriska pieaugumu samazinâjâs galvenokârt banku kapi-
talizâcijas lîmeòa krituma dçï. To savukârt ietekmçja Latvijâ noteiktâs minimâlâs
kapitâla prasîbas samazinâðana no 10% uz 8% 2004. gada novembrî. Bankâm pa-
kâpeniski piemçrojoties zemâkai minimâlajai kapitâla prasîbai, bûtisks stresa testu
rezultâtu uzlabojums tuvâkajâ nâkotnç nav gaidâms, bet paðlaik banku ðoku ab-
sorbçðanas spçja ir augsta.

Banku pakïautîba procentu likmju riskam saglabâjâs neliela. Lata piesaiste eiro
un banku atbilstoða rîcîba, piemçrojot savu atklâto valûtas pozîciju struktûru jau-
najiem apstâkïiem, ïâva 1. pusgadâ ievçrojami samazinâties banku valûtas riskam.

Kreditçðanas attîstîba noteica nelielu likviditâtes râdîtâju augstâ lîmeòa samazi-
nâjumu. Nebûtisks nerezidentu noguldîjumu atlikuma kritums 2. ceturksnî kopçjos
banku sektora likviditâtes râdîtâjus gandrîz neietekmçja. Atkarîba no ârvalstu ban-
ku finansçjuma turpinâja palielinâties.

1. LATVIJAS ÂRÇJÂ EKONOMISKÂ VIDE UN IEKÐZEMES
EKONOMISKÂ AKTIVITÂTE

Ârçjâ ekonomiskâ vide saglabâjâs labvçlîga, un Latvijas tautsaimniecîbas izaug-
sme paâtrinâjâs.

Pasaules tautsaimniecîba 2005. gada 1. pusgadâ turpinâja strauji attîstîties. Tomçr
ekonomiskâs aktivitâtes kâpums nedaudz samazinâjâs augoðo naftas cenu dçï.
Atseviðíu valstu ekonomiskâ aktivitâte turpinâja ievçrojami pieaugt. Augsts taut-
saimniecîbas izaugsmes temps bija ES10 valstîs. Savukârt eiro zonas valstu taut-
saimniecîbas izaugsmes temps palçninâjâs. Japânas tautsaimniecîba 1. pusgadâ
atbilstoði prognozçm attîstîjâs samçrâ strauji. Saglabâjoties augstam ASV taut-
saimniecîbas izaugsmes tempam un uzlabojoties nodarbinâtîbas râdîtâjiem, FRS
turpinâja îstenot arvien ierobeþojoðâku monetâro politiku. Tâ 1. pusgadâ FRS
èetras reizes paaugstinâja federâlo fondu bâzes likmi par 25 bâzes punktiem, un
lîdz 1. pusgada beigâm tâ sasniedza 3.25% (sk. 1. att.). Pârçjâs pasaules nozîmîgâkâs
centrâlâs bankas bâzes likmes nemainîja. Tâdçjâdi 1. pusgada beigâs ECB noteiktâ
bâzes likme saglabâjâs vçsturiski zemâkajâ lîmenî (2.00%). Savukârt Anglijas
Bankas un Japânas Bankas noteiktâ bâzes likme bija attiecîgi 4.75% un 0.10%.

1. pusgadâ atsâkâs naftas cenu kâpums. To veicinâja naftas produktu pieprasîjuma
pieaugums pasaulç, îpaði Âzijas reìiona valstîs, un baþas par pasaules naftas ieguves
un pârstrâdes rezerves kapacitâtes neatbilstîbu augoðajam pieprasîjumam. 1. pus-
gada beigâs jçlnaftas cenas ASV tirgû pieauga lîdz 60 ASV dolâriem par barelu.
Savukârt Eiropas Brent jçlnaftas cena pârsniedza 55 ASV dolârus par barelu.

Pasaules valûtu tirgos 1. pusgadâ pieauga ASV dolâra kurss attiecîbâ pret citâm
pasaules nozîmîgâkajâm valûtâm. To galvenokârt veicinâja dati par stabilu ASV
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tautsaimniecîbas attîstîbas tempu un ASV dolâra bâzes likmes paaugstinâðana.
ASV dolâra kurss bûtiski (par 12%) pieauga attiecîbâ pret eiro saistîbâ ar Eiropas
Konstitûcijas neratificçðanu Francijâ un Nîderlandç. Savukârt attiecîbâ pret Ja-
pânas jenu un Lielbritânijas sterliòu mârciòu ASV dolâra kurss palielinâjâs attiecîgi
par 8% un 7%.

1. pusgadâ pasaules akciju tirgos attîstîbas temps palçninâjâs (sk. 2. att.). Akciju
cenu attîstîbu galvenokârt ietekmçja augstâs naftas cenas un neviennozîmîgâ pasau-
les lielâko tautsaimniecîbu attîstîba. ASV akciju tirgu attîstîbu negatîvi ietekmçja
arî ASV dolâra bâzes likmes pakâpeniska paaugstinâðana. Tâpçc 1. pusgads salî-
dzinâjumâ ar 2004. gada 2. pusgadu ASV akciju tirgiem nebija veiksmîgs. ASV
akciju tirgus indekss S&P 500 1. pusgadâ samazinâjâs par 1%, bet tehnoloìisko
kompâniju indekss NASDAQ Composite – par 8%. Savukârt Eiropas un Âzijas
akciju tirgos turpinâjâs kâpums. Eiropas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO
STOXX 50 1. pusgadâ pieauga par 8%. To veicinâja labie kompâniju finanðu rezul-
tâti, zemas aizdevumu procentu likmes eiro zonâ, kâ arî eiro kursa kritums. Daïçji
akciju tirgu indeksu kâpumu eiro zonâ noteica arî cenu pieaugums enerìçtikas
sektorâ, îpaði naftas nozarç. Savukârt Japânas akciju tirgû kâpums bija lçns un
nepârliecinoðs. Japânas akciju tirgus indekss Nikkei 225 pieauga tikai par 1%. Krie-
vijas akciju tirgû bija straujð kâpums sakarâ ar energoresursu cenu palielinâðanos
pasaules tirgos. 1. pusgadâ Krievijas akciju tirgus indekss RTS pieauga par 15%.

1. pusgadâ turpinâjâs strauja Latvijas tautsaimniecîbas izaugsme, IKP pieaugumam
sasniedzot 9.5%. IKP pieaugumâ lielâkais bija tirdzniecîbas, transporta, glabâðanas
un sakaru nozares un bûvniecîbas ieguldîjums. Inflâcijas lîmenis saglabâjâs augsts –
vidçji 1. pusgadâ 6.6%. To noteica degvielas, pârtikas un pakalpojumu cenu kâpums,
kâ arî administratîvi regulçjamo cenu un nodokïu likmju pârmaiòas. Pastâvot lab-
vçlîgai ekonomiskajai situâcijai, bezdarba lîmenis samazinâjâs (lîdz 7.9%) un palie-
linâjâs darba samaksa. Eksporta pieaugums pârsniedza importa pieaugumu (at-
tiecîgi 36.4% un 22.7%) augoðâ ârçjâ pieprasîjuma dçï. Tekoðâ konta deficîts sagla-
bâjâs augsts (10.8% no IKP). Nozîmîgs nodokïu ieòçmumu un ES lîdzfinansçjuma
pieaugums noteica finansiâlâ pârpalikuma veidoðanos valsts konsolidçtajâ kop-
budþetâ (2.6% no IKP; gadâ kopumâ valsts konsolidçtajâ kopbudþetâ plânots defi-
cîts – 1.7% no IKP). Augsts tekoðâ konta deficîts, strauja kreditçðanas attîstîba,
patçriòa cenu kâpums un augoða atkarîba no ârçjâ finansçjuma rada riskus ilgtspç-
jîgai tautsaimniecîbas attîstîbai. Lai veicinâtu makroekonomisko stabilitâti, kas ir
priekðnoteikums turpmâkai tautsaimniecîbas izaugsmei, 2005. gada 14. jûlijâ Lat-
vijas Bankas padome pieòçma lçmumu (spçkâ ar 24.08.2005.) palielinât rezervju
normu bankâm un ârvalstu banku filiâlçm no 4% uz 6%.

2. BANKU KREDÎTRISKS

Lai gan strauji attîstîjâs kreditçðana, lielâkajâm nozarçm izsniegto kredîtu
kvalitâte bija ïoti augsta. Kredîta pret nodroðinâjuma vçrtîbu (loan-to-value)
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attiecîba mâjokïa iegâdei izsniegtajiem kredîtiem galvenokârt nepârsniedza 70%,
liecinot par konservatîviem kreditçðanas standartiem.

Jûnija beigâs rezidentiem izsniegto kredîtu atlikums sasniedza 4 785.6 milj. latu
jeb 60.2% {46.4%}1 no IKP, t.sk. nefinanðu sabiedrîbâm – 2 415.1 milj. latu, mâj-
saimniecîbâm (privâtpersonâm un tâs apkalpojoðajâm bezpeïòas institûcijâm) –
1 783.9 milj. latu, nebanku finanðu iestâdçm – 435.6 milj. latu. Salîdzinâjumâ ar
iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu palielinâjâs mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu,
îpaði kredîta mâjokïa iegâdei, atlikuma îpatsvars banku aktîvos: piecâm bankâm
ðo kredîtu atlikums pârsniedza 20% no aktîviem (sk. 1. tabulu). Òemot vçrâ mâj-
saimniecîbâm izsniegto kredîtu pieauguma tempu, gada laikâ tie varçtu sasniegt
nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikumu (sk. 3. att.).

Rezidentu nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikums 2005. gada jûnija bei-
gâs veidoja 30.4% {26.1%} no IKP. Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo
periodu nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikums palielinâjâs par 37.9%.
Nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu analîze nozaru dalîjumâ liecina, ka no-
zarçm ar lielâku îpatsvaru kredîtportfelî, t.i., operâcijâm ar nekustamo îpaðumu,
bûvniecîbai, vairumtirdzniecîbai un komisijas tirdzniecîbai, lauksaimniecîbai, med-
niecîbai un ar to saistîtajiem pakalpojumiem, kredîtu kvalitâte ir viena no labâkajâm
(sk. 4. att.). Daþâm mazâkajâm nozarçm kredîtu kvalitâte ir zemâka. Piemçram,
koksnes un koka izstrâdâjumu raþoðanas nozarei tâ saistîta ar 9. janvâra vçtras
radîtajiem postîjumiem, bet mazumtirdzniecîbas, pârtikas produktu, dzçrienu un
tabakas raþoðanas nozarei – ar atseviðíu mazu uzòçmumu, kas neiztur konkurenci
un ES tirgus kvalitâtes prasîbas, problçmâm. Nefinanðu sabiedrîbu INK îpatsvars
ir diezgan zems – 1.4% no kopçjâ nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu atlikuma.

Valûtas riskam samazinoties pçc lata piesaistes eiro 2005. gada 1. janvârî un pie-
vienoðanâs VKM II 2005. gada 2. maijâ, bûtiski saruka rezidentu nefinanðu sa-
biedrîbâm eiro izsniegto kredîtu procentu likmes. Tas veicinâja aizòçmumu eiro
atlikuma kâpumu un ðo kredîtu atlikuma îpatsvara pieaugumu kopçjâ kredîtportfelî

1 {} – iepriekðçjâ gada atbilstoðâ perioda râdîtâjs.

<10 10–20 >20

Nefinanðu sabiedrîbâm

Mâjsaimniecîbâm

t.sk. mâjsaimniecîbâm mâjokïa iegâdei

Nebanku finanðu iestâdçm

8 {10} 7 {5} 7 {7}

10 {13} 5 {5} 7 {4}

14 {15} 3 {5} 5 {2}

20 {20} 2 {2} 0 {0}
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(lîdz 47.9%). Vienlaikus turpinâja samazinâties latos un ASV dolâros izsniegto
kredîtu atlikuma îpatsvars (sk. 5. un 6. att.). Kopumâ sakarâ ar strauju tautsaim-
niecîbas izaugsmi un augstu kredîtu kvalitâti kredîtriska pieaugums korporatîvajâ
sektorâ nav vçrojams. Tomçr augoða banku ieguldîjumu koncentrâcija nekustamâ
îpaðuma segmentâ un straujð kredîtu mâjokïa iegâdei atlikuma kâpums liecina, ka
viens no lielâkajiem riskiem banku sektorâ saistîts ar nekustamâ îpaðuma tirgus
tâlâku attîstîbu.

Rezidentu mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikums jûnija beigâs bija 22.4%
{14.8%} no IKP. Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu ðo kredîtu
atlikums pieauga par 79.4%. Mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikumâ dominçja
kredîtu mâjokïa iegâdei atlikums (68.3%), un to îpatsvars gada laikâ palielinâjâs
{66.0%}. Saistîbâ ar kredîtrisku tas vçrtçjams pozitîvi, jo ðie kredîti atðíirîbâ no
norçíinu karðu un norçíinu kontu kredîtiem, kâ arî daïas patçriòa kredîtu nodro-
ðinâti ar nekustamâ îpaðuma íîlu. Mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu kvalitâte
saglabâjâs augsta – tikai 0.6% no kopçjâ kredîtportfeïa bija INK, t.sk. 0.4% INK
bija mâjokïa iegâdei izsniegtajos kredîtos.

Tâpat kâ nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu struktûrâ 2005. gada 1. pusgadâ
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eiro îpatsvars bûtiski pieauga mâjsaimniecîbâm izsniegto kredîtu atlikumâ, jûnija
beigâs veidojot 45.1% no kredîtu atlikuma. ASV dolâra îpatsvars kopð 2004. gada
jûnija beigâm samazinâjâs par 24.3 procentu punktiem (lîdz 25.0%), bet no jauna
izsniegtajos kredîtos bija mazâks par 10% (sk. 7. un 8. att.). Mâjokïa iegâdei iz-
sniegto kredîtu atlikumâ ðîs pârmaiòas bija vçl nozîmîgâkas, ASV dolâra îpatsvaram
samazinoties no 52.7% 2004. gada jûnija beigâs lîdz 26.2% 2005. gada jûnija beigâs
(sk. 9. att.). Kopumâ pçc lata piesaistes eiro mâjsaimniecîbu valûtas risks saruka.

Lai gan konkurence pieauga, kredîta atlikuma attiecîba pret nodroðinâjuma vçrtîbu
kopumâ bija konservatîva (lîdz 70%). Tas liecina, ka nekustamâ îpaðuma cenu
korekcijas gadîjumâ kredîtu ar zemu kredîta atlikuma attiecîbu pret nodroðinâjuma
vçrtîbu, kas veido lielâko kredîtportfeïa daïu, kvalitâte nepasliktinâsies, bet pie-
spiedu pârdoðanas gadîjumâ to varçs pârdot par cenu, kas nav zemâka par kredîta
atlikumu (sk. 10. att.).

Finanðu iestâdçm izsniegto kredîtu atlikums jûnija beigâs bija 510.7 milj. latu jeb
6.4% {4.6%} no IKP (par 65.8% lielâks nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ).
Tâ kâ lielâkâ ðo kredîtu daïa tika izsniegta lîzinga kompânijâm, to darbîba ana-
lizçta atseviðíâ nodaïâ. Apdroðinâðanas sabiedrîbâm un pensiju fondiem izsniegto
kredîtu atlikums jûnija beigâs bija tikai 0.5 milj. latu.
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<5 5–10 >10

ES10 valstis 21 {19} 0 {2} 1 {1}

ES15 valstis 22 {22} 0 {0} 0 {0}

NVS 21 {22} 0 {0} 1 {0}

ASV 19 {19} 2 {3} 1 {0}

Nerezidentu nebankâm izsniegto kredîtu atlikums jûnija beigâs sasniedza 717.7 milj.
latu jeb 9.0% {7.1%} no IKP (par 50.0% lielâks nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ
periodâ). Pieaugumu galvenokârt nodroðinâja ES10 valstu rezidentiem izsniegto
kredîtu atlikuma kâpums (sk. 11. att.). Nerezidentiem izsniegto kredîtu îpatsvars
banku aktîvos bija zems (sk. 2. tabulu). Kopumâ banku kredîtrisks, kas saistîts ar
nerezidentu kreditçðanu, bija zems gan tâpçc, ka ðo kredîtu îpatsvars aktîvos nav
liels (7.9%), gan tâpçc, ka ðie kredîti diversificçti pa reìioniem, gan to augstâs
kvalitâtes dçï (sk. 12. att.).
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1 Banku zaudçjumi stresa testâ izpauþas kâ nepiecieðamîba veikt papildu uzkrâjumus INK, kuru apjoms un tâdçjâdi arî îpatsvars kopçjos kredîtos
kredîtriska pieauguma dçï palielinâs. Banku kapitâls un riska svçrtie aktîvi tiek samazinâti par papildus veicamo uzkrâjumu apjomu. Aprçíinos
tiek pieòemts, ka, palielinoties INK apjomam, trîs INK veidojoðo slikto kredîtu kategoriju – zemstandarta, ðaubîgo un zaudçto kredîtu – îpatsvars
katras bankas INK nemainâs, t.i., katras bankas zemstandarta, ðaubîgo un zaudçto kredîtu apjoms (kuru summa veido INK) pieaug propor-
cionâli stresa testâ simulçtajam INK pieaugumam.

1. ielikums. Banku kredîtportfeïu stresa testi

Stresa testu rezultâti parâda, cik lielus kredîtriska pieauguma radîtos zaudçjumus1 bankas spçj absorbçt,
lîdz to KPR kïûst zemâks par minimâlo kapitâla prasîbu. Latvijas banku spçja absorbçt vispârçju kredîtriska
kâpumu 1. pusgadâ samazinâjâs (sk. 13. att.).

2004. gada beigâs INK îpatsvara pieaugums kopçjâ kredîtportfelî par 1 procentu punktu nevienai Latvijas
bankai neradîtu minimâlo kapitâla prasîbu izpildes problçmas. Savukârt 2005. gada jûnija beigâs ðâds
kredîtriska kâpums vienai Latvijas bankai samazinâtu KPR zem 8%. Ðîs bankas îpatsvars banku sektora
aktîvos ir mazâks par 3%, un tâ nav sistçmiski nozîmîga. Tâdçjâdi 2005. gada jûnija beigâs Latvijas
bankas kopumâ bez bûtiskâm problçmâm spçtu absorbçt kredîtriska pieaugumu, kura rezultâtâ INK
îpatsvars pieaugtu par 3 procentu punktiem.

Tâ kâ 2005. gada jûnija beigâs INK îpatsvars banku izsniegto kredîtu atlikumâ bija 1.0%, var secinât, ka
Latvijas bankas kopumâ bez bûtiskâm problçmâm spçtu absorbçt potenciâlu kredîtriska kâpumu, kura rezultâtâ

INK apjoms pieaugtu èetras reizes.

Arî specifisko jeb nozaru kredîtriska ðoku (sk. 3. tabulu) stresa testu rezultâti 1. pusgadâ nedaudz paslik-
tinâjâs.

Ðoka veids Ðoka parametri

Iekðçjais ðoks 20%1 no kredîtiem svarîgâkajâm uz iekðzemes tirgu orientçtajâm
nozarçm  (bûvniecîba, tirdzniecîba, operâcijas ar nekustamo
îpaðumu, noma un cita komercdarbîba) kïûst par INK.

Ârçjais ðoks 20% no kredîtiem svarîgâkajâm uz ârvalstu tirgiem orientçtajâm
nozarçm (apstrâdes rûpniecîba un transports, glabâðana un
sakari) kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
citai komercdarbîbai kïûst par INK.

Nekustamâ îpaðuma ðoks ar 20% no kredîtiem operâcijâm ar nekustamo îpaðumu, nomai un
ietekmi uz mâjsaimniecîbâm citai komercdarbîbai un kredîtiem mâjsaimniecîbâm mâjokïa

iegâdei kïûst par INK.

1 Gan ðis, gan pârçjie ðoka parametri pamatojas uz pieòçmumu, ka INK îpatsvara kâpumu par 20 procentu punktiem
vienâdâs daïâs veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, ðaubîgie un zaudçtie kredîti) kredîtos
attiecîgajâm nozarçm.

Straujais mâjsaimniecîbu hipotekârâs kreditçðanas temps bûtiski palielinâja Latvijas banku ievainojamîbu

pret nekustamâ îpaðuma ðoku, kas vienlaikus skartu arî mâjsaimniecîbu kredîtu kvalitâti. Palielinâjâs arî

banku ievainojamîba pret iekðçjo ðoku jeb kredîtriska pieaugumu svarîgâkajâs uz iekðzemes tirgu orientçtajâs
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nozarçs (sk. 14. un 15. att.). Tomçr neviena analizçtâ nozaru kredîtriska ðoka dçï nevienas bankas KPR
nesamazinâjâs zem 4%.

Arî nozaru kredîtriska ðoku kopçjo bankâm radîto zaudçjumu apjoms nepârsniegtu 2.5% no kopçjiem
banku aktîviem (sk. 16. att.). Taèu salîdzinâjumâ ar 2004. gada beigâm bûtiski pieauga minimâlo kapitâla
prasîbu izpildei papildus nepiecieðamâ kapitâla apjoms (sk. 17. att.).

Stresa testu rezultâtu pasliktinâðanos galvenokârt noteica banku kapitalizâcijas lîmeòa kritums, kas saistâms
ar minimâlâs kapitâla prasîbas samazinâðanu no 10% uz 8% 2004. gada novembrî (2004. gada nogalç ðî
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prasîbas maiòa palielinâja banku iespçjas absorbçt kredîtriska kâpumu). Bankâm pakâpeniski piemçrojoties
zemâkajai minimâlâ kapitâla prasîbai, bûtisks stresa testu rezultâtu uzlabojums tuvâkajâ nâkotnç nav
gaidâms, taèu paðlaik banku ðoku absorbçðanas spçja vçl joprojâm ir augsta.

3. BANKU PELNÎTSPÇJA1

Pelnîtspçjas râdîtâji turpinâja uzlaboties.

Strauji attîstoties kreditçðanai, bankas guvuðas rekordlielu peïòu. 2005. gada 1. pus-
gadâ banku sektora peïòa salîdzinâjumâ ar 2004. gada 1. pusgadu pieauga par
89.1% un pçc nodokïu nomaksas bija 93.7 milj. latu. Peïòas pieaugumu bûtiski
ietekmçja no meitasuzòçmumiem saòemtâs dividendes – kopâ seðos mçneðos
14.4 milj. latu (iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ ðâdas dividendes netika sa-
òemtas). Banku ROE uzlabojâs, jûnija beigâs sasniedzot 28.1% {19.7%}, jo banku
kapitâls pieauga lçnâk (kâpums – 33.1%) nekâ peïòa. Banku ROA uzlabojâs (2.2%
{1.6%}; sk. 18. att.).

1 Neauditçti dati.

1. pusgadâ zaudçjumos tika norakstîti 3.8 milj. latu jeb par 33.8% procentiem
vairâk kredîtu nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ, bet zaudçjumos norak-
stîto kredîtu attiecîba pret kapitâlu un rezervçm nemainîjâs (0.5%).

Salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu ROE uzlabojâs gandrîz visâm
bankâm. Desmit bankâm ROE bija lielâka par 20%, un to tirgus daïa kopçjos
banku aktîvos bija 55.3% (sk. 4. tabulu).

Salîdzinâjumâ ar 2004. gada 1. pusgadu ienâkumu struktûrâ visstraujâk pieauga
kopçjie procentu ienâkumi (par 47.8%), galvenokârt sakarâ ar ne-MFI izsniegto
kredîtu atlikuma kâpumu. ASV dolâru starpbanku tirgus procentu likmju kâpuma
dçï ïoti krasi (2.5 reizes) pieauga procentu ienâkumi par prasîbâm pret MFI. Pro-
centu izdevumi pieauga par 54.8%, galvenokârt palielinoties procentu izdevumiem

ROE (%) 2005. gada 1. pusgadâ 2004. gada 1. pusgadâ

Banku tirgus daïa (% no Banku Banku tirgus daïa (% no Banku
kopçjiem banku aktîviem) skaits kopçjiem banku aktîviem) skaits

<5 0 0 4.9 4

≥5–10 4.7 2 4.9 2

≥10–15 1.8 3 19.5 4

≥15–20 35.0 7 32.4 7

≥20 58.5 10 38.3 5
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par saistîbâm pret MFI un par ne-MFI noguldîjumiem. Neto procentu ienâkumi
pieauga par 43.9% un veidoja 37.2% {37.4%} no kopçjâ ienâkuma (sk. 19. att.).

Procentu izdevumu straujâku pieaugumu salîdzinâjumâ ar procentu ienâkumiem
galvenokârt noteica vispârçjâs procentu likmju starpîbas dinamika: 1. pusgadâ vis-
pârçjâ procentu likmju starpîba1 samazinâjâs (sk. 20. att.) un bija vidçji 2.7 procen-
tu punkti {3.5 procentu punkti}. Tâs kritums bija vçrojams gan nefinanðu sabied-
rîbu, gan mâjsaimniecîbu kreditçðanâ, gan noguldîjumu piesaistîðanâ. To galve-
nokârt ietekmçja augoða banku konkurence, lata piesaiste eiro ar 2005. gada 1. jan-
vâri un pievienoðanâs VKM II 2005. gada 2. maijâ, kas samazinâja valûtas risku
aizòçmumiem eiro. Tomçr procentu likmju starpîbas saglabâjâs diezgan augstas.
Tas ir svarîgi, òemot vçrâ kredîtu pieauguma tempu, jo liecina par augstiem kredîtu
standartiem un ïauj bankâm saglabât labus pelnîtspçjas râdîtâjus.

Neto komisijas naudas ienâkumi palielinâjâs par 14.3% un veidoja 16.5% {20.8%}
no ienâkumu kopapjoma. Komisijas naudas ienâkumu kâpumu veicinâja klientu
skaita un darîjumu apjoma pieaugums. Nedaudz samazinâjâs ienâkumi no finanðu
instrumentu tirdzniecîbas darîjumiem.

Turpinoties banku attîstîbai, par 22.3% pieauga banku sektora administratîvie iz-
devumi, t.sk. personâla atalgojumam – par 23.6%. Tomçr administratîvo izdevumu
un nemateriâlo aktîvu nolietojuma attiecîba pret ienâkumu kopapjomu nedaudz
samazinâjâs un veidoja 33.8% {41.0%}.

Banku sektora ienâkumiem augot straujâk nekâ izdevumiem (attiecîgi par 44.4%
un 31.4%), banku darbîbas efektivitâte uzlabojâs un izdevumu un ienâkumu at-
tiecîba1  samazinâjâs lîdz 49.5% {58.5%} (sk. 21. att.). Darbîbas efektivitâte uzla-
bojâs gandrîz visâs bankâs.

1 Visas starpîbas aprçíinâtas no jauna veiktajiem darîjumiem. Vispârçjâ procentu likmju starpîba aprçíinâta, no
kredîtu ar noteiktu termiòu procentu likmes atòemot vidçjo noguldîjumu procentu likmi. Kopçjo kredîtu, mâjsaim-
niecîbâm izsniegto kredîtu un nefinanðu sabiedrîbâm izsniegto kredîtu starpîbu aprçíina, no attiecîgajâm kredîtu
procentu likmçm atòemot atskaites likmi (perioda vidçjo naudas tirgus kredîtu uz 6 mçneðiem indeksa (RIGIBOR
6M, EURIBOR 6M vai LIBOR USD 6M) vçrtîbu). Noguldîjumu procentu likmju starpîba aprçíinâta, no atskaites
likmes (perioda vidçjâs naudas tirgus noguldîjumu uz 6 mçneðiem indeksa (RIGIBID 6M, EURIBID 6M vai LIBID
USD 6M) vçrtîbas) atòemot vidçjo noguldîjumu procentu likmi.
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Speciâlie uzkrâjumi sedza vairâk nekâ 90% INK.

Pçdçjos gados strauji augot kreditçðanai, banku aktîvu kvalitâte joprojâm ir laba.
Ne-MFI INK atlikums palielinâjâs salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo
periodu par 13.1%, tomçr to îpatsvars kopçjâ ne-MFI izsniegto kredîtu atlikumâ
samazinâjâs un 2005. gada jûnija beigâs bija 1.0% {1.4%}. Saruka to banku skaits
un tirgus daïa, kurâs INK pârsniedza 1% no attiecîgâs bankas kredîtportfeïa (sk.
5. tabulu).

Gada laikâ mainîjâs INK struktûra. Zemstandarta un ðaubîgo kredîtu îpatsvars
INK samazinâjâs, bet pieauga zaudçto kredîtu daïa INK salîdzinâjumâ ar iepriek-
ðçjâ gada atbilstoðo periodu (sk. 22. att.).

1 Izdevumu un ienâkumu attiecîba aprçíinâta saskaòâ ar ECB metodoloìiju: (administratîvie izdevumi + nemateriâlo
aktîvu un pamatlîdzekïu vçrtîbas nolietojums un atsavinâðana + citi parastie izdevumi)/(tîrie procentu ienâkumi +
dividenþu ienâkumi + neto komisijas nauda + finanðu instrumentu tirdzniecîbas darîjumu peïòa vai zaudçjumi +
finanðu instrumentu pârvçrtçðanas rezultâts + citi parastie ienâkumi) x 100.

Nedaudz samazinâjâs uzkrâjumu attiecîba pret kopçjo ne-MFI izsniegto kredîtu
atlikumu – tâ bija 0.9% {1.2%} (sk. 23. att.). 2005. gada 1. pusgada beigâs speciâlie
uzkrâjumi sedza 92.3% INK.

INK (%) 2005. gada 1. pusgadâ 2004. gada 1. pusgadâ

Banku tirgus daïa (% no Banku Banku tirgus daïa (% no Banku
banku sektora aktîviem) skaits banku sektora aktîviem) skaits

<1 45.2 12 39.6 9

≥1–2 29.1 5 35.2 8

≥2–3 22.9 3 22.8 3

≥3 2.7 3 2.4 3
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4. BANKU KAPITÂLA PIETIEKAMÎBA

Banku kapitalizâcijas lîmenis nedaudz samazinâjâs.

KPR 2005. gada jûnija beigâs bija 10.7%. KPR samazinâjâs par 1.4 procentu pun-
ktiem salîdzinâjumâ ar 2004. gada 1. pusgada beigâm (sk. 24. att.).

Èetras bankas izmantojuðas to, ka kopð 2004. gada novembra banku kapitâla pie-
tiekamîbas minimâlâ prasîba samazinâta lîdz 8% (iepriekð – 10%). Ðo banku ka-
pitâla pietiekamîba bija tuvu 10% (sk. 6. tabulu).

5. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS

Banku pakïautîba procentu likmju riskam saglabâjâs neliela.

Pârskata periodâ banku îstermiòa saistîbas pieauga samçrâ strauji. Tâpçc pret pro-
centu likmju pârmaiòâm jutîgo aktîvu (PJA) un saistîbu (PJS) attiecîba kopumâ
samazinâjâs (sk. 25. att.).

Procentu likmju riska vadîbâ nozîmîgâkâ – kumulatîvâ 1 gada – PJA un PJS attie-
cîba pârskata periodâ samazinâjâs no 1.06 lîdz 1.01. Tâdçjâdi termiòa intervâlâ

KPR (%) 2005. gada 1. pusgadâ 2004. gada 1. pusgadâ

Banku tirgus daïa (% no Banku Banku tirgus daïa (% no Banku
kopçjiem banku aktîviem) skaits kopçjiem banku aktîviem) skaits

≥8–10 44.6 4 – –

≥10–15 47.3 9 87.9 12

≥15–20 5.5 4 9.2 5

≥20 2.7 5 2.9 5
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lîdz 1 gadam PJA ir gandrîz pilnîbâ sabalansçti ar PJS, ïaujot uzskatît, ka kopumâ
banku pakïautîba pârcenoðanas riskam1, kas ir bûtiskâkais banku procentu likmju
riska avots, ir ïoti ierobeþota.

Aplûkojot PJA un PJS starpîbu jeb pârcenoðanas starpîbu (GAP)2 daþâdos termiòa
intervâlos, redzams, ka ievçrojami pieaugusi negatîvâ GAP termiòa intervâlâ lîdz
1 mçnesim (no 6.9% lîdz 12.0% no kopçjiem banku aktîviem; sk. 26. att.).

Tas norâda, ka, pieaugot procentu likmçm, bankâm tuvâkâ mçneða laikâ rastos
lielâki zaudçjumi. Taèu pozitîvâs GAP nâkamajos termiòa intervâlos joprojâm kom-
pensçtu pirmajâ mçnesî potenciâlâ procentu likmju kâpuma radîtos zaudçjumus.

Jutîguma analîzes rezultâti liecina, ka procentu likmju pârmaiòu ietekmes apmçrs
uz Latvijas banku gada peïòu3 nav bûtiski mainîjies. Taèu mainîjies procentu likmju
pârmaiòu ietekmes virziens – procentu likmju pieaugumam bûtu negatîva ietekme
uz banku gada procentu ienâkumiem, bet procentu likmju kritumam – pozitîva.
Ja 2004. gada beigâs, procentu likmçm pieaugot par 1 procentu punktu, banku
sektora peïòa palielinâtos par 0.3% no banku kopçjâ kapitâla un rezervçm,
2005. gada jûnija beigâs lîdzîga scenârija gadîjumâ banku gada procentu ienâkumi
samazinâtos par 0.3% no kopçjâ kapitâla un rezervçm (sk. 27. att.).4

1 Pârcenoðanas risks ir iespçja ciest zaudçjumus, mainoties procentu likmçm un pastâvot atðíirîbâm aktîvu un saistîbu
atlikuðajos termiòos. Zaudçjumi procentu likmju pârmaiòu dçï rodas, procentu izdevumiem pieaugot vairâk nekâ
procentu ienâkumiem vai procentu ienâkumiem samazinoties vairâk nekâ procentu izdevumiem. Nosakot bankas
pakïautîbu pârcenoðanas riskam, tiek izmantoti tikai PJA un PJS, kuri tiek grupçti vairâkos termiòa intervâlos
atkarîbâ no atlikuðâ laika lîdz pârcenoðanai, kas fiksçtas procentu likmes instrumentiem ir lîdz termiòa beigâm
atlikuðais laiks, bet mainîgas procentu likmes instrumentiem – lîdz procentu likmju pârskatîðanai atlikuðais laiks.
2 GAP noteiktâ termiòa intervâlâ ir starpîba starp PJA un PJS vçrtîbu konkrçtajâ termiòa intervâlâ. Jo lielâka ir
GAP, jo lielâka bankas pakïautîba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu
likmju pazeminâðanâs, jo, tâ kâ PJA ir vairâk par PJS, bankas procentu ienâkumi samazinâsies vairâk nekâ izdevumi.
Ja GAP ir negatîva, banka cietîs zaudçjumus no procentu likmju pieauguma, jo, tâ kâ saistîbu ir vairâk nekâ aktîvu,
bankas procentu izdevumi pieaugs vairâk nekâ ienâkumi.
3 Ietekme uz gada procentu ienâkumiem katrâ termiòa intervâlâ tiek aprçíinâta, reizinot ðâ intervâla GAP ar
procentu likmju pârmaiòas lielumu un konkrçtâ termiòa intervâla koeficientu, kas raksturo gada daïu, kad ðâ intervâla
GAP bûs aktîva. Koeficienta aprçíinâ pieòemts, ka pârcenoðana notiks intervâla vidû. Tâ, piemçram, 3–6 mçneðu
intervâla koeficientu aprçíina ðâdi: (12 – 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopçjâ ietekme uz gada peïòu ir pirmo èetru
termiòa intervâlu ietekmju summa.
4 Tâ kâ aprçíini balstâs uz GAP metodi, netiek òemta vçrâ procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vçrtîbu
un aprçíinu pamats procentu ienâkumiem ir banku bilances struktûra 2005. gada jûnija beigâs.



18

FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS

Ðâdu jutîguma analîzes rezultâtu nosaka tas, ka pirmâ mçneða negatîvajai GAP ir
lielâka ietekme uz gada ienâkumu nekâ nâkamo termiòa intervâlu pozitîvajâm
GAP: jo âtrâk notiek pârcenoðana, jo lielâka tâs ietekme uz gada ienâkumiem.

Labi sabalansçtâ PJA un PJS struktûra un tâdçjâdi nelielais banku jutîgums pret
procentu likmju pârmaiòâm liecina par kopumâ ierobeþotu Latvijas banku pa-
kïautîbu procentu likmju riskam.

6. BANKU VALÛTAS RISKS

Lata piesaiste eiro ievçrojami samazinâjusi banku valûtas risku.

Pçc straujâ ASV dolâra kursa krituma 2004. gada nogalç 2005. gada 1. pusgadâ tâ
vçrtîbai bija augðupejoða tendence. Pçc lata piesaistes eiro 2005. gada sâkumâ
ASV dolâra kurss attiecîbâ pret latu pieauga atbilstoði ASV dolâra kursa kâpumam
attiecîbâ pret eiro, jûnija beigâs pârsniedzot 58 santîmu robeþu (sk. 28. att.).

Bankas jau 2004. gada decembrî samazinâtâs ASV dolâra atklâtâs valûtas pozîcijas
saglabâja zemas visâ pârskata periodâ, jo pçc lata piesaistes maiòas pieauga lata
kursa svârstîbas attiecîbâ pret ASV dolâru. Savukârt banku eiro atklâtâs valûtas
pozîcijas kopð gada sâkuma ievçrojami pieauga (sk. 29. att.). Turklât eiro atklâto
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valûtas pozîciju kâpumu vairs neierobeþoja banku regulçjoðâs prasîbas. Kopð lata
piesaistes maiòas uz eiro atklâtajâm valûtas pozîcijâm vairs neattiecas atklâto va-
lûtas pozîciju ierobeþojumi un tâs vairs netiek iekïautas kopçjâs atklâtâs valûtas
pozîcijas aprçíinâ. Tomçr 2005. gada 1. pusgada pçdçjos divos mçneðos bûtisks
eiro atklâto valûtas pozîciju pieaugums vairs nebija vçrojams – iespçjams, tâpçc,
ka atseviðías bankas bija sasnieguðas to noteiktos riska vadîbas iekðçjos limitus.

Kopumâ ðîs norises vçrtçjamas pozitîvi, jo ar pieauguðajâm eiro atklâtajâm pozî-
cijâm saistîtais valûtas risks pçc lata piesaistes maiòas ir ierobeþots lata kursa at-
tiecîbâ pret eiro pieïaujamo svârstîbu robeþâs. Savukârt gan ASV dolâra, gan ko-
pçjâs atklâtâs valûtu pozîcijas 2005. gada 1. pusgadâ bija ievçrojami zemâkas nekâ
2004. gadâ.

Arî valûtas riska kvantitatîvâ râdîtâja VaR1 (Value-at-Risk) rezultâti liecina, ka
2005. gada 1. pusgadâ banku valûtas risks bijis ievçrojami zemâks nekâ 2004. gadâ
(sk. 30. att.).

Pçc lata piesaistes maiòas lielâkâ banku valûtas riska avota – ASV dolâra kursa
svârstîbu – iespçjamâ ietekme uz bankâm mazinâjâs. Tâ kâ bija zemas ASV dolâra
atklâtâs pozîcijas, banku jutîgums pret ASV dolâra svârstîbâm 1. pusgadâ bija
ievçrojami zemâks nekâ 2004. gadâ (sk. 31. att.).

1 VaR vçrtîba atspoguïo maksimâlos gaidâmos zaudçjumus noteiktâ laika posmâ ar noteiktu varbûtîbu. 1% 10 dienu
VaR no valûtas kursa svârstîbâm nozîmç, ka nâkamo 10 dienu laikâ pastâv tikai 1% varbûtîba, ka zaudçjumi no
valûtas kursa svârstîbâm pârsniegs VaR vçrtîbu. Ðajâ pârskatâ VaR tika iegûts, balstoties uz individuâlo banku
atklâtajâm valûtas pozîcijâm katra mçneða beigâs. Aprçíinos izmantotas vçsturiskâs ikdienas valûtas kursa pârmaiòas
viena gada laikâ pirms VaR novçrtçjuma datuma (attiecîgâ mçneða pçdçjâs dienas). Kopð lata piesaistes eiro VaR
aprçíinâ eiro komponents netiek iekïauts.

Lata piesaiste eiro un banku atbilstoða rîcîba, piemçrojot atklâto valûtas pozîciju
struktûru jaunajiem apstâkïiem, 2005. gada 1. pusgadâ noteica banku valûtas
riska bûtisku kritumu.
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7. BANKU LIKVIDITÂTE

Neliela nerezidentu noguldîjumu atlikuma samazinâðanâs 2. ceturksnî gandrîz
neietekmçja kopçjos banku likviditâtes râdîtâjus.

Banku likviditâtes râdîtâji joprojâm ievçrojami pârsniedza FKTK noteikto mi-
nimâlo lîmeni (30%1): jûnija beigâs banku likviditâtes râdîtâjs bija 51.8% {54.0%}.
Banku sektora îstermiòa likviditâtes râdîtâjs2 nedaudz samazinâjâs un jûnija beigâs
bija 61.2% {62.3%} (sk. 32. att.). Likvîdie aktîvi3 veidoja 29.0% {32.6%} no banku
sektora aktîviem (sk. 33. att.), un to galvenokârt noteica ne-MFI izsniegto kredîtu
atlikuma pieaugums. Likvîdo aktîvu samazinâðanos 1. pusgadâ veicinâja centrâlo
valdîbu vçrtspapîru ar fiksçtu ienâkumu un prasîbu pret MFI (kuras nav radnie-
cîgas un saistîtas) sarukums. Prasîbu pret MFI kritumu 1. pusgadâ radîja ASV
Valsts kases aprîïa paziòojums par ierobeþojumu procedûras uzsâkðanu pret di-
vâm Latvijas bankâm sakarâ ar aizdomâm par noziedzîgi iegûtu lîdzekïu legalizç-
ðanu. Gan minçtajâs, gan citâs bankâs tika îstenoti noziedzîgi iegûtu lîdzekïu le-
galizâcijas novçrðanas pasâkumi, t.sk. klientu bâzes revidçðana, izraisot nerezi-
dentu klientu skaita sarukumu un nelielu nerezidentu noguldîjumu atlikuma sama-
zinâðanos.

1 Aktîvi ar atlikuðo atmaksas vai pârdoðanas termiòu îsâku par 30 dienâm nedrîkst bût mazâki par 30% no saistîbu
ar atlikuðo termiòu 30 dienas kopsummas.
2 Îstermiòa likviditâtes râdîtâjs = likvîdie aktîvi/pieprasîjuma saistîbas (pret bankâm un ne-MFI) x 100.
3 Likvîdie aktîvi = nauda kasç + prasîbas pret MFI + centrâlo valdîbu parâda vçrtspapîri ar fiksçtu ienâkumu.

Attîstoties kreditçðanai, ne-MFI izsniegto kredîtu un ne-MFI noguldîjumu atli-
kumu attiecîba jûnija beigâs sasniedza 97.8% {82.9%}. Darîjumiem ar rezidentiem
ðî attiecîba jûnija beigâs bija 173.5% {148.8%}. Daïu no kredîtiem bankas finansçja
no ârvalstu banku aizdevumiem, nelielâ apjomâ – no nerezidentu ne-MFI nogul-
dîjumiem. Kreditçðanas attîstîbu daïçji veicinâja arî augoðais banku kapitâls, banku
akcionâriem ieguldot lîdzekïus tâlâkâ banku attîstîbâ – gada laikâ banku apmak-
sâtais kapitâls palielinâjâs par 17.0%.

Analizçjot aktîvu un saistîbu neto pozîcijas sektoru un valûtu dalîjumâ, var secinât,
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ka rezidentus apkalpojoðâs bankas1 (sk. 34. att.) piesaista resursus starpbanku tir-
gû ârvalstîs un izmanto tos galvenokârt rezidentu ne-MFI kreditçðanai. Liela daïa
(70.4%) no piesaistîtajiem starpbanku resursiem ir no mâtesbankâm. Tiek pie-
saistîti arî ilgtermiòa sindicçtie kredîti no ârvalstu bankâm un kredîti no Rietum-
eiropas valstu attîstîbas bankâm. Salîdzinâjumâ ar 2004. gadu turpinâja pieaugt
rezidentu ne-MFI neto pozîcija eiro aktîvos, ko noteica eiro izsniegto kredîtu atli-
kuma kâpums. Atkarîba no ârvalstu banku finansçjuma nedaudz palielinâjâs.

1 Bankas grupçtas pçc nerezidentu ne-MFI noguldîjumu îpatsvara banku sektora pasîvos: ja tas pârsniedz 20%,
banka tiek pieskaitîta pie nerezidentus apkalpojoðâm bankâm, ja tas ir mazâks par 20% – pie rezidentus apkalpojoðâm
bankâm.

Savukârt nerezidentus apkalpojoðâs bankas galvenokârt resursus piesaista ASV
dolâros no nerezidentu ne-MFI un to lielâko daïu izvieto ârvalstu bankâs vai arî
vçrtspapîros (sk. 35. att.). Neliela nerezidentu noguldîjumu daïa tika izmantota
arî rezidentu kreditçðanai, izsniedzot aizdevumus ASV dolâros un eiro. Tomçr ar
nerezidentu noguldîjumiem saistîtais likviditâtes risks ir neliels, jo lielâkâ ðo lî-
dzekïu daïa tiek izvietota korespondentkontos ârvalstu bankâs un vçrtspapîros.
2005. gada 2. ceturksnî nerezidentu ne-MFI noguldîjumu apjoms nedaudz (par
3.7 milj. latu) samazinâjâs. Jûnija beigâs nerezidentu ne-MFI noguldîjumu atlikums
veidoja 2 870.2 milj. latu (par 27.8% vairâk nekâ 2004. gada jûnija beigâs). Anali-
zçjot nerezidentu noguldîjumus valstu dalîjumâ, var secinât, ka galvenokârt saruka
ASV rezidentu noguldîjumu atlikums, bet pieauga ES valstu rezidentu noguldîjumu
atlikums.

8. FINANSIÂLÂ IEVAINOJAMÎBA

Strauji pieaugot apgrozîjumam, nefinanðu sabiedrîbu rentabilitâte uzlabojâs.

2005. gada 1. pusgadâ turpinâjâs nefinanðu sabiedrîbu sektora izaugsme, sasniedzot
augstus peïòas râdîtâjus. Reìistrçto maksâtnespçjas pieteikumu skaits saruka, bet
jaundibinâto komercsabiedrîbu skaits salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo
periodu turpinâja augt.



22

FINANÐU STABILITÂTES PÂRSKATS

Nefinanðu sabiedrîbu rentabilitâte pirms nodokïu nomaksas 1. pusgadâ ievçrojami
palielinâjâs salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu. Saskaòâ ar ope-
ratîvajiem datiem uzlabojums bija visâs lielâkajâs nozarçs. Strauji augot apgrozî-
jumam, lielo nozaru finanðu informâcija liecinâja par darbîbas racionalizâciju, sa-
mazinoties raþoðanas un administratîvo izmaksu attiecîbai pret apgrozîjumu, kas
noteica rentabilitâtes pieaugumu. Raþoðanas izmaksu îpatsvara pieaugums ap-
grozîjumâ bija vçrojams tikai lauksaimniecîbas, medniecîbas un meþsaimniecîbas
nozarç (saistîbâ ar 9. janvâra vçtras radîto postîjumu ietekmi), kâ arî vairumtirdz-
niecîbas un mazumtirdzniecîbas, automobiïu, motociklu, individuâlâs lietoðanas
priekðmetu, sadzîves aparatûras un iekârtu remonta nozarç, paaugstinoties iepir-
kuma un transporta izmaksâm.

Lai gan nefinanðu sabiedrîbu paðu kapitâla apjoms turpinâja strauji pieaugt, au-
goðâs investîciju vajadzîbas un labvçlîgie kreditçðanas nosacîjumi noteica strauju
saistîbu pieaugumu. Tâpçc 1. pusgadâ pieauga kopçjais parâda lîmenis, ko galveno-
kârt noteica kâpums apstrâdes rûpniecîbâ, operâcijâs ar nekustamo îpaðumu, trans-
portâ, glabâðanâ un sakaros, bûvniecîbâ un elektroenerìijas, gâzes un ûdens ap-
gâdç.

Samazinoties ASV dolâra îpatsvaram mâjsaimniecîbu parâdâ, mâjsaimniecîbu
valûtas risks saruka, tomçr straujð parâda pieaugums liecinâja par risku kâpumu
ðajâ segmentâ.

1. pusgadâ mâjsaimniecîbu negatîvâ neto finanðu pozîcija turpinâja palielinâties
un sasniedza 4.1% no IKP, t.i., mâjsaimniecîbu saistîbas pârsniedza noguldîjumu
apjomu (sk. 36. att.). Mâjsaimniecîbu parâds, ko veidoja saistîbas pret bankâm,
lîzinga kompânijâm un krâjaizdevu sabiedrîbâm, jûnija beigâs bija par 76.8% lielâks
nekâ iepriekðçjâ gada atbilstoðajâ periodâ un sasniedza 23.4% {15.7%} no IKP
(sk. 37. att.). Savukârt procentu maksâjumi saglabâjâs ïoti zemâ lîmenî un nepâr-
sniedza 1.1% no IKP (par 71.9% vairâk nekâ 2004. gada 1. pusgadâ). Lai gan
parâda un procentu maksâjumu lîmenis bija zems, tâ pieaugums liecinâja, ka riski
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ðajâ segmentâ palielinâjâs. Mâjsaimniecîbu parâda valûtu struktûrâ bûtiski sama-
zinâjâs ASV dolâra îpatsvars, savukârt eiro îpatsvars pieauga. Tâpçc saruka valûtas
risks mâjsaimniecîbâm un attiecîgi kritâs banku kredîtrisks. Tâ kâ lielâkâ kredîtu
daïa izsniegta ar mainîgajâm procentu likmçm, mâjsaimniecîbâm ir diezgan nozî-
mîgs procentu likmju risks. Tomçr tuvâkajâ laikâ bâzes procentu likmju kâpums
eiro izsniegtajiem kredîtiem nav gaidâms, un, pçc banku sniegtâs informâcijas,
lielâkâs kredîtòçmçju daïas augstie ienâkumi ïaus absorbçt iespçjamo procentu
likmju kâpumu.

Jûnija beigâs banku izsniegto kredîtu mâjokïa iegâdei skaits sasniedza 88.8 tûkst.
Vidçjais kredîta atlikums bija 13.7 tûkst. latu, turklât vidçjais latos izsniegto kredîtu
atlikums bija bûtiski mazâks nekâ eiro un ASV dolâros izsniegto kredîtu atlikums
(sk. 38. att.). Iespçjams, ka latos kredîti tiek izsniegti galvenokârt mâjokïa remon-
tam, nevis tâ iegâdei, jo latos izsniegtie kredîti mâjokïa iegâdei retâk tiek pieðíirti
uz termiòu ilgâku par pieciem gadiem salîdzinâjumâ ar citâs valûtâs izsniegtajiem
kredîtiem. 51.9% no kopçjâ mâjokïa iegâdei izsniegto kredîtu skaita tika izsniegti
latos. No 9.8% mâjsaimniecîbu, kas bija saòçmuðas kredîtu mâjokïa iegâdei, tikai
4.7% bija uzòçmuðâs valûtas risku. Tâ kâ lats piesaistîts eiro, liels valûtas risks ir
tikai 2.3% mâjsaimniecîbu, kas bija aizòçmuðâs citâs valûtâs, galvenokârt ASV
dolâros.

9. LÎZINGA KOMPÂNIJAS

Palielinâs transportlîdzekïu lîzings, savukârt nekustamâ îpaðuma un patçriòa
preèu lîzings samazinâs, attîstoties attiecîgajiem banku pakalpojumiem.

Saskaòâ ar LLDA datiem par seðu kompâniju lîzinga un faktûrkreditçðanas portfeïa
pârmaiòâm 2005. gada 1. pusgadâ var secinât, ka vairâk attîstîjâs operatîvâ lîzinga
pakalpojumi (kâpums gada laikâ – 79.6%, aptuveni divas reizes lielâks nekâ finanðu
lîzinga pieaugums – 44.3%). Lîzinga portfelis sasniedza 475.6 milj. latu un kopâ ar
faktûrkreditçðanas portfeli, kas gada laikâ pieauga par 72.6%, veidoja 544.9 milj.
latu. Kopçjo lîzinga portfeli pozitîvi ietekmçja jaunas lîzinga kompânijas iekïauðana
LLDA.

Lîzinga òçmçju portfelis nozaru dalîjumâ Latvijâ ir lîdzîgs vidçjam Eiropas valstu
lîzinga kompâniju lîzinga portfeïa dalîjumam (pçc Eiropas Lîzinga kompâniju aso-
ciâciju federâcijas datiem). Visstraujâkais lîzinga portfeïa pieaugums (vairâk nekâ
60%) bija lauksaimniecîbâ, medniecîbâ un meþsaimniecîbâ, kâ arî zvejniecîbâ.
Bûtiski (vairâk nekâ par 50%) pieauga lîzinga izmantoðana bûvniecîbâ un pakal-
pojumu sektorâ. 49.2% no lîzinga portfeïa veidoja pakalpojumu sektors (sk.
39. att.). Savukârt lîzinga pakalpojumu mâjsaimniecîbâm îpatsvars lîzinga portfelî
salîdzinâjumâ ar iepriekðçjâ gada atbilstoðo periodu nedaudz saruka (lîdz 14.9%).

Transportlîdzekïu (komerctransporta un vieglo automobiïu) lîzings sasniedza
64.7% no kopçjâ lîzinga portfeïa (sk. 40. att.). Transportlîdzekïu îpatsvars ir bûtisks
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arî jaunajos darîjumos (autolîzings un komerctransporta lîzings kopâ veido 68.3%).
Pretstatâ banku hipotekârâs kreditçðanas dinamikai nekustamâ îpaðuma îpatsvars
lîzinga portfelî turpinâja samazinâties. Joprojâm saruka arî patçriòa preèu îpatsvars
lîzinga portfelî.
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