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SAISINAJUMI

ASV - Amerikas Savienotas Valstis

ECB - Eiropas Centrala banka

EKS - Elektroniska kliringa sistéma

ES - Eiropas Savieniba

ES10 valstis — valstis, kuras pievienojas ES 2004. gada 1. maija

ES15 valstis — valstis, kuras ietilpa ES pirms 2004. gada 1. maija

FKTK - Finan$u un kapitala tirgus komisija

FRS - ASV Federalo rezervju sistéma

GAP - parcenosanas starpiba jeb PJA un PJS starpiba

IKP - iekszemes kopprodukts

INK - ienakumus nenesosie krediti

KPR - kapitala pietieckamibas raditajs

LLDA - Latvijas Lizinga devéju asociacija

MFI - monetara finansu iestade

NVS - Neatkarigo Valstu Sadraudziba

OPEC - Naftas eksportétdju valstu organizacija (Organization of the Petroleum Exporting Countries)
PJA - pret procentu likmju parmainam jutigie aktivi

PJS - pret procentu likmju parmaindm jutigas saistibas

RIGIBID - Riga Interbank Bid Rate; Latvijas starpbanku noguldijumu procentu likmju indekss
RIGIBOR - Riga Interbank Offered Rate; Latvijas starpbanku kreditu procentu likmju indekss
ROA - aktivu atdeve

ROE - kapitala atdeve

SAMS - Starpbanku automatizéta maksajumu sistéma

SDR - Specialas aiznémuma tiesibas (Special Drawing Rights)

VaR - maksimalie gaidamie zaudéjumi noteikta laika posma ar noteiktu varbutibu (Value-at-Risk)
VKM II - Valitas kursa mehanisms II
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KOPSAVILKUMS

2005. gada 1. pusgada turpinajas strauja Latvijas tautsaimniecibas izaugsme, vei-
cinot bezdarba limena kritumu un algu pieaugumu. Biitisks bija tirdzniecibas, trans-
porta, glabasanas un sakaru nozares un bivniecibas ieguldijums tautsaimniecibas
izaugsmé. Vienlaikus degvielas, partikas un pakalpojumu cenu kiapuma, ka ari
administrativi reguléjamo cenu un nodoklu likmju parmainu dél saglabajas augsts
inflacijas limenis. Augo$s aréjais pieprasijums veicinaja eksporta pieaugumu, kas
parsniedza importa kapumu. Tomér teko$a konta deficits saglabajas augsts. Straujs
nodoklu ienémumu un ES lidzfinanséjuma pieaugums noteica finansiala parpali-
kuma veidosanos valsts konsolidétaja kopbudzeta (gada kopuma valsts konsoli-
détaja kopbudzeta planots deficits). Liels tekosa konta deficits un strauja kredité-
Sanas attistiba, patérina precu cenu kapums, pieaugot atkaribai no aréja finansé-
juma, rada riskus ilgtspéjigai tautsaimniecibas attistibai. Lai veicinatu makroeko-
nomisko stabilitati, kas ir priekSnoteikums turpmakai tautsaimniecibas izaugsmei,
2005. gada 14. julija Latvijas Bankas padome pienéma lémumu (spéka ar
24.08.2005.) palielinat rezervju normu bankam un arvalstu banku filidlém no 4%
uz 6%.

Kopuma kreditriska pieaugums korporativaja sektora nav vérojams, nemot véra
strauju tautsaimniecibas izaugsmi, zemas procentu likmes un augstu kreditu kva-
litati lielakajas nozarés. Tautsaimniecibas nozarém ar lielaku ipatsvaru kreditport-
feli, t.i., operacijam ar nekustamo ipasumu, bivniecibai, vairumtirdzniecibai un
komisijas tirdzniecibai, lauksaimniecibai, medniecibai un ar to saistitajiem pakal-
pojumiem, kreditu kvalitite saglabajas augsta. Savukart koksnes un koka izstra-
dajumu razo$anas nozarei bija zemaka kreditu kvalitate, ko noteica 9. janvara
vétras raditie postijumi. Mazumtirdzniecibas, partikas produktu un dzérienu un
tabakas razoSanas nozares, kuram ir salidzino$i augsts INK ipatsvars, zemaku
kreditu kvalitati var skaidrot ar atseviSku mazu uznémumu, kas neiztur konkurenci
un ES tirgus kvalitates prasibas, problémam. Nefinansu sabiedribu finansialie
raditaji liecina par rentabilitates uzlaboSanos, pieaugot pelnai, tomér vérojams
ari parada pieaugums atseviskas lielas nozarés, ipasi operacijas ar nekustamo ipa-
Sumu. Turpmak rapigi javérté nekustama ipasuma parada attistiba, banku iegul-
dijumi Saja segmentd un attiecigo kreditu kvalitates parmainas, nemot véra ar
atseviSku jauno biivniecibas objektu kvalitati saistitas problémas un atsevisku tirgus
dalibnieku pieredzes trikumu gan biivnieciba, gan darijumos ar nekustamo ipa-
Sumu.

Péc 2005. gada janvari notikusas lata piesaistes mainas no SDR valiitu groza uz
eiro pieauga lata kursa svarstibas attieciba pret ASV dolaru, tipéc ievérojami
samazinajas rezidentiem ASV dolaros izsniegto kreditu ipatsvars, jo aiznémeéji,
kuru ienakumi nav $aja valiita, vél€jas ierobezot valitas risku.

Ar majsaimniecibu kreditéSanu saistitais kreditrisks turpinaja palielinaties, nemot
véra strauju majsaimniecibu parada pieaugumu un arvien lielakas iedzivotaju dalas
iesaistiSanos kreditésana. Majsaimniecibam ASV dolaros izsniegto kreditu dalas
samazinasanas vértéjama pozitivi gan no valitas riska, gan no procentu likmju
viedokla, jo atSkiriba no ASV dolaros izsniegtajiem kreditiem eiro un latos iz-
sniegto kreditu procentu likmém ir tendence samazinaties. Lai gan pieauga kon-
kurence, kredita atlikuma attieciba pret nodrosinajuma vértibu saglabajas kon-
servativa (lidz 70%).

Strauja kreditésanas attistiba bankam sniegusi kartéjo pelnas rekordu. Pelnas pie-
augumu nozimigi iespaidoja no meitasuznémumiem sanemtas dividendes.

Lai gan strauji auga kreditu atlikums, banku aktivu kvalitate bija laba, un INK
ipatsvars kopéja nebankam izsniegto kreditu atlikuma samazinajas. Tomér gada
laika mainijas INK struktiira, nedaudz palielinoties zaudéto kreditu dalai.
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1. attéls

Banku spéja absorbét kreditriska pieaugumu samazinajas galvenokart banku kapi-
talizacijas limena krituma dél. To savukart ietekméja Latvija noteiktas minimalas
kapitala prasibas samazinaSana no 10% uz 8% 2004. gada novembri. Bankam pa-
kapeniski piemérojoties zemakai minimalajai kapitala prasibai, butisks stresa testu
rezultatu uzlabojums tuvakaja nakotné nav gaidams, bet paslaik banku Soku ab-
sorbésanas spéja ir augsta.

Banku paklautiba procentu likmju riskam saglabajas neliela. Lata piesaiste eiro
un banku atbilstosa riciba, piemérojot savu atklato valatas poziciju struktiiru jau-
najiem apstakliem, lava 1. pusgada ievérojami samazinaties banku valatas riskam.

KreditéSanas attistiba noteica nelielu likviditates raditaju augsta limena samazi-
najumu. Nebitisks nerezidentu noguldijumu atlikuma kritums 2. ceturksni kopéjos
banku sektora likviditates raditajus gandriz neietekméja. Atkariba no arvalstu ban-
ku finans€juma turpindja palielinaties.

1. LATVIJAS AREJA EKONOMISKA VIDE UN IEKSZEMES
EKONOMISKA AKTIVITATE

Aréja ekonomiska vide saglabajas labvéliga, un Latvijas tautsaimniecibas izaug-
sme paatrinajas.

Pasaules tautsaimnieciba 2005. gada 1. pusgada turpinija strauji attistities. Tomér
ekonomiskas aktivitates kapums nedaudz samazinajas augoSo naftas cenu dél.
AtseviSku valstu ekonomiska aktivitate turpinaja ievérojami pieaugt. Augsts taut-
saimniecibas izaugsmes temps bija ES10 valstis. Savukart eiro zonas valstu taut-
saimniecibas izaugsmes temps paléninajas. Japanas tautsaimnieciba 1. pusgada
atbilstosi prognozém attistijas saméra strauji. Saglabajoties augstam ASV taut-
saimniecibas izaugsmes tempam un uzlabojoties nodarbinatibas raditajiem, FRS
turpindja istenot arvien ierobeZojoSaku monetdro politiku. Ta 1. pusgada FRS
Cetras reizes paaugstindja federalo fondu bazes likmi par 25 bazes punktiem, un
lidz 1. pusgada beigam ta sasniedza 3.25% (sk. 1. att.). Paréjas pasaules nozimigakas
centralas bankas bazes likmes nemainija. Tadéjadi 1. pusgada beigas ECB noteikta
bazes likme saglabajas vésturiski zemakaja limeni (2.00%). Savukart Anglijas
Bankas un Japanas Bankas noteikta bazes likme bija attiecigi 4.75% un 0.10%.

PASAULES NOZIMIGAKO CENTRALO —

BANKU BAZES LIKMES
(%)

— ECB

FRS
= Japanas Banka
= Anglijas Banka
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1. pusgada atsakas naftas cenu kapums. To veicinaja naftas produktu pieprasijuma
pieaugums pasaulé, ipasi Azijas regiona valstis, un bazas par pasaules naftas ieguves
un parstrades rezerves kapacitates neatbilstibu augoSajam pieprasijumam. 1. pus-
gada beigas jélnaftas cenas ASV tirghi pieauga lidz 60 ASV dolariem par barelu.
Savukart Eiropas Brent jélnaftas cena parsniedza 55 ASV dolarus par barelu.

Pasaules valttu tirgos 1. pusgada pieauga ASV dolara kurss attieciba pret citam
pasaules nozimigakajam valiitam. To galvenokart veicinaja dati par stabilu ASV
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2. attels

tautsaimniecibas attistibas tempu un ASV dolara bazes likmes paaugstinasana.
ASV dolara kurss butiski (par 12%) pieauga attieciba pret eiro saistiba ar Eiropas
Konstiticijas neratificéSanu Francija un Niderlandé. Savukart attieciba pret Ja-
panas jenu un Lielbritanijas sterlinu marcinu ASV dolara kurss palielinajas attiecigi
par 8% un 7%.

1. pusgada pasaules akciju tirgos attistibas temps paléninajas (sk. 2. att.). Akciju
cenu attistibu galvenokart ietekméja augstas naftas cenas un neviennozimiga pasau-
les lielako tautsaimniecibu attistiba. ASV akciju tirgu attistibu negativi ietekméja
ar1 ASV dolara bazes likmes pakapeniska paaugstinaSana. Tapéc 1. pusgads sali-
dzinajuma ar 2004. gada 2. pusgadu ASV akciju tirgiem nebija veiksmigs. ASV
akciju tirgus indekss S&P 500 1. pusgada samazinajas par 1%, bet tehnologisko
kompaniju indekss NASDAQ Composite — par 8%. Savukart Eiropas un Azijas
akciju tirgos turpinajas kapums. Eiropas akciju tirgus indekss Dow Jones EURO
STOXX 50 1. pusgada pieauga par 8%. To veicinaja labie kompaniju finansu rezul-
tati, zemas aizdevumu procentu likmes eiro zona, ka ari eiro kursa kritums. Dalé&ji
akciju tirgu indeksu kapumu eiro zona noteica ari cenu pieaugums energétikas
sektora, Ipasi naftas nozaré. Savukart Japanas akciju tirgii kapums bija l€ns un
neparliecinoss. Japanas akciju tirgus indekss Nikkei 225 pieauga tikai par 1%. Krie-
vijas akciju tirgd bija strauj$ kapums sakara ar energoresursu cenu palielind$anos
pasaules tirgos. 1. pusgada Krievijas akciju tirgus indekss RTS pieauga par 15%.

PASAULES AKCIJU TIRGU INDEKSI

(2004. gada 31. decembris = 100)

Nikkei 225 (Japana)
—— NASDAQ Composite (ASV)
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1. pusgada turpinajas strauja Latvijas tautsaimniecibas izaugsme, IKP pieaugumam
sasniedzot 9.5%. IKP pieauguma lielakais bija tirdzniecibas, transporta, glabasanas
un sakaru nozares un bivniecibas ieguldijums. Inflacijas limenis saglabajas augsts —
vidéji 1. pusgada 6.6%. To noteica degvielas, partikas un pakalpojumu cenu kapums,
ka ari administrativi regul&jamo cenu un nodoklu likmju parmainas. Pastavot lab-
véligai ekonomiskajai situécijai, bezdarba limenis samazinajas (lidz 7.9%) un palie-
linajas darba samaksa. Eksporta pieaugums parsniedza importa picaugumu (at-
tiecigi 36.4% un 22.7%) augosa aréja pieprasijuma dél. Tekosa konta deficits sagla-
bajas augsts (10.8% no IKP). Nozimigs nodoklu ienémumu un ES lidzfinanséjuma
pieaugums noteica finansiala parpalikuma veidosanos valsts konsolidétaja kop-
budzeta (2.6% no IKP; gada kopuma valsts konsolidétaja kopbudzeta planots defi-
cits - 1.7% no IKP). Augsts tekosa konta deficits, strauja kreditéSanas attistiba,
patérina cenu kapums un augosa atkariba no aréja finanséjuma rada riskus ilgtspé-
jigai tautsaimniecibas attistibai. Lai veicinatu makroekonomisko stabilitati, kas ir
prieksnoteikums turpmakai tautsaimniecibas izaugsmei, 2005. gada 14. julija Lat-
vijas Bankas padome pienéma [émumu (spéka ar 24.08.2005.) palielinat rezervju
normu bankam un arvalstu banku filialém no 4% uz 6%.

2. BANKU KREDITRISKS

Lai gan strauji attistijas kreditéSana, lielakajam nozarém izsniegto kreditu
kvalitate bija loti augsta. Kredita pret nodroSinajuma vértibu (loan-to-value)
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1. tabula

attieciba majokla iegadei izsniegtajiem kreditiem galvenokart neparsniedza 70%,
liecinot par konservativiem kreditéSanas standartiem.

Jinija beigas rezidentiem izsniegto kreditu atlikums sasniedza 4 785.6 mil]. latu
jeb 60.2% {46.4%}"' no IKP, t.sk. nefinansu sabiedribam — 2 415.1 mil]. latu, maj-
saimniectbam (privatpersondm un tas apkalpojoSajam bezpelnas institiicijam) -
1783.9 milj. latu, nebanku finansu iestadém — 435.6 milj. latu. Salidzindjuma ar
ieprieks$éja gada atbilstoso periodu palielinajas majsaimniecibam izsniegto kreditu,
ipasi kredita majokla iegadei, atlikuma ipatsvars banku aktivos: piecam bankam
So kreditu atlikums parsniedza 20% no aktiviem (sk. 1. tabulu). Nemot véra maj-
saimniecibam izsniegto kreditu pieauguma tempu, gada laika tie varétu sasniegt
nefinan$u sabiedribam izsniegto kreditu atlikumu (sk. 3. att.).

BANKU DALIJUMS PEC TAUTSAIMNIECIBAS
SEKTORIEM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA IPATSVARA BANKU AKTIVOS
(2005. gada junija beigas {2004. gada junija beigas}; %)

3. attéls

<10 10-20 >20

Nefinan$u sabiedribam 8 {10} 7 {5} 747}
Majsaimniecibam 10 {13} 5 {5} 7 {4}
t.sk. majsaimniecibam majokla iegadei 14 {15} 3 {5} 542}
Nebanku finansu iestadém 20 {20} 2 {2} 0 {0}

REZIDENTIEM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMS
(% no TKP)

mmm Krediti finansu iestadém
wem Krediti nefinansu sabiedribam
mmm Krediti majsaimniecibam
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Rezidentu nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikums 2005. gada jiinija bei-
gas veidoja 30.4% {26.1%} no IKP. Salidzinajuma ar ieprickséja gada atbilstoso
periodu nefinan$u sabiedribam izsniegto kreditu atlikums palielinajas par 37.9%.
NefinanSu sabiedribam izsniegto kreditu analize nozaru dalijjuma liecina, ka no-
zarém ar lielaku ipatsvaru kreditportfeli, t.i., operacijam ar nekustamo ipasumu,
bivniecibai, vairumtirdzniecibai un komisijas tirdzniecibai, lauksaimniecibai, med-
niecibai un ar to saistitajiem pakalpojumiem, kreditu kvalitate ir viena no labakajam
(sk. 4. att.). Dazam mazakajam nozarém kreditu kvalitate ir zemaka. Pieméram,
koksnes un koka izstradajumu razoSanas nozarei ta saistita ar 9. janvara vétras
raditajiem postijumiem, bet mazumtirdzniecibas, partikas produktu, dz€rienu un
tabakas razoSanas nozarei - ar atsevisku mazu uznémumu, kas neiztur konkurenci
un ES tirgus kvalitdtes prasibas, problémam. Nefinansu sabiedribu INK ipatsvars
ir diezgan zems - 1.4% no kopéja nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu atlikuma.

Valitas riskam samazinoties péc lata piesaistes eiro 2005. gada 1. janvari un pie-
vienoSanas VKM II 2005. gada 2. maija, batiski saruka rezidentu nefinanSu sa-
biedribam eiro izsniegto kreditu procentu likmes. Tas veicindja aiznémumu eiro
atlikuma kapumu un o kreditu atlikuma ipatsvara pieaugumu kopéja kreditportfeli

1 {} - iepriekséja gada atbilsto$a perioda raditajs.
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4. attels
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5. attéls

(Iidz 47.9%). Vienlaikus turpinaja samazinaties latos un ASV dolaros izsniegto
kreditu atlikuma Ipatsvars (sk. 5. un 6. att.). Kopuma sakara ar strauju tautsaim-
niecibas izaugsmi un augstu kreditu kvalitati kreditriska pieaugums korporativaja
sektora nav vérojams. Tomér augos$a banku ieguldijumu koncentracija nekustama
ipasuma segmenta un strauj$ kreditu majokla iegadei atlikuma kapums liecina, ka
viens no lielakajiem riskiem banku sektora saistits ar nekustama ipaSuma tirgus
talaku attistibu.

NEFINANSU SABIEDRIBAM IZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMA VALUTU STRUKTURA 80 4
(perioda beigas; %)

VL
mmm EUR
== USD
B Paréjas

6. attels

2004 2005

NEFINANSU SABIEDRIBAM NO JAUNA
IZSNIEGTO KREDITU VALUTU STRUKTURA

(%)

VL
mmm EUR
== USD
B Paréjas

— 100
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Rezidentu majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums jinija beigas bija 22.4%
{14.8%} no IKP. Salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu 8o kreditu
atlikums pieauga par 79.4%. Majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuméa dominéja
kreditu majokla iegadei atlikums (68.3%), un to patsvars gada laika palielinajas
{66.0%}. Saistiba ar kreditrisku tas vért&jams pozitivi, jo Sie krediti atskiriba no
norékinu kar$u un norékinu kontu kreditiem, ka ari dalas patérina kreditu nodro-
$inati ar nekustama Ipasuma kilu. Majsaimniecibam izsniegto kreditu kvalitate
saglabajas augsta — tikai 0.6% no kopéja kreditportfela bija INK, t.sk. 0.4% INK
bija majokla iegddei izsniegtajos kreditos.

Tapat ka nefinanSu sabiedribam izsniegto kreditu struktiira 2005. gada 1. pusgada
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7. attéls

eiro Ipatsvars bitiski pieauga majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma, jinija
beigas veidojot 45.1% no kreditu atlikuma. ASV dolara ipatsvars kops 2004. gada
junija beigam samazinajas par 24.3 procentu punktiem (lidz 25.0%), bet no jauna
izsniegtajos kreditos bija mazaks par 10% (sk. 7. un 8. att.). Majokla iegadei iz-
sniegto kreditu atlikuma §is parmainas bija vél nozimigakas, ASV dolara ipatsvaram
samazinoties no 52.7% 2004. gada jiinija beigas lidz 26.2% 2005. gada junija beigas
(sk. 9. att.). Kopuma péc lata piesaistes eiro majsaimniecibu valitas risks saruka.

MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU
ATLIKUMA VALUTU STRUKTURA )
(perioda beigas; %)

- VL

mmm EUR

s USD

— Paréjis

8. attéls
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9. attéls
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40!

=3

400
200 9.4
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0

Norgkinu konta Majokla iegadei Patérina un
debeta atlikums pargjie

Lai gan konkurence pieauga, kredita atlikuma attieciba pret nodroSinajuma vértibu
kopuma bija konservativa (lidz 70%). Tas liecina, ka nekustama ipaSuma cenu
korekcijas gadijuma kreditu ar zemu kredita atlikuma attiecibu pret nodro$inajuma
vértibu, kas veido lielako kreditportfela dalu, kvalitate nepasliktinasies, bet pie-
spiedu pardosanas gadijuma to varés pardot par cenu, kas nav zemaka par kredita
atlikumu (sk. 10. att.).

Finansu iestadém izsniegto kreditu atlikums jinija beigas bija 510.7 milj. latu jeb
6.4% {4.6%} no IKP (par 65.8% lielaks neka iepriekseja gada atbilstosaja perioda).
Ta ka lielaka o kreditu dala tika izsniegta lizinga kompanijam, to darbiba ana-
lizéta atseviSka nodala. ApdroSinaSanas sabiedribam un pensiju fondiem izsniegto
kreditu atlikums jiinija beigas bija tikai 0.5 milj. latu.
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10. attéls

KREDITU MAJOKLA IEGADEI ATLIKUMA
ATTIECIBAS PRET NODROSINAJUMA
VERTIBU STRUKTURA

(%)

mm Nesadaliti

mmm Kreditu atlikuma attieciba pret nodrosinajuma
vértibu ir 70% vai mazak

mmm Kreditu atlikuma attieciba pret nodrosinajuma
vértibu ir 71-100%

mmm Kreditu atlikuma attieciba pret nodrosinajuma
vértibu ir lielaka par 100%

= Nav informacijas

62%

16%

15%

Nerezidentu nebankam izsniegto kreditu atlikums jiinija beigas sasniedza 717.7 milj.
latu jeb 9.0% {7.1%} no IKP (par 50.0% lielaks neka iepriekséja gada atbilstosaja
perioda). Pieaugumu galvenokart nodro$inaja ES10 valstu rezidentiem izsniegto
kreditu atlikuma kapums (sk. 11. att.). Nerezidentiem izsniegto kreditu ipatsvars
banku aktivos bija zems (sk. 2. tabulu). Kopuma banku kreditrisks, kas saistits ar
nerezidentu kreditéSanu, bija zems gan tapéc, ka So kreditu ipatsvars aktivos nav
liels (7.9%), gan tapéc, ka Sie krediti diversificéti pa regioniem, gan to augstas
kvalitates dél (sk. 12. att.).

11. attels

350

350

NEREZIDENTU NEBAN K[\M_IZSNIEGTIE
KREDITI VALSTU DALIJUMA

(perioda beigas; mil;j. latu)

300

250

200

150

300

250

200

150

. 100 I 100
B ES15 valstis I I I
m— ASV 50|||I| gl bl Ly l %
= \VS
m— ES10 valstis 0 uuuﬁ‘ " dd.h.. L o
1.2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1 2. 3 4 1. 2 3. 1 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005
2. tabula
BANKU DALIJUMS PEC NEREZIDENTU
N EBANKAM IZSNIEGTO_KREDITU
IPATSVARA BANKU AKTIVOS
(2005. gada junija beigas {2004. gada junija beigas}; %)
<5 5-10 >10
ES10 valstis 21 {19} 0 {2} 1{1}
ESI5 valstis 22 {22} 0 {0} 0 {0}
NVS 21 {22} 0 {0} 1{0}
ASV 19 {19} 2 {3} 1{0}
12. attéls
6 25
KREDITU KVALITATE VALSTU DALIJUMA
(kreditu Tpatsvars kopéjos banku kreditos; %) 51 L 20
44
s
3
- b 10
m— ES10 valstis 27
m ASV
. ES15 valstis 1 ros
= NVS
» INK ipatsvars (%; laba ass) L o
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1. ielikums. Banku kreditportfelu stresa testi

Stresa testu rezultati parada, cik lielus kreditriska pieauguma raditos zaudéjumus' bankas spéj absorbet,
lidz to KPR kliist zemaks par minimalo kapitala prasibu. Latvijas banku spéja absorbét visparéju kreditriska
kapumu 1. pusgada samazinajas (sk. 13. att.).

13. attéls 5 5
VISPAREJA KREDITRISKA STRESA TESTA 12 12
REZULTATI 0 (] 0
(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas; 9 R 0
INK ipatsvara pieaugums (procentu punktos) kopéjos 8 . . 8
kreditos) R
7 . . 7
6 6
: N ‘
4 e 4
;] nN ‘
2 e :
2004, gada 4. ceturksnis 1 . . 1
= 2005. gada 2. ceturksnis 0 | | W | 0

0o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

2004. gada beigas INK ipatsvara pieaugums kopéja kreditportfeli par 1 procentu punktu nevienai Latvijas
bankai neraditu minimalo kapitala prasibu izpildes problemas. Savukart 2005. gada junija beigas Sads
kreditriska kapums vienai Latvijas bankai samazinatu KPR zem 8%. Sis bankas ipatsvars banku sektora
aktivos ir mazaks par 3%, un ta nav sistémiski nozimiga. Tadéjadi 2005. gada jianija beigas Latvijas
bankas kopuma bez biitiskam problemam spétu absorbét kreditriska pieaugumu, kura rezultata INK
ipatsvars pieaugtu par 3 procentu punktiem.

1a ka 2005. gada jinija beigas INK ipatsvars banku izsniegto kreditu atlikuma bija 1.0%, var secinat, ka
Latvijas bankas kopuma bez bitiskam problemam spétu absorbet potencialu kreditriska kapumu, kura rezultata
INK apjoms pieaugtu Cetras reizes.

Ari specifisko jeb nozaru kreditriska Soku (sk. 3. tabulu) stresa testu rezultati 1. pusgada nedaudz paslik-
tindjas.

3. tabula

STRESA TESTOS IZMANTOTIE NOZARU
KREDITRISKA SOKI UN TO PARAMETRI

Soka veids Soka parametri

Iekséjais Soks 20%" no kreditiem svarigakajam uz iekszemes tirgu orientétajam
nozarém (buvnieciba, tirdznieciba, operacijas ar nekustamo
ipasumu, noma un cita komercdarbiba) klast par INK.

Aréjais Soks 20% no kreditiem svarigakajam uz arvalstu tirgiem orientétajam
nozarém (apstrades riipnieciba un transports, glabasana un
sakari) klast par INK.

Nekustama ipasuma Soks 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo Ipasumu, nomai un
citai komercdarbibai klast par INK.

Nekustama ipaSuma Soks ar 20% no kreditiem operacijam ar nekustamo Ipasumu, nomai un
ietekmi uz majsaimniecibam citai komercdarbibai un kreditiem majsaimniecibam majokla
iegadei klust par INK.

! Gan §is, gan paréjie Soka parametri pamatojas uz pienémumu, ka INK ipatsvara kapumu par 20 procentu punktiem
vienadas dalas veido pieaugums visu triju INK kategoriju (zemstandarta, Saubigie un zaudétie krediti) kreditos
attiecigajam nozarém.

Straujais majsaimniecibu hipotekaras krediteSanas temps bitiski palielinaja Latvijas banku ievainojamibu
pret nekustama ipasuma Soku, kas vienlaikus skartu ari majsaimniecibu kreditu kvalitati. Palielinajas ari
banku ievainojamiba pret iekséjo Soku jeb kreditriska pieaugumu svarigakajas uz iekszemes tirgu orientetajas

! Banku zaudéjumi stresa testa izpauzas ka nepiecieSamiba veikt papildu uzkrajumus INK, kuru apjoms un tadéjadi ar ipatsvars kopéjos kreditos
kreditriska pieauguma dél palielinas. Banku kapitals un riska svértie aktivi tiek samazinati par papildus veicamo uzkrajumu apjomu. Aprékinos
tiek pienemts, ka, palielinoties INK apjomam, tris INK veidojoso slikto kreditu kategoriju — zemstandarta, $aubigo un zaudéto kreditu — ipatsvars
katras bankas INK nemainas, t.i., katras bankas zemstandarta, $aubigo un zaudéto kreditu apjoms (kuru summa veido INK) pieaug propor-
cionali stresa testa simulétajam INK pieaugumam.

11



FINANSU STABILITATES PARSKATS

nozarés (sk. 14. un 15. att.). Tomér neviena analizétda nozaru kreditriska Soka dél nevienas bankas KPR
nesamazindjas zem 4%.

14. attéls

10 10
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI N 8 s
(banku skaits ar KPR zem minimalas kapitala prasibas)

6 6

4 : 4 4

3
2 A 2
1 1 1 1
w2004 gada 4. ceturksnis
mmm 2(05. gada 2. ceturksnis 0 - - 0
Teksgjais Soks Argjais ks Nekustama Nekustama ipasuma
ipaSuma Soks Soks ar ietekmi uz

majsaimniecibam

15. attéls

70 70
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA « o
TESTU REZULTATI ’ 55
(banku ar KPR zem minimalas kapitala prasibas aktivu 50 L 50
ipatsvars kopéjos banku aktivos; %)

38.8

40 168 40

30 30

20 4 203 L 2

. 10 Fo10
w2004 gada 4. ceturksnis 27 24 27 24
mmm 2005. gada 2. ceturksnis 0 i ; L o
Tekséjais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
ipasuma Soks Soks ar ietekmi uz

majsaimniecibam

Ari nozaru kreditriska Soku kopéjo bankam radito zaudéjumu apjoms neparsniegtu 2.5% no kopéjiem
banku aktiviem (sk. 16. att.). Tacu salidzindjuma ar 2004. gada beigam biitiski pieauga minimalo kapitala
prasibu izpildei papildus nepiecieSama kapitala apjoms (sk. 17. att.).

16. attéls

NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA
TESTU REZULTATI

(kopgjie banku zaud&jumi; % no banku aktiviem)

1.8
1.6
14
12
1.0
038
0.6
0.4
mmm 2004. gada 4. ceturksnis 02
' 2(05. gada 2. ceturksnis 0
Tekséjais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipaSuma
pasuma Soks Soks ar ietekmi uz
majsaimniecibam
17. attéls
80
NOZARU KREDITRISKA SOKU STRESA 0
TESTU REZULTATI
(kapitala prasibu izpildei nepiecieSamais papildu kapitals; 60
milj. latu) 50
40
30
20
mmm 2004. gada 4. ceturksnis 10
mmmm 2(05. gada 2. ceturksnis 0
Tekséjais Soks Aréjais Soks Nekustama Nekustama ipasuma
pasuma Soks Soks ar ietekmi uz

majsaimniecibam

Stresa testu rezultatu pasliktinasanos galvenokart noteica banku kapitalizacijas limena kritums, kas saistams
ar minimalas kapitala prasibas samazinasanu no 10% uz 8% 2004. gada novembri (2004. gada nogalé i

12
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prasibas maina palielindja banku iespéjas absorbét kreditriska kapumu). Bankam pakapeniski piemérojoties
zemakajai minimala kapitala prasibai, biitisks stresa testu rezultatu uzlabojums tuvakaja nakotné nav

gaidams, tacu paslaik banku Soku absorbésanas spéja vél joprojam ir augsta.

3. BANKU PELNITSPEJA!
Pelnitspéjas raditaji turpinaja uzlaboties.

Strauji attistoties kreditéSanai, bankas guvusas rekordlielu pelnu. 2005. gada 1. pus-
gada banku sektora pelna salidzinajuma ar 2004. gada 1. pusgadu pieauga par
89.1% un péc nodoklu nomaksas bija 93.7 milj. latu. Pelpas picaugumu bitiski
ietekméja no meitasuznémumiem sanemtas dividendes — kopa seSos ménesos
14.4 milj. latu (ieprieks¢ja gada atbilstosaja perioda $adas dividendes netika sa-
nemtas). Banku ROE uzlabojas, jinija beigas sasniedzot 28.1% {19.7%}, jo banku
kapitals picauga [énak (kapums - 33.1%) neka pelna. Banku ROA uzlabojas (2.2%
{1.6%}; sk. 18. att.).

18. attéls s
RENTABILITATES RADITAJI - S
(%)
6 -
s F25
4 4
-2
3
m Zaudéjumos norakstito kreditu apjoma (no gada 2 L o1s
sakuma) attieciba pret kapitalu un rezervém L
— ROA
— ROE (laba ass) 0 L 19
L2 3 4 1 2 3 4 1L 2 3 4 1L 2 3 4 1 203 4 1 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005
1. pusgada zaudé&jumos tika norakstiti 3.8 milj. latu jeb par 33.8% procentiem
vairak kreditu neka iepriek$€ja gada atbilstosaja perioda, bet zaud€jumos norak-
stito kreditu attieciba pret kapitalu un rezervém nemainijas (0.5%).
Salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu ROE uzlabojas gandriz visam
bankam. Desmit bankam ROE bija lielaka par 20%, un to tirgus dala kop&jos
banku aktivos bija 55.3% (sk. 4. tabulu).
4. tabula

BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI TO

ROE

ROE (%) 2005. gada 1. pusgada 2004. gada 1. pusgada
Banku tirgus dala (% no Banku Banku tirgus dala (% no Banku
kopéjiem banku aktiviem) skaits  kopéjiem banku aktiviem) skaits
<5 0 0 4.9 4
>5-10 4.7 2 4.9 2
210-15 1.8 3 19.5 4
>15-20 35.0 7 324 7
220 58.5 10 383 5

Salidzinajuma ar 2004. gada 1. pusgadu iendkumu struktiira visstraujak pieauga
kopéjie procentu ienakumi (par 47.8%), galvenokart sakara ar ne-MFI izsniegto
kreditu atlikuma kapumu. ASV dolaru starpbanku tirgus procentu likmju kdpuma
dél loti krasi (2.5 reizes) pieauga procentu ienakumi par prasibam pret MFL. Pro-
centu izdevumi pieauga par 54.8%, galvenokart palielinoties procentu izdevumiem

! Neauditéti dati.

13
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par saistibam pret MFI un par ne-MFI noguldijumiem. Neto procentu ienakumi
pieauga par 43.9% un veidoja 37.2% {37.4%} no kopé¢ja ienakuma (sk. 19. att.).

19. attéls

IENAKUMU UN IZDEVUMU STRUKTURA
(%)

m Neto procentu ienakumu attieciba pret ienakumu
kopapjomu

R Valitas tirdzniecibas un tas parvértésanas neto
ienakumu attieciba pret ienakumu kopapjomu

= Neto komisijas naudas attieciba pret ienakumu
kopapjomu

 Administrativo izdevumu un nematerialo aktivu

nolietojuma attieciba pret ienakumu kopapjomu

2000

2001

2002 2003

2004

Procentu izdevumu straujaku pieaugumu salidzinajuma ar procentu ienakumiem
galvenokart noteica visparéjas procentu likmju starpibas dinamika: 1. pusgada vis-
paréja procentu likmju starpiba' samazinajas (sk. 20. att.) un bija vidéji 2.7 procen-
tu punkti {3.5 procentu punkti}. Tas kritums bija vérojams gan nefinansu sabied-
ribu, gan majsaimniecibu kredité$ana, gan noguldijumu piesaistiSana. To galve-
nokart ietekméja augoSa banku konkurence, lata piesaiste eiro ar 2005. gada 1. jan-
vari un pievienosanas VKM II 2005. gada 2. maija, kas samazinaja valitas risku
aiznémumiem eiro. Tomér procentu likmju starpibas saglabajas diezgan augstas.
Tas ir svarigi, nemot véra kreditu pieauguma tempu, jo liecina par augstiem kreditu
standartiem un lauj bankam saglabat labus pelnitspéjas raditajus.

20. attels

PROCENTU LIKMJU STARPIBAS
JAUNAJIEM DARIJUMIEM

(vidéjais svértais; procentu punktos)

[ Visparéja kreditu procentu likmju starpiba

= Nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu procentu
likmju starpiba

— Noguldijumu procentu likmju starpiba

— Kreditu majokla iegadei procentu likmju starpiba

45
4.0
35
3.0
25
20
15
1.0
0.5

0.5

1

I

1

vV v VI Vi

14

2004

vir IX X XI XI

1

I

I

v v Vi

2005

45
4.0
35
3.0
2.5
20
15
1.0
0.5

0.5

Neto komisijas naudas ienakumi palielinajas par 14.3% un veidoja 16.5% {20.8%}
no ienakumu kopapjoma. Komisijas naudas iendkumu kapumu veicinaja klientu
skaita un darijumu apjoma pieaugums. Nedaudz samazinajas ienakumi no finan$u
instrumentu tirdzniecibas darijumiem.

Turpinoties banku attistibai, par 22.3% pieauga banku sektora administrativie iz-
devumi, t.sk. persondla atalgojumam - par 23.6%. Tomér administrativo izdevumu
un nematerialo aktivu nolietojuma attieciba pret ienakumu kopapjomu nedaudz
samazinajas un veidoja 33.8% {41.0%}.

Banku sektora ienakumiem augot straujak neka izdevumiem (attiecigi par 44.4%
un 31.4%), banku darbibas efektivitate uzlabojas un izdevumu un ienakumu at-
tiectba! samazinajas 11dz 49.5% {58.5%} (sk. 21. att.). Darbibas efektivitate uzla-
bojas gandriz visas bankas.

! Visas starpibas aprékinatas no jauna veiktajiem darijumiem. Visparéja procentu likmju starpiba aprékinata, no
kreditu ar noteiktu terminu procentu likmes atnemot vidéjo noguldijumu procentu likmi. Kopéjo kreditu, majsaim-
niecibam izsniegto kreditu un nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu starpibu aprékina, no attiecigajam kreditu
procentu likmém atnemot atskaites likmi (perioda vidéjo naudas tirgus kreditu uz 6 ménesiem indeksa (RIGIBOR
6M, EURIBOR 6M vai LIBOR USD 6M) vértibu). Noguldijumu procentu likmju starpiba aprékinata, no atskaites
likmes (perioda vidéjas naudas tirgus noguldijumu uz 6 ménesiem indeksa (RIGIBID 6M, EURIBID 6M vai LIBID
USD 6M) vértibas) atnemot vidéjo noguldijumu procentu likmi.
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21. attéls
180 80
BANKU IENAKUMU UN IZDEVUMU 160 - L 70
DINAMIKA 140 |
(milj. latu) r 60
120 4 L 5o
100 ~
F 40
80 4
60 | F 30
40 r20
m [enakumi 10
e Tzdevumi 20 4 [
= Izdevumu attieciba pret ienakumiem (%; laba ass) 0 L o
L2 3 4 1.2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1. 2 3 4 1 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005

Specialie uzkrajumi sedza vairak neka 90% INK.

Pédéjos gados strauji augot kreditéSanai, banku aktivu kvalitate joprojam ir laba.
Ne-MFI INK atlikums palielinajas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo
periodu par 13.1%, tomér to ipatsvars kopéja ne-MFI izsniegto kreditu atlikuma
samazinajas un 2005. gada junija beigas bija 1.0% {1.4%}. Saruka to banku skaits
un tirgus dala, kuras INK parsniedza 1% no attiecigas bankas kreditportfela (sk.
5. tabulu).

Gada laika mainijas INK struktiira. Zemstandarta un Saubigo kreditu Ipatsvars
INK samazinajas, bet pieauga zaudéto kreditu dala INK salidzinajuma ar iepriek-
$¢ja gada atbilstoso periodu (sk. 22. att.).

5. tabula

BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI TO
INK IPATSVARAM NE-MFI IZSNIEGTO

KREDITU ATLIKUMA
INK (%) 2005. gada 1. pusgada 2004. gada 1. pusgada
Banku tirgus dala (% no Banku Banku tirgus dala (% no Banku
banku sektora aktiviem) skaits banku sektora aktiviem) skaits
<1 452 12 39.6 9
>1-2 29.1 5 352 8
>2-3 229 3 22.8 3
>3 2.7 3 24 3
22. attéls
100
INK STRUKTURA )

(perioda beigas; %) r 80

t 70
Fo60
L os0
L a0
L 30
= 20

mmm 7emstandarta krediti
mm Saubigie krediti
mm Zaudétie krediti

- 10

L2 3 4 L 2 3 4 1. 2 3 4 1L 203 4 1. 2 3 4 1 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005

Nedaudz samazinajas uzkrajumu attieciba pret kopéjo ne-MFI izsniegto kreditu
atlikumu - ta bija 0.9% {1.2%} (sk. 23. att.). 2005. gada 1. pusgada beigas specialie
uzkrajumi sedza 92.3% INK.

!'Tzdevumu un ienakumu attieciba aprékinata saskana ar ECB metodologiju: (administrativie izdevumi + nematerialo
aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavina$ana + citi parastie izdevumi)/(tirie procentu ienakumi +
dividenzu ienakumi + neto komisijas nauda + finan$u instrumentu tirdzniecibas darijumu pelna vai zaudéjumi +
finan$u instrumentu parvértésanas rezultats + citi parastie ienakumi) x 100.
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23. attéls " "

NE-MFI IZSNIEGTIE INK UN UZKRAJUMI R 12
(%)

10 10

8 = 8

W Ne-MFI izsniegto INK atlikuma attieciba pret ne-MFI
izsniegto kreditu atlikumu
B Specialo uzkrajumu attieciba pret ne-MFI izsniegto
kreditu atlikumu
* Ne-MFI izsniegto INK atlikuma un specialo uzkrajumu
starpibas attieciba pret banku kapitalu un rezervém 0

24. attéls

L2 3 4 1.2 3 4 1 23 4 1. 2 3 4 1 2 3 4 1 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005

4. BANKU KAPITALA PIETIEKAMIBA
Banku kapitalizacijas limenis nedaudz samazinajas.

KPR 2005. gada jinija beigas bija 10.7%. KPR samazinajas par 1.4 procentu pun-
ktiem salidzinajuma ar 2004. gada 1. pusgada beigam (sk. 24. att.).

Cetras bankas izmantojugas to, ka kops§ 2004. gada novembra banku kapitala pie-
tieckamibas minimala prasiba samazinata lidz 8% (ieprieks — 10%). So banku ka-
pitdla pietickamiba bija tuvu 10% (sk. 6. tabulu).

KPR
(perioda beigas; %)

mmm Kopéjais KPR

—— Minimala kapitala pictickamibas prasiba

6. tabula

BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI TO

KPR

16

KPR (%) 2005. gada 1. pusgada 2004. gada 1. pusgada
Banku tirgus dala (% no Banku Banku tirgus dala (% no Banku
kopéjiem banku aktiviem) skaits  kopéjiem banku aktiviem) skaits
>8-10 44.6 4 - -
210-15 473 9 87.9 12
>15-20 5.5 4 9.2 5
>20 2.7 5 2.9 5

5. BANKU PROCENTU LIKMJU RISKS
Banku paklautiba procentu likmju riskam saglabajas neliela.

Parskata perioda banku istermina saistibas pieauga saméra strauji. Tapéc pret pro-
centu likmju parmainam jutigo aktivu (PJA) un saistibu (PJS) attieciba kopuma
samazinajas (sk. 25. att.).

Procentu likmju riska vadiba nozimigaka — kumulativa 1 gada — PJA un PJS attie-
ciba parskata perioda samazinajas no 1.06 lidz 1.01. Tadéjadi termina intervala
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5 12
LATVIJAS BANKU PJA UN PJS ATTIECIBA
4 11
3 F 1.0
2 /// L 09
mmmm PJA/PIS (2005. gada 2. cet.) | 08
mmmm PJA /PIS (2004. gada 4. cet.) 1 [
—— Kumulativie PJA / PIS (2005. gada 2. cet.; laba ass)
—— Kumulativie PJA / PJS (2004. gada 4. cet.; laba ass) 0 | L 07
Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén. 1-5 gadi Tlgak par
5 gadiem

lidz 1 gadam PJA ir gandriz pilniba sabalanséti ar PJS, laujot uzskatit, ka kopuma
banku paklautiba parcenosanas riskam!, kas ir butiskakais banku procentu likmju
riska avots, ir loti ierobezota.

Aplikojot PJA un PJS starpibu jeb parcenosanas starpibu (GAP)? dazados termina
intervélos, redzams, ka ievérojami pieaugusi negativa GAP termina intervala lidz
1 ménesim (no 6.9% lidz 12.0% no kopéjiem banku aktiviem; sk. 26. att.).

GAP UN TAS IPATSVARS KOPEJOS
LATVIJAS BANKU AKTIVOS

s GAP (2004. gada 4. cet.)
mmm GAP (2005. gada 2. cet.)
—— Kumulativas GAP (2004. gada 4. cet.)
= Kumulativas GAP (2005. gada 2. cet.) 15 _15

Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén. 1-5 gadi Tlgak par

5 gadiem
Tas norada, ka, pieaugot procentu likmém, bankam tuvaka ménesa laika rastos
lielaki zaudéjumi. Tacu pozitivas GAP nakamajos termina intervalos joprojam kom-
pensétu pirmaja ménesi potenciala procentu likmju kapuma raditos zaudéjumus.

Jutiguma analizes rezultati liecina, ka procentu likmju parmainu ietekmes apmérs
uz Latvijas banku gada pelnu® nav batiski mainijies. Ta¢u mainijies procentu likmju
parmainu ietekmes virziens - procentu likmju pieaugumam biitu negativa ietekme
uz banku gada procentu ienakumiem, bet procentu likmju kritumam - pozitiva.
Ja 2004. gada beigas, procentu likmém pieaugot par 1 procentu punktu, banku
sektora pelna palielinatos par 0.3% no banku kopéja kapitdla un rezervém,
2005. gada jiinija beigas lidziga scenarija gadijuma banku gada procentu ienakumi
samazinatos par 0.3% no kopéja kapitala un rezervém (sk. 27. att.).*

! Parcenosanas risks ir iespéja ciest zaudéjumus, mainoties procentu likmém un pastavot atskirtbam aktivu un saistibu
atlikuSajos terminos. Zaudéjumi procentu likmju parmainu dé| rodas, procentu izdevumiem pieaugot vairak neka
procentu ienakumiem vai procentu ienakumiem samazinoties vairak neka procentu izdevumiem. Nosakot bankas
paklautibu parceno$anas riskam, tiek izmantoti tikai PJA un PJS, kuri tick grupéti vairakos termina intervalos
atkariba no atlikusa laika lidz parcenosanai, kas fiksétas procentu likmes instrumentiem ir lidz termina beigam
atlikusais laiks, bet mainigas procentu likmes instrumentiem — lidz procentu likmju parskatiSanai atlikusais laiks.
2 GAP noteikta termina intervala ir starpiba starp PJA un PJS vértibu konkrétaja termina intervala. Jo lielaka ir
GAP, jo lielaka bankas paklautiba procentu likmju riskam. Ja GAP ir pozitiva, banka cietis zaudéjumus no procentu
likmju pazeminasanas, jo, ta ka PJA ir vairak par PJS, bankas procentu ienakumi samazinasies vairak neka izdevumi.
Ja GAP ir negativa, banka cietis zaud&jumus no procentu likmju pieauguma, jo, ta ka saistibu ir vairak neka aktivu,
bankas procentu izdevumi pieaugs vairak neka ienakumi.

* Jetekme uz gada procentu ienakumiem katra termina intervala tiek aprékinata, reizinot §a intervala GAP ar
procentu likmju parmainas lielumu un konkréta termina intervala koeficientu, kas raksturo gada dalu, kad §a intervala
GAP bis aktiva. Koeficienta aprékina pienemts, ka parcenoSana notiks intervala vida. Ta, pieméram, 3-6 ménesu
intervala koeficientu aprékina sadi: (12 - 0.5 x (3 + 6))/12 = 0.625. Kopé¢ja ietekme uz gada pelnu ir pirmo cetru
termina intervalu ietekmju summa.

* Ta ka aprékini balstas uz GAP metodi, netiek nemta véra procentu likmju ietekme uz bankas ekonomisko vértibu
un aprékinu pamats procentu ienakumiem ir banku bilances struktira 2005. gada jinija beigas.
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27. attéls
15 15
JUTIGUMA ANALIZE: PROCENTU LIKMJU
PIEAUGUMA PAR 1 PROCENTU PUNKTU 10 10
IETEKME UZ LATVIJAS BANKU GADA
PELNU 05 05
% no kapital €

(% no kapitala un rezervém) o - .

05 1+ 0.5

Tetekme uz gada pelnu (2004. gada 4. cet.)
W etekme uz gada pelnu (2005. gada 2. cet.) -1.0 -1.0
= Kumulativa ietekme uz gada pelnu (2004. gada 4. cet.)
= Kumulativa ietekme uz gada pelnu (2005. gada 2. cet.) 15 15
Lidz 1 mén. 1-3 mén. 3-6 mén. 6-12 mén.

Sadu jutiguma analizes rezultatu nosaka tas, ka pirma méne$a negativajai GAP ir
lielaka ietekme uz gada ienakumu neka nakamo termina intervalu pozitivajam
GAP: jo atrak notiek parcenoSana, jo lielaka tas ietekme uz gada iendkumiem.

Labi sabalansétd PJA un PJS struktiira un tadéjadi nelielais banku jutigums pret
procentu likmju parmainam liecina par kopuma ierobezotu Latvijas banku pa-
klautibu procentu likmju riskam.

6. BANKU VALUTAS RISKS
Lata piesaiste eiro ievérojami samazinajusi banku valitas risku.

Péc strauja ASV dolara kursa krituma 2004. gada nogalé 2005. gada 1. pusgada ta
vértibai bija augSupejosa tendence. Péc lata piesaistes eiro 2005. gada sakuma
ASV dolara kurss attieciba pret latu pieauga atbilstosi ASV dolara kursa kapumam
attieciba pret eiro, jinija beigas parsniedzot 58 santimu robezu (sk. 28. att.).

28. attéls
0.95 0.75
VALUTAS KURSU DINAMIKA
- W "
0.85 0.65
ol WWM an
o R a
— USD/EUR 0.75 VM\j W 055
—— EUR/LVL (laba ass)
USD/LVL (laba ass) 070 \ \ \ \ \ \ \ ‘ 050
I 111 \4 VII IX XI 1 11 \4
2004 2005
Bankas jau 2004. gada decembrisamazinatas ASV dolara atklatas valiitas pozicijas
saglabaja zemas visa parskata perioda, jo péc lata piesaistes mainas pieauga lata
kursa svarstibas attieciba pret ASV dolaru. Savukart banku eiro atklatas valitas
pozicijas kop$ gada sakuma ievérojami pieauga (sk. 29. att.). Turklat eiro atklato
29. attéls
16 16
BANKU VIDEJAS SVERTAS ATKLATAS " "
VALUTAS POZICIJAS
(% no pasu kapitala) 12 12
10 10
. ANIAYA .
N/ N N\ \
6 \ 6
) /N — A )
— Kopgja 5 NS >N )
Eiro N—"~— -
= ASV dolira 0 . T T T T 0

T T T T T T T T T T T T T
XII T I 1 Iv V VI VII VIl IX X XI XII I I 1 v Vv VI

2003 2004 2005
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vallitas poziciju kdpumu vairs neierobezoja banku reguléjosas prasibas. Kop$ lata
piesaistes mainas uz eiro atklatajam valatas pozicijam vairs neattiecas atklato va-
latas poziciju ierobezojumi un tas vairs netiek ieklautas kopéjas atklatas valitas
pozicijas aprékina. Tomér 2005. gada 1. pusgada pédéjos divos ménesos bitisks
eiro atklato valiitas poziciju pieaugums vairs nebija vérojams — iesp&jams, tapéc,
ka atseviSkas bankas bija sasnieguSas to noteiktos riska vadibas ieks¢jos limitus.

Kopuma §is norises vértéjamas pozitivi, jo ar pieaugusajam eiro atklatajam pozi-
cijam saistitais valiitas risks péc lata piesaistes mainas ir ierobezots lata kursa at-
tieciba pret eiro pielaujamo svarstibu robezas. Savukart gan ASV dolara, gan ko-
péjas atklatas valitu pozicijas 2005. gada 1. pusgada bija ievérojami zemakas neka
2004. gada.

Ari valiitas riska kvantitativa raditaja VaR! (Value-at-Risk) rezultati liecina, ka
2005. gada 1. pusgada banku valiitas risks bijis ievérojami zemaks neka 2004. gada
(sk. 30. att.).

30. attels

VALUTAS RISKS: 1% 10 DIENU VaR NO
VALUTAS KURSA SVARSTIBAM KOPA'
LATVIJAS BANKAS

m Tukst. latu
= No kapitala un rezervém (%; laba ass)

XO I I TI IV V VI VIIVIIIX X XI XOI I I I IV V VI
2003 2004 2005

1Ja?mem véra apstaklis, ka VaR Latvijas bankam iegits, summéjot atsevisko banku VaR. Kopéjais banku VaR ir mazaks, jo atsevisko banku VaR nav pilniba
pozitivi koreléts.

Péc lata piesaistes mainas lielaka banku valitas riska avota — ASV dolara kursa
svarstibu — iespéjama ietekme uz bankam mazinajas. Ta ka bija zemas ASV dolara
atklatas pozicijas, banku jutigums pret ASV dolara svarstibam 1. pusgada bija
ievérojami zemaks neka 2004. gada (sk. 31. att.).

31. attéls
040 0.40
BANKU JU_TIGU_M§ PRET ASV DOLARA 035 035
KURSA SVARSTIBAM
(zaud&jumu attieciba pret kapitalu un rezervém; %) 030 0.30
0.25
0.20
0.15
= 0.10
- . - . 0.05
mmm ASV dolara kurss attieciba pret latu samazinas par 10%
mm ASV dolara kurss attieciba pret latu pieaug par 10% 0 0
X 1 I 1o v v VI VIIvill IX X XI XII I I 10 IV V VI
2003 2004 2005

Lata piesaiste eiro un banku atbilstosa riciba, piemérojot atklato valiitas poziciju
struktiiru jaunajiem apstakliem, 2005. gada 1. pusgada noteica banku valutas
riska butisku kritumu.

1'VaR vértiba atspogulo maksimalos gaidamos zaudéjumus noteikta laika posma ar noteiktu varbatibu. 1% 10 dienu
VaR no valitas kursa svarstibam nozimé, ka nakamo 10 dienu laika pastav tikai 1% varbatiba, ka zaud&jumi no
valttas kursa svarstibam parsniegs VaR vértibu. éaja parskatd VaR tika iegits, balstoties uz individualo banku
atklatajam valatas pozicijam katra ménesa beigas. Aprékinos izmantotas vésturiskas ikdienas valiitas kursa parmainas
viena gada laika pirms VaR novértéjuma datuma (attieciga ménesa pédéjas dienas). Kops lata piesaistes eiro VaR
aprékina eiro komponents netiek ieklauts.
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7. BANKU LIKVIDITATE

Neliela nerezidentu noguldijumu atlikuma samazinasanas 2. ceturksni gandriz
neietekméja kopejos banku likviditates raditajus.

Banku likviditates raditaji joprojam ievérojami parsniedza FKTK noteikto mi-
nimalo limeni (30%!"): junija beigas banku likviditates raditajs bija 51.8% {54.0%}.
Banku sektora istermina likviditates raditajs* nedaudz samazinajas un jiinija beigas
bija 61.2% {62.3%} (sk. 32. att.). Likvidie aktivi’ veidoja 29.0% {32.6%} no banku
sektora aktiviem (sk. 33. att.), un to galvenokart noteica ne-MFI izsniegto kreditu
atlikuma pieaugums. Likvido aktivu samazinasanos 1. pusgada veicinaja centralo
valdibu vértspapiru ar fiksétu ienakumu un prasibu pret MFI (kuras nav radnie-
cigas un saistitas) sarukums. Prasibu pret MFI kritumu 1. pusgada radija ASV
Valsts kases aprila pazinojums par ierobezojumu procediiras uzsakSanu pret di-
vam Latvijas bankam sakara ar aizdomam par noziedzigi iegtitu lidzeklu legalize-
Sanu. Gan minétajas, gan citas bankas tika istenoti noziedzigi iegiitu lidzeklu le-
galizacijas novérSanas pasakumi, t.sk. klientu bazes revidésana, izraisot nerezi-
dentu klientu skaita sarukumu un nelielu nerezidentu noguldijumu atlikuma sama-
zinasanos.

32. attels

100 100
BANKU SEKTORA ISTERMINA A
LIKVIDITATES RADITAJS " pay /\ %
SV NN

80 N’ \\/_\ \ 80

paN
70 N 70
\/M

~—— Kopa 60 60
= Latos
= Arvalstu valita 50 - T T T T 50

L2 3 4 2.3 4 2. 3. 12 3 4 2. 3. 12
2000 2001 2002 2003 2004 2005
33. attéls
3.0 50
LIKVIDIE AKTIVI UN TO IPATSVARS BANKU
SEKTORA AKTIVOS 259 4
(mljrd. latu)
204 40
154 -3
1.0+ =30
mmm Centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu
B Prasibas pret MFI un arvalstu centralajam bankam 054 25
mmmm Nauda kasé un noguldijumi Latvijas Banka
= Likvido aktivu ipatsvars (%; laba ass) il L 2
L2 3 4 1L 2 3 4 1.2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1 2
2000 2001 2002 2003 2004 2005
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Attistoties kreditéSanai, ne-MFI izsniegto kreditu un ne-MFI noguldijumu atli-
kumu attieciba jiinija beigas sasniedza 97.8% {82.9%}. Darfjumiem ar rezidentiem
$1attieciba jinija beigas bija 173.5% {148.8%}. Dalu no kreditiem bankas finanséja
no arvalstu banku aizdevumiem, neliela apjoma — no nerezidentu ne-MFI nogul-
dijumiem. KreditéSanas attistibu daléji veicinaja ari augosais banku kapitals, banku
akcionariem ieguldot lidzek]us talaka banku attistiba — gada laika banku apmak-
satais kapitals palielinajas par 17.0%.

Analizéjot aktivu un saistibu neto pozicijas sektoru un valiitu dalijjuma, var secinat,

! Aktivi ar atlikuSo atmaksas vai pardosanas terminu isaku par 30 dienam nedrikst but mazaki par 30% no saistibu
ar atlikuso terminu 30 dienas kopsummas.

2 Istermina likviditates raditajs = likvidie aktivi/pieprasijuma saistibas (pret bankam un ne-MFT) x 100.

3 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret MFI + centralo valdibu parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.
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ka rezidentus apkalpojo$as bankas' (sk. 34. att.) piesaista resursus starpbanku tir-
gl arvalstis un izmanto tos galvenokart rezidentu ne-MFI kreditéSanai. Liela dala
(70.4%) no piesaistitajiem starpbanku resursiem ir no matesbankam. Tiek pie-
saistiti ar ilgtermina sindicétie krediti no arvalstu bankam un krediti no Rietum-
eiropas valstu attistibas bankam. Salidzinajuma ar 2004. gadu turpindja pieaugt
rezidentu ne-MFI neto pozicija eiro aktivos, ko noteica eiro izsniegto kreditu atli-
kuma kapums. Atkariba no arvalstu banku finanséjuma nedaudz palielinajas.

34. attéls
2000 2000
REZIDENTUS APKALPOJ 050 BANKU 1500 1500
AKTIVU UN SAISTIBU POZICIJAS ?
(2005. gada 1. pusgada beigas; mil;. latu) 1000 1000
500 500
- — o
o . . -500 -500
B Parada vértspapiru atlikums
mmmm Neto prasibas pret bankam ~1000 ~1000
[ Paréjas neto prasibas pret rezidentu ne-MFI
BN Pargjas neto prasibas pret nerezidentu ne-MFI 1500 1500
LVL EUR uUSD Citas

Savukart nerezidentus apkalpojosas bankas galvenokart resursus piesaista ASV
dolaros no nerezidentu ne-MFI un to lielako dalu izvieto arvalstu bankas vai ari
vértspapiros (sk. 35. att.). Neliela nerezidentu noguldijumu dala tika izmantota
ari rezidentu kreditéSanai, izsniedzot aizdevumus ASV dolaros un eiro. Tomér ar
nerezidentu noguldijumiem saistitais likviditates risks ir neliels, jo lielaka So Ii-
dzeklu dala tiek izvietota korespondentkontos arvalstu bankas un vértspapiros.
2005. gada 2. ceturksni nerezidentu ne-MFI noguldijumu apjoms nedaudz (par
3.7 milj. latu) samazinajas. Jinija beigas nerezidentu ne-MFI noguldijumu atlikums
veidoja 2 870.2 milj. latu (par 27.8% vairak neka 2004. gada junija beigas). Anali-
z&jot nerezidentu noguldijumus valstu dalijuma, var secinat, ka galvenokart saruka
ASV rezidentu noguldijumu atlikums, bet pieauga ES valstu rezidentu noguldijumu
atlikums.

35. attéls
2000 2000
NEREZIDENTUS APKALPOJOSO BANKU 1500 1500
AKTIVU UN SAISTIBU POZICIJAS
(2005. gada 1. pusgada beigas; milj. latu) 1000 1000
500 500
o N - — 0
500 =500
B Parada vértspapiru atlikums -1000 -1000
mm Neto prasibas pret bankam 1500 1500
s Piréjas neto prasibas pret nerezidentu ne-MFI B -
W Piréjas neto prasibas pret rezidentu ne-MFI 2000 2000
LVL EUR UsD Citas

8. FINANSIALA IEVAINOJAMIBA
Strauji pieaugot apgrozijumam, nefinansu sabiedribu rentabilitate uzlabojas.

2005. gada 1. pusgada turpinajas nefinansu sabiedribu sektora izaugsme, sasniedzot
augstus pelnas raditajus. Registréto maksatnespéjas pieteikumu skaits saruka, bet
jaundibinato komercsabiedribu skaits salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo
periodu turpindja augt.

! Bankas grupétas péc nerezidentu ne-MFI noguldijumu ipatsvara banku sektora pasivos: ja tas parsniedz 20%,
banka tiek pieskaitita pie nerezidentus apkalpojosam bankam, ja tas ir mazaks par 20% - pie rezidentus apkalpojosam
bankam.
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NefinanSu sabiedribu rentabilitate pirms nodoklu nomaksas 1. pusgada ievérojami
palielinajas salidzinajuma ar iepriekS$€ja gada atbilstoSo periodu. Saskana ar ope-
rativajiem datiem uzlabojums bija visas lielakajas nozarés. Strauji augot apgrozi-
jumam, lielo nozaru finan$u informacija liecinaja par darbibas racionalizaciju, sa-
mazinoties razoSanas un administrativo izmaksu attiecibai pret apgrozijumu, kas
noteica rentabilitites pieaugumu. Razosanas izmaksu Ipatsvara pieaugums ap-
grozijuma bija vérojams tikai lauksaimniecibas, medniecibas un mezsaimniecibas
nozaré (saistiba ar 9. janvara vétras radito postijumu ietekmi), ka arT vairumtirdz-
niecibas un mazumtirdzniecibas, automobilu, motociklu, individualas lietoSanas
priekSmetu, sadzives aparatiiras un iekartu remonta nozar€, paaugstinoties iepir-
kuma un transporta izmaksam.

Lai gan nefinanSu sabiedribu pasu kapitila apjoms turpinaja strauji pieaugt, au-
gosas investiciju vajadzibas un labvéligie kreditéSanas nosacijumi noteica strauju
saistibu pieaugumu. Tapéc 1. pusgada pieauga kopéjais parada limenis, ko galveno-
kart noteica kapums apstrades riipnieciba, operacijas ar nekustamo ipaSumu, trans-
porta, glabaSana un sakaros, biivnieciba un elektroenergijas, gazes un iidens ap-
gade.

Samazinoties ASV dolara ipatsvaram majsaimniecibu parada, majsaimniecibu
valiitas risks saruka, tomer strauj$ parada pieaugums liecinaja par risku kapumu
$aja segmenta.

1. pusgada majsaimniecibu negativa neto finansu pozicija turpinaja palielinaties
un sasniedza 4.1% no IKP, t.i., majsaimniecibu saistibas parsniedza noguldijumu
apjomu (sk. 36. att.). Majsaimniecibu parads, ko veidoja saistibas pret bankam,
lizinga kompanijam un krajaizdevu sabiedribam, jiinija beigas bija par 76.8% lielaks
neka iepriekséja gada atbilstosaja perioda un sasniedza 23.4% {15.7%} no IKP
(sk. 37. att.). Savukart procentu maksajumi saglabajas loti zema limeni un nepar-
sniedza 1.1% no IKP (par 71.9% vairak neka 2004. gada 1. pusgada). Lai gan
parada un procentu maksajumu limenis bija zems, ta pieaugums liecindja, ka riski

36. attéls

MAJSAIMNIECIBU FINANSU AKTIVI UN
SAISTIBAS PRET KREDITIESTADEM,
LIZINGA KOMPANIJAM UN KRAJAIZDEVU
SABIEDRIBAM

(perioda beigas; mil;. latu)

s Noguldijumi
W [ izings
 Krediti
—— Neto

37. attéls

1600

1200

T 1600
1200

1.

1.2

MAJSAIMNIECIBU PARADS' UN PROCENTU
MAKSAJUMI®
(% no IKP)

mmm Kopéjais majsaimniecibu parads
= Majsaimniecibu gada procentu maksajumi (laba ass)

'Kreditiestadém, lizinga kompanijam un krajaizdevu sabiedribam.

*Kreditiestadém un krajaizdevu sabiedribam.
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38. attéls

Saja segmenta palielindjas. Majsaimniecibu parada valatu strukttira batiski sama-
zinajas ASV dolara ipatsvars, savukart eiro ipatsvars pieauga. Tapéc saruka valiitas
risks majsaimniecibam un attiecigi kritas banku kreditrisks. Ta ka lielaka kreditu
dala izsniegta ar mainigajam procentu likmém, majsaimniecibam ir diezgan nozi-
migs procentu likmju risks. Tomér tuvakaja laika bazes procentu likmju kapums
eiro izsniegtajiem kreditiem nav gaidams, un, péc banku sniegtds informacijas,
lielakas kreditnéméju dalas augstie ienakumi laus absorbét iespéjamo procentu
likmju kapumu.

Jinija beigas banku izsniegto kreditu majokla iegadei skaits sasniedza 88.8 tikst.
Vidg¢jais kredita atlikums bija 13.7 tiikst. latu, turklat vidéjais latos izsniegto kreditu
atlikums bija buatiski mazaks neka eiro un ASV dolaros izsniegto kreditu atlikums
(sk. 38. att.). Iespé&jams, ka latos krediti tiek izsniegti galvenokart majokla remon-
tam, nevis ta iegadei, jo latos izsniegtie krediti majokla iegadei retak tiek pieskirti
uz terminu ilgaku par pieciem gadiem salidzinajuma ar citas valiitas izsniegtajiem
kreditiem. 51.9% no kopéja majokla iegadei izsniegto kreditu skaita tika izsniegti
latos. No 9.8% majsaimniecibu, kas bija sanémusas kreditu majokla iegadei, tikai
4.7% bija uznémusas valitas risku. Ta ka lats piesaistits eiro, liels valiitas risks ir
tikai 2.3% majsaimniecibu, kas bija aiznémusas citas valitas, galvenokart ASV
dolaros.

50 50

KREDITU MAJOKLA IEGADEI SKAITS UN 451 boas
VIDEJAIS ATLIKUMS VALUTU DALIJUMA 0 L 4
(takst.) 3 o
309 30

25 ° 2

20 4 20

15 15

10 1 10

mmm Kreditu skaits 5 5
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9. LIZINGA KOMPANIJAS

Palielinas transportlidzeklu lizings, savukart nekustama ipaSuma un patérina
precu lizings samazinas, attistoties attiecigajiem banku pakalpojumiem.

Saskana ar LLDA datiem par se$u kompaniju lizinga un faktirkreditéSanas portfela
parmainam 2005. gada 1. pusgada var secinat, ka vairak attistijas operativa lizinga
pakalpojumi (kapums gada laika — 79.6%, aptuveni divas reizes lielaks neka finansu
lizinga picaugums — 44.3%). Lizinga portfelis sasniedza 475.6 milj. latu un kopa ar
faktirkreditéSanas portfeli, kas gada laika pieauga par 72.6%, veidoja 544.9 mil].
latu. Kopéjo lizinga portfeli pozitivi ietekméja jaunas lizinga kompanijas ieklausana
LLDA.

Lizinga néméju portfelis nozaru dalijuma Latvija ir lidzigs vidéjam Eiropas valstu
lizinga kompaniju lizinga portfela dalijumam (péc Eiropas Lizinga kompaniju aso-
cidciju federacijas datiem). Visstraujakais lizinga portfela pieaugums (vairak neka
60%) bija lauksaimnieciba, mednieciba un mezsaimnieciba, ka ari zvejnieciba.
Bitiski (vairak neka par 50%) pieauga lizinga izmantoSana biivnieciba un pakal-
pojumu sektora. 49.2% no lizinga portfela veidoja pakalpojumu sektors (sk.
39. att.). Savukart lizinga pakalpojumu majsaimniecibam ipatsvars lizinga portfeli
salidzinajuma ar iepricks$éja gada atbilstoSo periodu nedaudz saruka (lidz 14.9%).

Transportlidzeklu (komerctransporta un vieglo automobilu) lizings sasniedza
64.7% no kopéja lizinga portfela (sk. 40. att.). Transportlidzeklu ipatsvars ir batisks
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39. attéls

LIZINGA KOMPANIJU LIZINGA PORTFELIS
NOZARU DALIJUMA
(2005. gada 1. pusgada beigas; %)

mm Lauksaimnieciba, mednieciba un meZzsaimnieciba 2%

un zvejnieciba
= Majsaimniecibas
mmmm Bivnieciba un apstrades ripnieciba
s Pakalpojumi
= Paréjas nozares

40. attels

LIZINGA KOMPANIJU LIZINGA PORTFELIS
AKTIVU VEIDA DALIJUMA
(2005. gada 1. pusgada beigas; %)

1%
3%

mm Nekustamais ipas 9%
pasums

. Vieglie automobili

mmmm Komerctransports

mm Industrialas un raZo$anas iekartas, tehnika
mmm Dzelzcela, jiras un gaisa trasnporta lidzekli
N Citi, ieskaitot patérina preces

arTjaunajos darijumos (autolizings un komerctransporta lizings kopa veido 68.3%).
Pretstata banku hipotekaras kreditésanas dinamikai nekustama ipaSuma ipatsvars
lizinga portfeli turpindja samazinaties. Joprojam saruka ari patérina precu ipatsvars
lizinga portfeli.

Latvijas Banka

K. Valdemara iela 2A, Riga, LV-1050
Talrunis: 702 2300 Fakss: 702 2420
http://www.bank.lv

info@bank.lv

Iespiests "Premo”



