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KOPSAVILKUMS

2003. gada 2. pusgada turpinajas strauja Latvijas tautsaimniecibas attistiba. Inflacija
salidzindjuma ar ieprieks$éjo periodu palielindjas galvenokart augsta eiro kursa,
administrativi reguléjamo cenu kapuma un akcizes nodokla un pievienotas vértibas
nodokla likmju parmainu ietekmeé. Lai gan tautsaimniecibas attistiba Eiropa jo-
projam bija Iéna, Latvijas precu pieprasijums aréjos tirgos pieauga un konkurét-
spéja saglabajas. Tomér, strauji palielinoties iek§zemes pieprasijumam un tadéjadi
ari precu importam, maksajumu bilances teko$a konta negativais saldo 2003. gada
palielinajas. Augosais tekos$a konta deficits, kas finanséts ar arvalstu uzkrajumiem,
padara Latvijas tautsaimniecibu arvien atkarigaku no investoru riska novértéjuma
un palielina riskus. Tapéc svarigi turpinat samazinat budzeta deficitu un joprojam
nodroSinat augstus banku kreditu izsnieg8anas standartus, ierobeZojot privata paté-
rina kapumu.

2003. gada 2. pusgadam bija raksturiga banku korporativa kreditportfela diversi-
fikacijas palielina$ana, straujak augot to kreditu atlikumam, kuri izsniegti nozarém
ar zemaku ipatsvaru kreditportfeli — operacijam ar nekustamo ipaSumu, nomai un
citai komercdarbibai, bavniecibai un lauksaimniecibai, medniecibai un mezsaim-
niecibai. Ar uznémumiem saistitais kreditrisks mazinajas, jo korporativais sektors
attistijas veiksmigi un uzlabojas finansialie raditéji tirdzniecibas nozares uznpému-
miem, kas ir lielakie kreditnéméji bankas.

Banku aktivos majsaimniecibam izsniegto kreditu ipatsvars bija saméra neliels,
ari majsaimniecibu ienakumos parada ipatsvars bija zemaks neka citas valstis, tapéc
ar Siem kreditiem saistitais risks banku sektora stabilitati neapdraud. Pieaugot
arvalstu valiita izsniegto kreditu ipatsvaram, palielinas valiitas un procentu likmju
risks majsaimniecibam.

Visparéjas procentu likmju starpibas stabilizacija un strauji augosais izsniegto kre-
ditu apjoms atspoguloja talaku konkurences kapumu, jo bankas turpinaja piesaistit
jaunus klientus, piedavajot tiem izdevigakus kredita nosacijumus: ilgaku atmaksas
terminu, kredita pieteikuma bezmaksas izskatiSanu un iespéju veikt pirmstermina
atmaksu.

Bankam joprojam palielinot aiznémumus arvalstis, turpinja augt Latvijas banku
sektora un tadéjadi ari tautsaimniecibas atkariba no nerezidentu uzkrajumiem.
Savukart ar nerezidentiem saistitais kreditrisks joprojam bija zems, jo prasibas
pret nerezidentu nebankam bija saméra nelielas.

Lai gan konkurence pieauga, banku pelnitspéja bija augsta un aktivu kvalitite
turpinaja uzlaboties (daléji — kreditu ekspansijas dél).

Banku kapitalizacijas limenis 2003. gada samazinajas, bet joprojam saglabajas virs
prasita minimala limena, un nepiecieSamibas gadijuma tas laus segt iespéjamos
zaudéjumus. Tomeér talaka kreditportfela izaugsme prasis banku kapitala palieli-
nasanu.

Attistoties kreditéSanai, nedaudz palielinajas likviditates risks, tomér kopuma lik-
viditates raditaji bija pietiekami augsti, ipasi nerezidentus apkalpojoSajam bankam.

2003. gada lizinga kompaniju lizinga un faktirkreditésanas portfelis auga lénak
neka banku kreditportfelis, jo lizinga kompanijas specializgjas istermina lizinga
izsniegSana, tapéc lizinga apjoms nekustama ipasuma joma butiski nepalielinajas.
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1. LATVIJAS AREJA EKONOMISKA VIDE UN IEKSZEMES
EKONOMISKA AKTIVITATE

Lai gan tautsaimniecibas attistiba Eiropa joprojam bija léna, Latvijas precu pie-
prasijums arejos tirgos pieauga un konkureétspeja saglabajas.

2003. gada 2. pusgada sakas pasaules tautsaimniecibas atveseloSanas. ASV, Japana
un eiro zonas valstis pieauga ekonomiska aktivitate. Tomér ASV un eiro zonas
valstis bazes procentu likmes netika mainitas, bet Anglijas Banka, noradot uz spé-
cigu pieprasijuma izaugsmi, novembri paaugstinaja bazes procentu likmi par 25 ba-
zes punktiem (lidz 3.75%).

Akciju tirgos valdija optimistisks noskanojums, ko pozitivi ietekméja arvien labaki
tautsaimniecibas attistibas raditaji. Lai gan izraisijas vairaki korporativie skandali
gan Eiropas valstis, gan ASV, turpinajas akciju tirgu izaugsme.

Valiitas tirgos straujakas parmainas bija vérojamas, sakot ar 2003. gada septembra
beigam. Viens no $adas tirgus attistibas impulsiem bija lielvalstu finan$u ministru
un centralo banku parstavju paustais viedoklis, ka finanSu tirgos batu vélama lielaka
valiitu kursu elastiba. 2003. gada pédéjos divos ménesSos valitu tirgos ASV dolara
kurss strauji kritas attieciba pret visaim pasaules nozimigakajam valiitam.

Saskana ar razotaju apsekojumu datiem 2003. gada 2. pusgada ASV turpinajas
strauja riipnieciska sektora izaugsme. Rilpnieciskas raZzoSanas apjoms palielinajas,
uzlabojas ari ASV pakalpojumu sektora uznéméju konfidence un patérétaju kon-
fidence. Tomér IKP pieauguma temps 4. ceturksni (4.0%) bija lénaks neka re-
kordstraujais IKP kapuma temps 3. ceturksni (8.2%). Privatais patérin$ joprojam
bija viens no galvenajiem faktoriem, kas ietekméja IKP pieaugumu, bet td kapuma
temps vairs nebija tik straujS. Daléji tas bija saistits ar nodoklu samazinasanas
radito efektu, kas gada beigas bija mazaks neka 3. ceturksni. Strauji augot ekspor-
tam, ievérojami sasmazinajas tirdzniecibas konta negativais saldo. Negaidito eks-
porta kapumu analitiki skaidro ar globala pieprasijuma nostiprinasanos (ipasi Azi-
jas valstis) un ievérojamo ASV dolara kursa kritumu. Darbaspéka tirgus vél nespéja
parvarét visas griitibas. No jauna registréto bezdarbnieku skaits pakapeniski sa-
mazinajas, un jauno darba vietu skaits gada beigas gandriz nemainijas. ASV Fe-
deralo rezervju sistéma vairakkart noradija, ka situicijas uzlaboSanas darbaspéka
tirgdl ir viens no bitiskakajiem priekSnosacijumiem bazes likmes paaugstinaSanai.
Tas pagaidam nav noticis, tapéc ASV Federalo rezervju sistémas noteikta bazes
likme joprojam ir zema (1.0%).

Eiro zonas valstu tautsaimniecibas izaugsme nebija strauja — IKP 2003. gada 3. un
4. ceturksni palielinajas attiecigi par 0.3% un 0.6%. 2003. gada pédéjos ménesos
ripniecibas sektora un pakalpojumu sektora uznéméju konfidences apsekojumu
rezultati uzlabojas. Eiropas Komisijas veiktie apsekojumi liecina, ka patérétaju
konfidence 3. un 4. ceturksni butiski nebija mainijusies: vértéjot savu nakotnes
finansialo situaciju, iedzivotaji kluvusi nedaudz pesimistiskaki, tomér kopéjais eko-
nomiskas situacijas novértéjums nemainijas un nodarbinatibas perspektivu no-
vértéjums pat uzlabojas.

Lielbritanija ekonomiska aktivitate 2003. gada pédéjos méneSos palielinajas. Straujs
mazumtirdzniecibas pardoSanas apjoma pieaugums liecinaja, ka IKP kapumu no-
teica privatais patérins. Ari Danija un Zviedrija ekonomiska aktivitate palielinajas.

Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstu tautsaimnieciba 2003. gada 2. pusgada
turpinaja atveseloties. To jitami ietekméja tirdzniecibas nosacijumu un aréjas eko-
nomiskas vides uzlabosanas. Augstais eiro kurss turpinaja labvéligi ietekmét Polijas
eksportétajus. Ari privatais patérins joprojam bija augsts, labvéligi ietekméjot gan
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vietéjo razoSanu, gan pakalpojumu nozares. Ripnieciskas razoSanas un mazum-
tirdzniecibas apgrozijuma gada pieauguma temps saglabajas augsts. Ungarija tur-
pinajas ekonomiskas aktivitates kapums, ko noteica gan eksporta iespéju paplasi-
nasanas, gan relativi augsts ieks€jais pieprasijums. Slovénija gada beigas nedaudz
palielindjas eksporta un riipnieciskas razoSanas pieauguma temps. Savukart Slo-
vakijas iek$€jais pieprasijums bija zems, jo strauji auga cenas, un tautsaimniecibas
attistibu veicinaja butiskais eksporta kapums.

Igaunija ekonomiska aktivitate turpinaja palielinaties. To veicinaja gan iekséjais
pieprasijums, gan eksporta kapums, tomér IKP gada pieauguma temps joprojam
bija zemaks neka iepriek$éja gada atbilstoSaja perioda. Gada beigas ripnieciskas
razoSanas kapums joprojam bija saméra straujs; eksportu veicinaja arvalstu apaks-
uznémumu aktivitates pieaugums. Pozitivas tendences bija vérojamas ari tranzit-
pakalpojumu sektora, palielinoties gan naftas, gan vairaku citu kravu tranzitam.
Par investiciju kapumu netiesi liecinaja bitvniecibas apjoma pieaugums un straujais
jauno transportlidzeklu registracijas kapums.

Lietuvas tautsaimnieciba 2. pusgada attistijas ipasi strauji. IKP gada pieauguma
temps palielindjas lidz pat 10.6% 4. ceturksni, un bija vérojama gandriz visu taut-
saimniecibas nozaru strauja izaugsme. To noteica gan iek$€jais, gan aréjais pie-
prasijums. IKP kapumu ipasi veicinaja rapniecibas, biivniecibas un tirdzniecibas
attistiba. Tomér Lietuva joprojam bija vérojama patérina cenu deflacija, ko liela
méra noteica augstais eiro kurss un atseviSku produktu grupu (pieméram, teleko-
munikaciju pakalpojumu) cenu kritums.

Ari Krievijas ekonomiska izaugsme 2003. gada 2. pusgada jitami paatrinajas. Pri-
vato patérinu veicinaja iedzivotaju realo ienakumu kapums, ko ietekméja gan algu
pieaugums, gan algu parada atmaksa. Saméra strauji palielinajas eksports un rip-
nieciska razoSana.

Latvijas tautsaimniecibas izaugsme 2. pusgada saglabajas spéciga, un IKP 2003. gada
palielinajas par 7.5%. Inflacija bija augstaka neka ieprieks€jos periodos un vidéji
gada sasniedza 2.9%. Cenu kapumu bitiski ietekméja likuma "Par pievienotas vér-
tibas nodokli" grozijumi, saskana ar kuriem pievienotas vértibas nodokla likme 9.0%
apmeéra tika piemeérota vairakiem pakalpojumu veidiem. Palielindjas administra-
tivi reguléjamas cenas — gazes un siltumenergijas tarifi. Partikas produktu cenu
kapumu galvenokart veicinaja eiro kursa pieaugums un nelabvéligie laika apstakli.
Eiro kursa kapums paatrinaja transportlidzeklu cenu pieaugumu. Bezdarba limenis
saglabajas saméra augsts. Lai gan tautsaimniecibas attistiba Eiropa joprojam bija
léna, Latvijas preCu pieprasijums aréjos tirgos palielindjas un konkurétspéja
saglabajas. Tomér, strauji augot iekSzemes pieprasijumam un tadéjadi ari precu
importam, maksajumu bilances tekosa konta negativais saldo 2003. gada paslik-
tindjas un sasniedza 9.2% no IKP. Valsts konsolidéta kopbudZeta deficits 2003. gada
bija 1.8% no IKP. Budzeta deficits, augoSais teko$a konta deficits un arvalstu
istermina kapitala ieplide banku sektora padara Latvijas tautsaimniecibu arvien
atkarigdku no nerezidentu uzkrajumiem un palielina makroekonomiskos riskus.
Tapéc ir svarigi turpinat samazinat budzeta deficitu un joprojam nodroSinat aug-
stus banku kreditu izsniegSanas standartus, ierobeZojot privata patérina kapumu.

2. IEKSZEMES KREDITU KONCENTRACIJA ATSEVISKOS TIRGUS
SEGMENTOS

Pieauga banku kreditportfela diversifikacija pa nozarem, turpinajas prasibu pret
majsaimniecibam un hipoteku kreditu atlikuma pieaugums banku kreditportfeli.

2003. gada beigas iekSzemes nebankam izsniegto kreditu atlikums sasniedza



2+ 2003

2 646.0 milj. latu jeb 40.4% no IKP (neieskaitot tranzitkreditus). Visvairak kreditu
izsniegts iek$§zemes uznémumiem (sk. 1. att.), kaut gan gada laika So kreditu
ipatsvars kopéja kreditportfeli samazinajas, strauji attistoties majsaimniecibu
kreditésanai. Nebanku finansu institiicijam (galvenokart lizinga kompanijam)
izsniegto kreditu atlikums bija saméra neliels, un to ipatsvars kopéja kreditportfeli
samazinajas. Centralajai valdibai izsniegto kreditu ipatsvars kreditportfeli ari nebija
liels, tomér bija vérojams ta pieaugums lidz ar valdibas aréja parada dalas parfinan-
séSanu iekSzemes tirgd.

1. attéls

IEKSZEMES NEBANKAM IZSNIEGTO
KREDITU STRUKTURA
(2003. gada beigas)

I Majsaimniecibas

B Centrala valdiba

N Vietéjas valdibas

[ Nebanku finansu institiicijas
[ Uznémumi

56.6%

Kreditésanas kapuma tempa nelielu samazinasanos 2003. gada 2. pusgada (sk.
2. att.) noteica $adi faktori:

- bazes efekts;

- banku nepiecieSamiba ievérot minimalas kapitala un likviditates prasibas -
2002. un 2003. gada banku izsniegto kreditu atlikuma pieaugums bija lielaks par
pasu kapitila kapumu, tapéc mazliet samazinajas banku kapitala pietickamibas
raditajs. Lielajam bankam! tas bija tuvu minimalajai 10% robezai jau 2002. gada,
bet paréjam bankam lidz ar kreditu ekspansiju tas ievérojami samazinajas kops
2002. gada 2. pusgada. Tadéjadi 2003. gada beigas lielo un paréjo banku kapitala
pietiekamibas raditdjs gandriz izlidzinajas. Samazindjas ari banku likviditates ra-
ditajs, tomér tas joprojam bija augsts;

- procentu likmju attistiba — procentu likmju kritums noteica strauju kreditu atli-
kuma kapumu iepriek$€jos periodos, savukart 2003. gada pédéjos méneSos pro-
centu likmes bija stabilas, bet tuvakaja nakotné tiek prognozéts neliels ASV dolaros
izsniegto kreditu procentu likmju kapums. Tadéjadi gaidama procentu likmju at-
tistiba vairs neveicinas tik strauju kredité$anas pieaugumu.

2. attels
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IEKSZEMES UZNEMUMIEM UN 9 9
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU 80 /'—\\_ 80
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Iekszemes nefinan$u uznémumiem izsniegto kreditu atlikums 2003. gada beigas
bija par 28.0% lielaks neka 2002. gada beigas un sasniedza 22.9% {20.4%}* no
IKP. Banku koncentracijas raditdji $aja tirgus segmenta biitiski nemainijas — triju
$a tirgus segmenta lideru tirgus dala veidoja 59.8% no So kreditu kopéja atlikuma

! Bankas péc aktivu apjoma tiek dalitas trijas grupas - lielas bankas (aktivi parsniedz 400 milj. latu), vidéja lieluma
bankas (aktivi ir no 130 milj. latu lidz 400 milj. latu) un mazas bankas (aktivi mazaki par 130 milj. latu).
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(par 1.0 procentu punktu mazak neka 2002. gada beigas). Dati par banku tirgus
dalam liecina par to, ka lielas bankas saskaras ar atseviSku vidéja lieluma banku
spécigu konkurenci. Tadéjadi vidéja lieluma banku tirgus dala 2003. gada strauji
auga to piedavato zemako pakalpojumu cenu, agresivas marketinga politikas un
to matesbanku un citu arvalstu banku piesaistito lidzeklu dél. Tapat ka 2002. gada
beigas, astonam bankam iek$zemes uznémumiem izsniegto kreditu atlikums par-
sniedza 20% no aktiviem (sk. 1. tabulu). Minéto banku aktivi kopa veido gandriz
pusi no banku sektora kopéjiem aktiviem, tadéjadi nelabvéligos apstaklos $o banku
problémas var biitiski ietekmét kopéjos banku sektora raditajus. Tomér kreditrisku
ierobeZo banku pilnveidota risku parvaldiSana un minéto banku kreditportfela
diversifikacija. Krediti, ko bankas ar lielaku koncentraciju $aja segmenta izsniegusas
vienas tautsaimniecibs nozares uznémumiem, neparsniedz 30% no uznémumiem
izsniegto kreditu kopapjoma.

1. tabula

BANKU DALIJUMS PEC TAUTSAIMNIECIBAS
SEKTORU IPATSVARA BANKU AKTIVOS
(2003. gada beigas {2002. gada beigas}; %)

<10 10-20 >20
Uznémumiem 8 {5} 6 {9} 8 {8}
Majsaimniecibam 13 {15} 6 {5} 3{2}
t.sk. majsaimniecibam majokla iegadei 18 {20} 2 {0} 2 {2}
Nebanku finansu institicijam 20 {19} 2 {2} 0 {1}

2003. gada 2. pusgada butiski mainijusies banku kreditportfela struktiira nozaru
dalijuma. Bankas palielindja operacijam ar nekustamo ipasumu, nomai un citai
komercdarbibai (augosa aktivitate riipniecisko un biroju €ku, infrastruktiras,
daudzdzivoklu maju un privatmaju biivnieciba), lauksaimniecibai, medniecibai un
meZzsaimniecibai, ka arT buvniecibai izsniegto kreditu atlikumu (sk. 2. tabulu). Sa-
vukart tirdzniecibai, apstrades riipniecibai un transportam, glabasanai un saka-
riem izsniegto kreditu atlikuma pieauguma temps bija zemaks, tapéc samazinajas
to ipatsvars banku kreditportfeli. Si attistiba vértéjama pozitivi gan no risku diver-
sifikacijas viedokla, jo augstaks kreditu atlikuma kapuma temps bija raksturigs
strauji augo$am nozarém (nekustamais Ipasums, biivnieciba) un to ipatsvars kre-
ditportfeli bija zems, gan nemot véra zinamu piesatindjumu mazumtirdznieciba,
ka ari sarezgito situaciju naftas tranzita un partikas razoSana.

2. tabula

ATSEVISKU TAUTSAIMNIECIBAS NOZARU
UZNEMUMIEM IZSNIEGTO KREDITU

ATLIKUMS
(2003. gada beigas {2002. gada beigas}; %)

Gada  Ipatsvars nefinansu Ipatsvars
pieaugums uznémumiem banku aktivos
izsniegto kreditu
atlikuma
Lauksaimnieciba, mednieciba
un mezsaimnieciba 47.6 {29.2} 6.6 {5.7} 1.7 {1.5}
Apstrades rapnieciba 13.4 {17.4} 17.6 {19.9} 4.6 {5.3}
Buvnieciba 35.0 {11.9} 7.8 {7.4} 2.0 {2.0}
Tirdznieciba 16.4 {21.0} 24.1 {26.5} 6.3 {7.0}
Transports, glabaSana un sakari 4.9 {23.9} 9.9 {12.1} 2.6 {3.2}
Operacijas ar nekustamo ipasumu,
noma un cita komercdarbiba 78.1 {-} 14.6 {10.5} 3.8 {2.8}

2003. gada beigas iekSzemes majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikums bija par
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3. attels

76.7% lielaks neka 2002. gada beigas un veidoja 11.6% {7.5%} no IKP. Iekszemes
majsaimniecibam izsniegto kreditu atlikuma dominéja majokla iegadei izsniegtie
krediti, un to atlikums palielinajas par 104.9%, sasniedzot 7.4% {4.1%} no IKP.
Banku koncentracija majsaimniecibu segmentd nedaudz samazinajas — triju §a
tirgus segmenta lideru tirgus dala veidoja 55.9% no So kreditu kopsummas (par
2.0 procentu punktiem mazak neka 2002. gada beigas). Tapat ka uznémumu seg-
menta, majsaimniecibu kreditéSana vidéja lieluma bankas veiksmigi konkuréja ar
lielajam bankam, palielinot savu tirgus dalu. Gada laika lidz trim palielinajas to
banku skaits, kurdm majsaimniecibam izsniegtie krediti parsniedz 20% no to akti-
viem. Tomér So banku aktivi veidoja tikai 8.4% no banku sektora kopéjiem aktiviem.
Vel se§am bankam $ie krediti veidoja 10-20% no to aktiviem. Paréjas bankas Saja
tirgus segmenta ieguldijuSas saméra nelielu aktivu dalu. Tadéjadi ar majsaimnie-
cibam saistitais kreditrisks pagaidam nav liels, tomér tas pakapeniski aug, palieli-
noties majsaimniecibam izsniegto kreditu dalai atsevisku banku aktivos un majsaim-
niecibu paradam (sk. 9. nodalu). Vairaku banku kreditrisku palielina arf tas, ka
biitiska majsaimniecibam izsniegto kreditu dala izsniegta ASV dolaros. Lidz ar
lata piesaisti eiro 2005. gada tam majsaimniecibam, kuru iendkumi nav ASV dola-
ros, bet kuras aiznémusSas $aja valiita, palielinasies valatas risks, un nelabvéliga
scendrija gadijuma var pasliktinaties banku kreditu kvalitate. Lai samazinatu $o
risku, bankas bieZi vien no klientiem prasa lielaku pasfinanséjumu, nosaka augstaku
riska prémiju un aizdevuma apjoma limitu.

Nebanku finanSu institiicijam izsniegto kreditu atlikums 2003. gada beigas sa-
lidzinajuma ar iepriekS$éja gada beigdm bija par 16.2% lielaks un veidoja 4.4%
{4.2%} no banku aktiviem. Iek$§zemes nebanku finansu institiiciju kredité$anu
veica atseviskas lields un vidéja lieluma bankas, un dazam no tam piederéja ari $o
finanSu uzpémumu dalas. Ta ka lielaka So kreditu dala tika izsniegta tieSi lizinga
kompanijam (lizinga kompaniju darbiba analizéta parskata 10. nodala).

3. VISPAREJA PROCENTU LIKMJU STARPIBA
Banku kreditu un noguldijumu procentu likmju starpiba stabilizejas.

2003. gada 2. pusgada visparéja procentu likmju starpiba biitiski nemainijas (sk.
3. att.), tomér salidzindjuma ar 2002. gada beigam ta nedaudz saruka, latos un
OECD valstu valiitas veiktajiem darfjumiem sasniedzot attiecigi 3.0 un 2.5 procentu
punktus. Biitiskaka visparéjas procentu likmju starpibas samazinasanas bija rak-
sturiga majsaimniecibu segmenta, tadéjadi visparéja procentu likmju starpiba uz-
némumu un majsaimniecibu segmenta gandriz izlidzinajas. Visparéjas procentu
likmju starpibas stabilizacija un strauji augosais izsniegto kreditu apjoms atspogu-
loja talaku konkurences kapumu, jo bankas turpindja piesaistit jaunus klientus,
piedavajot tiem izdevigakus kredita nosacijumus: ilgaku atmaksas terminu, kredita
pieteikuma bezmaksas izskatiSanu un iespéju veikt pirmstermina atmaksu.

IEKSZEMES UZNEMUMIEM UN
MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTO KREDITU

UN NOGULDIJUMU PROCENTU LIKMJU § /\ §
STARPIBA
(procentu punktos) /\\_J \ A

I O

—— Darfjumi latos

Darijumi OECD valstu valitas

o
S
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1. ielikums. Alternativs ieguldijums finansu un kapitala tirgii un riska premija

Vertéjot alternativus ieguldijuma veidus finansu un kapitala tirgii, ilgtermina kreditu
procentu likmes parasti salidzina ar valdibas ilgtermina vértspapiru procentu likmém?,
bet istermina kreditu procentu likmes — ar naudas tirgus procentu likmém?, par kadam
resursi var tikt izvietoti starpbanku tirgi.

2003. gadd valdibas ilgtermina obligaciju procentu likmes saglabajas ievérojami
zemakas neka ilgtermina kreditu procentu likmes gan uznémumu (par 3.1 procentu
punktu), gan madjsaimniecibu segmentd (par 4.3 procentu punktiem; sk. 4. att.).
Augstakas procentu likmes ilgtermina kreditiem latos (ipasi majsaimniecibam) un
ierobeZotais vértspapiru piedavajums noteica ilgtermina kreditu tirgus strauju attistibu.

4. attéls . 5
LATOS IZ_SNIEGTO lL_GTERMlNA KREDITU 7 IN 7

UN VALDIBAS OBLIGACIJU PROCENTU I\
LIKMJU STARPIBA 6 I \ 6
(procentu punktos) 5 \V/\ V\/\—\/\/ 5
. \\/\ v/\/\/ .
3 g V¢ 3
2 — 2
) 1 1

= Krediti mdjsaimniecibam
Krediti uznémumiem 0 L e B L e e s o o e 0 LA 0
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. L. 2. 3. 4. L. 2. 3. 4.
2000 2001 2002 2003

Latos izsniegto istermina kreditu vidéjas svértas procentu likmes parsvars par starp-
banku tirgus procentu likmi bija neliels (2003. gada beigas — attiecigi 2.5 un 2.0 pro-
centu punkti uznémumiem un mdjsaimniecibam). To veicindja spéciga konkurence
banku sektord un labveliga ekonomiska situdcija, kas sekméja riska prémijas sama-
zinasanos (sk. 5. att.).

5. attels

18 18
LATOS IZSNIEGTO iSTERMINA KREDITU 16 N 16
UN STARPBANK_U TIRGUS PROCENTU " A /\ "
LIKMJU STARPIBA [ )
(procentu punktos) 12 12
/A §

8 VA A 8
'] AW
\
4 4
e e e 2 2
= Krediti majsaimniecibam

Krediti uznémumiem 0 L L e e e L e o e IR e e o B B e o 0
1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4.
2000 2001 2002 2003

4. AR NEREZIDENTIEM VEIKTIE DARIJUMI

Turpinajas Latvijas tautsaimniecibas atkaribas pieaugums no arvalstu uzkraju-
miem.

2003. gada beigas banku sektora prasibas pret nerezidentiem veidoja 38.5%
{40.6%} no aktiviem un saistibas pret nerezidentiem — 55.2% {54.3%} no pasiviem.
Nerezidentu nozime banku finansé$ana turpindja pieaugt — strauji palielinajas
saistibas pret arvalstu bankam, t.sk. pret matesbankam, un Sie lidzekli tika iegulditi
iek§zemes privata sektora kreditéSana. Turpinaja palielinaties ari piesaistito nere-

! Rigas Fondu birza kotéto valdibas obligaciju ar fiksétu ienesigumu un sakotnéjo terminu lidz dzéSanai 5 gadi par-
dosanas likme.
2 3 ménesu naudas tirgus procentu likmju indekss RIGIBID.
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6. attels

zidentu nebanku noguldijumu atlikums, un atseviskas bankas, kas apkalpo nerezi-
dentus, dalu $o noguldijumu turpinaja izvietot iekSzemé.

Prasibas pret nerezidentu bankam 2003. gada beigas bija 1 120.4 milj. latu
{972.9 milj. latu} jeb 84.5% no kopéja prasibu pret bankam atlikuma. Nozimiga-
kie Latvijas banku debitori joprojam bija ASV un ES kreditiestades (sk. 6. att.),
kuras Latvijas bankam ir korespondentkonti, — attiecigi 343.3 milj. latu {397.7 mil].
latu} un 486.1 mil]. latu {482.9 mil]. latu}. Prasibas pret NVS valstu bankam butiski
palielinajas un 2003. gada beigas sasniedza 182.1 milj. latu {34.1 mil]. latu}, jo
2003. gada aprili speka stajas Krievijas Bankas pienemtais 1émums izslégt Latviju
no to valstu un teritoriju saraksta, ar kuram veiktas valiitu operacijas tiek ipasi
kontrolétas. Prasibas pret citu Baltijas valstu kreditiestidém bija saméra nelie-
las.

PRASIBU PRET NEREZIDENTU BANKAM

600 600

ATLIKUMS VALSTU DALIJUMA 500 —=1 500

(perioda beigas; mil;. latu)

ES
— ASV
— NVS§
—— Igaunija
—— Lietuva

7. attéls

400 N 400

300 //\ / \ /\ 300
200 ,/ \//-\\/ \/ \/ 200
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1. 2 3. 4. L. 2 3. 4. L. 2. 3. 4. L 2 3. 4.

2000 2001 2002 2003

Nerezidentu nebankam izsniegto kreditu atlikums 2003. gada beigas bija 350.1 milj.
latu {234.9 milj. latu} jeb 11.7% no kreditu kopéja atlikuma. Aptuveni tresa dala
So kreditu tika izsniegta ASV rezidentiem. Igaunijas un Lietuvas rezidentiem
izsniegto kreditu atlikums gada laika palielindjas gandriz divkart un 2003. gada
beigas veidoja ceturto dalu no nerezidentiem izsniegto kreditu atlikuma (sk. 7. att.).
Tas liecina par Latvijas banku konkurétspéju un poziciju nostiprinasanos Baltijas
valstu tirgos. Pieauga ari ES rezidentiem izsniegto kreditu atlikums — 2003. gada
beigas tas veidoja desmito dalu no nerezidentiem izsniegto kreditu atlikuma. NVS
valstu nebankam izsniegto kreditu atlikums 2003. gada samazinajas un bija tikai
5% no nerezidentu nebankam izsniegto kreditu atlikuma. Ar nerezidentu neban-
kam izsniegtajiem kreditiem saistitais kreditrisks nebija liels, jo o kreditu ipatsvars
banku aktivos bija saméra nenozimigs.

NEREZIDENTU NEBANKAM 1ZSNIEGTO
KREDITU ATLIKUMS VALSTU DALIJUMA

(perioda beigas; milj. latu)

ES
— ASV
—— NV§
= Igaunija
—— Lietuva

140 140
120 120
100 / 100
80 N\ /\/ 80
VAN, .

S
40 40
—
X S~
) Sl NS,

20 +— — T 20
0 T T T T T T T T T T T T T T T 0
L2 3 4 L 2.3 4 L2 3 4 L2 3. 4
2000 2001 2002 2003

Saistibas pret nerezidentu bankam 2003. gada beigas bija par 77.0% lielakas neka
2002. gada beigas (871.1 milj. latu, t.sk. 575.3 milj. latu — matesbanku aizdevumi
jeb 80.7% no saistibam pret bankam). Gandriz tris ceturtdalas no $im saistibam
veidoja saistibas pret ES valstu bankam, jo vairakas Latvijas bankas ir ES valstu
banku meitasbankas un Latvija darbojas viena ES valsts bankas filiale (sk. 8. att.).
Saistibas pret paréjo valstu bankam bija sameéra nelielas, kaut gan 2003. gada otraja
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pusé bija vérojams saistibu pret NVS valstu un Igaunijas bankam kapums, kas ari
galvenokart izskaidrojams ar Latvijas banku akcionaru struktiiru.

8. attels

SAISTIBU PRET NEREZIDENTU BANKAM
ATLIKUMS VALSTU DALIJUMA

(perioda beigas; milj. latu)
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——— Lietuva
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Nerezidentu nebanku noguldijumu atlikums 2003. gada beigas sasniedza 1 999.1 milj.
latu {1 667.9 mil]. latu} jeb 53.6% no nebanku noguldijumu atlikuma. Vairak neka
41.2% no Siem noguldijumiem bija piesaistiti no ASV, 10.1% - no ES valstim un
7.6% —no NVS valstim (sk. 9. att.). Igaunijas un Lietuvas nerezidentu noguldijumu
apjoms bija nenozimigs. 14 banku pasivos nerezidentu nebanku noguldijumu ipat-
svars parsniedza 20%. Tas norada uz zindmu risku, tomér janem véra tas, ka $o
banku kapitala pietiekamibas un likviditates raditji ir augsti un parsniedz vidéjos
banku sektora raditajus. So banku likvido aktivu ipatsvars kopéjos aktivos bija
lielaks par 50%, bitiski parsniedzot paréjo banku attiecigos raditajus. Ari nerezi-
dentus apkalpojoso banku kapitala pietickamibas raditajs vidéji bija par 1.5 pro-
centu punktiem augstaks neka paréjam bankam. Tomér atseviskam sistémiski ne-
nozimigam bankam ar nerezidentu noguldijumiem saistitais likviditates risks bija
nedaudz lielaks, jo dalu nerezidentu noguldijumu tas izmantoja iekSzemes klientu
kreditésanai un to likviditates raditaji bija zemaki neka vidéji banku sektora, bet
joprojam atbilda reguléjosajam prasibam.

9. attéls

NEREZIDENTU NEBANKU NO(_}ULDiJUMU
ATLIKUMS VALSTU DALIJUMA
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Samazinoties neto prasibam pret nerezidentu kreditiestadém un pieaugot nerezi-
dentu nebanku noguldijumu atlikumam, banku tirie aréjie aktivi 2003. gada sama-
zinajas lidz —748.6 milj. latu {-425.7 milj. latu} (sk. 10. un 11. att.).

10. attéls

AR NEREZIDENTIEM VEIKTIE DARIJUMI

(perioda beigas; milj. latu)
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11. attéls
6 6
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12. attéls

5. BANKU PELNITSPEJA
Banku pelnitspéjas raditaji uzlabojas.

2003. gada banku sektora pelna pieauga (par 27.0% lielaka neka 2002. gada) un
péc nodoklu samaksas bija 71.5 milj. latu. Banku kapitéla atdeve (ROE) sasniedza
16.7%, bet banku aktivu atdeve (ROA) nedaudz samazinajas un bija 1.4% (sk.
12. att.). 2003. gada zaudéjumos norakstito kreditu apjoms sasniedza 10.9 mil]. la-
tu. Zaudéjumos norakstito kreditu pieaugums saistits ar tddu neatgiistamo kredi-
tu, kuriem ieprieks tika izveidoti specidlie uzkrajumi, norakstiSanu. Kapitala atdeve
banku grupu dalijjuma 2003. gada bija diezgan atskiriga (sk. 13. att.). Augstaka
kapitala atdeve bija raksturiga galvenokart lielajam bankam un vidéja lieluma niSas
bankam. Savukart vidéja lieluma universalajam bankam, kuru administrativie
izdevumi lidz ar strauju attistibu butiski palielinajas, un vairakdm mazam bankam
$is raditajs bija daudz zemaks. Tomér visdm bankam tas bija pozitivs (sk. 3. tabulu).

8 22
RENTABILITATES RADITAJI -
(%) F 20
6 |
8
5
4 ro16

m Zaudéjumos norakstito kreditu apjoma (no gada sakuma) 2

attieciba pret kapitalu un rezervém L o2
= ROA
— ROE (laba ass) 0 4 L 10
L2 3 4 1L 2 3 4 L2 3 4 1 2 3 4
2000 2001 2002 2003
13. attéls )
35 35

KAPITALA ATDEVE (ROE) BANKU GRUPU

DALIJUMA'
(2003. gada beigas)

* Banku grupas vidéjais raditajs

30

25

20

= Banku sektora vidéjais raditajs 0 0

Lielas bankas Vidéja lieluma Vidéja lieluma Mazas bankas
universalas bankas nisas bankas

!'Kapitala atdeve (ROE) aprékinata saskana ar FinanSu un kapitala tirgus komisijas "Kreditiestazu publisko ceturksna
parskatu sagatavosanas noteikumiem."
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3. tabula

BANKU DALIJUMS GRUPAS ATBILSTOSI TO Kapitala atdeve Banku tirgus dala Banku skaits

RENTABILITATES RADITAJAM (%) kopéjos aktivos

(2003. gada beigis) (%)
<5 0.8 2
>5-10 13.4 6
210-15 22.5 3
>15-20 25.8 6
220 375 5

Salidzinajuma ar 2002. gadu banku kopéjie procentu ienakumi pieauga par 9.1%.
Kreditu procentu likmju kritums banku pelnitspéju gandriz neietekméja, jo bankas
to kompenséja ar strauju nebankam izsniegto kreditu kdpumu (nebankam izsniegto
kreditu procentu ienakumi palielinjas par 12.0%). Vertspapiru tirgus izaugsme
pasaulé pozitivi ietekméja Latvijas banku vértspapiru procentu ienakumus, un tie
pieauga par 13.8%. Savukart procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém
un centralo banku samazinajas par 7.9%, sariikot starpbanku tirgus procentu lik-
mém. Procentu izdevumi biitiski nemainijas. Neto procentu ienakumi pieauga par
16.1% un veidoja 33.2% no kopéjiem ienakumiem (sk. 14. att.).

14. attéls 5 74
IENAKUMU UN IZDEVUMU STRUKTURA 45 7
(%) 0 F72

Neto procentu ienakumi pret kopéjo ienakumu
B Valitas tirdzniecibas un tas parvértésanas neto 20
ienakumi pret kopé&jo ienakumu 15
s Administrativie izdevumi un nematerialo aktivu
nolietojums pret kopéjo ienakumu
= Neto komisijas nauda pret kopéjo ienakumu 5
* Izdevumu attieciba pret ienakumiem (laba ass) 0
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Neto komisijas naudas ienakumi palielinajas par 17.7% un veidoja 20.4% {19.9%}
no kopéjiem ienakumiem. Komisijas naudas ienakumu pieaugumu veicinaja banku
klientu skaita kapums.

Ienakumi no tirdzniecibas ar valiitu pieauga par 52.2%. To noteica nozimigako
valtitu kursu svarstibas, lielais tirdzniecibas apjoms un valiitas mijmainas darfjjumu
(swap) apjoma kapums. Neto ienakumu no tirdzniecibas ar valiitu un valitas par-
vértéSanas ienakumu ipatsvars ienakumu kopapjoma 2003. gada salidzinajuma ar
iepriekséja gada atbilstoSo periodu nemainijas (9.2%).

Attistoties banku sektoram, bitiski (par 14.7%) palielinajas administrativo izde-
vumu apjoms (t.sk. personala atalgojums — par 13.5%, padomes un valdes atalgo-
jums —par 12.4% un paréjie administrativie izdevumi - par 15.3%). Administrativo
izdevumu pieaugumu noteica gan darbinieku skaita, gan filialu (norékinu centru
u.c.) skaita kaipums. Administrativo izdevumu apjoma un nematerialo aktivu no-
lietojuma patsvars iendkumu kopapjoma tomér nedaudz samazinajas (11dz 42.0%).

Banku ienakumu apjoms pieauga straujak neka izdevumu apjoms. Tadéjadi izde-
vumu un ienakumu attieciba uzlabojas un sasniedza 63.2%.!

Izdevumu un ienakumu attiecibas parmainas banku dalijuma liecina, ka gada laika

!Tzdevumu un ienakumu attieciba aprékinata saskana ar ECB metodologiju: (administrativie izdevumi + nematerialo
aktivu un pamatlidzeklu vértibas nolietojums un atsavinasana + citi parastie izdevumi)/(tirie procentu ienakumi +
dividenzu ienakumi + neto komisijas naudas + finansu instrumentu tirdzniecibas darfjumu pelna/zaudéjumi + finan-
Su instrumentu parvértésanas rezultats + citi parastie ienakumi) x 100.
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15. attéls

vairakuma banku vérojama darbibas efektivitates uzlabosanas. Lielo banku dar-
bibas efektivitate galvenokart bija augstaka neka vidéji banku sektord. Zemaka
efektivitate bija raksturiga atseviskam strauji augo$sam bankam ar augstiem admi-
nistrativajiem izdevumiem un dazam vidéja lieluma un mazajam bankam, kas cieta
no banku konkurences. Tikai astonu banku darbibas efektivitates raditajs nedaudz
pasliktinajas.

Ienakumus nenesoso kreditu apjoms samazinajas.

Banku aktivu kvalitate turpinaja uzlaboties — ienakumus neneso$o nebanku kre-
ditu, kas samazinati par izveidoto specialo uzkrajumu summu, ipatsvars banku
kapitala un rezervés saruka lidz 0.9% {2.4%]} (sk. 15. att.). Ienakumus nenesoso
kreditu un uzkrajumu ipatsvars nebankam izsniegto kreditu atlikuma ari turpinaja
kristies un 2003. gada beigas bija attiecigi 1.4% {2.0%} un 1.2% {1.5%}. lenaku-
mus neneso$o nebanku kreditu atlikums samazinajas gan salidzinajuma ar 2002. ga-
da beigam, gan salidzindjuma ar 2003. gada jinija beigam, sasniedzot vésturiski
zemako ienakumus nenesoSo nebanku kreditu atlikuma limeni.

IENAK_UMUS NENE_SOSIE NEBANKU
KREDITI UN UZKRAJUMI - \

(%)

Ienakumus nenesosie nebanku krediti pret kopéjiem

4
= Specialie uzkrajumi pret kopéjiem nebanku kreditiem 2 \ 2

= Ienakumus nenesosie nebanku krediti minus uzkrajumi

nebanku kreditiem

pret banku kapitalu un rezervém 0 . . . . . . - - - - - - T T 0

1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3. 4. 1. 2. 3.
2000 2001 2002 2003

6. BANKU KAPITALA PIETIEKAMIBA
Banku kapitalizacijas Iimenis atbilda normativiem.

Kapitala pietickamibas raditajs (KPR) kops 2002. gada beigam samazinajas, kre-
ditriska kapitala prasibai picaugot straujak neka paSu kapitalam (tirgus riska ka-
pitala prasiba arT palielinajas, tomér tas apjoms bija saméra nenozimigs). Tomér
KPR joprojam parsniedza minimalo robezu (10%) un 2003. gada beigas bija 11.7%
{14.0%} (sk. 16. att.). Lielo banku KPR bija zemaks, bet kop$ 2002. gada vérojama
KPR izlidzinasanas tendence, samazinoties mazo un vidéja lieluma banku KPR,
bet biitiski nemainoties lielo banku KPR. Tadéjadi 2003. gada beigads mazo un
vidéja lieluma banku KPR gandriz sasniedza lielo banku KPR (attiecigi 12.7%
{17.3%} un 11.2% {11.1%}) un palielinajas to banku skaits, kuru KPR ir mazaks
par 15% (sk. 17. att.).

16. attéls .
25 %5
KAPITALA PIETIEKAMIBAS RADITAJS
(perioda beigas; %) 20 20
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BN Pirgjas bankas ?
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17. attéls

20 20
BANKU DALIJUMS PEC KAPITALA 18 18
PIETIEKAMIBAS RADITAJA 16 16

<15%
- >15-20%
- >20%

18. attéls

7. BANKU VALUTAS KURSA RISKS

Banku valutas pozicijas bija sabalansétas, un straujas valitas kursu parmainas
banku finansialo stavokli butiski neietekméja.

2003. gada 2. pusgada ipasu uzmanibu piesaistija valiitas kursa risks. ASV dolara
vértiba attieciba pret eiro 2003. gada pédéjos divos méneSos samazinijas par gan-
driz 10%, gada laika zaudgjot piekto dalu savas vértibas attieciba pret eiro (sk.
18. att.). Lata piesaiste SDR valatu grozam, kura ietilpst gan ASV dolars, gan
eiro, samazina lata svarstibas attieciba pret katru no §im valiitam aptuveni uz pusi
no to savstarp&jam svarstibam. Latvija aptuveni divas tresdalas no banku sektora
saistibam veido saistibas arvalstu valiitas, galvenokart ASV dolaros un eiro. Latvijas
bankas ir liela méra ierobezojusas arvalstu valiitas kursa risku, sabalanséjot savu
aktivu un saistibu valiitas struktiiru un tadéjadi uzturot zemas valiitu atklatas po-
zicijas. To paredz ari Kreditiestazu likums, saskana ar kuru kreditiestades arvalstu
valiitu atklatd pozicija atseviska arvalstu valitd nedrikst parsniegt 10% no paSu
kapitala, bet visas arvalstu valiitas kopa — 20% no paSu kapitala.

VALUTAS KURSU DINAMIKA

— EUR/USD
—— EUR/LVL (laba ass)
USD/LVL (laba ass)
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Vidéja lieluma niSas bankas piesaistitos lidzeklus arvalstu valitas (galvenokart
ASV dolaros) izvietoja OECD valstis, savukart iek§zemes tirgh aktivo banku valiitas
kursa risks ir mazs, bet palielinas to klientu valiitas kursa risks, jo aptuveni puse
kreditu iekSzemé izsniegta arvalstu valiitas. Tadéjadi banku atklatas pozicijas nozi-
migakajas arvalstu valiitds — ASV dolaros un eiro - bija relativi mazas (sk. 19. att.).

2003. gada beigas devinam bankam, kas péc aktivu lieluma veido gandriz pusi no
banku sektora, atklatas pozicijas nozimigakajas arvalstu valiitas — ASV dolaros un
eiro — bija vérstas viena virziena: garas pozicijas abas vallitas vai ari isds pozicijas
abas valitas. Tadéjadi vél vairak tika mazinats $o banku valGtas kursa risks, kas
saistits ar ASV dolara un eiro kursu savstarpé&jam svarstibam, jo pelna vai zaudéjumi
no vienas valiitas kursa parmainam tiktu daléji kompenséti ar pretéjam parmainam
otras valitas kursa.
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19. attéls
10 10
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2003. gada 2. pusgadd ménesa pelna vai zaudéjumi arvalstu valiitas parvértéSanas
rezultatd katrad no banku grupam neparsniedza 2% no to kapitala un rezervém

(sk. 20. att.).
20. attéls
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Tadejadi var secinat, ka ASV doldra un eiro kursa straujas parmainas bitiski ne-
ietekméja Latvijas banku finansialo stavokli. Tomér iek§zemes tirgii aktivo banku
klientu tendence uznemties valiitas kursa risku, nemot kreditus arvalstu valiita,
bankam var radit nelabvéligus blakusefektus.

Majsaimniecibas, kas bankas arvien biezak aiznemas hipotéku kreditus arvalstu
valiitas (galvenokart ASV dolaros), ir maz aizsargatas pret valitas kursa risku, jo
atSkiriba no uznémumiem tam nav plasu iespéju giit ienakumus arvalstu valiitas
vai citadi nodroSinaties pret valitas kursa risku. Tadéjadi palielinas ar majsaim-
niecibam saistitais banku kreditrisks. Bankas palielina ar kreditu nesegto kilas
dalu vai riska prémiju.

8. BANKU LIKVIDITATE

Visas banku grupas saglabajas augsta likviditate, tacu ar izteiktu samazinasanas
tendenci.

Latvijas banku sektoram bija raksturiga augsta likviditate, kas ievérojami par-
sniedza FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikto minimalo limeni (30%).!
2003. gada beigas banku sektora likviditates raditajs bija 57.9% {62.1%}.

Banku likviditates novértésanai valiitu un banku grupu dalijuma tika aprékinats
istermina likviditates raditajs>. Gada laika tas samazinajas un 2003. gada beigas
bija 63.7% {72.0%} (sk. 21. att.). Lai gan bija vérojams kritums, likviditates raditajs
saglabajas augsts. Likvido aktivu® ipatsvars kopéjos aktivos saruka lidz 33.5%

! Saskana ar Finansu un kapitala tirgus komisijas "Kreditiestazu likviditates prasibu izpildes noteikumiem".

2 Tstermina likviditates raditajs = likvidie aktivi/pieprasijuma saistibas (pret bankam un nebankam) x 100.

3 Likvidie aktivi = nauda kasé + prasibas pret centralajam bankam un citam kreditiestadém + centralo valdibu
parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu.
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21. attéls
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{38.0%} (sk. 22. att.), un to galvenokart ietekméja nebankam izsniegto kreditu
atlikuma straujs pieaugums. Vertéjot istermina likviditates raditaju valiitu dalijjuma,
kritums bija raksturigs gan latiem, gan arvalstu valiitam. Latu likviditate atkariga
no banku izmantotas stratégijas, lai izpilditu Latvijas Bankas noteiktas obligato
rezervju prasibas. Latu likviditates samazinasanos noteica latos piesaistito pie-
prasijuma noguldijumu Latvijas Banka atlikuma sarukums. Pieprasijuma saistibas
pasivos pieauga straujak neka likvidie aktivi. Arvalstu valiitu likviditate samazinajas
tapéc, ka lidz ar kreditésanas attistibu likvidie aktivi auga Iénak (saruka arvalstu
valdibu vértspapiru portfelis) neka pieprasijuma noguldijumi.

22. attéls
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= Likvido aktivu ipatsvars aktivu kopéja atlikuma (%; laba ass) 0 0

Palielinoties kreditu apjomam, nebankam izsniegto kreditu un nebanku noguldi-
jumu atlikuma attieciba 2003. gada beigas pieauga lidz 80.3% {68.9%}. Rezidentu
darfjumiem $1 attieciba 2003. gada beigas bija 152.8% {134.2%}, jo atseviSkas ban-
kas dalu iekszemes nebankam izsniegto kreditu finansé no matesbanku un starp-
tautisko attistibas banku (Eiropas Rekonstrukeijas un attistibas banka, Nordic In-
vestment Bank, Eiropas Investiciju banka) lidzekliem. Savukart nerezidentiem iz-
sniegto kreditu atlikums sasniedza tikai 17.5% {14.1%} no nerezidentiem pie-
saistito noguldijumu atlikuma. Arivairakas vidéja lieluma nisas bankas dalu kreditu
iek§zemes nebankam izsniedza, izmantojot nerezidentu nebanku noguldijumus.
KreditéSanas attistibu papildus veicinaja ari augoSais banku kapitals — 2003. gada
banku kapitals un rezerves palielinajas par 25.6%.

23. attels

ISTERMINA LIKVIDITATES RADITAJA

DIAPAZONS BANKU GRUPU DALIJUMA
(2003. gada beigas; %) 150
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24. attels

Aplikojot banku istermina likviditates diapazonu (sk. 23. att.), redzams, ka liclajam
bankam un dalai vidéja lieluma universalo banku likviditates risks ir nozimigaks.
Sis bankas galvenokart nodarbojas ar rezidentu nebanku kredité$anu. Savukart
lielakas dalas vidéja lieluma banku (ipasi vidéja lieluma niSas banku) un visu mazo
banku likviditate ir daudz augstaka par banku sektora vidéjo raditaju, un to likvi-
ditétes risks ir minimals.

9. FINANSIALA IEVAINOJAMIBA

Korporativa sektora rentabilitate un likviditate turpinaja uzlaboties, un nedaudz
pasliktinajas maksatspéjas koeficients tautsaimniecibas nozarés ar zemaku
parada limeni.

2003. gada 3. ceturksni turpinajas veiksmiga banku kreditportfeli dominéjoSo taut-
saimniecibas nozaru - apstrades riipniecibas un tirdzniecibas — attistiba. Gan 3. ce-
turksni, gan 2003. gada pirmajos devinos ménesos korporativais sektors sasniedza
rekordpelnu, tai salidzindjuma ar 2002. gada atbilstoSo periodu pieaugot vairak
neka par piekto dalu. Palielinajas apgrozijuma rentabilitate, joprojam turpinaja
augt aktivu izmantoSanas efektivitate un vidéja likviditate, bet ari vidéjais parada
limenis nedaudz pieauga (sk. 24. att.).

UZNEMUMU FINANSU RADITAJT
(gada pirmajos devinos ménesos; %)' —

mm Maksatspéjas koeficients

| ikviditate

Procentu maksajumu segums
——— Apgrozijuma rentabilitate
—— Aktivu atdeve (laba ass)
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Par spécigu ekonomisko izaugsmi un labvéligu uznéméjdarbibas vidi liecinaja ari
jaundibinato uznémumu skaita kapums (22.3%), kas saskana ar Latvijas Republikas
Uznémumu registra (Komercregistra) datiem 2003. gada bija lielakais pédéjo triju
gadu laika (sk. 25. att.).

25. attéls
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Uzpémumu sektora pelnas kapums 3. ceturksni un 2003. gada pirmajos devinos
ménesos veicindja investétd pasu kapitala pieaugumu, parsniedzot aiznemto li-
dzeklu piesaistes apjomu, tomér vidéjais maksatspéjas koeficients 3. ceturk$na

! Maksatspéjas koeficients ir parada attieciba pret pasu kapitalu; likviditate — apgrozamo lidzeklu attieciba pret
Istermina saisttbam; procentu maksajumu segums — pelnas attieciba pret procentu maksajumiem; apgrozijuma ren-
tabilitate — pelnas pirms nodokliem attieciba pret apgrozijumu; aktivu atdeve — pelnas pirms nodokliem attieciba
pret aktiviem.
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beigas sasniedza 116.1% (par 3.8 procentu punktiem vairak neka iepriekséja gada
atbilsto$aja perioda; sk. 26. att.). Apstrades riipnieciba, tirdznieciba un operacijas
ar nekustamo Ipasumu, noma un citd komercdarbiba uznémumiem arvien vairak
izmantojot ilgtermina finans€jumu, 3. ceturksni pat nedaudz saruka kopéjais Is-
termina saistibu apjoms un vidéja likviditate ievérojami palielinajas.

26. attéls
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Strauji pieaugusi pelna un zemakas procentu likmes batiski veicinaja ari procentu
maksajumu seguma kapumu. Procentu maksajumu apjoms 3. ceturksni bija mazaks
neka 2. ceturksni, tacu nedaudz pieauga salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoso
periodu.
Tautsaimniecibas nozaru pelnas un rentabilitates raditaju izaugsmi noteica uzné-
méjdarbibas efektivitates palielinaSanas, razoSanas un administrativajiem izdevu-
miem augot Iénak neka apgrozijumam. Tacu konkurences kapums iekSzemes tirgh
atspogulojas straujaka pardoSanas izmaksu pieauguma.
Vairak neka pusi kreditu atlikuma kapumu veidojoso lidzeklu 3. ceturksni bankas
izsniedza operacijam ar nekustamo IpaSumu, nomai un citai komercdarbibai un
citam mazam pakalpojumu nozarém, ka ari ar §im nozarém saistitas darbibas finan-
séSanai (sk. 27. att.). Tam izsniegto kreditu atlikums tuvojas tirdzniecibai izsniegto
kreditu atlikumam. Biitiski samazinajas tirdzniecibai izsniegto kreditu atlikuma
pieaugums, savukart otrs lielakais kreditu atlikuma kapums bija lauksaimnieciba,
mednieciba un meZsaimnieciba.
27. attéls
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Tirdznieciba  Opericijas  Apstrades  Transports, Bivnieciba  Lauk-  Elektroenergija, Viesnicas
arnckustamo  ripnieciba  glabaSana saimnieciba,  gazes un un

pasumu, noma un un sakari mednieciba un idens restorani

cita komercdarbiba mezsaimnieciba  apgade

un pargjie pakalpojumi
3. ceturksni turpinajas vairumtirdzniecibas un mazumtirdzniecibas pasu kapitala
izaugsme. Saglabajas mérens aktivu pieaugums, ko galvenokart finanséja ar paSu
kapitalu, tadéjadi uzlabojas tirdzniecibas nozares maksatspéjas koeficients.
Galvenokart piesaistot ilgtermina finans€jumu, palielindjas ari nozares likviditate.
Turpindjas nozares pelnas un rentabilitates izaugsme, vienlaikus samazinoties
bilances riskiem. Tirdzniecibas nozares rezultati uzlabojas gan salidzinajuma ar
ieprieks€jo ceturksni, gan salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu.
Rentabilitate pieauga, samazinot produkcijas razoSanas (sagades) izmaksas, bet
administrativas un pardoSanas izmaksas turpinaja palielinaties.
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3. ceturksni turpinajas ari apstrades riipniecibas strauja izaugsme, vienlaikus uz-
labojoties galvenajiem riska indikatoriem. Augsta pelna 2002. gada apstrades riip-
niecibas uznémumiem lava ievérojami palielinat paSu kapitalu, un kritas aizpemta
kapitala pieaugums. Nozares maksatspéjas koeficients salidzindjuma ar iepriekséja
gada atbilstoSo periodu butiski uzlabojas. Apstrades ripniecibas pelna ari péc div-
karSosanas 2002. gada turpinaja strauji palielinaties. Nozares rezultatus galvenokart
ietekméja veiksmiga kokapstrades attistiba. Taja 2002. gada koncentréta gandriz
tresa dala apstrades riipniecibas piesaistito banku kreditu. Ari vairakums mazako
apstrades rupniecibas apaks$nozaru turpinaja strauji attistities. Lielaka dala banku
kreditu, ka ari lielakais to ipatsvars bija partikas produktu un dzerienu razoSanas
apaksnozaré, kuras pelna samazinajas un pasu kapitala pieaugums bija nenozimigs.

Banku izsniegto kreditu atlikuma kapuma joprojam dominéja operacijas ar ne-
kustamo ipasumu, noma un cita komercdarbiba. Operacijas ar nekustamo ipaSumu
koncentréta lielaka dala nozares ilgtermina un banku kreditu atlikuma, kas turpi-
naja strauji augt 3. ceturksni un 2003. gada pirmajos devinos ménesos, finanséjot
ieguldijumus pamatlidzeklos (zemes gabali, €kas, bives u.c.). Tas veicinaja ievé-
rojamu apaks$nozares vidéja maksatspéjas koeficienta pasliktinaSanos (lidz 122%),
tapéc palielinajas ar nekustama ipaSuma cenu parmainam saistitais banku risks.

Operaciju ar nekustamo ipasumu, nomas un citas komercdarbibas nozares uzné-
mumi ari 3. ceturksni turpinaja giit augstu pelnu. Apgrozijumam batiski nemai-
noties, 2003. gada pirmajos devinos ménesos ievérojami samazinajus$as pardoSanas
u.c. izmaksas noteica strauju rentabilitates pieaugumu. Lai gan a/s "Latvijas Kug-
nieciba" 3. ceturksni cieta nelielus zaudéjumus, tie tomér bija mazaki neka 2002. ga-
da un 2003. gada pirmajos trijos ceturkSnos bija uzkrata véra nemama pelna. Ope-
raciju ar nekustamo ipaSumu, nomas un citas komercdarbibas nozares pelna pirms
nodoklu samaksas 3. ceturksni un 2003. gada pirmajos devinos ménesos salidzina-
juma ar iepriek3€ja gada atbilstoSajiem periodiem pieauga vairak neka divas reizes.

Turpinoties dinamiskai tautsaimniecibas attistibai, arvien straujak palielinajas biv-
niecibas apjoms. Bivniecibas nozares apgrozijums 3. ceturksni salidzinajuma ar
iepriek$eja gada atbilstoSo periodu bija par ceturtdalu lielaks. Bivniecibas vaja-
dzibam izsniegto kreditu ipatsvars banku kreditportfeli pieauga vairak neka par
treSdalu. Bavniecibas nozares aktivitates kapums izraisija nozares maksatspéjas
koeficienta pasliktinaSanos, jo tika piesaistiti ievérojami kreditoru lidzekli, bet
pelnas un pasu kapitala izaugsme bija 1€énaka. Pieaugot pamatlidzeklu iegades un
nomas izdevumiem, buvniecibas uznémumu razo$anas izmaksas 3. ceturksni bija
augstas, tapéc pelna samazinajas. Ta bija ievérojami zemaka neka iepriekséja gada
3. ceturksni. Tadéjadi butiski saruka procentu maksajumu segums, tacu, nemot
véra 2003. gada pirmo devinu ménesu rezultitus, procentu maksajumu seguma
kritums nebija tik strauj$ (tuvu 2002. gada raditajam).

Majsaimniecibu parads joprojam veidoja samera nelielu majsaimniecibu riciba
esosa ienakuma dalu, tomér parads strauji pieauga.

Majsaimniecibu parads, ko veidoja saistibas pret bankam, lizinga kompanijam un
krajaizdevumu sabiedribam, 2003. gada sasniedza 21.4% {15.4%} no to riciba
eso$a ienakuma (sk. 28. att.). Salidzinajuma ar attistitajam un citam attistibas
valstim majsaimniecibu parada limenis joprojam ir zems, tomér ta izaugsme liecina,
ka riski aug.

2003. gada, saglabajoties augstam kreditu kapuma tempam un samazinoties nogul-
dijumu pieauguma tempam, majsaimniecibu neto finanSu pozicija samazinajas,
bet joprojam bija pozitiva (sk. 29. att.). Tomér 2004. gada, §Sim tendencém turpi-
noties, majsaimniecibas, visticamak, klis par debitoriem.
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28. attéls
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Majsaimniecibu paradu bankam veidoja galvenokart krediti majokla iegadei un
patérina krediti (2003. gada beigas — attiecigi 64.2% un 18.0% no majsaimniecibam
izsniegto kreditu atlikuma). Majsaimniecibu procentu maksajumi bankam auga
daudz 1énaka tempa neka parads - 2003. gada tie veidoja 44.2 milj. latu un bija par
33.4% lielaki neka 2002. gada.

Péc triju lielako lizinga kompaniju datiem, majsaimniecibam izsniegto kreditu at-
likums 2003. gada beigas bija 94.1 milj. latu' (par 6.3% vairak neka 2002. gada
beigas). Dati par majsaimniecibu procentu maksajumiem lizinga kompanijam nav
pieejami, bet, spriezot péc parada apjoma, tie ir daudz mazaki nekd procentu
maksajumi bankam.

Turpinajas arvalstu valiitas izsniegto kreditu Ipatsvara palielinaSanas tendence.
2003. gada beigas tas sasniedza 58.5% {54.4%} no kopéja majsaimniecibu parada
bankam (sk. 30. att.). Majsaimniecibam OECD valstu valiitas izsniegto ilgtermina
kreditu procentu likmes bija daudz zemakas — 2003. gada decembri latos un OECD
valstu valatas izsniegto ilgtermina kreditu procentu likmju starpiba bija 3.6 {2.3}
procentu punkti. So tendenci veicinaja ari ASV dolara kursa kritums 2003. gada
otraja pusé. Vienlaikus samazinjas arvalstu valiitas piesaistito majsaimniecibu

MAJSAIMNIECIBAM IZSNIEGTIE KREDITI 400
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(gada picaugums; %; laba ass)
—— Latos
= OECD valstu valatas
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31. attéls

noguldijumu ipatsvars (sk. 31. att.). Kritumu galvenokart ietekméja arvalstu valiitas
veikto noguldijumu zemas procentu likmes un iespéja investét arvalstu valitu ne-
kustamaja ipasuma.

MAJSAIMNIECIBU NOGULDIJUMI VALUTU

DALIJUMA

Latos
mm OECD valstu valatas

(gada pieaugums; %; laba ass)
—— Latos
= OECD valstu valatas
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Arvalstu valiitas izsniegto kreditu ipatsvara pieaugums nozimé valiitas riska ka-
pumu tam majsaimniecibam, kuru ienakumi ir latos. Nemot kreditu ar mainigo
procentu likmi, majsaimniecibas uznemas ari procentu likmju risku. 2005. gada
Sie riski varbiit palielinasies, nemot véra gaidamo procentu likmju kapumu, turpi-
noties ASV tautsaimniecibas izaugsmei. Par iespéjamo procentu likmju pieauguma
mérogu liecina $adi dati: 2003. gada beigas 6 ménesu naudas tirgus procentu likmju
indekss LIBOR ASV dolariem bija 1.2%, savukart 2000. gada ASV tautsaimnieci-
bas straujas izaugsmes laika tas bija 6-7%.

10. LIZINGA KOMPANIJAS
Palielinajas 1saka termina lizinga ipatsvars.

Triju lielako lizinga kompaniju (SIA "Hanza Lizings", SIA "Unilizings", SIA
"Nordea Finance Latvia") lizinga un faktirkreditéSanas portfelis 2003. gada beigas
sasniedza 321.1 milj. latu (par 12.1% vairak neka 2002. gada beigas). Lizinga un
faktarkreditéSanas portfeli dominéja finansu lizings, tomér 2003. gada operativa
lizinga portfela pieauguma temps bija ievérojami straujaks neka kopéja kredit-
portfela izaugsmes temps. Faktirkreditésanas portfelis samazinajas. Lizinga kom-
paniju pakalpojumi galvenokart tika izmantoti transportlidzeklu, razosanas iekartu
un nekustama ipasuma iegadei (sk. 32. att.).

LIZINGA KOMPANIJU LIZINGA UN 9
FAKTURKREDITESANAS PORTFELIS 80
AKTIVU VEIDU DALIJUMA 7
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Nekustamais ~ Vieglie ~ Komere-  Biroja Kugi,  RaZoSanas Citi Faktir-
ipaSums  automobili transports  ickartas lidmaSinas,  ickartas kreditésanas
citi portfelis

transportlidzek]i

Vertéjot juridisko personu lizinga portfela struktiiru tautsaimniecibas sektoru da-
lijuma, nozimigakie lizinga néméji galvenokart bija ripnieciskas razoSanas uzné-
mumi, tirdzniecibas uznémumi un transporta, glabasanas un sakaru nozares uzné-
mumi (sk. 33. att.). Majsaimniecibu lizinga darijumu ipatsvars kopéja lizinga port-
feli bija vislielakais, tomér 2003. gada tas nedaudz samazinajas, straujak augot
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transporta, glabaSanas un sakaru, riipniecibas un biivniecibas lizinga darfjumu ap-
jomam.

33. attéls
100 100
LIZINGA KOMPANIJU LIZINGA PORTFELIS % -
TAUTSAIMNIECIBAS NOZARU DALIJUMA 0 L 0
(perioda beigas; milj. latu) 70 L 70
60 = 60
50 r 50
40 ro40
30 30
2000 2 4 o2
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— (02 10 7 r
— 2003 0 - =0
1 imni 3 apni avniecil Ti i Transports, Finansu Citi (t.sk.
mednieciba un glabaana  starpnieciba  majsaimniecibas)
meZsaimnieciba un sakari
2003. gada lizinga kompaniju lizinga portfela terminstrukttira bitiski palielinajas
isaka termina lizinga ipatsvars, bet ilgdka termina (3 un vairak gadu) darfjumu
ipatsvars samazindjas. Sadas parmainas lizinga kompaniju lizinga portfela termin-
struktiira liecinaja par to, ka lizinga kompanijas savus pakalpojumus tirgii piedava
ka értu istermina kreditlidzeklu iegiiSanas instrumentu. Ta ka lizinga kreditu sanemt
ir atrak un vienkarsak neka banku kreditu, lizinga kreditam biezak tiek dota prieks-
roka istermina kreditlidzeklu iegisana. Savukart, aiznemoties uz ilgaku terminu,
kredita cenas nozime ir lielaka, tapéc banku kredits $2da situacija parasti ir pievil-
cigaks neka lizinga kredits.
2003. gada samazinajas lizinga un faktirkreditéSanas portfela attieciba pret banku
kreditu atlikumu (sk. 34. att.). To veicindja banku izvérstas aktivitates klientu pie-
saisté (ipasi — hipotekaraja kreditésana), par ko liecina ari lizinga terminstruktiras
parmainas un lizinga apjoma pieauguma tempa samazinasanas nekustama ipasuma
joma.
34. attéls
3500 14
LIZINGA KOMPANIJU LIZINGA UN s -
FAKTURKREDITESANAS PORTFELIS UN )
BANKU KREDITPORTFELIS 250 10
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. R . L1000 )
= [ izinga kompaniju lizinga un faktirkreditésanas portfelis
m Banku kreditportfelis 500 L
= Lizinga kompaniju lizinga un faktarkreditésanas portfela
attieciba pret banku kreditportfeli (%; laba ass) 0 L
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