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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Padome 2018. gada 13. septembra monetaras politikas sanaksmeé secinaja, ka
sanemta informacija, t.sk. ECB specialistu 2018. gada septembra iespéju
apléses, kopuma apstiprina Padomes iepriekséjo vértéjumu, ka notiek plasi
vérojama euro zonas tautsaimniecibas attistiba un pakapenisks inflacijas
kapums. Tautsaimniecibas izaugsmes pamattemps joprojam apstiprina ECB
Padomes parliecibu, ka inflacijas lTmena noturiga konvergence virziena uz tas
noteikto mérki turpinasies pat péc pakapeniskas neto aktivu iegazu partrauk$anas.
Vienlaikus peédéja laika palielingjusies ar augoSu protekcionismu saistita
nenoteiktiba, jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamiba un finansu tirgus
svarstigums. Tapéc batiski monetaras politikas stimuli joprojam nepiecieSami, lai
veicinatu iekSzemes cenu spiediena turpmaku palielinaSanos un kopé€jas inflacijas
dinamiku vidéja termina. Sads atbalsts lidz gada beigam joprojam tiks sniegts ar
neto aktivu iegazu starpniecibu, uzturot apjomigu iegadato aktivu apjomu un veicot
ar to saistito atkartoto ieguldiSanu, ka ari Padomei sniedzot padzilinatu perspektivas
noradi attieciba uz galvenajam ECB procentu likmém. Padome ir gatava jebkura
bridT péc vajadzibas korigét visus tas instrumentus, lai nodrosinatu to, ka inflacija
turpina noturigi virzities uz Padomes noteikto mérki.

Padomes 2018. gada 13. septembra sanaksmes laika veiktais
tautsaimniecibas un monetarais novertéjums

Lai gan pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps 2018. gada 1. pusgada
saglabajas stabils, gaidams, ka tas klis mérenaks. Attistitas valstis turpina
pozitivi ietekmét stimuléjoSa monetara politika un ASV fiskalie stimuli, savukart precu
eksportétaju aktivitati veicinajis art pre¢u cenu kdpums pagajusa gada laika. Tacu
finansu nosacijumi ir kluvusdi stingraki, pasi attieciba uz dazam jaunajam tirgus
ekonomikas valstim. Turklat globalas tirdzniecibas izaugsme ir paléninajusies un ar
turpmakajam tirdzniecibas attiecibam saistita nenoteiktiba ir palielinajusies.
Paredzams, ka vidéja termina pasaules ekonomiskas aktivitates kapuma tempa
palielinajums bus tuvu potencialajai izaugsmei un attistitakajas valstis razoSanas
apjoma starpiba jau bis izzudusi vai izzudis. Gaidams, ka globalas inflacijas
spiediens Ienam pieaugs, samazinoties brivajai razoSanas jaudai.

FinanSu tirgos euro zonas ilgtermina bezriska procentu likmes kopuma kop$
Padomes 2018. gada junija sanaksmes nav mainijusas. Valdibas obligaciju
pelnas likmju starpibas Italija veérotas ilgstosas politiskas nenoteiktibas apstaklos
bijusas svarstigas. Lai gan uznémumu pelna joprojam ir stabila, geopolitiskas
nenoteiktibas apstaklos un pieaugot svarstigumam dazas jaunajas tirgus
ekonomikas valstis, euro zonas finanSu sabiedribu kapitala vértspapiru un obligaciju
cenas ir samazinajusas. Valtas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta
izteiksmé kopuma palielingjies.
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Jaunakie ekonomiskie raditaji un apsekojumu rezultati apstiprina plasi
vérojamu euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi, neraugoties uz nelielu tempa
samazinasanos salidzinajuma ar 2017. gada spécigajiem izaugsmes raditajiem.
Euro zonas realais IKP 2018. gada 2. ceturksnT salidzinajuma ar iepriek$éjo
ceturksni palielinajas par 0.4% — tada pasa tempa ka iepriek3$€ja ceturksni. ECB
monetaras politikas pasakumi turpina uzturét iekSzemes pieprasijumu. Privato
patérinu veicina nodarbinatibas pieaugums, kas savukart daléji atspogulo ieprieks
veiktas darba tirgus reformas, un algu kdpums. Labveéligi finanséSanas nosacijumi,
uznémumu pelnitspéjas uzlaboSanas un stabils pieprasijums veicina
uznémeéjdarbiba veikto ieguldijumu kdpumu. leguldijumu majoklos izaugsmes temps
joprojam ir noturigs. Turklat paredzams, ka globalas aktivitates kapums turpinasies,
stimuléjot euro zonas eksportu.

ECB specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai 2018. gada paredz reala IKP gada pieaugumu par 2.0%, 2019. gada —
par 1.8% un 2020. gada — par 1.7%. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu
2018. gada junija makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP kapuma
prognozes 2018. un 2019. gadam korigétas un nedaudz pazeminatas, un to
galvenokart noteicis mazaks aré€ja pieprasijuma devums. Lai gan ar augosu
protekcionismu, jauno tirgus ekonomikas valstu ievainojamibu un finansu tirgus
svarstigumu saistitie riski nesen pastiprinajusies, euro zonas izaugsmes perspektivu
apdraudosie riski joprojam vértéjami ka kopuma lidzsvaroti.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija

2018. gada augusta samazinajas lidz 2.0% (jalija — 2.1%). Pamatojoties uz
pasreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams, ka kopé€ja gada
inflacija I1dz gada beigam, visticamak, svarstisies pasreiz€ja [Tment. Pamatinflacijas
raditaju pieaugums kopuma saglabajas ierobezots, tomér salidzindjuma ar ieprieks
registréto zemo Iimeni tie uzlabojusies. lek§zemes cenu spiediens pastiprinas un
paplasinas, un to noteicis augsts jaudu izmanto$anas ITmenis un arvien ierobezotaks
darbaspéka piedavajums, kas veicina darba samaksas kapumu. Gaidams, ka
pamatinflacija gada beigas palielinasies un vélak vid&ja termina turpinas pakapeniski
pieaugt. To veicinds ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka ekonomiska
izaugsme un straujaks darba samaksas kapums.

Sis novértéjums kopuma atspogulots arT Eurosistémas specialistu 2018. gada
septembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, kas paredz, ka
SPCI gada inflacija 2018., 2019. un 2020. gada bis 1.7%. SPCI inflacijas
perspektiva salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2018. gada jlnija
makroekonomiskajam iespéju aplésém nav mainita. Prognozéjams, ka SPCI
inflacija, neietverot energijas un partikas cenas, pakapeniski palielinasies no 1.1%
2018. gada Iidz 1.5% 2019. gada un Iidz 1.8% 2020. gada.

Gaidams, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja 2018. gada bis kopuma
neitrala, 2019. gada — nedaudz ekspansiva, bet 2020. gada — atkal kopuma
neitrala. Kopuma paredzams, ka euro zonas budzeta deficits iesp€&ju apléSu perioda
turpinas samazinaties galvenokart saistiba ar labvéligiem cikliskajiem nosacijumiem
un procentu maksajumu sarukumu. Lai gan euro zonas valstu valdibas parada
attieciba pret IKP turpinds samazinaties, ta joprojam bus paaugstinata.
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Plasas naudas (M3) pieaugums samazinajas, sarukot aktivu iegades
programmas (AIP) ietvaros katru menesi veikto neto aktivu iegazu apjomam.
2018. gada jdlija M3 pieauga par 4.0% (jdnija — par 4.5%). Neraugoties uz nelielu
meénesa plismu svarstigumu, M3 pieaugumu arvien vairak veicina jaunu banku
kreditu izsnieg$ana. Sauras naudas raditajs M1 joprojam bija galvenais plasas
naudas pieaugumu noteicoSais faktors. Turpinas arT kop$ 2014. gada sakuma veérota
privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma atjaunoSanas. Nefinansu
sabiedribam (NFS) izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps

2018. gada jdlija bija 4.1%, bet majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
kapuma temps — 3.0% (abi raditaji salidzinajuma ar juniju nav mainijuSies). Kop$
2014. gada junija Tstenoto monetaras politikas pasakumu ietekme joprojam batiski
veicina uznémumu un majsaimniecibu aiznemsanas nosacijumu uzlaboSanos,
labaku finanséjuma pieejamibu (ipasi mazajiem un vid&jiem uznémumiem) un
kreditu plismas euro zona. Euro zonas NFS kopé€ja aréja finansé&juma plisma

2018. gada 2.ceturksnT batiski palielinajas.

Monetaras politikas lEmumi

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
pienéma $adus lemumus. Pirmkart, Padome noléema nemainit galvenas ECB
procentu likmes un joprojam paredz, ka tas saglabasies tagadéja Iimen1 vismaz lidz
2019. gada vasaras beigam un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bis nepiecieSams,
lai vidgja termina nodroSinatu ilgstosi noturigu inflacijas tuvoSanos limenim, kas
zemaks par 2%, bet tuvu tam. Otrkart, Padome Iidz 2018. gada septembra beigam
turpinas neto iegades AIP ietvaros, saglabajot pasreiz€jo ménesa apjomu 30 miljrd.
euro. Péc 2018. gada septembra neto iegdzu ménesa apjoms tiks samazinats un
[Tdz 2018. gada decembra beigdm bus 15 mljrd. euro. Padome paredz, ka, ja vien
ienakosie dati apstiprinas Padomes vidéja termina inflacijas perspektivas atbilstibu,
péc tam neto iegades tiks partrauktas. TresSkart, Padome plano atkartoti ieguldit AIP
ietvaros iegadato vertspapiru, kuriem pienacis dzé8anas termin$, pamatsummas
maksajumus ilgaku laiku péc neto aktivu iegazu partraukSanas un jebkura gadijuma
tik ilgi, cik tas bas nepiecieSams, lai saglabatu labvéligus likviditates apstaklus un
batisku stimuléjosas monetaras politikas pasakumu apjomu.
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Argja vide

Lai gan pasaules tautsaimnieciba 2018. gada 1. pusgada saglabaja stabilu
izaugsmes tempu, gaidams, ka tas paléninasies, palielinoties ar augoSu
protekcionismu saistitiem riskiem un nenoteiktibai, jauno tirgus ekonomikas valstu
ievainojamibai un finansu tirgu svarstigumam. Attistitas valstis turpina pozitivi
ietekmét labvéliga monetara politika un ASV fiskala stimuléSana, savukart precu
eksportétaju aktivitati veicingjusi arf pre¢u cenu paaugstinasanas pagajusa gada
laika. Tacu finansu nosacijumi ir kluvusi stingraki, ipasi attieciba uz dazam jaunajam
tirgus ekonomikas valstim. Turklat globalas tirdzniecibas izaugsme ir paléninajusies
un ar turomakajam tirdzniecibas attiecibam saistita nenoteiktiba ir palielinajusies.
Paredzams, ka vidéja termina pasaules ekonomiskas aktivitates kapuma tempa
palielingjums bas tuvu potencialajai izaugsmei. Lielakaja dala attistito valstu
raZo$anas apjoma starpibas jau ir izzudu$as vai izzad, politikas atbalsts pamazam
samazinasies, un Kina pariet uz Ienaku izaugsmes tempu. Paredzams, ka globalas
inflacijas spiediens IEnam pieaugs, samazinoties brivajam razo$anas jaudam.
Globalas aktivitates riski ir vairak lejupvérsti.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Neraugoties uz risku un nenoteiktibas palielinasanos, 2018. gada 1. pusgada
pasaules tautsaimnieciba saglabaja stabilu izaugsmes tempu. ASV un Japana
péc mérenaka aktivitates kapuma 1. ceturksni ta spécigi uzlabojas 2. ceturksnt. IKP
pieauguma temps méreni atjaunojas art Apvienotaja Karalisté. Jaunajas tirgus
ekonomikas valstis (JTEV) aktivitati turpinaja veicinat strauja izaugsme Indija un
Kina. Sa gada 1. pusgada izaugsmes temps atjaunojas Krievija, kur to pozitivi

streikiem un politisko nenoteiktibu negativi ietekméja uzticéSanos.

Aptaujas liecina, ka globalas aktivitates temps varétu klat nedaudz mérenaks.
Pasaules apstrades rapniecibas pieauguma temps dazos pédéjos ménesos ir
paléninajies, un globalais apvienotais iepirkumu vaditaju indekss (IVI), neietverot
euro zonu, augusta nedaudz samazinajas zem sava ilgtermina vidéja raditaja limena
(1. att.). TaCu patérétaju konfidences raditaji saglabajas Tpasi optimistiski,
neraugoties uz nesenajiem samazinajumiem.
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Avoti: Haver Analytics, Markit un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada augusta. "ligtermina vid&jais" attiecas uz periodu no 1999. gada janvara Iidz
2018. gada augustam.

Turpmakie tarifu palielinajumi un nenoteiktiba par tirdzniecibas attiecibam
nakotné negativi ietekmeés pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa
attistibu. PEdgjos trijos ménesos ASV ieviesusi jaunus tarifu palielinajumus.
Iznémumu, kas sakotnéji pasargaja ES, Kanadu un Meksiku no térauda un aluminija
importa tarifu palielindSanas, termin8 beidzas janija. Valstis, kuras tas ietekméja, ir
pazinoju8as par atbildes pasakumiem. Turklat ar ASV 1974. gada Tirdzniecibas
likuma 301. pantu saistitie tarifi, kas vérsti pret bazam par tehnologiju parnesi uz
Kinu, stajas spéka jalija un augusta, kopuma ietekméjot Kinas eksportu uz ASV

50 mljrd. ASV dolaru apjoma, un Kina atbild&ja ar lidzvértiga apjoma tarifu
palielinaSanu ASV eksportam. Lai gan I1dz Sim ieviestie tarifi ietekmé relativi mazu
pasaules tirdzniecibas dalu, spriedze saistiba ar tirdzniecibu ir liela, un tas ir
paaugstinajis nakotnes perspektivas nenoteiktibu. Spriedze ASV un Kinas
tirdzniecibas attiecibas saglabajas, ASV administracijai gatavojot papildu sarakstu ar
Kinas importa precém 200 mljrd. ASV dolaru apjoma, kuram piemérot tarifus otraja
tarifu noteikS8anas karta, kuras izzino$anu gaidija laika, kad notika Padomes
septembra sanaksme.! ASV ir arT uzsakusi automobilu tirdzniecibas izpéti, lai
noteiktu savas nacionalas droSibas apdraud&jumus.

Dazadas bazas saistiba ar tirdzniecibu, pakapeniska monetaras politikas
normalizéSanas attistitajas valstis un politikas nenoteiktiba dazas JTEV
pédéjos meénesos izraisijusi palielinatu spriedzi finansu tirgos. Pakapeniska
monetaras politikas normalizéSanas ASV turpinajas — péc procentu likmju strauja
kapuma 2018. gada junija federalo fondu nakotnes ligumu likne liecina, ka tirgus
dalibnieki turpmakajos ménesos gaida jaunu procentu likmju palielinaSanos.

1 Péc Padomes septembra sanaksmes ASV administracija pazinoja par jauniem tarifiem, kas attiektos uz
vél 200 mljrd. ASV dolaru vértu Kinas precu eksportu uz ASV, bet Kina reagéja, pazinojot par tarifu
piemérosanu vél 60 mljrd. ASV dolaru vértam eksporta precém no ASV; abi Iémumi spéka ar
2018. gada 24. septembri.
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Procentu likmju kdpums un ASV dolara vértibas pieaugums veicinaja nelielu finansu
nosacijumu stingribas palielinaSanos JTEV pirmajos vasaras ménesos. Nopietna
spriedze bija vérojama dazas JTEV, konkréti Argentina un Turcija, atspogulojot
Saubas par politikas uzticamibu, ka art augstas aréja finans€juma prasibas. Lai gan
spécigs svarstigums bija redzams tikai minétajas valstis, neliela netieSa ietekme bija
vérojama arf citas ievainojamas JTEV, kur valdibas obligaciju pelnas likmju starpiba
pieauga un valatu Kursi bija paklauti spiedienam.

Tuvakaja laika gaidama mérenaka pasaules tautsaimniecibas izaugsme.
Attistitas valstis turpina pozitivi ietekmét labveéliga monetara politika. Nozimiga
fiskala stimuléSana ASV dos impulsu ari globalajai izaugsmei. Turklat augstakas
naftas cenas palidzejusas stabilizét investicijas daudzas naftas eksporta valstis.
TaCu paredzams, ka pasaules tirdzniecibas palénindSanas un augosa ar
turpmakajam tirdzniecibas attiecibam saistita nenoteiktiba negativi ietekmés
uzticeéSanos un investicijas. Gaidams, ka arT finanSu nosacijumu stingribas
palielinasanas dazas JTEV apgritinas pasaules tautsaimniecibas izaugsmes tempa
palielinasanos.

Paredzams, ka vidéja termina ekonomiskas aktivitates kapuma temps bus tuvu
potencialajai izaugsmei. Daudzu attistibas valstu razoSanas apjoma starpibas jau
izzudu8as. Turklat pakapeniski samazinasies politikas atbalsts. Kinas pareja uz
Ienaku izaugsmi, kas mazak atkariga no kreditiem un fiskalajiem stimuliem, negativi
ietekmeés art globalo pieprasijumu. No otras puses, izaugsmes perspektivu
stabilizéSanas JTEV sniegs atbalstu turpmakajai globalajai aktivitatei. Paredzams, ka
vidéja termina globalas ekspansijas temps nostabilizésies zem limena, kads bija
pirms krizes.

Aplukojot norises dazadas valstis, gaidams, ka ASV Sogad saglabasies
spéciga aktivitate. lerobezotam darbaspéka piedavajumam apvienojuma ar
vésturiski zemu bezdarba ITmeni, stabilu dalibu darba tirgd un augSupvérstu darba
samaksas kapuma tendenci vajadzétu veicinat majsaimniecibu ienakumus un
térinus, savukart stabilai uznémumu pelnai un joprojam labvéligiem finanSu
nosacijumiem vajadzétu atbalstit ieguldijumus. Paredzams, ka fiskalais stimuls, kas
veidosies nodoklu reformu un augstaku izdevumu rezultata, veicinas izaugsmes
perspektivu Sogad un nadkamaja gada, pirms tas izzudis 2020. gada.

Gaidams, ka ekonomiska izaugsme Japana pakapeniski paléninasies. Lai gan
stimuléjosai monetarajai politikai vajadzétu labvéligi ietekmét aktivitati,
prognozéjams, ka sarukosais fiskalais atbalsts un arvien nozimigaki jaudas
ierobezojumi apgratinas izaugsmi. Arvien ierobezotaka darbaspéka piedavajuma
apstaklos vérojams mérens algu pieaugums, un tam vajadzétu veicinat
majsaimniecibu térinus. Tomeér prognozéts, ka inflacija joprojam blds zemaka par
Japanas Bankas noteikto 2% inflacijas mérki.

Apvienotaja Karalisté prognozé mérenu izaugsmi, jo saglabajas vajs
iekSzemes pieprasijums. Inflacijai mazinoties, batu javeicina privatais patérins,
neraugoties uz nenoteikto tautsaimniecibas perspektivu. Tomér gaidams, ka ar
Brexit sarunam saistita nenoteiktiba tikmér ietekmés ieguldijumus.
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Saskana ar prognozém Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis tuvakaja
laika saglabasies spécigs IKP kapums. Aktivitati veicina lielas ar ES fondiem
saistitas investicijas, stabili patérétaju térini un darba tirgus uzlabojumi. Vidéja
termina paredzams, ka aktivitate mazinasies, vairak tuvojoties tas potencialajam
raditajam.

Jaunakie dati liecina, ka tuvakaja laika Kinas ekonomiska aktivitate paléninas.
Majok|u tirgus dinamikas paléninaSanas un ieprieks piemérotu stingraku finansu
nosacijumu noveélota ietekme var negativi ietekmét izaugsmi, savukart ASV noteiktie
augstakie tarifi varétu apgratinat tirdzniecibu. TaCu stimuléjoSai monetarajai politikai
un nelielam fiskalajam atbalstam vajadzétu uzturét aktivitates kapumu tuvakaja laika.
Tiek pienemts, ka vid&ja termina strukturalo reformu ievieSanas turpinaSana noteiks
vienmérigu Kinas tautsaimniecibas izaugsmes paléninaSanos un lidzsvara
atjaunosanu.

Prognozéts, ka lielo izejvielu eksportétajvalstu ekonomiska aktivitate nedaudz
nostiprinasies. Krievijas perspektivu labvéligi ietekmé Sogad vérojamais naftas
cenu kdpums, saméra zema inflacija un augo8a uznémeéju un patérétaju konfidence.
Savukart iespéjams, ka nesen ieviestas ASV sankcijas lielakas politiskas
nenoteiktibas dé| 1stermina negativi ietekmés izaugsmi. Paredzams, ka vidéja
termina ekonomiska aktivitate nedaudz palielinasies, neraugoties uz problémam
uznémeéjdarbibas vidé, vajiem pamatkapitala ieguldijumiem un strukturalo reformu
trikumu, kas mazina Krievijas izaugsmes potencialu. Brazilija Tstermina perspektivu
ietekmé politiska nenoteiktiba un streiku raditi apgratinajumi. Tomeér turpmak
gaidams, ka labakiem darba tirgus nosacijumiem un joprojam labvéligajai
monetarajai politikai vajadzétu veicinat patérinu, jo saglabajas ierobezots inflacijas
spiediens.

Paredzams, ka Turcija turpmakajos ménesos bis javeic sarezgitas korekcijas.
Pagajusaja gada vérota strauja ekonomiska izaugsme izraisijusi batisku parkar§anu.
Nesena valitas kursa pazeminaSanas kapitala aizplides un augsta inflacijas
spiediena apstaklos norada uz strauju ekonomiskas vides pasliktinaSanos. Raditaji
jau liecina par aktivitates samazinasanos, kas tuvakaja laika, visticamak,
pastiprinasies.

Pec spéecigas izaugsmes 2017. gada pasaules tirdzniecibas raditaji liecina par
paléninasanos $a gada 1. pusgada. Saskana ar CPB datiem pre€u importa apjoms
junija samazinajas par 0.4% (salidzinajuma ar iepriek$é&jiem trijiem ménesiem).
Pasaules tirdzniecibas palénina8anas atbilst paréjo raditaju dinamikai (sk. 2. att.).
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2. attels
Pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriekséjiem trijiem ménesiem; %; laba ass: difizijas indekss)

B pasaules precu imports (kreisa ass)

pasaules 1991.—2007. g. vid€jais (kreisa ass)
== globalais apstrades rapniecibas IVI (neietverot euro zonu; laba ass)
== globalais jauno eksporta pasatijumu VI (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada augusta (globalais apstrades rapniecibas IVI un globalais jauno eksporta
pasdtijumu IVI) un 2018. gada janija (tirdznieciba).

Tuvakaja laika gaidama mérena pasaules tirdzniecibas izaugsme. Paredzams,
ka tirdzniecibas protekcionisma pastiprinaSanas negativi ietekmeés tirdzniecibas
perspektivu. L1dz Sim ieviestie tarifi ietekmé saméra mazu pasaules tirdzniecibas
dalu. Tomer, lai gan lielakaja dala valstu tarifu palielinaanas tie$a ietekme uz
tirdzniecibu ir neliela, ta pastiprinadjusi bazas par tirdzniecibas politiku un pasaules
tautsaimniecibas plasaku perspektivu. Gaidams, ka ST nenoteiktiba saistiba ar
turpmakajam tirdzniecibas attiecibam mazinas uzticéSanos un ieguldijumus, kas
savukart negativi ietekmés pasaules tirdzniecibas perspektivu. Paredzams, ka
pasaules tirdznieciba vidéja termina pieaugs kopuma atbilstosi ekonomiskajai
aktivitatei.

Kopuma prognozéts, ka iesp€ju apléSu perioda pasaules izaugsme
samazinasies. Saskana ar ECB specialistu 2018. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka pasaules reala IKP kapums
(neietverot euro zonu) 2018. gada palielinasies 1dz 3.9%, bet péc tam

2019. gada un 2020. gada samazinasies 1dz 3.7%. Sada iespéju aplésu dinamika
atspogulo tuvakaja laika gaidamo aktivitates sarukumu dazas jaunajas tirgus
ekonomikas valstis, finanSu nosacijumiem klstot stingrakiem. Talaka nakotné
prognozeéts, ka attistito valstu tautsaimniecibas virziba uz izaugsmi, kas atbilst
potencialajai, paléninasies. Vienlaikus paredzams, ka Kinas tautsaimniecibas
izaugsmes temps pakapeniski klis mérenaks. Prognozes liecina, ka euro zonas
aréja pieprasijuma kadpums 2018. gada bus 4.1%, bet péc tam 2019. gada un
2020. gada — 3.6%. Salidzinajuma ar 2018. gada jUnija iespé&ju aplésém pasaules
IKP pieaugums 2018. un 2019. gadam korigéts un pazeminats, atspogulojot vajaku
perspektivu dazas JTEV. Euro zonas aréja pieprasijuma kapums art korigéts un
pazeminats, atspogulojot tirdzniecibas datos vérojamo tempa palénina8anos, ka art
vajakas prognozétas aktivitates ietekmi.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Argja vide



Globalas aktivitates risku Iidzsvars ir lejupvérsts. Pozitivi ir tas, ka ASV fiskalo
pasakumu paketes ietekme uz aktivitati varétu bat spécigaka, neka gaidits. Tomér
lielaka tirdzniecibas protekcionisma iespéja tuvakaja nakotné joprojam ir augsta, un
tam varétu bat ievérojama ietekme uz globalo aktivitati un tirdzniecibu. Citi
lejupversti riski saistiti ar iesp&jamu talaku globalo finanSu nosacijumu stingribas
palielinaSanu (1pasi JTEV), ar Kinas reformu procesu saistitiem traucéjumiem un
geopolitisko nenoteiktibu, Tpasi attieciba uz riskiem, kas saistiti ar Brexit.

Pasaules cenu norises

Naftas cenas pédéjas nedélas bijusas svarstigas. Vasaras pirmajos ménesos
naftas cenas saruka, jo piedavajuma prognozes uzlabojas I1dz ar atjaunotajam
naftas piegadém no Libijas, ka arT lielaka OPEC un Krievijas piedavajuma izredzém.
Tas noziméja, ka ECB specialistu 2018. gada septembra makroekonomisko iespéju
aplésu pamata esoSais pienémums par naftas cenam istermina bija aptuveni par
7.5% zemaks neka iepriek3€jas aplésés. Tomér naftas cena kop$ pédéja datu
atjaunoSanas termina atkal kapusi, 12. septembrT sasniedzot 80 ASV dolaru par
barelu. Pédgjais palielindjums atspoguloja tirgus reakciju uz mazakiem (neka
iepriek$ prognozéts) ASV jeélnaftas krajumiem, kas liecinaja par saspringtaku
situaciju tirgl, neka gaidits.

Pédéjais naftas cenu kapums izraisijis augSupvérstu spiedienu uz globalo
patérina cenu inflaciju. OECD valstu regiona patérina cenu indeksa (PCI) inflacija
jalija palielinajas I1dz 2.9%. Inflacija (neietverot partiku un energiju) nedaudz pieauga
(I"dz 2.1%), turpinot pagajusaja gada véroto |oti nelielo kdpumu (sk. 3. att.).
Neraugoties uz arvien saspringtaku situaciju attistito valstu darba tirgad, vienlaikus
saglabajas saméra neliels spiediens uz algam.

3. attels
OECD patérina cenu inflacija

B energijas devums
partikas devums
M neietverot partikas un energijas devumu
== neietverot partiku un energiju
== visi komponenti
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Avoti: OECD un ECB specialistu aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada jalija.
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Turpmak paredzams, ka globalas inflacijas spiediens joprojam bus ierobezots.
Tuvakaja laika gaidams, ka péc nesena naftas cenu kapuma euro zonas konkurentu
eksporta cenas palielinasies. TaCu pasreiz€ja naftas nakotnes ligumu cenu Iikne liek
domat, ka talaka nakotné naftas cenas nedaudz kritisies, noradot, ka energijas cenu
devums globalaja inflacija mazinasies. Savukart prognozéts, ka pasaules liment
sarikosas brivas razoSanas jaudas nedaudz veicinas inflaciju.
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FinanSu norises

Kops Padomes 2018. gada jdnija sanaksmes euro zonas ilgtermina bezriska
procentu likmes kopuma saglabajusas nemainigas. Valdibas obligaciju pelnas likmju
starpibas Italija vérotas ilgstosas politiskas nenoteiktibas apstakjos bijusas
svarstigas. Lai gan uznémumu pelna joprojam ir stabila, geopolitiskas nenoteiktibas
apstaklos un pieaugot svarstigumam jaunajas tirgus ekonomikas valstis, euro zonas
finansu sabiedribu kapitala vértspapiru un obligaciju cenas samazinajusas. Valdtas
tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma palielingjies.

llgtermina pelnas likmes euro zona un ASV pamata nav mainijusas. Aplikojama
perioda (no 14. junija I1dz 12. septembrim) euro zonas bezriska uz nakti izsniegto
kreditu indeksa mijmainas dartjumu (OIS) ar terminu 10 gadu procentu likme, ka art
euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vid&jais ar IKP svértais
raditajs saglabajas nemainigs — attiecigi 0.75% un 1.10%. Valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likme ASV palielindjas par 3 bazes punktiem (I1dz 2.96%). Tadé&jadi
tas un euro zonas atbilsto$as pelnas likmes starpiba vél vairak palielinajas,
sasniedzot vésturiski augstako [imeni.

4. attéls
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(gada; %)

== Euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs
Apvienota Karaliste

= ASV

== Vacija
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Dienas dati. Vertikala peléka Iinija iezZimé aplikojama perioda sakumu (t.i., 2018. gada 14. juniju). Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2018. gada 12. septembri.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar
bezriska OIS procentu likmi bijusas svarstigas, tomeér salidzinajuma ar juniju
kopuma nav mainijusas. Valdibas obligaciju tirgus apstakli visa aplikojama perioda
saglabajusies svarstigi, Italijas valdibas obligaciju pelnas likmju starpibam Iidz ar
saspringtas situacijas atjaunoSanos tirgd palielinoties (sk. 5. att.). Dazada méra
skarti arT valdibas obligaciju tirgi citds euro zonas valstis. Kopuma kop$ 14. jinija
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidé&jais ar IKP svértais raditajs nav
mainijies, 12. septembri sasniedzot 36 bazes punktus.
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5. attéls
Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes starpibas

(gada; %)
== euro zonas vidéjais ar IKP sveértais raditajs
Vacija
== Francija
= |talija
== Spanija
== Portugale
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Starpiba aprékinata, atnemot 10 gadu OIS procentu likmi no valdibas obligaciju pelnas likmes. Vertikala peléka [Tnija iezimeé
apliokojama perioda sakumu (2018. gada 14. janiju). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 12. septembrT.

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indeksa (EONIA)
nakotnes likne aplikojama perioda kopuma saglabajusies nemainiga. Tirgu
dalibnieki parskatijusi savas procentu likmju vidéja termina gaidas, tadéjadi nakotnes
lTknes slipums nedaudz izlidzingjies (sk. 6. att.). Periodos I1dz 2020. gadam Iikne
joprojam atrodas zem nulles, atspogulojot tirgus gaidas, ka negativo procentu likmju
periods bis ilgstoSs.

6. attéls
EONIA nakotnes procentu likmes

(gada; %)

== 2018. gada 14. janijs
2018. gada 12. septembris
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Augot geopolitiskajai nenoteiktibai, notika euro zonas kapitala vértspapiru
cenu strukturéto indeksu korekcija. Aplikojama perioda euro zonas finansu un
nefinansu sabiedribu (NFS) kapitala vértspapiru cenas samazinajas attiecigi
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aptuveni par 4% un 5% (sk. 7. att.). Euro zonas kapitala vértspapiru tirgus
svarstigums aplikojama perioda valdibas obligaciju tirgos notiekoSo svarstibu,
geopolitiskas nenoteiktibas un jaunajas tirgus ekonomikas valstis augo$a
svarstiguma apstaklos palielindjas. Kopuma stabila uznémumu pelnas perspektiva
joprojam veicina euro zonas kapitala vértspapiru cenu kapumu, atspogulojot
labveéligu euro zonas makroekonomisko vidi.

7. attels
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== euro zonas bankas
euro zonas NFS

== ASV bankas

== ASV NFS
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplikojama perioda sakumu (2018. gada 14. janiju). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada
12. septembrT.

EONIA apliikojama perioda svarstijas ap —36 bazes punktiem. Likviditates
parpalikums palielindjas aptuveni par 87 mljrd. euro, sasniedzot aptuveni

1 909 mljrd. euro. So palielinad$anos noteica vértspapiru iegazu turpinasanas
Eurosistémas aktivu iegades programmas ietvaros un autonomo faktoru sarukums.

Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas aplikojama
perioda pieauga. Kops junija investiciju kategorijas NFS obligaciju ienesiguma
likmju starpiba ar bezriska procentu likmi palielinajusies par 10 bazes punktiem,
sasniedzot 69 bazes punktus (sk. 8. att.). FinanSu sektora parada vértspapiru
ienesiguma likmes pieaugusas nedaudz vairak, tapéc starpiba palielinajusies
aptuveni par 12 bazes punktiem. Sis pieaugums vairak atspogulo parceno$anas
risku, nevis to, ka palielinajusies saistibu neizpildes varbatiba. Kopuma uznémumu
obligaciju ienesiguma likmju starpibas joprojam ir batiski mazakas neka 2016. gada
marta pirms "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" izzino$anas un
uzsakSanas.
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8. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== finansu uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: iBoxx indeksi un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplikojama perioda sakumu (2018. gada 14. janiju). Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada
12. septembrT.

Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma
palielinajas (sk. 9. att.). Aplikojama perioda euro nominalais efektivais kurss, ko
méra attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam,
palielinajas par 3.3%. Euro efektivais kurss nostiprinajas, neraugoties uz kritumu
attieciba pret ASV dolaru un Sveices franku, investoriem pastiprinati meklgjot
ieguldijumiem droSakas valGtas un dazu jauno tirgus ekonomikas valstu valGtu
kursiem krasi samazinoties. Divpuségja izteiksmé euro kurss saruka attieciba pret
ASV dolaru (par 1.2%), daléji atspogulojot gaidas attieciba uz Federalo rezervju
sistémas un ECB nakotnes monetaras politikas nostaju, ka arT pret Sveices franku
(par 2.7%), tomér nemainijas attieciba pret Japanas jenu. Turpretl attieciba pret
vairakumu jauno tirgus ekonomikas valstu valitam euro kurss kopuma palielingjas,
t.sk. attieciba pret Kinas renminbi (par 5.4%) un Tpasi pret Turcijas liru, Brazilijas
realu un Krievijas rubli, kas ir vienas no to jauno tirgus ekonomikas valstu valttam,
kuru euro nominala efektiva kursa pamata esosais tirdzniecibas apjoma svars ir
vislielakais. Vienlaikus euro kurss palielinajas arf attieciba pret Lielbritanijas sterlinu
marcinu (par 1.5%), ka arT attieciba pret vairakumu citu arpus euro zonas eso$o ES
dalibvalstu valatam.
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9. attels
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(parmainas; %)

B kop3 2018. gada 14. junija
kop$ 2017. gada 12. septembra
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Avots: ECB.

Piezimes. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
Visas parmainas aprékinatas, izmantojot 2018. gada 12. septembra valiitas mainas kursu.
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Saimnieciska darbiba

Lai gan 2017. gada vérotas spécigas izaugsmes temps nedaudz paléningjies,
Jjaunakie ekonomiskie raditaji un apsekojumu rezultati kopuma liecina par pastavigu
un plasi vérojamu euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi. Euro zonas reala IKP
pieaugumu galvenokart veicina privata patérina un investiciju kapums. ECB
specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai
2018. gada paredz reala IKP gada pieaugumu par 2.0%, 2019. gada — par 1.8% un
2020. gada — par 1.7%. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu 2018. gada jdnija
makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP kapuma prognozes 2018. un

2019. gadam korigétas un mazliet pazeminatas, un to galvenokart noteicis nedaudz
mazaks aréjais pieprasijums.

lzaugsme 2018. gada pirmajos divos ceturkSnos paléninajas, tomér euro zonas
valstis ta joprojam bija plasi vérojama. Realais IKP 2018. gada pirmajos divos
ceturkSnos salidzinajuma ar iepriek8€jo ceturksni palielindjas par 0.4% (vidéjais
pieaugums iepriek$&jos piecos ceturknos — 0.7%; sk. 10. att.). Skiet, ka gada
sakuma vérojama izaugsmes paléninaSanas galvenokart bijusi saistita ar vajaku
aréjo pieprasijumu, savukart jaudas ierobeZojumi pakapeniski kluvusi stingraki.
lekSzemes pieprasijums (Tpasi pamatkapitala ieguldijumu izdevumi) arT 2018. gada
2. ceturksnt joprojam bija svarigakais izaugsmes virzitajspéks. Krajumu parmainas
2. ceturksnt (tapat ka iepriek3€ja ceturksni) pozitivi ietekméja reala IKP izaugsmi, bet
neto tirdzniecibas devums bija negativs. RazoSanas joma ekonomisko aktivitati

2. ceturksnt galvenokart veicinaja stabila pakalpojumu un bavniecibas nozares
izaugsme, savukart riipniecibas (neietverot bavniecibu) pievienota vértiba
palielinajas nedaudz mazak.

10. attels
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; procentu punktos)
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Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 2. ceturksnr.
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Nodarbinatibas pieaugums 2018. gada 2. ceturksni joprojam bija stabils.
2018. gada 2. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni tas palielinajas par
0.4% (sk. 11. att.) un paslaik par 2.4% parsniedz 2008. gada 1. ceturksnT redistréto
augstako nodarbinatibas [Tmeni pirms krizes. Nodarbinatibas palielinaSanas bija
plasi vérojama daudzas valstis un nozarés. Kumulativa izteiksmé nodarbinato skaits
euro zona kop$ 2013. gada 2. ceturksnl registréta zemaka limena pieaudzis par
9.2 milj. Péc 1. ceturksnT pieredzétas nostradato stundu skaita uz katru nodarbinato
samazinasanas 2. ceturksni tas palielindjas par 0.3%. Atveselo$anas perioda
vidéjais nostradato stundu skaits I1dz Sim kopuma bijis stabils, un tas galvenokart
atspogulo vairaku strukturalo faktoru ietekmi (pieméram, lielu nepilnu laiku
stradajoso 1patsvaru kopéja nodarbinatiba un citu ar sastavu saistitu ietekmi).

Istermina raditaji liecina, ka 2018. gada 3. ceturksni darba tirgil joprojam
vérojama spéciga attistiba. Euro zonas bezdarba Iimenis jdlija bija 8.2%, t.i.,
zemakais [Tmenis kop$ 2008. gada novembra. Apsekojumu raditaji nedaudz
pazemindjusies salidzinajuma ar |oti augstu lTmeni, tomér joprojam liecina par
turpmaku nodarbinatibas pieaugumu 2018. gada 3. ceturksn1. Lai gan darbaspéka
nepietiekamibas raditaji dazas nozarés un valstis nedaudz samazinajusies, tie
joprojam ir vésturiski loti augsta [iment.

11. attels
Euro zonas nodarbinatiba, IVI nodarbinatibas un bezdarba novertéjums

(parmainas salidzinajuma ar iepriekS&jo ceturksni; %; difizijas indekss; darbaspéks; %)
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Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezimes. lepirkumu vaditaju indekss (IVI1) izteikts k& novirze no 50, dalita ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim

Privata patérina norises joprojam nosaka darba tirgus atveseloSanas un
stabilakas majsaimniecibu bilances. Péc nedaudz spécigakas izaugsmes

2018. gada 1. ceturksnT privatais patérins 2. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$&jo
ceturksni pieauga par 0.2%. Jaunakas mazumtirdzniecibas nozares un vieglo
automobilu registracijas norises kopuma atbilst nozimigam patérina kapumam
tuvakaja laika. llgaka termina perspektiva darba ienakumu kapums nodrosina stabilu
patérétaju térinu pamattempu, un par to liecina art augstais patérétaju konfidences
[Tmenis. Turklat majsaimniecibu bilan€u nostiprinaSanas vél arvien ir nozimigs
patérina kapumu veicinoSs faktors, jo majsaimniecibu kreditspé&ja ir galvenais
aizdevumu pieejamibas priekSnosacijums. Maz ticams, ka nesenais naftas cenu
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kapums ievérojami mazinas reali riciba esoSo ienakumu un privata patérina
pieaugumu (sk. 3. ielikumu).

Gaidams, ka pastaviga majok|u tirgu atveseloSanas turpinas veicinat izaugsmi,
lai gan Iénaka tempa. leguldijumi majoklos 2018. gada 2. ceturksnT palielinajas par
0.8%, atspogulojot atveselo$anas turpinaSanos daudzas euro zonas valstis un euro
zona kopuma. Jaunakie Tstermina raditaji un apsekojumu rezultati liecina, ka
pieauguma temps ir pozitivs, tomér tas paléninas. Bavniecibas produkcijas raditaji
€ku bivniecibas segmenta atkal palielindjas, janija gandriz sasniedzot pédgjo
septinu gadu laika véroto augstako ITmeni. Salidzinajuma ar maiju tie pieauga par
0.1 procentu punktu un salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni — par 0.3 procentu
punktiem. Eiropas Komisijas bivniecibas konfidences raditaji pédéjos ménesos
liecina par pozitivu, bet IEnaku tempu 2018. gada 3. ceturksnt. Turpreti bavniecibas
produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indeksa (IVI) raditaji jalija samazinajas lidz
50.3. Tas bija Iénakais 21 ménesa laika vérotais pieauguma temps, kas augusta
atkal palielinajas (I1dz 51.0). Majoklu komponents pédéjos divos méneSos
samazinajas straujak. Tomér gan IVI raditaji, gan konfidences raditaji joprojam
neparprotami parsniedz ilgtermina vidéjo limeni.

Gaidams, ka ieguldijumu uznémeéjdarbiba turpmaku pieaugumu veicinas
labvéligas pelnas gaidas, labvéligi finanséSanas nosacijumi un uznémumu
nepiecieSamiba palielinat razosanas jaudu. Gaidams, ka ieguldijumi
uznémeéjdarbiba stabili augs atbilstoSi paaugstinatam uznémumu novértéjumam.
Euro zonas kotéto uznémumu pelnas gaidas joprojam veicina ieguldijumus, savukart
nefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu apjoma pieaugums liecina par
labveéligiem finanséSanas nosacijumiem. leguldijumu k&pums vérojams art nozares,
kuras saskaras ar jaudas ierobeZojumiem. Lai apmierinatu augo3o pieprasijumu,
masinu un iekartu razotaji (pieméram, transporta nozaré) tieSam palielina razoSanas
jaudu.

Euro zonas eksports 2018. gada 2. ceturksni péc krituma 1. ceturksni nedaudz
pieaudzis (par 0.6%). So kapumu noteica preéu un (mazak) pakalpojumu eksports
(kapums salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni — attiecigi 0.7% un 0.3%). To
galvenokart veicinaja precu eksporta atsakSanas euro zonas iek8iené. Precu
eksports uz arpus euro zonas eso$ajam valstim joprojam bija neliels. Tas nedaudz
pieauga uz Aziju, bet samazinajas uz Ziemelameriku, kompenséjot iepriek3éjos
ceturkSnos vérotas spécigas norises. Raugoties nakotné, apsekojumu raditaji par
pasaules un euro zonas apstrades rupniecibas jaunajiem pasatijumiem liek domat,
ka 3. ceturksnT eksporta pieaugums turpinas samazinaties.

Jaunakie tautsaimniecibas raditaji un apsekojumu rezultati kopuma apstiprina
pastavigu un plasi vérojamu euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi.
Rapnieciska razoSana (neietverot bavniecibu) jalija samazinajas, tomér no dazadam
nozarém un lielakajam euro zonas valstim tika sanemti at3kirigi signali. PievérSoties
apsekojumu informacijai, Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ESI)
jalija un augusta turpindja samazinaties, bet joprojam ievérojami parsniedz ilgtermina
vidéjo raditaju. Apvienotais produkcijas izlaides IVI 2. ceturksni stabilizéjas un jdlija
un augusta kopuma saglabajas stabils, liecinot par ilgstoSu spécigu izaugsmi.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Saimnieciska darbiba 19



Gaidams, ka pasreizéja spéciga un plasi vérojama tautsaimniecibas izaugsme
turpinasies. ECB monetaras politikas pasakumi turpina stimulét iek§zemes
pieprasijumu. Privato patérinu veicina nodarbinatibas pieaugums, kas savukart daléji
atspogulo iepriek$&jas darba tirgus reformas, un algu kapums. Labveéligi
finansé8anas nosacijumi, uznémumu pelnitspéjas uzlabo3anas un stabils
pieprasijums veicina uznéméjdarbiba veiktos ieguldijumus. leguldijumi majoklos
joprojam ir noturigi. Turklat paredzams, ka globala aktivitate turpinasies, stimulgjot
euro zonas eksportu.

ECB specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai paredz reala IKP gada pieaugumu 2018. gada par 2.0%, 2019. gada —
par 1.8% un 2020. gada — par 1.7% (sk. 12. att.). Salidzinajuma ar Eurosistemas
specialistu 2018. gada janija makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP
kapuma prognozes 2018. un 2019. gadam korigétas un mazliet pazeminatas, un to
galvenokart noteicis nedaudz mazaks aré&jais pieprasijums. Ar euro zonas
izaugsmes perspektivu saistitie riski joprojam vertéjami ka kopuma Iidzsvaroti.
Vienlaikus riski, kas saistiti ar augoSu protekcionismu, jauno tirgus ekonomikas
valstu ievainojamibu un finansialo svarstigumu, pédéja laika guvusi lielaku ieveribu.

12. attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$ejo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai", kas 2018. gada

13. septembrT publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespéju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$&jo gadu laika
sagatavoto iespéju aplésu atSkiribas. Diapazoni ir divas reizes lielaki par o atSkiribu vidéjo absolto vertibu. Diapazonu aprékinasanai
izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespé&ju aplésu diapazonu
noteik§anas procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2018. gada augusta
nedaudz samazindjas (lidz 2.0%; jalija — 2.1%). Pamatinflacijas raditaju pieaugums
kopuma saglabajies ierobeZots, tomér salidzinajuma ar ieprieks registrétajiem
zemajiem limeniem tie uzlabojusies. lek§zemes cenu spiediens pastiprinas un
papladinas, un to noteicis augsts jaudu izmantoSanas limenis un arvien ierobezotaks
darbaspé€ka piedavajums, kas veicina darba samaksas kapumu. Raugoties nakotné,
gaidams, ka pamatinflacija gada beigas palielinasies un vélak vidéja termina turpinas
pakapeniski augt. To veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, turomaka
ekonomiska izaugsme un straujaks darba samaksas kapums. Sis novértéjums
kopuma atspogulots arf ECB speciéalistu 2018. gada septembra makroekonomiskajas
iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka SPCI gada inflacija 2018., 2019. un

2020. gada bas 1.7% (nav mainijies kop$ Eurosistémas specialistu 2018. gada jdnija
makroekonomiskajam iespéju aplésém).

Kopéja inflacija augusta nedaudz samazinajas. Saskana ar Eurostat atro aplési
euro zonas SPCI gada inflacija 2018. gada augusta samazinajas lidz 2.0% (julija —
2.1%; sk. 13. att.). Tas atspoguloja SPCI inflacijas, neietverot energijas un partikas
cenas, sarukumu, ka art mazaku energijas cenu inflaciju. Tomér kopuma, parmainu
tempam sasniedzot aptuveni 9%, energijas cenu inflacijas pieaugumam, ko noteica
pédéjos ménesSos vérotais naftas cenu kapums un bazes efekti, joprojam bija batiska
ietekme uz kopéjo inflaciju.

13. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== SPCI
pakalpojumi
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada augusta (atra aplése).

Pamatinflacijas raditaju pieaugums kopuma saglabajas ierobezots, tomer tie
pakapeniski uzlabojas. SPCI inflacija, neietverot energijas un partikas cenas,
augusta bija 1.0% (jalija — 1.1%). Gan neenergijas ripniecibas precu, gan
pakalpojumu cenu inflacija augusta veicinaja SPCI inflacijas, neietverot energijas un
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partikas cenas, sarukumu. Pieejama informacija liecina, ka nelielo sarukumu vismaz
dalg&ji noteica tadi Tslaicigi faktori ka sezonals ar celoSanu saistito pakalpojumu
komponentu vai apgérba komponentu svarstigums, ko noteica vasaras precu
izpardoSanas laika parcelS8ana. Nenemot véra Tstermina parmainas starp ménesiem,
pamatinflacijas raditaju diapazons salidzinajuma ar 2016. gada sasniegto zemo
[Tmeni veido augSupejosSu tendenci (sk. 14. att.). Nakotné paredzams, ka arT agrak
notikusais energijas cenu kdpums veicinas pamatinflacijas raditaju pieaugumu,
nemot véra energijas btisko nozimi citu pre¢u un pakalpojumu raZo$ana. Sada
netie$a ietekme uz inflaciju neparadas tik atri ka tieSa ietekme uz SPCI
ietilpstosajiem energijas cenu komponentiem (pieméram, transporta degvielas vai
kurinama cenam), jo tai pakapeniski jaiziet cauri piegades k&zu posmiem.?

14. attéls
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI (neietverot energiju un partiku)
SPCI (neietverot energiju, partiku, ar celosanu saistitos komponentus un apgérbu)
pamatinflacijas raditaju diapazons

3.0

25

2.0

15 | A I-\’_'\-

| ' . _Mu-
1.0 x{ Av Av'\ JA' A f H' VM
0.5 s
0.0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamatraditaju diapazona ietverti $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju), SPCI (neietverot energiju un neapstradato
partiku), SPCI (neietverot energiju un partiku), SPCI (neietverot energiju, partiku, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérbu),
skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (timmed mean; 10%), skaitlu kopas vidéjais, aprékina
neietverot lielakas un mazakas veértibas (30%), SPCI svérta mediana. Jaunakie dati par SPCI (neietverot partikas un energijas cenas;
atra aplése) atbilst stavoklim 2018. gada augusta un par visiem citiem mainigajiem — stavoklim 2018. gada jdlija.

SPCl ietilpsto$o neenergijas riipniecibas pre¢u cenu spiediens turpinaja
pakapeniski palielinaties. Lai gan Tslaicigi faktori veicindja neenergijas riipniecibas
prec€u cenu inflacijas samazinaSanos patérétaju liment no 0.5% jdlija dz 0.3%
augusta, spiediens cenu veidoSanas kédes posmos turpinaja pastiprinaties.
Nepartikas patérina precu razotaju cenu inflacija julija pieauga Iidz 0.6% (janija —
0.5%). Tas ir lielakais faktiskais raditajs kop$ 2012. gada beigam un liecina par to, ka
turpinas pakapeniska raditaja uzlaboSanas salidzinajuma ar 2016. gada sasniegto
zemako ITmeni (aptuveni 0.0%). Importa pre€u cenu inflacijas negativais raditajs
kops 2018. gada maija arvien vairak uzlabojas un jdlija 81 inflacija sasniedza 0.0%,
tadéjadi mazinot $a neenergijas rdpniecibas precu kopéjas cenu veidoSanas kédes
elementa lejupvérsto spiedienu. Starppatérina precém, kas piegades kédé atrodas
augstak, razotaju cenu inflacija jalija palielindjas lidz 3.2% (janija — 3.0%), bet
importa pre€u cenu inflacija — [1dz 3.4% (janija — 3.0%).

2 Sikaku informaciju sk. ECB 2014. gada decembra "Ménesa Biletena" ielikuma "Naftas cenu dinamikas
netiesa ietekme uz euro zonas inflaciju".
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Jaunaka darba samaksas pieauguma dinamika liecina par nepartrauktu
augSupverstu tendenci un apstiprina pienémumu par pakapenisku iek§zemes
izmaksu spiediena pastiprinasanos. Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada
kapuma temps 2018. gada 2. ceturksnt palielinajas I1dz 2.3% (2018. gada

1. ceturksni un 2017. gada 4. ceturksnT — attiecigi 1.9% un 1.8%). Atlidzibas vienam
nodarbinatajam pieauguma temps tagad ir batiski augstaks neka 2016. gada

1. pusgada (sk. 15. att.). So neseno kapumu galvenokart noteica vieno$anas cela
noteiktas darba samaksas gada pieauguma tempa palielinaSanas I1dz 2.2%

2018. gada 2. ceturksnt (2018. gada 1. ceturksni un 2017. gada pédéjos divos
ceturkSnos — attiecigi 1.7% un 1.5%). Nakotné vienoSanas par darba samaksu un
darba samaksas pieauguma paplasinaSanas dazados sektoros nosaka gaidas, ka
darba samaksas kapuma temps vél vairak palielinasies. Jaunakas darba samaksas
kadpuma norises kopuma atbilst darba tirgus apstaklu uzlaboSanas tendencei, jo sak
izzust faktori, kas negativi ietekméja darba samaksas pieaugumu, t.sk. iepriek$
vérota zema inflacija un dazas valstis krizes laika 1stenoto darba tirgus reformu
ietekme.

15. attéls
Atlidzibas vienam nodarbinatajam komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 2. ceturksni.

Gan uz tirgus instrumentiem, gan uz apsekojumiem balstitie ilgaka termina
inflacijas gaidu raditaji joprojam ir stabili. 5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito
mijmainas darfjumu procentu likme péc 5 gadiem nakotné 2018. gada 12. septembri
bija 1.69% (sk. 16. att.). Uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju
nakotnes tendence joprojam norada uz ilgu zemas inflacijas periodu, inflacijai tikai
loti pakapeniski atgrieZoties ITment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Negativas
nakamo 5 gadu vidéjas inflacijas riska neitrala iespéjamiba, par ko liecina inflacijas
iespéju Iigumu tirgi, ir maznozimiga, noradot uz to, ka tirgu vertéjuma deflacijas risks
paslaik ir loti neliels. Saskana ar ECB 2018. gada 3. ceturkSna aptauju Survey of
Professional Forecasters ilgaka termina inflacijas gaidu raditajs saglabajies stabils
(1.9%).
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16. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu radritaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== nflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné

inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 12. septembrf.

ECB specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses
paredz, ka SPCI inflacija iespéju aplésu perioda bus stabila, bet pamatinflacija
pakapeniski palielinasies. Pamatojoties uz augusta beigas pieejamo informaciju,
Sajas iesp€ju aplésés prognozéts, ka SPCI inflacija iespéju apléSu perioda katru
gadu bas vidgji 1.7%. Prognoze salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu

2018. gada junija makroekonomiskajam iesp&ju aplésém nav mainita (sk. 17. att.).
Gada vidéjo inflacijas raditaju stabilas trajektorijas pamata ir energijas cenu
komponenta gada pieauguma tempa sarukums, samazinoties agrak notikusa naftas
cenu kapuma ietekmei, ko kompensé pakapeniska pamatinflacijas palielinaSanas, jo
arvien vairak pieaug piedavajuma ierobezojumu ietekme. Gaidams, ka SPCI
inflacija, neietverot energijas un partikas cenas, palielinasies no 1.1% 2018. gada
[[dz 1.5% 2019. gada un I1dz 1.8% 2020. gada.
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17. attéls
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", kas 2018. gada

13. septembrT publicéts ECB interneta vietné.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 2. ceturksni (faktiskie dati) un stavoklim 2020. gada 4. ceturksni (apléses).
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.ecbstaffprojections201809.lv.pdf?c9b29e2d09d7121267169444c7f8554a

Nauda un kredttu atlikumi

Plasas naudas pieaugums 2018. gada julija samazinajas, sarikot aktivu iegddes
programmas (AIP) ietvaros katru ménesi veikto neto aktivu iegazu apjomam.
Privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums turpingja palielinaties, neuzradot
nekadas samazinaSanas pazimes. Tadéjadi nefinansu sabiedribu (NFS) kopéja aréja
finanséjuma gada plidsma 2018. gada 2. ceturksnr bdtiski pieauga.

Plasas naudas pieaugums jilija saruka. M3 gada kapuma temps 2018. gada jdlija
samazinajas Iidz 4.0% (janija — 4.5%; sk. 18. att.). Sada dinamika dalgji liecina par
pédéja laika novéroto ménesa plismu un bazes efektu svarstigumu. Turklat neto
aktivu iegazu samazinasanas 2017. gada aprilt no 80 mljrd. euro [idz 60 mljrd. euro
un tad 2018. gada janvart lidz 30 mljrd. euro noteica pozitivas AlP ietekmes uz M3
pieaugumu samazinasanos.® M1 gada kapuma temps, kas ietver vislikvidakas M3
sastavdalas, atkal batiski veicinaja plaSas naudas pieaugumu, tacu jalija saruka I1dz
6.9% (junija — 7.5%). Naudas pieaugumu joprojam veicinaja stabila tautsaimniecibas
izaugsme un vislikvidako instrumentu mazas turéSanas izvéles izmaksas loti zemu
procentu likmju apstaklos.

18. attéls
M3, M1 un privatajam sektoram izsniegtie aizdevumi

(parmainas salidzindjuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

- M3
M1
== privatajam sektoram izsniegtie aizdevumi
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darijumu un naudas lidzeklu apvieno$anas virtuala
grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada jdlija.

Noguldijumi uz nakti joprojam bija galvenais M3 pieauguma virzitajfaktors.
Noguldijumu uz nakti gada kapuma temps jalija samazinajas Iidz 7.5% (junija —
8.2%). Konkréti, nemonetaro finansu iestaZzu turéto noguldijumu uz nakti atlikuma
pieauguma temps krasi saruka, un tam ir raksturigs zindms svarstigums.
Samazinajas art NFS noguldijumu uz nakti atlikums, savukart majsaimniecibu
noguldijumu uz nakti atlikums kopuma palika nemainigs. Skaidras naudas apgroziba

3 Sk., pieméram, ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 rakstu The transmission of the
ECB's recent non-standard monetary policy measures ("ECB neseno nestandarta monetaras politikas
pasakumu transmisija").
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gada kapuma temps joprojam bija stabils, un nekas neliecindja par naudas lidzeklu
turétaju sektora tendenci loti zemu vai negativu procentu likmju d&| noguldijumus
aizstat ar skaidro naudu. Neraugoties uz kops 2017. gada beigadm noveérotas
Tstermina terminnoguldijumu un noguldijumu uz nakti procentu likmju starpibas
stabilizéSanos, Tstermina noguldijumu (neietverot noguldijumus uz nakti, t.i., M2 —
M1) atlikumam joprojam bija negativa ietekme uz M3. Nelielas M3 sastavdalas —
tirgojamo finansu instrumentu (t.i., M3 — M2) — vértiba turpinaja samazinaties, nemot
véra pasreizéjo zemo atlidzibu par Siem instrumentiem.

Naudas piedavajuma kapinasanas iekSzemes avoti vél arvien bija plasas
naudas pieauguma virzitajfaktors (sk. 19. att.). No M3 sastavdalu viedokla,
atsaucoties uz minéto AIP ietvaros katru ménesi veikto neto iegazu apjoma
sarukumu, Eurosistémas turéjuma esoSo valdibas vértspapiru pozitiva ietekme uz
M3 kapumu turpinaja samazinaties (sk. stabinu sarkanas dalas 19. att.).
Eurosistémas veikto aktivu iegazu sarikoso devumu M3 pieauguma kompenséjis
kops$ 2017. gada beigam novérotais sameéra stabilais un spécigais privatajam
sektoram izsniegto kreditu devums (sk. stabinu zilas dalas 19. att.). Tas ietver gan
privatajam sektoram izsniegto monetaro finansu iestazu (MFI) aizdevumu atlikumu,
gan euro zonas ne-MFI privata sektora emitéto MF| parada vertspapiru turéjumus.
Ka tads tas ietver arT Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros veiktas ne-MFI| parada vértspapiru iegades. M3 pieaugumu
pozitivi ietekméja MFI ilgaka termina finanSu saistibu (neietverot kapitalu un
rezerves) pret euro zonas rezidentu ne-MFI ilgsto§a samazinasanas (sk. ari citus M3
neietilpstoos bilances postenus stabinu tumsi zalajas dalas 19. att.). Sadas norises
skaidrojamas ar finanséjumu, ko izmanto ka alternativu saistiba ar pievilcigaku no
ITRMO (ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju) fondiem sanemto
finanséjumu un Eurosistémas nodrosinato obligaciju iegaddém ka dalu no treSas
"Nodrosinato obligaciju iegades programmas". MFI (neietverot Eurosistému) valdibai
izsniegto kreditu atlikums turpinaja kavét M3 pieaugumu (sk. stabinu gaisi zalas
dalas 19. att.). Visbeidzot, MFI tirie argjie aktivi (sk. stabinu dzeltenas dalas 19. att.)
joprojam nelabveélgi ietekméja M3 gada kapumu.
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19. attels
M3 un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
- M3
tirie aréjie aktivi

B Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
B MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
B privatajam sektoram izsniegtie krediti
B no ilgéka termina finan3u saistibam un citiem M3 neietilpsto$ajiem bilances posteniem ienakosas naudas plismas
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Avots: ECB.

Piezimes. Privata sektora kreditéSana ietver privatajam sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikumu un euro zonas ne-MFI privata
sektora emitéto MF| parada vertspapiru turéjumus. Tadéjadi ta ietver Eurosistemas "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas"
ietvaros iegadato parada vértspapiru turéjumus. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada jalija.

Turpinas kops 2014. gada sakuma noveérota privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma kapuma atjaunosanas. Privatajam sektoram izsniegto MFI|
aizdevumu atlikuma gada kapuma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas,
vértspapiro$anas darfjumu un naudas [idzeklu apvienoSanas virtuala grupas konta
ietekmei) jalija bija 3.4% (jonija — 3.5%; sk. 18. att.). Nozaru dalijuma NFS izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps, kas kops 2014. gada 1. ceturksni
novérota zema limena sasniegSanas butiski paatringjies, savukart dazadas valstis
joprojam ir neviendabigs, julija joprojam bija stabils (4.1%; sk. 20. att.). NFS
izsniegto aizdevumu atlikuma kapumu veicina |oti labvéligi finansé3anas nosacijumi
un stabils uznémumu ieguldijumu palielindjums. Neraugoties uz batiskam atSkirtbam
dazadas valstis, majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma
temps jilija saglabajas nemainigs (3.0%; sk. 21. att.). Majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma pieaugumu veicina loti labvéligi finanséSanas nosacijumi, darba
tirgus apstaklu uzlabo8anas, majok|u tirgu nostiprindSanas un ieguldijumu majok|os
un privata patérina kapums. Turklat bankas panakuSas progresu bilan¢u
konsolidéSana, pelnitspéjas uzlabo$ana un ienakumus nenesoso kreditu atlikuma
samazinasana, lai gan dazas valstis saglabajies augsts $adu kreditu atlikuma
[Tmenis.
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20. attéls
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avots: ECB.
Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas
konta ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu.

21. attéls
MFI aizdevumi majsaimniecibam atsevi8kas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== eiro zona

== Vacija

== Francija

= |tilija

== Spanija

M dazadu valstu dispersija
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Avots: ECB.
Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina,

Banku finanséjuma nosacijumi joprojam bija labvéligi. Euro zonas kopégjas
banku parada finans&juma izmaksas jalija nemainijas (sk. 22. att.). Tas atspoguloja
banku obligaciju pelnas likmju un nemainigo banku noguldijumu izmaksu
stabilizé$anos. Vidéjas banku finanséjuma izmaksas euro zona kop$ 2018. gada
sakuma palielinajusas. ST augdupvérsta tendence galvenokart atspogulo banku
obligaciju pelnas likmju dinamiku — augot politiskajai nenoteiktibai, valstis vérojamas
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lielakas to atSkirtbas. Kopuma labveéligos banku finanséjuma nosacijumus joprojam
noteica ECB stimuléjo3a monetaras politikas nostaja, MFI ilgaka termina finan3u
saistibu atmaksa neto izteiksmé un banku bilan¢u nostiprinaSanas.

22, attels
Kopéjas banku parada finans€juma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)

== ejro zona
Vacija
== Francija
= |talija
== Spanija
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Avoti: ECB, Markit Iboxx un ECB aprékini.
Piezimes. Noguldijumu kopé&jas izmaksas aprékina ka jauno darfjumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteikto terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas sveérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmes
joprojam bija tuvu vesturiski zemakajam IiTmenim. NFS izsniegto banku
aizdevumu kopéjas procentu likmes (sk. 23. att.) julija samazinajas l1dz 1.64%,
atrodoties tuvu 2018. gada maija novérotajam vésturiski zemakajam [Tmenim
(1.62%). Majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopé&jas procentu likmes

(sk. 24. att.) pamata palika nemainigas (1.81%), tikai nedaudz parsniedzot

2016. gada decembri novéroto vésturiski zemako lTmeni (1.78%). Kopuma kops ECB
apstiprinata kreditu nosacijumu stingribas mazinasanas pasakumu kopuma
izzinoSanas 2014. gada junija NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu
kopéjas procentu likmes sarukuSas daudz butiskak neka tirgus darijumu atsauces
procentu likmes. Tas liecina par monetaras politikas pasakumu spécigaku ietekmi uz
banku aizdevumu procentu likmém. Minétais kopéjo banku finanséjuma izmaksu
kritums veicinajis kopéjo aizdevumu procentu likmju samazinaSanos. NFS un
majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopgjas procentu likmes no

2014. gada maija I1dz 2018. gada jdlijam saruka attiecigi par 129 bazes punktiem un
110 bazes punktiem. Euro zonas valstis, kuras visvairak skara finansu krize, bija
vérojama 1pasi spéciga banku aizdevumu procentu likmju samazinasanas
aizdevumiem NFS, dazadas valstis veicinot vienmérigaku monetaras politikas
transmisiju. Pavisam neliela apjoma aizdevumu (Itdz 0.25 milj. euro) un liela apjoma
aizdevumu (lielaku par 1 milj. euro) procentu likmju starpiba euro zona Saja pasa
perioda batiski saruka. Tas liecina, ka banku aizdevumu procentu likmju
samazinasanas kopuma pozitivi vairak ietekmé&jusi mazos un vidéjos uznémumus
neka lielos uznémumus.
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23. attéls
NFS izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %,; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada jdlija.

24, attels
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes
(gada; %,; triju ménesu slidosie vidéjie)

== eiro zona
Vacija
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= Italija
== Spanija
dazadu valstu standartnovirze (laba ass)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopé&jas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoso vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada jalija.

Tiek lests, ka euro zonas NFS kopéja aréja finanséjuma gada plisma

2018. gada 2. ceturksni butiski palielinajusies. Tas galvenokart atspogulo banku
veiktas kreditéSanas dinamikas turpmaku uzlaboSanos, un to veicina art talaka
mazak stingru banku kreditu nosacijumu pieméroSana un attiecigo banku aizdevumu
izmaksu sarukums. Kopuma kop$ 2014. gada sakuma novéroto NFS arégja
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finanséjuma situacijas uzlabo$anos veicindjusi ekonomiskas aktivitates
nostiprinasanas, 1stenoto monetaras politikas pasakumu ietekme (uzlabojot
aiznems$anas nosacijumus) un ar uznémumu apvienosanas un parnemsanas
darTjumu skaita palielinaSanos saistitas finanséjuma prasibas. Vienlaikus NFS liela
nesadalita pelna mazinajusi aréja finanséjuma nepiecieSamibu.

NFS parada vértspapiru neto emisijas apjoms 2018. gada 2. ceturksni bija
mazaks neka 2018. gada 1. ceturksni. Attieciba uz ménesa plismam 2018. gada
2. ceturksnt neto emisijas apjoms aprilT un maija joprojam bija stabils, bet,
vértspapiru dzéSanas apjomam parsniedzot bruto emisijas apjomu, janija kluva
negativs. Gada plismu izteiksmé (sk. 25. att.) parada vértspapiru neto emisijas
apjoms stabiliz€jies aptuveni $§a gada sakuma novérotaja lTmenT, savukart kotéto
akciju neto emisijas apjoms turpinaja palielinaties. Tirgus dati liecina, ka emisijas
aktivitate jdlija un augusta atbilda vésturiskajam sezonalajam tendencém. Turprett
NFS kotéto akciju neto emisijas apjoms 2018. gada 2. ceturksni batiski palielinajas.

25, attels
Euro zonas NFS parada vértspapiru un kotéto akciju neto emisija

(gada plasmas; mljrd. euro)

== parada vértspapiri
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Avots: ECB.
Piezimes. Ménes$a raditaji balstas uz 12 ménesu periodu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada jalija.

NFS finanséjuma izmaksas saglabajusas tuvu gada sakuma registrétajiem
labvéligajiem ITmeniem. NFS kopéjas aréja finans&juma nominalas izmaksas, kas
ietver banku veikto kreditéSanu, parada vértspapiru emisiju tirgd un kapitala
vértspapiru finans&jumu, jalija bija 4.4%, un salidzinajuma ar 2018. gada juniju tas
kopuma nav mainijusas. Tiek Iésts, ka augusta finanséjuma izmaksas saglabajusas
nemainigas. Aréja finanséjuma kartéjas izmaksas tikai aptuveni par 37 bazes
punktiem parsniedz 2016. gada jalija novéroto vésturiski zemako [Tmeni, un tapéc tas
joprojam ir zemakas par 2014. gada vidQ, kad uzvirmoja ar "Valsts sektora aktivu
iegades programmas" ievieSanu saistitas tirgus gaidas, novéroto limeni.
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Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas budzeta deficits iespéju aplésu perioda (2018.—

2020. gada) turpinds samazinaties galvenokart saistiba ar labvéligiem cikliskajiem
nosacijumiem un procentu maksajumu sarukumu, aizstajot dargo parada
finanséjumu ar jaunam parada veértspapiru emisijam ar zemakam procentu likmém.
Gaidams, ka euro zonas kopéja fiskala nostgja 2018. gada pamata bds neitrala,
2019. gada — nedaudz ekspansiva, bet 2020. gada — atkal kopuma neitréla. Lai gan
euro zonas valstu valdibas parada attieciba pret IKP turpinds samazinaties, ta
joprojam biis paaugstinata. Ipasi valstis ar augstu parada limeni varétu labvéligi
ietekmét papildu konsolidacijas pasakumi, lai nodroSinatu to valsts parada raditaja
stabilu sarukumu.

Paredzams, ka euro zonas valstu valdibas budzeta deficits iespéju aplésu
perioda (2018.-2020. gada) turpinas samazinaties. Saskana ar ECB specialistu
2018. gada septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém* gaidams, ka euro
zonas valstu valdibas budzeta deficita raditajs saruks no 1.0% no IKP 2017. gada®
[[dz 0.5% no IKP 2020. gada. UzlaboSanas procesa 2019. gada paredzams neliels
partraukums, tomér to izraisTs tikai Tslaicigi faktori. Fiskalas perspektivas kopéjo
uzlaboSanos galvenokart nosaka labvéligas cikliskas norises un sartikosi procentu
maksajumi. Uzlabojumu dalgji vajina mazaka cikliski korigéta sakotnéja budzeta
bilance 2019. un 2020. gada (sk. 26. att.). Euro zonas valstu valdibas budzeta
deficita perspektiva salidzinajuma ar Eurosistémas 2018. gada jlnija iesp&ju
aplésém kopuma nav mainijusies.

4 Sk. "ECB specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai",

ECB, 2018.

5 Ta ka prognozeés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu bat atskiribas salidzinajuma ar
jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.
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26. attels
Budzeta bilance un tas komponenti

(% no IKP)

B cikliski korigéta sakotnéja bilance (atskaitot atbalstu finansu sektoram)
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Avoti: ECB un ECB specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskas iesp&ju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kop€jo valdibas sektoru.

Paredzams, ka euro zonas fiskala nostaja 2018. gada bus kopuma neitrala,
2019. gada — nedaudz ekspansiva, bet 2020. gada — atkal pamata neitrala.®
Gaidams, ka tieSo nodoklu un socialas apdroSinaSanas iemaksu samazinasanas
veicinas kopuma nedaudz mazak stingru fiskalo nostaju visa iespéju apléSu perioda
un 1pasi 2019. gada.

Paredzams, ka euro zonas kopé€ja valsts parada attieciba pret IKP turpinas
samazinaties. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2018. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka euro zonas kopéja valdibas
parada attieciba pret IKP kritisies no 86.6% no IKP 2017. gada’ [1dz 80.6% no IKP
2020. gada. Prognozéto valdibas parada sarukumu veicina gan procentu likmju un
izaugsmes tempa starpibas dinamika, gan sakotné&ja budzeta parpalikums

(sk. 27. att.). Tomér gaidams, ka deficita-parada korekcijas atseviSkas ietekmes
vajinas. Salidzinajuma ar 2018. gada jlnija iesp€ju aplésém gaidams, ka euro zonas
kopéja parada attieciba pret IKP samazinasies nedaudz mazak. To galvenokart
noteiks lielaka procentu likmju un izaugsmes tempa starpiba, ko tikai daléji
kompensés lielaks sakotnéja budzeta parpalikums. Tiek prognozéts, ka parada
perspektiva vairakuma euro zonas valstu uzlabosies, lai gan dazas valstis parada
[Tmenis joprojam bdatiski parsniegs atsauces vértibu (60% no IKP).

6 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finanSu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. To méra ka strukturalas
sakotnéjas budzeta bilances parmainas, t.i., no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances atskaitot
valdibas atbalstu finanSu sektoram. Sikak par euro zonas fiskalas nostajas jédzienu sk. ECB
2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskalas
politikas nostaja").

7 Taka prognozés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu but atskiribas salidzinajuma ar
jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.
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27. attels
Valsts parada parmainas noteicoSie faktori

(procentu punktos no IKP)

M sakotnéja bilance (-)
deficita-parada korekcija
B procentu likmes un izaugsmes tempa starpiba

® konsolidétais kopé&jais parads Kumulativas
parmainas

. .
-1

2017 2018 2019 2020 2018-2020

Avoti: ECB un ECB specialistu 2018. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

Valstim jaturpina veikt fiskalie pasakumi, nodrosinot pilnigu atbilstibu
Stabilitates un izaugsmes paktam. Ipasi valstis ar augstu parada [imeni svarigi
turpmaki konsolidacijas pasakumi, lai nodroSinatu valsts parada raditaja stabilu
sarukumu, jo augstais parada ITmenis tas padara 1pasi neaizsargatas jebkada
ekonomiskas lejupslides gadijuma vai tad, ja atjaunotos finansu tirgus nestabilitate.
Viens no faktoriem, kas veicindjis augstaka parada limena veido3anos, saistits ar
vairakas valstis Tstenotiem finansu sektora atbalsta pasakumiem. Sa
"Tautsaimniecibas Biletena" 4. ielikuma paradits, ka, lai gan $ada atbalsta ietekme
uz parada limeni Skietami vairs nepalielinasies, tai joprojam ir sava loma. Turklat ar
finanSu sektoru saistito iespéjamo saistibu [Tmenis vairakas valstis joprojam ir
augsts, tadéjadi uzsverot nepiecieSamibu nakotné Tstenot piesardzigu fiskalo
politiku, ka arT to, cik nozimigi ir stiprinat institucionalo satvaru euro zona.
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lelikumi

Augosa protekcionisma makroekonomiska ietekme

Sagatavojusi Elans Glo Dicoli (Allan Gloe Dizioli) un Bjerns van Roje
(Bjorn van Roye)

Situacija pasaules tirdznieciba pedejos menesos strauji mainijusies. ASV
administracijas publicétie pazinojumi par tarifiem un tiem sekojosie
tirdzniecibas partnervalstu atbildes pasakumi radijusi bazas par iespé&jamu
tirdzniecibas karu un potencialu plasaku globalizacijas samazininaSanos. ASV
administracija 1. marta pazinoja par 25% importa tarifa noteikSanu térauda un 10% —
aluminija importam no dazadam valstim. Saistiba ar tehnologiju parnemsanu 6. jalija
stajas spéka jaunie ASV muitas tarifi Kinas importa precém, uz ko Kinas varas
iestades atbildgja ar to paSu. Tam sekoja ASV administracijas draudi piemérot
papildu tarifus. Vienlaikus ES un Kanada veica atbildes pasakumus attieciba uz ASV
noteiktajiem térauda un aluminija tarifiem. Visbeidzot, ASV administracija ierosinaja
jaunu automobilu, kravas automobilu un auto rezerves dalu importa ietekmes uz
nacionalo droSibu izpéti, kuras rezultata varétu tikt noteikti papildu tarifi. Tomeér
peédéja laika novérotas art dazas pazimes, kas liecina par tirdzniecibas attiecibu
sasplléjuma mazinasanos, ko veicinaja ASV un ES amatpersonu tik§anas, ka art
ASV un Meksikas vienoSanas par jauna NAFTA liguma noslégSanu.

Saja ielikuma apliikota hipotétiskas tirdzniecibas attiecibu saspiléjuma
saasinasanas iespéjama ietekme uz pasaules tautsaimniecibu. Tpasi tiek
aprakstiti kanali, pa kuriem protekcionisms varétu ietekmét tautsaimniecibu, un
kvantitativi novértéta iespéjama globala ietekme. Sis kvantitativais novértéjums
balstas uz ECB globalo modeli® un SVF globalo integréto monetaro un fiskalo model
(GIMF)®, kas ir daudzu valstu un nozaru modelis. Visiem modeliem raksturiga
nenoteiktiba arT Saja gadijuma nozime to, ka So scenariju apléses javerté
piesardzigi, tacu tas var izmantot, lai sniegtu aptuvenu darbojo$os kanalu
novertéjumu.

Tuvakaja laika tirdzniecibas tarifu paaugstinasanas tiesa ietekme uz
ekonomisko aktivitati valsti, kura ievies tarifus, atkariga no diviem galvenajiem
kanaliem: izdevumu novirziSanas kanala, kam ir pozitiva ietekme uz IKP, un
kopéjo ienakumu kanala, kam ir negativa ietekme. No vienas puses, paaugstinot
importa tarifus, varétu sarukt majsaimniecibu pirktsp&ja, jo samazinatos reali riciba
esoSie ienakumi, kas attiecigi atspogulotos mazaka iekS§zemes patérina un
ieguldijumos un IKP krituma. No otras puses, augstakas importa pre€u cenas varétu
mudinat patérétajus un uznémumus izvéléties iekSzemeé razotas preces, tadéjadi
palielinot iek$§zemes pieprasijumu un samazinot importu. So abu kanalu relativa

8  Sk. Dieppe, A., Georgiadis, G., Ricci, M., Van Robays, I. un van Roye, B. ECB-Global: Introducing the
ECB’s global macroeconomic model for spillover analysis. Economic Modelling, vol. 72, June 2018, pp.
78-98.

9 Sk. Kumhof, M., Laxton, D., Muir, D. un Mursula, S. The Global Integrated Monetary and Fiscal Model
(GIMF) — Theoretical Structure. IMF Working Papers, No 10/34, February 2010.
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nozime un tadéejadi to kopé€ja ietekme uz IKP batiski atkariga no iekSzemé razoto un
importéto pre€u savstarpéjas aizstajamibas pakapes. Ja ta ir augstaka, vairak tiek
patérétas iek§zemé razotas preces, kas patérétajam izmaksa mazak, un tadéjadi
tiek stiprinats izdevumu novirziSanas kanals. Tomér attieciba uz starppatérina
precém tarifu paaugstindSana var veicinat arT iek§zemes razojumu izmaksu
pieaugumu un attiecigi ieguldijumu I[émumu atlikSanu. Vienlaikus atbildes pasakumi
var samazinat eksporta apjomu un palielinat tirdzniecibas stridu negativo ietekmi.

Negativa netieSa ietekme, ko nosaka uznémumu un patéréetaju konfidences
mazinasanas, varétu pastiprinat ietekmi uz ekonomisko aktivitati. TieSaja
ietekmé uz tirdzniecibu netiek nemti véra iespéjamie papildu konfidences efekti un
finanSu sektora stress, ko rada augo$a nenoteiktiba par nakotnes politiku.
Nenoteiktibai un konfidences efektiem var bat batiska negativa ietekme uz globalo
ieguldijumu un ekonomisko aktivitati. Uznémumu ieguldijumu Iémumi ir atkarigi ne
tikai no pasreizéjas tirdzniecibas politikas, bet art no paredzamas ASV un globalas
tirdzniecibas politikas. Lidzigi nenoteiktiba par nakotnes tirdzniecibas politiku varétu
ietekmét majsaimniecibu patérina paradumus. Ta ka pieaug bazas par
protekcionisma pastiprinaSanas negativo ietekmi, majsaimniecibas var palielinat
piesardzibas uzkrajumus un atlikt patérinu uz vélaku laiku. Turklat finan3u tirgi var
reagét uz negativu redlo ietekmi. Krasas tirdzniecibas politikas parmainas varétu
darboties ka katalizators akciju un obligaciju cenu parvértéSana, tadejadi pastiprinot
iepriek§ minéto ietekmi.

Lidz Sim veiktajiem protekcionisma pasakumiem bus tikai nieciga ietekme uz
pasaules ekonomisko aktivitati, jo attiecigie produkti veido tikai nelielu dalu no
pasaules tirdzniecibas apjoma. Lidz 8im veiktie visnotal selektivie pasakumi,
pieméram, 25% importa tarifi téraudam un 10% importa tarifi aluminijam, ka art 25%
tarifi Kinas precém 50 mljrd. ASV dolaru vértiba ASV un Kinas tirdznieciba, veido
tikai nelielu dalu no pasaules tirdzniecibas apjoma. Turklat [idz §im novérota finansu
tirgu, ka art uznémumu un patérétaju konfidences reakcija bijusi mieriga.

Tomer, ka paradits hipotétiskaja scenarija, kura ASV paaugstina tarifus visam
importa precém par 10 procentu punktiem un tas tirdzniecibas partnervalstis
atbild ar to pasu, paaugstinot tarifus ASV pre¢u importam par 10 procentu
punktiem, tirdzniecibas attiecibu saspiléjuma saasinasanas varétu izraisit
batisku negativu globalo ietekmi.” lepriek$ aprakstitais tie$as ietekmes kanals
GIMF modeli simuléts ka ASV plans noteikt 10% tarifus visam galapatérina un
starppatérina pre€u importam no visam tirdzniecibas partnervalstim, kuras atbild ar
tadu pasu tarifu noteikS8anu ASV eksportam (bet ne cita citai). Ta ka ir loti grati
atspogulot $adu importa tarifu netieSos konfidences efektus, vienkarsibas dé| tiek
pienemts, ka visas valstis obligaciju prémijas palielinas par 50 bazes punktiem un
akciju tirgi samazinas par divam standartnovirzém. ASV gadijuma tas nozimé 16%
kritumu akciju tirgd. Lai gan tas nozimé pastiprinatu finansu tirgu svarstigumu,
sarukums joprojam ir zemaks neka globalas finansu krizes kulminacijas bridt

10 Sje abi scenariji ir savstarpé&ji neatkarigi, tapéc 10% importa tarifs tiek piemérots arf téraudam un
aluminijam.
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(2008. gada 4. ceturksni), kad S & P 500 indekss samazinajas par 28% un obligaciju
prémija pieauga par 230 bazes punktiem.

Simulacijas veiktas dazas butiskas modeléSanas izvéles. Pirmkart, tiek
pienemts, ka tirdzniecibas stridi ilgst tikai divus gadus.'! Otrkart, tiek pienemts, ka
tarifu paaugstina8anas rezultata gatie papildu fiskalie ien@mumi tiek izmantoti nevis
pieprasijuma veicindSanai, bet budzeta deficita samazinasSanai. Treskart, tiek
pienemts, ka monetara politika un valitas kursi visas valstis reagé endogéni.*?
Ceturtkart, modeléti konfidences efekti ka kapitala vértspapiru un obligaciju riska
prémijas parmainas.

Visbeidzot, visos scenarijos pienémums par atbildes pasakumu formu butiski
ietekmeé papildu sekas. Pieméram, ja Kinas un ASV tirdzniecibas stridi saasinas un
neviena cita valsts tajos nav iesaistita, janem veéra tirdzniecibas novirzis8anas
ietekme. Sada scenarija tarifu paaugstind$ana sadardzina ASV preces Kina un
Kinas preces ASV. Tadéjadi uzlabotos tirdzniecibas strida neiesaistito treSo valstu
pre€u konkurétspéja attieciba pret ASV precém Kina un Kinas precém ASV. Apjoms,
kada treso valsti labveligi ietekmé ST tirdzniecibas novirzisana, atkarigs no ta, cik
viegli valsts var aizstat no dazadam valstim importétas preces. Mazaka savstarpéja
aizstajamiba nozimétu mazaku tirdzniecibas novirzisanu. ST ietekme atkariga arf no
ta, vai valltas kurss svarstas atbilstoSi modela prognozém.

Tirdzniecibas kanals

Sis scenarijs paredz bitisku negativu ietekmi uz ASV. Tie$as ietekmes uz
tirdzniecibu kanals pirmaja gada pavajina ASV ekonomisko aktivitati par 1.5%

(sk. zilos stabinus A att.). Eksporta krituma ietekme parsniedz ASV importa
sarukuma un ASV raZotaju vietéja tirgus dalu palielinaSanas devumu. Novértéjuma
rezultati liecina, ka ASV neto eksports bitiski samazinatos. Saja modelt ASV
uznémumi art iegulda mazak un pienem darba mazak darbinieku, tadéjadi
iekSzemes pieprasijuma sarukuma dé| pastiprinot negativo ietekmi uz ASV
tautsaimniecibu. Pakapeniska pielagoSanas un aizstdSana ar iekSzemes razojumiem
laika gaita sniedz tikai ierobezotu kompensaciju, un tarifu paaugstinaSanas tieSa
ietekme uz tirdzniecibu joprojam nozimé, ka IKP I1dz simulacijas treSajam gadam
bds par 1% zemaks.

Turpreti Kina tirdzniecibas ietekme uz IKP sakotnéji ir nedaudz pozitiva, lai gan
guvumi laika gaita samazinas. Pirmaja simulacijas gada Kinas iekSzemes patérins
un ieguldijumi sarik. Tomér 8o negativo ietekmi ar uzviju kompensé Kinas neto
eksporta pieaugums: ASV importé mazak Kinas precu, bet to lidzsvaro tirdzniecibas
novirzisana uz treSajam valstim, kuras Kinas eksportétaji iegust tirgus dalu uz ASV
eksportétaju rekina. Tomér laika gaita Sie guvumi samazinas: ta ka ASV razZotaji

11 S0 modelésanas izvéles iespéju nosaka tehniski apsvérumi. Nosakot pagaidu tarifus, simuléta
tuvredziga riciba.

12 Valstis, kuras procentu likmes parsniedz zeméako (nulles) robezu, negativas procentu likmes var
interpretét ka énu procentu likmes, atspogulojot nestandarta monetaras politikas pasakumus.
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pielagojas paaugstinatajiem tarifiem, pieprasijums péc Kinas precém sarik un Kinas
IKP guvumi samazinas.®

Konfidences kanals

Konfidences pasliktinaSanas loti negativi ietekmé globalo aktivitati. Globala
finansu tirgus reakcijai ir nozimiga un arvien plasaka ietekme uz valstu izlaides
apjomu — pasaules produkcijas izlaides apjoms pirmaja gada ir aptuveni par 0.75%
zemaks (sk. dzeltenos stabinus A att.). Finan8u nosacijumu stingribas palielinaSana
samazina ASV IKP aptuveni par 0.7% un globalo tirdzniecibu — par 0.75%. Lielaka
nenoteiktiba un vajaka konfidence kavé Kinas aktivitati.'4

Kopuma tas nozimé, ka reala ekonomiska aktivitate ASV pirmaja gada vien varétu
samazinaties vairak neka par 2% salidzinajuma ar pamataplésé noteikto raditaju un
globala tirdznieciba salidzinajuma ar pamataplési varétu samazinaties 11dz 3%.
Tatad, lai gan varétu diskutét par katra iepriek$ aprakstita kanala relativo devumu un
to kopéjo ietekmi uz ekonomisko aktivitati, kvalitativa izteiksmé rezultati ir
neparprotami: valsts, kura ievies tarifu, kas izraisa citu valstu atbildes reakciju,
neapSaubami ir sliktaka situacija. Tas dzives [Tmenis pazeminas un iedzivotaji zaudé
darbu.

A attéls
Tirdzniecibas attiecibu saspiléjuma saasinasanas aplésta ietekme pirmaja gada

(IKP reakcija 2018. gada; novirze no pamatapléses limena; %)

M ietekme uz tirdzniecibu
konfidences ietekme
® kopuma

0 I
1 4
-2
@
@
-3
ASV Kina Globali Pasaules tirdznieciba

Avots: ECB aprékini.
Piezime. Rezultati iegiti, apvienojot tieSo ietekmi uz tirdzniecibu no GIMF modela un konfidences letekmi, kas modeléta, izmantojot
ECB globalo modeli.

13 Pieméram, raZotajiem nepiecie$ams zinams laiks, lai atrastu iepriek$ importéto starppatérina precu
piegadatajus ASV, vai patérétajiem — lai mainitu savus paradumus un saktu pirkt ASV raZotas preces.

4 GIMF modell Kinas fiskala politika drikst reagét atbilstosi standarta fiskalas politikas normam.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2018. gada
3. maijs—31. jalijs)

Sagatavojusi Dimitrijs Rakidzis (Dimitrios Rakitzis) un Marija Karmena
Kastiljo-Losoja (M2 Carmen Castillo Lozoya)

Saja ielikuma apliikotas ECB monetaras politikas operacijas 2018. gada tresaja
un ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2018. gada 3. maija
lidz 19. jinijam un no 2018. gada 20. junija Iidz 31. julijam). Visa $aja perioda
galveno refinansésanas operaciju (GRO), aizdevumu iespéjas uz nakti un
noguldijumu iespéjas procentu likmes saglabajas nemainigas (attiecigi 0.00%,
0.25% un —0.40%).

AplUkojama perioda Eurosistéma turpinaja valsts sektora vértspapiru, nodrosinato
obligaciju, ar aktiviem nodro8inato vertspapiru un uznémumu sektora vértspapiru
iegadi aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros ar iegdzu mérka apjomu vidéji
30 mljrd. euro ménesi.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda vidéjais banku sistemas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriek$éjo aplikojamo periodu (t.i., ar 2018. gada pirmo un
otro rezervju prasibu izpildes periodu) palielinajas par 64.5 mijrd. euro (lidz
1427.5 mljrd. euro). So likviditates vajadzibu apjoma palielinasanos gandriz pilniba
noteica neto autonomo faktoru raditaja pieaugums vidéji par 64.4 mljrd. euro,
aplukojama perioda sasniedzot 1 303.3 mljrd. euro, bet obligato rezervju prasibu
apjoms vidgji palielindjas mazak neka par 0.1 mljrd. euro (Iidz 124.2 mljrd. euro).

Neto autonomo faktoru apjoma pieaugumu, kas liecina par likviditates
samazinasanos, noteica likviditati palielinoSo faktoru sarukums un likviditati
samazinoSo faktoru pieaugums. Likviditati palielino$o faktoru samazinajumu Tpasi
izraisija euro denominéto tiro aktivu vidéja apjoma sarukums par 21.6 mljrd. euro
(dz 191.2 mijrd. euro). To pamata noteica Eurosistémas saistibu pret arpus euro
zonas eso$o valstu rezidentiem euro pieaugums, aplikojama perioda vidgji
palielinoties par 12.8 mljrd. euro, tadéjadi negativi ietekméjot euro denominéto tiro
aktivu vidéjo apjomu,® un Eurosistémas turéjuma esos$o finansu aktivu, kurus netur
monetaras politikas mérkiem, samazindjums vid&ji par 7.8 mljrd. euro. Saistibu pusé
butiskakas parmainas noteica apgroziba eso$o banknosu apjoms, kas vid&ji

15 Eurosistémas saistibas pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem euro pamata veido euro
denominéti noguldijumi arpus euro zonas esoso valstu centralo banku kontos Eurosistéma. Ceturk$na
beigas un (mazak) ari ménesa beigas parasti ietekmé So noguldijumu pieaugums, jo komercbankas
pirms bilances parskata sniegS8anas datuma naudas lidzeklus (gan darfjumu bez nodroSinajuma, gan
darfjumu ar nodroSinajumu tirgos) pienem nelabpratak. Pieméram, 2018. gada 29. marta euro
denominétas saistibas pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem palielinajas Iidz
339.8 mijrd. euro (otraja rezervju prasibu izpildes perioda — vidé&ji 270.4 mljrd. euro), bet 2018. gada
30. junija tas pieauga ITdz 348 mljrd. euro (ceturtaja rezrevju prasibu izpildes perioda — vidé&ji
279.7 mijrd. euro).
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palielinajas par 22.5 mljrd. euro (daléji atspogulojot vasara véroto sezonalo
dinamiku), un valdibas noguldijumu atlikums, kas vid&ji pieauga par 11.9 mljrd. euro

(I"dz 239.4 miljrd. euro).

A tabula

Eurosistémas likviditates situacija

Saistibas — likviditates vajadzibas (vid€jie raditaji; mljrd. euro)

2018. gada | Ceturtais rezervju | TreSais rezervju
2018. gada I IR I
- - 31. janvaris— prasibu izpildes prasibu izpildes
3. maijs—31. jalijs . . .
2. maijs periods periods
Autonomie likviditates faktori 21239 (+43.8) 2080.1 21674 (+815) 20859 (-16.9)
Banknotes apgroziba 11765 (+22.5) 11541 11836 (+13.2) 11704 (+11.3)
Valdibas noguldijumi 239.4 (+11.9) 2275 263.8 (+45.7) 218.0 (-29.5)
Citi autonomie faktori 708.0 (+9.4) 698.6 720.0 (+22.5) 697.5 (+1.3)
Pieprasijuma noguldijumu konti 13319 (+27.3) 1304.6 1306.7 (-47.3) 13539 (+58.6)
Monetaras politikas instrumenti 780.1 (-20.4) 800.5 776.5 (-6.7) 783.2 (-9.2)
Obligato rezervju prasibas® 124.2 (+0.0) 124.2 124.7 (+0.9) 123.8 (-0.7)
Noguldijumu iespéja uz nakti 655.9 (-20.4) 676.4 651.8 7.7) 659.5 (-8.5)
Likviditati samazino$as preciz&jo$as operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)

Aktivi — likviditates piedavajums (vidéjie raditaji; mljrd. euro)

2018. gada 2018. gada | Ceturtais rezervju | TreSais rezervju
3 mai's'gl dliis 31. janvaris— | prasibu izpildes prasibu izpildes
: ) -Jut 2. maijs periods periods

Autonomie likviditates faktori 821.0 (-20.6) 841.7 821.5 (+0.8) 820.6 (-7.5)
Tirie aréjie aktivi 629.8 (+1.0) 628.9 635.1 (+9.9) 625.2 (-1.9)
Euro denominétie tirie aktivi 1912 (-21.6) 212.8 186.3 (-9.1) 195.4 (-5.6)
Monetaras politikas instrumenti 32911 (+71.3) 3219.8 33052 (+26.1) 3279.1 (+40.7)
Atklata tirgus operacijas 3291.0 (+71.3) 3219.7 33051 (+26.1) 3279.0 (+40.7)
Izsolu operéacijas 753.2 (-8.6) 761.7 746.4 (-12.6) 759.1 (-2.4)
GRO 1.9 (+0.2) 1.7 21 (+0.3) 1.8 (-0.1)
ITRO ar terminu 3 ménesi 7.4 (-0.3) 7.7 7.2 (-0.2) 7.5 (-0.2)
ITRMO | operacijas 1.1 (-1.9) 13.0 9.5 (-2.9) 12.4 (-0.3)
ITRMO Il operacijas 732.8 (-6.5) 739.3 727.6 (-9.7) 737.3 (-1.8)
TieSo darfjumu portfeli 2537.8 (+79.8) 2458.0 25587 (+38.8) 2519.9 (+43.1)
Pirma "Nodrosinato obligaciju iegades 4.7 (-1.1) 5.8 4.5 (-0.4) 4.9 (-0.7)
programma”

Otra "Nodros$inato obligaciju iegades programma" 4.2 (-0.3) 4.5 4.1 (-0.2) 4.3 (-0.1)
Tre$a "Nodrosinato obligaciju iegades 254.6 (+5.7) 248.8 255.4 (+1.6) 253.8 (+3.3)
programma”

"Vértspapiru tirgu programma" 83.5 (-1.5) 85.0 82.3 (-2.1) 84.5 (-0.5)
"Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades 275 (+1.7) 25.8 27.7 (+0.3) 27.4 (+1.1)
programma”

"Valsts sektora aktivu iegades programma" 2004.1 (+61.8) 19423 20216 (+32.4) 1989.2 (+33.6)
"Uznémumu sektora aktivu iegades programma" 159.2 (+13.5) 145.7 163.1 (+7.2) 155.9 (+6.5)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.1 (+0.0) 0.1 0.1 (-0.0) 0.1 (-0.0)
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Cita ar likviditati saistita informacija (vidéjie raditaji; mljrd. euro)

2018. gada | Ceturtais rezervju | TreSais rezervju
2018. gada I IR I
- - 31. janvaris— prasibu izpildes prasibu izpildes
3. maijs—31. jalijs . . .
2. maijs periods periods
Kopéjas likviditates vajadzibas 14275 (+64.5) 1363.0 1471.0 (+81.6) 1389.4 (-10.1)
Autonomie faktori? 13033 (+64.4) 12388 13463 (+80.6) 1265.6 (-9.4)
Likviditates parpalikums 1863.5 (+6.8) 1856.7 18337 (-55.9) 1889.6 (+50.8)
Procentu likmju dinamika (vidéjie raditaji; %)
2018. gada 20:_L8A g_a(?a Cetur}als.rez.erwu Tresizus I:eZ?I’VJLJ
- - 31. janvaris— prasibu izpildes prasibu izpildes
3. maijs-31. julijs . . .
2. maijs periods periods
GRO 0.00 (+0.0) 0.00 0.00 (+0.0) 0.00 (+0.0)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25 (+0.0) 0.25 0.25 (+0.0) 0.25 (+0.0)
Noguldijumu iespéja uz nakti -0.40 (+0.0) -0.40 -0.40 (+0.0) —-0.40 (+0.0)
EONIA —0.363 (+0.001) -0.364 -0.364 (-0.002) -0.362 (+0.002)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti IT1dz tuvakajiem 0.1 mljrd. euro.
1) Obligato rezervju prasibas ir papildpostenis, kas neparadas Eurosistémas bilancé, tapéc to nevajadzétu ieklaut kopéjo saistibu

aprékina.

2) Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver arf poziciju "posteni norékinu procesa".

Autonomo faktoru svarstigums dienas robezas salidzinajuma ar iepriekSéjo

apliukojamo periodu kopuma nemainijas. Autonomo faktoru dienas svarstibas

galvenokart noteica valdibas noguldijumi un euro denominétie tirie aktivi, un lielaks

svarstigums bija vérojams 2018. gada junija (ceturkSna beigas), ka arf citu

aplikojama perioda ménesu beigas.

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosSinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam
(ietverot abas izsolu operacijas un AIP iegades), pieauga par 71.3 mljrd. euro,
sasniedzot 3 291.1 mljrd. euro (sk. A att.). So palielinajumu pilniba nodrosinaja
neto AIP iegades, bet izsolu operaciju pieprasijums nedaudz samazingjas.
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A attels
Atklata tirgus operaciju un likviditates parpalikuma dinamika

(mljrd. euro)
B izsolu operacijas
tieSo darfjumu portfeli
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Avots: ECB.

Ar izsolu operacijam nodroSinatais vidéjais likviditates apjoms aplukojama
perioda nedaudz samazinajas (par 8.6 mljrd. euro; Iidz 753.2 mljrd. euro). So
sarukumu pamata noteica mazaks ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju
(ITRMO) vidéjais atlikums, tam samazinoties par 8.4 mljrd. euro. ITRMO atlikuma
samazinasanas bija saistita ar dazadu ITRMO | operaciju un pirmas ITRMO I
operacijas brivpratigajam atmaksam 2018. gada junija (kopa 14.5 mljrd. euro). Ar
GRO starpniecibu nodrosinatas likviditates vidéjais limenis palielinajas par

0.2 mljrd. euro (ITdz 1.9 mljrd. euro), bet ar ilgaka termina refinansé8anas operacijam
(ITRO) ar terminu 3 meénesi nodrosinatas likviditates vidéjais apjoms saruka par

0.3 mljrd. euro (I1dz 7.4 mijrd. euro).

Turpmaku AIP neto iegazu ietekmé ar Eurosistémas monetaras politikas
portfelu starpniecibu nodrosinatas likviditates apjoms palielinajas par

79.8 mljrd. euro, vidéji sasniedzot 2 537.8 mljrd. euro. "Valsts sektora aktivu
iegades programmas”, treSas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas”, "Ar
aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades programmas” un "Uznémumu sektora
aktivu iegades programmas" ietvaros nodrosinatais likviditates apjoms vidéji pieauga
attiecigi par 61.8 mljrd. euro, 5.7 mljrd. euro, 1.7 mljrd. euro un 13.5 mljrd. euro.
"Vértspapiru tirgu programmas" un divu iepriek§€jo "Nodrosinato obligaciju iegades
programmu" ietvaros turéto obligaciju dzéSana noteica likviditates samazinajumu
kopuma par 2.9 mljrd. euro.

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata videjais likviditates parpalikums
apliikojama perioda kopuma joprojam bija stabils, salidzinajuma ar iepriekséjo
periodu palielinoties tikai nedaudz — par 6.8 mljrd. euro (Iidz 1 863.5 mljrd.
euro; sk. A att.). Ar AIP iegazu palidzibu nodrosinatas likviditates apjoma
pieaugumu gandriz pilniba kompenséja neto autonomo faktoru palielinaSanas, kas
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galvenokart notika ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda. Batiba, lai gan
likviditates parpalikums treSaja rezervju prasibu izpildes perioda palielinajas par
50.8 mljrd. euro, bet neto autonomo faktoru apjoms saruka par 9.4 mljrd. euro,
ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda tendences bija pretéjas, likviditates
parpalikumam samazinoties par 55.9 mljrd. euro, bet neto autonomo faktoru
apjomam pieaugot par 80.6 mljrd. euro.

Kas attiecas uz to, kada likviditates parpalikuma dala bija saistita ar pieprasijuma
noguldijumu kontiem un ka&da — ar noguldijumu iesp€ju, pieprasijuma noguldijumu
kontu vidéjais atlikums palielindjas par 27.3 mijrd. euro (I1dz 1 331.9 mljrd. euro), bet
noguldijumu iespéjas vid€jais izmantoSanas apjoms samazinajas vél par 20.4 mljrd.
euro (Idz 655.9 mljrd. euro).

Procentu likmju norises

Naudas tirgus procentu likmes darijumiem uz nakti ar nodrosinajumu un bez
nodrosinajuma joprojam bija tuvu ECB noguldijumu iespéjas procentu likmei
vai konkretiem nodrosinajuma groziem nodrosinato darifjumu segmentos —
nedaudz zemakas. BeznodroSindjuma darijumu tirgl euro uz nakti izsniegto kreditu
vidéjas procentu likmes indekss (EONIA) vidéji bija —0.363% (iepriek$€&ja aplikojama
perioda — vidé&ji —0.364%). EONIA svarstijas robezas no zemaka punkta (-0.371%)
nedélas nogalé pirms Vasarsvétku pirmdienas (2018. gada 21. maijs) lldz
augstakajam punktam (-0.353%) 2018. gada junija pédé&ja diena. Nodrosinato
darfjumu tirgd repo dartjumu uz nakti vidéjas procentu likmes visparéja
nodrosindjuma GC Pooling tirgus'® standarta nodro$inajuma groza un paplasinataja
nodroSinajuma groza salidzindjuma ar iepriek$€jo aplikojamo periodu saglabajas
stabilas. Standarta nodroSinajuma groza repo darijjumu uz nakti vidéja procentu
likme bija —0.441%, bet paplasinataja nodrosindjuma groza repo darijumu uz nakti
vidéja procentu likme bija —0.394%.

2018. gada junija vérotais euro zonas galveno valstu izcelsmes
nodrosinajumam pieméroto repo procentu likmju ceturkSna beigu sarukums
bija batiski mazaks par 2017. gada 2. ceturkdna beigas pieredzéto kritumu un
kopuma netika uzskatits par ko nozimigu. Pieméram, 2017. gada junija beigas
visparéja nodroSinajuma repo dartjjumu uz nakti procentu likmes Francijas izcelsmes
nodroSinajumam saruka par 29 bazes punktiem (Idz —0.75%), bet Vacijas izcelsmes
nodroSinajumam — par 41 bazes punktu (I1dz —0.90%). 2018. gada jnija beigas S1s
procentu likmes samazinajas tikai attiecigi par 2 bazes punktiem un 5 bazes
punktiem (ITdz —0.48% un —0.53%). Tas liecina, ka tirgus dalibnieki ieviesusi
efektivaku nodroSinajuma parvaldibas praksi. Turklat $ada dinamika liecina art par
to, ka Eurosistémas "Valsts sektora aktivu iegades programmas" ietvaros pieejama
vértspapiru aizdevumu iespéja joprojam veicina raitu repo tirgu darbibu.

16 GC Pooling tirgus sniedz iesp&ju Eurex platforma tirgot repo ligumus pret standartizétiem
nodro$indjuma groziem.
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Naftas cenas, tirdzniecibas nosacijumi un privatais
patérins

SagatavojuSi Nikola Bokans (Nikola Bokan), Martens Dose (Maarten
Dossche) un Luka Rosi (Luca Rossi)

Naftas cenas ietekmé privato patérinu ar tieSo un netieSo kanalu starpniecibu.
Naftas cenu kapums tieSi ietekmé majsaimniecibu pirktspéju, jo palielinas no naftas
produktiem raZotu energoproduktu (pieméram, benzina, $kidra kurinama) cenas.
Euro zona aptuveni treSdala no tautsaimnieciba izmantotas naftas tiek izlietota
galapatérina veid3, t.i., patérétajiem izmantojot $adus produktus (sk. A att.). Atlikusas
divas treSdalas veido neenergijas precu razo$anai izmantota nafta. Naftas cenu
kdpums nozimé So nozaru razoSanas izmaksu pieaugumu. Ja Sis izmaksas nevar
ieklaut pre€u gala cenas, bis netieSs spiediens uz majsaimniecibu pirktspéju, jo
samazinasies vai nu algas, vai $o nozaru gata pelna.'’ Turklat attistitajam valstim,
kuras iegust naftu (pieméram, Kanadai, Norvégijai, Apvienotajai Karalistei un ASV),
ar algu un pelnas starpniecibu radita netiesa ietekme ir pat vél svarigaka.

A attels
Naftas izmantoSana euro zona
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezime. Dati attiecas uz koksu un naftas parstrades produktiem un sniegti pasreizéjas un bazes cenas.

Tirdzniecibas nosacijumi cieSi korelé ar naftas cenas svarstibam. Eksporta un
importa relativo cenu vai tirdzniecibas nosacijumu parmainas parasti ietekmé privato
patérinu. Tirdzniecibas nosacijumus var interpretét ka importéto precu daudzumu, ko
valsts var iegadaties par vienu eksportéto precu vienibu. B attéla redzams, ka euro
zonas tirdzniecibas nosacijumi ciesi korelé ar naftas cenam.*® Tam pieaugot,

17 Ja neenergijas predu razotaji tie$am pielago savas cenas atbilstosi naftas cenu parmainam, tas tiesi
ietekmé majsaimniecibu pirktspéju, tapat ka no naftas produktiem razotu energoproduktu patérinu.

18 Tirdzniecibas nosacijumus principa var ietekmét ari citi faktori (pieméram, nominalais valitas kurss,
precu un pakalpojumu, neietverot naftu, cenas). Tomér empiriski lielaka dala euro zonas tirdzniecibas
nosacijumu parmainu skaidrojama ar naftas cenam.
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tirdzniecibas nosacijumi pasliktinds un majsaimniecibu pirktspéja samazinas. Naftas
cenu un tirdzniecibas nosacijumu spéciga korelacija ir pasaulé plasi izplatita.!® Neto
naftas importétajiem $1 korelacija parasti ir negativa, bet neto naftas eksportétajiem —
pozitiva. ST sakariba laika gaita var mainities, ja notiek naftas patérina intensitates
un neenergijas precu razo$anas parmainas vai naftas ieguves parmainas. Tadéjadi
sakariba starp naftas cenam un patérinu batiba ir nestabila.

B attéls
Naftas cenas un tirdzniecibas nosacijumi
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Tirdzniecibas nosacijumus aprékina ka eksporta deflatora un importa deflatora attiecibu.

Naftas cenu parmainu ietekmi uz reali riciba esoSiem ienakumiem var noteikt,
izmantojot IKP deflatora un patérina deflatora starpibu. C attéla sniegts
majsaimniecibu reali riciba eso$o ienakumu sadalijums, t.i., majsaimniecibu
ienakumi péc nodok|u un pabalstu atskaitiSanas, kas korigéti atbilstosi cenu
parmainam. Lai atspogulotu ar naftu saistitu parmainu ietekmi uz tirdzniecibas
nosacijumiem, izmantota IKP deflatora un patérina deflatora starpiba; euro zona
naftas cenu un Sis starpibas korelacija ir negativa. Teorétiski Sis raditajs ir labi
pamatots un ietver gan tieSos, gan netieSos kanalus, ar kuru starpniecibu naftas
cenas ietekmé majsaimniecibu reali rictba eso$os ienadkumus.? Pat, ja kanali, pa
kuriem naftas cenas ietekmé tautsaimniecibu, mainas, 31 pieeja joprojam liecina par
naftas izraistto pirktsp&jas parmainu un privata patérina attiecibas stabilitati. Tam ir
batiska nozime, saskaroties ar naftas patérina intensitates parmainam un naftas
ieguves un neenergijas precu razo$anas jauninajumiem; pieméram, uzlabojoties
energoefektivitatei vai izmantojot jaunas tehnologijas slanekla naftas ieguvé.?!

19 sk. Backus, D. and Crucini, M. Oil prices and the terms of trade. Journal of International Economics,
vol. 50, No. 1, pp. 185-213.

20 Sk. Blanchard, O. and Gali, J. The Macroeconomic Effects of Oil Price Shocks: Why Are the 2000s so
Different from the 1970s? In: Gali, J. and Gertler, M. (eds.). International Dimensions of Monetary
Policy. University of Chicago Press, 2010, pp. 373-421.

21 Sk. Fosco, M. and Klitgaard, T. Recycling Oil Revenue. Liberty Street Economics, Federal Reserve
Bank of New York, 14 May 2018.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. lelikumi
Naftas cenas, tirdzniecibas nosacijumi un privatais patéring 46


https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199698000646
http://libertystreeteconomics.newyorkfed.org/2018/05/recycling-oil-revenue.html

C attels
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezimes. Visi ienakumu komponenti defléti ar IKP deflatoru. Tirdzniecibas nosacijumu devumu nosaka ka IKP un patérina deflatoru

starpibu. Patéring un kopgjie riciba esosie ienakumi defléti ar patérina deflatoru.
Nav gaidams, ka nesenais naftas cenu kapums apturés privata patérina
palielinasanos. Lai gan naftas cenu kritums 2014. un 2015. gada noteikti veicinaja
privata patérina pieaugumu, reali rictba esoSo ienakumu kapumu kop$ 2013. gada
galvenokart noteikusi darba ienakumi (sk. C att.). No 2017. gada vidus Iidz

2018. gada vidum naftas cenas pieauga no aptuveni 50 ASV dolariem par barelu Iidz
aptuveni 75 ASV dolariem par barelu. Ja tas saglabasies tagadéja liment, maz
ticams, ka to kdpums batiski mazinas reali riciba esoSo ienakumu un privata patérina
pieaugumu. Turklat naftas cenas joprojam ir daudz zemakas par 2011.-2014. gada
véroto ITmeni. Ta ka situacija darba tirgos turpina uzlaboties, gaidams, ka
saglabasies spécigs privata patérina kapums.

22 sk. ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 rakstu Private consumption and its drivers in the
current economic expansion ("Privatais patérin$ un ta virzitajspeki pasreizéja ekonomiska kapuma
apstaklos").
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FinanSu sektora atbalsta pasakumu fiskala ietekme — kur
esam 10 gadu péc finansu krizes?

Sagatavojusi Zuans Domingess Semeanu (Jodo Domingues Semeano)
un Marina Ferdinanduse (Marien Ferdinandusse)

Saja ielikuma detalizétak apliikota to finan$u sektora atbalsta pasakumu
fiskala ietekme, kuri veikti 10 gadu laika kops finansu krizes sakuma. Euro
zonas tautsaimniecibai uzsakot piekto izaugsmes gadu, Skiet, ka $is ir piemérots
bridis, lai izvértétu krizes fiskalas izmaksas un to, cik liela méra atveselo$anas ir
palidzéjusi tas kompensét. Tas tiek darits, aplikojot pasdkumu ietekmi uz deficttu un
paradu un valsts sniegtas garantijas bankam un citam finan3u iestadem.? Kop3
krizes ir veikti pasakumi, lai uzlabotu finansu sektora uzraudzibu, gratibas nonakusu
finanSu iestazu organizétu noreguléjumu, valsts finanSu ilgtsp&ju un valstu noturibu,
pieméram, izveidojot tadas institlcijas k& Vienoto uzraudzibas mehanismu, Vienoto
noreguléjuma mehanismu un Eiropas Fiskalo padomi.

FinanSu sektora atbalsta pasakumi var atskirigi ietekmét deficitu un paradu. Ja
vien finanSu sektora atbalsta pasakumus nefinansé no naudas uzkrajumiem, tie
palielina valdibas bruto paradu. Vai Sie pasakumi ietekmé art budzeta bilanci, ir
atkarigs no t3, vai §T operacija valdibai nes neparprotamus zaudéjumus. ?* Ja ta
notiek, statistikas nollkos tos klasificé ka kapitala parvedumu — tas nozimé, ka tie
ietekmé budzeta bilanci un parada raditaju. Finansu aktivu iegade par augstaku
cenu neka tirgus cena un kapitala iepludinasana, lai segtu banku zaudé&jumus, ir
tipiski pieméri Siem gadijumiem. Tacu, ja valdiba iegist bankas akcijas vai parada
vértspapirus, ko uzskata par lidzvértigiem tas nodroSinatajai kapitala iepludinasanai,
atbalsta pasakums tiek klasificéts ka finanSu operacija, kas ietekmé tikai valdibas
bruto paradu. Uznémumu statistiska parklasifikacija no finansu sektora uz valdibas
sektoru, liela méra atspogulojot banku nacionalizaciju, art palielina valdibas paradu,
bet ne budzeta deficitu.

Finansu sektoram péc 2008. gada finansu krizes sniegta euro zonas valstu
valdibu atbalsta fiskala ietekme bija liela un batiski atSkiriga dazadas valstis;
paslaik ta ir tikai daléji noversta (sk. A att.). Gan globalas finan3u krizes laika, ko
ieziméja Lehman Brothers sabrukums 2008. gada 15. septembrT, gan péc tas lielaka
dala euro zonas valstu valdibu sniedza atbalstu atseviskam finanSu iestadém, lai

2 33 ielikuma ietvaros netiek aplikota ietekme, ko radija negativas korelacijas starp finansu sektora
stabilitati un valdibas finansé$anas nosacijumiem, kas vairakas eiro zonas valstis veicinaja valstu
parada krizes péc 2010. gada. Aprakstu par nelabvéligas finansu-fiskalas atgriezeniskas saites
kanaliem un riskiem sk. "The impact of government support to the banking sector on euro area
public finances", Monthly Bulletin, ECB, July 2009, un "Monetary and fiscal policy interaction in a
monetary union”, Monthly Bulletin, ECB, July 2012.

24 Vairak informacijas par finandu sektora atbalsta pasakumu statistisko klasifikaciju sk. "The fiscal impact
of financial sector support during the crisis", Economic Bulletin, Issue 6, ECB, 2015, un Maurer, H.
and Grussenmeyer, P., "Financial assistance measures in the euro area from 2008 to 2013: statistical
framework and fiscal impact", Statistics Paper Series, No 7, ECB, 2015.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. lelikumi
FinanSu sektora atbalsta pasakumu fiskala ietekme — kur esam 10 gadu péc finanSu krizes? 48


https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb200907_pp63-74en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/mb200907_pp63-74en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/art1_mb201207en_pp51-64en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/art1_mb201207en_pp51-64en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201506_article02.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201506_article02.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpsps/ecbsp7.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpsps/ecbsp7.en.pdf

nosargatu finansu stabilitati.>> Atbalsta apjoms un laiks dazadas valstTs bija |oti
atskirigs (sk. B un C att.).?®

A attéls
FinanSu sektora atbalsta pasakumu ietekme uz euro zonas deficitu un paradu un
iesp€jamo saistibu apjoms

(% no IKP)

B ietekme uz deficitu (laba ass)
ietekme uz paradu (kreisa ass)
== jespé&jamo saistibu apjoms (kreisa ass)
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Avots: Eurostat.
Piezimes. Pozitivas vértibas norada uz deficita kapumu. letekmé uz deficitu nav ieklauti ienakumi no finansu atbalsta pasakumiem,
pieméram, par finansu iestazu akcijam sanemtas dividendes un komisijas maksas par valdibas sniegtajam garantijam.

Euro zonas limeni finanSu sektora atbalsta pasakumiem bija loti liela ietekme
uz kopéjo budzeta deficitu 2010. gada (0.7% no IKP), 2012. gada (0.5% no IKP)
un 2013. gada (0.3% no IKP) (sk. A att.). 2008. gada tikai vienai valstij — Vacijai —
saistiba ar finanSu sektora atbalsta pasakumiem reali palielindjas deficits; Sis skaitlis
palielindjas I1dz seSam valstim 2009. gada un 2012. gada sasniedza augstako
raditaju — devinas valstis (sk. B att.). Lai gan [1dz pat pedéjam laikam vérojams
samazinajums, ST ietekme uz euro zonas deficitu peédéjo 10 gadu laika nekad nav
bijusi nulles lTmenT; 2017. gada ta atkal pieauga saistiba ar kapitala parvedumiem
Italija, Portugalé un Kipra. Vairaku gadu skatijuma daudzos gadijumos ietekmes
apjoms ir bijis vienads vai pat daudz lielaks neka regularo budzeta ciklu laika veikto
fiskalo pasakumu ietekme. Astonas valstis kumulativa ietekme no 2008. gada Iidz
2017. gadam bija augstaka neka vidéji euro zona, sakot no budzeta deficita
palielinajuma par vairak neka 4 procentu punktiem no IKP Spanija, Austrija un Latvija
[Tdz pat vairak neka 27 procentu punktiem no IKP Trija (sk. B att.).

25 Finansu krizes un izmantoto fiskalo un finansu pasakumu aprakstu sk. Riet, A. (ed.) Euro area fiscal
policies and the crisis. Occasional Paper Series, No 109, ECB, 2010, un Stolz, S. and Wedow, M.
Extraordinary measures in extraordinary times: public measures in support of the financial sector in the
EU and the United States. Occasional Paper Series, No 117, ECB, 2010.

26 Tikai ¢etram valstim — Igaunijai, Maltai, Slovakijai un Somijai, kas kopa veido 3% no euro zonas IKP, —
nevajadzéja veikt nekadus pasakumus, kas ietekmétu to deficitu vai paradu.
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B attéls
FinanSu sektora atbalsta pasakumu neto ietekme uz valdibas deficitu
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g?/:ztisr;s:.rzztgl% nav ietvertas valstis, kuram nebija atbalsta pasakumu, kas ietekmé deficttu (Igaunija, Malta, Slovakija un Somija), vai
arf kur $adiem pasakumiem bija tikai neliela ietekme (Francija 0.1% no IKP 2012. gada). Pozitivas vértibas norada uz deficita kapumu.
letekmé uz deficitu nav ieklauti ienakumi no finansu atbalsta pasakumiem, pieméram, par finansu iestazu akcijam sanemtas
dividendes un komisijas maksas par valdibas sniegtajam garantijam. Uzskatamibai valstis ir sadalitas divas grupas, lai katra paneli to
skaits batu vienads; kreisaja panell nav ieklauti novérojumi ar deficita ietekmi, kas mazaka par 0.4% no IKP, bet labaja — mazaka par
0.1% no IKP.

letekme uz euro zonas parada attiecibu pret IKP, kas 2012. gada sasniedza
augstako raditaju — gandriz 5.9% —, 2017. gada bija 4.1%. Maksimala atbalsta
pasakumu ietekme uz parada attiecibu pret IKP bija 10% vai vairak astonas euro
zonas valstis (sk. C att.), t.sk. Vacija, Niderlandé, Austrija un Sloveénija, ka ar1 €etras
euro zonas valstis, kuram bija nepieciesama ES/SVF korekciju programma (Irija,
Griekija, Kipra un Portugalé). Laika profili atbalsta pasakumu ietekmei uz valdibas
bruto paradu ir loti at3kirigi. No atbalsta pasakumiem gutie ienakumi, pieméram, par
finanSu iestazu akcijam sanemtas dividendes un komisijas maksa par valdibas
sniegtajam garantijam, ka ar1 finan3Su aktivu pardoSanas ienakumi veicinajusi to, ka
8T ietekme lielakaja dala valstu un euro zona kopuma sakusi daléji un Iénam
samazinaties. Salidzinot valstis, sniegtajam atbalstam sekojo3a atvese|oSanas Tpasi
strauja ir Irija, kur Iidz 2017. gadam finansu sektora atbalsta pasakumu ietekme uz
parada attiecibu pret IKP samazinajusies par 30 procentu punktiem salidzinajuma ar
kulminacijas punktu, ka art Niderlandé (par 10 procentu punktiem kop$ kulminacijas
punkta), Latvija un Vacija (par 6 procentu punktiem kop$ kulminacijas punkta). Tacu
Italija, Kipra un Portugalé 2017. gada atbalsta pasakumi palielinaja paradu.
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C attels
FinanSu sektora atbalsta pasakumu ietekme uz valdibas bruto paradu
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Avots: Eurostat.
Piezime. Attéla nav ietvertas valstis, kuram nebija atbalsta pasakumu, kas ietekmé bruto paradu (Igaunija, Malta, Slovakija un Somija)
vai arT kur $adiem pasakumiem bija tikai neliela ietekme (Francija 0.6% no IKP 2008. gada un 0.1% no IKP 2012. gada).

Euro zonas iespéjamas saistibas saruka no vairak neka 8% no IKP 2009. gada
Iidz 1.4% no IKP 2017. gada. Vairakuma gadijumu tie$as garantijas, ko daudzu
euro zonas valstu valdibas sniedza atseviskam iestadeém krizes kulminacijas laika —
vai (dazos gadijumos) aktivu parvaldibas struktdru finanséSana —, ir pakapeniski
samazinatas (sk. D att.). Ta galvenokart ir pozitiva norise, jo atgrieSanas pie finansu
stabilitates noziméja, ka nav nepiecieS8ams atjaunot garantijas, kuru termin$ beidzas.
Tomér dazas garantijas tika izmantotas, un to sanéméjiestades bija klasificétas
valdibas sektora — tadéjadi garantijas samazinajums izraisija lidzvértigu valdibas
paradda un/vai budZeta deficita palielinajumu. Piemé&ram, viena piektdala no
garantijam, kas sniegtas Portugales bankas Novo Banco daléjas privatizacijas
procesa 2017. gada oktobrT 2% apméra no IKP, ir izmantotas, palielinot 2018. gada
deficttu par 0.4 procentu punktiem no IKP. SeSam euro zonas valstim, t.sk. Francijai,
Italijai un Spanijai, 2017. gada joprojam bija nesamaksatas iespéjamas saistibas,
kas parsniedza 1% no IKP. Turklat 2018. gada jdlija Kipra sniedza garantijas aktivu
aizsardzibas shémas (AAS) ietvaros Cyprus Cooperative Bank (CCB) pardoSanas
procesa. AAS sedz potencialos neparedzamos zaudéjumus par aktiviem, kurus
iegadajies CCB pircéjs, sasniedzot aptuveni 13% no IKP.?’

27 Minétas garantijas sniegtas papildus valsts atbalstam obligaciju un skaidras naudas izvieto$anas veida

(aptuveni 18% no IKP); par to statistisko klasifikaciju vél jalem].
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Avots: Eurostat.

Piezimes. Attéla nav ietvertas valstis, kuram nebija iesp&jamo saistibu attieciba uz atbalstu finansu sektoram (Igaunija, Malta,
Slovakija un Lietuva) vai arT kur $§adas saistibas ir minimalas (Somija 0.1% no IKP 2008. gada). lespéjamas saistibas attiecas uz
valdibas garantijam banku sektoram. Neatmaksatas valdibas garantijas neietver garantijas, kas attiecas uz mazo klientu
noguldijumiem (iznemot Triju no 2008. gada 30. septembra Iidz 2010. gada 29. septembrim) vai valsts garantijas arkartas likviditates
palidzibai.

Finansu sektora atbalsta pasakumu plasa, apjomiga un ilgstosa fiskala
ietekme skaidri norada, cik svarigi ir vél vairak nostiprinat euro zonas
institucionalo ietvaru. Ka tika secinats Eurosamita 2018. gada 29. janija, vél javeic
darbs, lai pabeigtu banku savienibas izveidi un nostiprinatu Eiropas Stabilitates
mehanismu. Bas nepiecieSams turpinat reformu programmu, un jaturpina centieni
nosargat fiskalo ilgtspéju, lai nakotné nepielautu finansu krizes un mazinatu ar tam

saistTto fiskalo ietekmi.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. lelikumi
FinanSu sektora atbalsta pasakumu fiskala ietekme — kur esam 10 gadu péc finanSu krizes? 52



Statistika

Saturs

1. Aréja vide

2. Finansu norises

3. Saimnieciska darbiba

4. Cenas un izmaksas

5. Nauda un kredttu atlikumi

6. Fiskalas norises

Stkaka informacija

ECB statistiskie dati pieejami un lejupieladéjami Statistisko datu noliktava:
"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava:
Visaptvero$s "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava:
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Sikaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés":

Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica:

Tabulas lietotie apziméjumi

- datu nav/dati nav izmantojami
dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

(p) provizoriskie dati
S.i. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 35 2.9 23 14 6.9 21 0.6 1.7 0.1 0.0 0.8 1.4 0.0
2016 3.2 1.6 1.8 1.0 6.7 1.9 1.1 1.8 1.3 0.7 -0.1 2.0 0.2
2017 3.8 22 1.7 1.7 6.8 24 23 1.8 21 27 0.5 1.6 1.5
2017 I 1.0 0.7 0.4 0.6 1.8 0.7 22 1.8 2.0 2.8 0.6 1.6 14
\Y 1.0 0.6 0.4 0.2 1.6 0.7 23 1.9 21 3.0 0.6 1.8 1.4
2018 | 0.9 0.5 0.2 -0.2 1.4 0.4 22 1.9 2.2 2.7 1.3 2.2 1.3
Il 1.0 0.4 0.7 1.8 0.4 . . 2.7 24 0.7 1.8 1.7
2018 marts - - - - - - 23 2.0 2.4 25 1.1 2.1 1.3
apr. - - - - - - 23 1.9 25 24 0.6 1.8 1.3
maijs - - - - - - 2.6 2.0 2.8 24 0.7 1.8 1.9
jan. - - - - - - 2.9 24 0.7 1.9 2.0
jal. - - - - - - 2.9 0.9 21 21
aug.? - - - - - - 2.0
Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).
1) Sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, k& arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.
1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba
lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?
Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 53.1 55.8 56.2 51.4 50.4 53.8 51.8 53.7 50.4 1.0 3.6 -0.6
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.8 52.0 50.2 1.1 1.2 1.0
2017 53.3 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.9 53.8 52.8 5.3 3.1 6.9
2017 1l 53.3 54.9 54.1 51.8 51.9 56.0 52.7 53.5 51.9 1.5 1.2 1.7
v 53.4 54.6 55.1 52.6 51.9 57.2 53.5 53.4 52.2 1.4 1.4 1.5
2018 | 53.6 54.6 53.4 52.1 53.0 57.0 53.8 53.5 52.3 22 0.7 3.2
I 53.9 55.9 54.3 52.3 52.5 54.7 53.2 54.2 50.2 -0.6 -1.0 -0.3
2018 marts 52.8 54.2 52.4 51.3 51.8 55.2 52.9 52.8 51.2 22 0.7 3.2
apr. 53.6 54.9 53.2 53.1 52.3 55.1 53.5 53.6 50.3 0.2 -0.3 0.6
maijs 54.1 56.6 54.5 51.7 52.3 54.1 53.1 54.4 50.3 -0.3 -1.0 0.1
jan. 54.1 56.2 55.2 52.1 53.0 54.9 53.0 54.5 50.0 -0.6 -1.0 -0.3
jal. 53.6 55.7 53.5 51.8 52.3 54.3 52.7 53.9 50.0
aug. 53.2 54.7 54.2 52.0 52.0 54.5 52.8 53.3 49.9

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.-12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim meénesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.

2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2015 -0.11 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.32 0.09

2016 -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02

2017 -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02

2018 febr. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 1.87 -0.06

marts -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 217 -0.05

apr. -0.37 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 2.35 -0.04

maijs -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 2.34 -0.03

jan. -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.18 2.33 -0.04

jal. -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.18 2.34 -0.04

aug. -0.36 -0.37 -0.32 -0.27 -0.17 2.32 -0.04
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju ITknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona"? Euro ASV | Apvienota Euro zona"?
zona"-? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu —| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2015 -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 117 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 117 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 febr. -0.66 -0.68 -0.57 0.01 0.71 1.39 0.80 0.81 -0.64 -0.26 0.96 1.65
marts -0.67 -0.70 -0.61 -0.10 0.55 1.25 0.65 0.61 -0.67 -0.35 0.75 1.47
apr. -0.63 -0.66 -0.57 -0.04 0.63 1.29 0.72 0.73 -0.63 -0.30 0.85 1.56
maijs -0.63 -0.72 -0.69 -0.25 0.40 1.12 0.63 0.73 -0.76 -0.52 0.57 1.34
jan. -0.62 -0.71 -0.68 -0.26 0.38 1.09 0.54 0.60 -0.75 -0.52 0.53 1.31
jal. -0.62 -0.65 -0.59 -0.16 0.46 1.1 0.54 0.60 -0.64 -0.39 0.61 1.36
aug. -0.63 -0.67 -0.63 -0.23 0.37 1.04 0.41 0.71 -0.68 -0.46 0.50 1.28
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2015 356.2 34441 717.4 261.9 628.2 299.9 189.8 500.6 373.2 278.0 377.7 821.3 2061.1 19203.8
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 7709 2094.7 16 920.5
2017 376.9 3491.0 757.3 268.6 690.4 307.9 182.3 605.5 468.4 272.7 339.2 876.3 24491 20209.0
2018 febr. 380.6 3426.7 783.7 264.7 703.6 306.9 190.1 629.7 488.3 263.2 291.3 792.0 27052 219917
marts 375.9 33743 769.1 258.0 699.7 308.0 183.6 622.9 498.9 268.9 292.0 7756 27028 213955
apr. 383.3 34576 7726 260.7 724.8 331.3 185.5 627.7 496.3 281.3 302.6 789.1 2653.6 21868.8
maijs 392.3 3537.1 806.4 272.3 735.3 351.0 182.5 653.1 527.3 287.9 302.6 819.1 27015 22590.1
jan. 383.4 34428 797.5 273.1 719.5 346.7 169.0 647.2 543.6 279.9 290.9 828.1 27544 225629
jal. 383.8 34609 793.5 273.8 711.4 353.1 169.4 647.6 536.6 287.9 291.0 838.8 2793.6 223091
aug. 3825 3436.8 785.2 273.0 711.6 357.5 167.9 653.3 529.4 282.1 288.7 834.2 2857.8 224941
Avots: ECB.
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2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC? darba| Procentu likmes darbibas | APRC?® | Aiznem-
nakti| najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | s@kotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalfjuma ligumsa- saliktais
iznem- &ki iedriba raditajs
Sanu lidz | Lidz] ligaku ”°r|f§:;3 Mainiga| ligak b'ed”btferz Mainiga| 1-5] 5-10] ligak !

3 méne-| 2 ga- Par|  yepbeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem | diem| 2ga-| i centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

lidz 1gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1] 12 13] 14 15 16
2017 aug. 0.05 044 035 0.75 6.23 16.80 532 5.89 6.34 2.38 1.75 2.01 191 1.94 2.21 1.91
sept.  0.05 044 035 0.74 6.26 16.80 5.07 5.71 6.20 2.37 1.70 193 1.96 1.96 2.20 1.89
okt. 0.05 044 035 0.75 6.23 16.80 494 568 6.16 243 168 1.91 193 1.96 2.18 1.88
nov. 0.04 044 033 0.75 6.21 16.80 473 569 6.14 2.38 167 192 195 1.94 2.16 1.87
dec. 0.04 044 034 0.73 6.09 16.84 447 539 5.80 2.31 168 186 1.92 1.87 2.15 1.83
2018 janv. 0.04 044 036 0.69 6.16 16.90 5.02 5.83 6.28 2.30 167 187 191 1.90 2.14 1.84
febr. 0.04 0.44 034 0.69 6.19 16.86 472 570 6.19 2.37 164 188 1.93 1.91 2.14 1.84
marts  0.04 045 035 0.67 6.14 16.87 471 557 6.05 2.34 163 184 195 1.91 2.14 1.84
apr. 0.04 045 0.34 0.61 6.12 16.84 495 567 6.15 2.36 162 185 1.96 1.90 2.13 1.83
maijs  0.04 046 0.34 057 6.10 16.87 483 588 6.39 2.39 158 1.87 1.97 1.90 2.13 1.83
jan. 0.03 046 0.33 0.63 6.04 16.84 447 564 6.10 2.31 160 1.84 197 1.88 212 1.82
jal.e 0.03 045 0.33 0.63 6.01 16.80 485 575 6.22 2.41 163 185 1.93 1.85 212 1.81

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
Uz Ar noteikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, lidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2017 aug. 0.04 0.10 0.36 2.44 2.49 2.71 243 1.74 1.79 1.82 1.24 1.44 1.59 1.75
sept. 0.04 0.07 0.44 2.43 2.44 273 241 1.71 1.69 1.77 1.19 1.47 1.59 1.73
okt. 0.04 0.1  0.40 2.40 2.39 269 238 1.70 1.66 1.73 1.23 1.35 1.61 1.73
nov. 0.04 0.08 0.30 2.36 243 2.61 2.37 1.71 1.62 1.72 1.23 1.33 1.57 1.71
dec. 0.04 0.06 0.32 2.35 2.40 246 231 1.70 1.67 1.71 1.34 1.28 1.53 1.71
2018 janv. 0.04 0.05 0.39 2.35 2.39 252 233 1.65 1.61 1.72 1.12 1.37 1.60 1.67
febr. 0.04 0.09 0.42 2.36 2.37 248 233 1.66 1.62 1.74 1.18 1.34 1.63 1.70
marts 0.04 0.08 0.40 2.33 2.42 253 234 1.67 1.61 1.70 1.26 1.39 1.66 1.73
apr. 0.04 0.06 0.31 2.32 2.36 242 233 1.68 1.61 1.74 1.23 1.29 1.65 1.70
maijs 0.03 0.08 043 2.28 2.31 247 237 1.65 1.61 1.74 1.07 1.23 1.65 1.62
jan. 0.04 0.07 0.74 2.29 2.27 244 231 1.64 1.56 1.70 1.21 1.33 1.70 1.68
jaLe 0.03 0.09 0.38 2.27 2.16 2.41 2.28 1.67 1.59 1.68 1.14 1.31 1.66 1.64

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. Statistika S4



2. FinansSu norises

2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2015 1269 517 147 62 478 65 347 161 37 33 82 34
2016 1241 518 136 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1241 519 156 70 438 57 368 167 55 37 79 31
2018 febr. 1288 540 159 80 444 65 362 172 48 34 78 30
marts 1307 542 161 84 453 67 389 168 63 41 84 33
apr. 1322 543 167 94 450 69 396 181 50 43 73 49
maijs 1311 539 163 99 445 66 384 182 39 44 79 41
jan. 1293 523 163 90 457 59 382 157 65 43 82 36
jal. 1307 528 168 97 453 60 428 197 63 48 79 42
ligtermina
2015 15 250 3786 3285 1060 6 481 637 216 68 46 13 80 9
2016 15 397 3695 3233 1186 6643 641 219 62 53 18 78 8
2017 15 352 3560 3141 1190 6819 642 248 66 75 17 83 7
2018 febr. 15387 3566 3157 1172 6 864 629 207 57 44 12 88 7
marts 15 437 3580 3146 1183 6 904 624 287 68 91 24 96 7
apr. 15440 3578 3161 1192 6 886 624 232 61 67 14 85 4
maijs 15 526 3586 3192 1201 6 927 621 202 49 53 17 80 3
jan. 15532 3574 3190 1204 6 944 620 222 64 64 14 72 7
jal. 15 552 3566 3199 1210 6 957 620 228 55 62 17 87 8
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidéjais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot — __ — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistamu) Finansu sabiedribas| Nefinansu| Centrala Paréja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2015 16 518.8 43031 3432.4 1122.0 6 958.9 702.4 68144 584.3 985.3 5244.9
2016 16 638.7 4212.9 3368.7 12455 7108.1 703.5 7089.5 537.6 1097.8 54541
2017 16 592.7 4079.4 3296.1 1260.1 7 257.3 699.8 7954.8 612.5 1263.0 6 079.3
2018 febr. 16 675.3 4106.4 3316.0 12521 7307.4 6934  7920.3 638.6 12931 5988.6
marts 16 744.0 41222 3307.4 1267.9 7 356.1 690.5 7814.0 599.0 1253.4 5961.7
apr. 16 762.3 4121.0 3327.9 12855 7 3351 692.8  8143.3 620.8 1351.3 6171.2
maijs 16 837.8 41254 3354.6 1299.4 73715 686.8  8028.1 531.2 1301.5 6 195.3
jan. 16 824.6 4096.7 3352.6 12941 74014 679.8  7959.7 543.5 1278.8 6 137.5
jal. 16 859.0 4094.0 3367.2 1306.5 7410.3 680.8 8168.5 576.1 1304.6 6 287.9
Pieauguma temps
2015 0.3 -7.0 5.7 4.9 1.8 0.6 1.1 4.2 1.6 0.6
2016 0.3 -3.0 -1.6 7.6 22 -0.1 0.5 1.2 0.9 0.4
2017 1.3 -0.5 0.1 6.3 22 0.5 1.1 6.1 2.8 0.3
2018 febr. 1.4 -1.0 1.3 5.6 2.3 -0.8 0.9 3.1 2.8 0.4
marts 1.6 -0.1 2.2 6.0 2.0 2.7 1.0 1.5 3.6 0.4
apr. 1.6 0.5 1.2 6.0 2.0 -0.8 1.3 1.5 54 0.5
maijs 1.1 -0.1 0.3 6.1 1.5 -1.9 1.4 1.6 53 0.5
jan. 1.1 -0.6 1.2 6.0 1.7 -4.0 1.3 1.6 4.9 0.5
jal. 1.1 -0.9 0.4 5.1 2.3 -2.5 1.2 0.4 4.7 0.6
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2015 91.7 87.6 88.6 82.8 81.3 88.2 105.7 87.0
2016 94.4 89.5 90.9 84.9 80.5 89.3 109.7 88.9
2017 96.6 91.4 92.0 85.8 80.6 90.0 112.0 90.0
2017 1l 98.6 93.2 93.8 87.6 81.4 91.5 114.5 91.8
v 98.6 93.2 93.5 87.4 81.0 91.3 115.0 92.0
2018 | 99.6 94.0 94.4 88.0 81.7 91.7 117.0 93.4
Il 98.4 93.1 93.2 . . . 117.0 93.4
2018 marts 99.7 94.2 94.5 - - - 17.7 93.9
apr. 99.5 93.9 94.2 - - - 117.9 94.0
maijs 98.1 92.8 92.8 - - - 116.6 93.1
jan. 97.9 92.6 92.5 - - - 116.7 93.0
jal. 99.2 93.8 93.6 - - - 118.2 94.2
aug. 99.0 93.6 93.2 - - - 119.0 94.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2018 aug. -0.2 -0.3 -0.4 - - - 0.7 0.6
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2018 aug. -0.1 0.0 -1.1 - - - 3.5 2.7
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpuséjie valatu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas| Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2015 6.973 7.614 27.279 7.459 309.996  134.314 4.184 0.726 4.4454 9.353 1.068 1.110
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438 120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2017 1l 7.834 7.426 26.085 7.438 306.418  130.349 4.258 0.898 4.5822 9.557 1.131 1.175
\% 7.789 7.533 25.650 7.443 311.597  132.897 4.232 0.887 4.6189 9.793 1.162 1.177
2018 1 7.815 7.438 25.402 7.447 311.027 133.166 4179 0.883 4.6553 9.971 1.165 1.229
Il 7.602 7.398 25.599 7.448 317.199  130.045 4.262 0.876 4.6532 10.330 1.174 1.191
2018 marts 7.798 7.438 25429  7.449 312194 130.858  4.209 0.883  4.6613 10.161 1.168 1.234
apr. 7.735 7.421 25.365 7.448 311.721  132.158 4.194 0.872 4.6578 10.372 1.189 1.228
maijs 7.529 7.391 25.640 7.448 316.930 129.572 4.285 0.877 4.6404 10.342 1.178 1.181
jan. 7.551 7.382 25.778 7.449 322.697 128.529 4.304 0.879 4.6623 10.279 1.156 1.168
jal. 7.850 7.397 25.850 7.452 324.597  130.232 4.324 0.887 4.6504 10.308 1.162 1.169
aug. 7.909 7.426 25.681 7.456 323.021  128.200 4.286 0.897 4.6439 10.467 1.141 1.155
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2018 aug. 0.7 0.4 -0.7 0.0 -0.5 -1.6 -0.9 1.1 -0.1 1.5 -1.8 -1.2
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2018 aug. 0.4 0.3 -1.6 0.2 6.1 -1.2 0.4 -1.6 1.4 9.6 0.1 -2.2
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto arejais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finanu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2017 11 24750.0 25174.2 -424.2 109439 87799 8121.0 106324 -46.0 5048.5 5761.9 682.7 13 843.7
1]l 24 511.8 24 961.5 -449.7 10603.3 8508.3 8268.7 10664.8 -57.1 5022.0 5788.3 674.8 137423
v 24 655.4 248971 -241.7 10518.9 84859 8516.7 10611.7 -51.7 5001.8 5799.5 669.7 13 566.5
2018 | 24 600.8 25 193.6 -592.8 103924 85204 84915 10660.8 -85.6  5129.1 6012.4 673.4 13 810.7
Atlikumi (% no IKP)
2018 | 218.0 223.2 -5.3 92.1 75.5 75.2 94.5 -0.8 455 53.3 6.0 122.4
Darijumi
2017 1l 69.2 -57.7 126.9 -153.1 -146.3 187.4 53.1 -10.3 44.6 35.6 0.5 -
v 85.2 -67.8 153.0 36.3 -1.9 90.9 23.4 10.7 -54.6 -89.3 1.9 -
2018 | 474.8 322.4 152.5 95.2 -38.7 193.5 141.7 -4.2 178.8 219.4 11.6 -
I 134.4 117.6 16.9 -10.0 22.6 10.6 -67.9 17.0 110.2 162.9 6.6 -
2018 janv. 347.0 330.3 16.7 42.6 1.4 102.5 84.1 0.2 199.3 244.8 2.3 -
febr. 137.6 101.7 35.8 33.6 0.9 44.6 -3.7 -0.6 60.1 104.5 -0.1 -
marts -9.7 -109.6 99.9 18.9 -41.1 46.4 61.3 -3.8 -80.6 -129.8 9.4 -
apr. 94.4 100.2 -5.8 20.4 -13.0 18.0 -9.4 1.7 58.0 1225 -3.6 -
maijs 130.1 141.6 -11.5 9.2 271 -4.2 -31.3 7.0 115.6 145.9 2.3 -
jan. -90.0 -124.2 34.2 -39.6 8.5 -3.2 -27.2 8.3 -63.3 -105.5 7.9 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2018 jan. 763.7 314.5 449.2 -31.6 -164.3 482.4 150.1 13.3 279.0 328.7 20.5 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2018 jan. 6.7 2.8 3.9 -0.3 -1.4 4.2 1.3 0.1 2.5 2.9 0.2 -
Avots: ECB.

1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance”
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patéring| patérins parmainas?
Kopa Kopa| Intelektuala
bivnieciba iekartu Tpasuma
razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2015 105324 100575 57429 21727 21091 1015.3 639.3 448.6 32.8 4749 4864.5 43895
2016 10809.4 103329 58771 22228 22052 1055.2 676.1 468.4 27.8 476.4 49357 44593
2017 11 188.4 10668.0 6058.7 22772 22945 1120.0 713.3 455.7 37.7 5204  5288.1 4767.7
2017 1l 28142 26762 1518.1 571.1 574.9 282.0 180.1 1.4 12.2 138.0 1324.0 1186.0
v 28411 27012 15315 575.5 587.0 287.5 184.6 113.5 7.2 139.8 1358.6 1218.7
2018 1 28615 27218 15440 577.8 591.0 2921 183.6 113.9 9.0 139.7 1355.1 12154
1] 2883.8 27535 1553.0 584.1 600.7 296.1 188.3 114.8 15.8 130.3 1369.4 12391
% no IKP
2017 100.0 95.3 54.2 20.4 20.5 10.0 6.4 4.1 0.3 4.7 - -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)
2017 1l 0.7 0.3 0.4 0.4 -0.1 1.2 22 -6.6 - - 1.3 0.6
v 0.7 0.2 0.2 0.2 1.4 0.8 23 1.5 - - 2.1 1.3
2018 | 0.4 0.6 0.5 0.1 0.3 0.9 -0.5 0.0 - - -0.7 -0.3
1] 0.4 0.6 0.2 0.4 1.2 0.8 22 0.7 - - 0.6 11
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 21 24 1.8 1.3 4.8 0.5 5.4 15.3 - - 6.5 7.7
2016 1.9 23 2.0 1.9 3.9 2.9 5.6 3.6 - - 2.9 41
2017 2.4 1.7 1.6 1.1 25 3.7 5.0 -3.6 - - 52 3.9
2017 1l 2.8 2.0 1.9 1.3 24 4.0 5.8 -6.0 - - 5.9 4.2
v 2.7 1.3 1.5 1.2 2.6 41 6.7 -6.8 - - 6.5 3.7
2018 | 2.4 1.9 1.6 1.1 3.4 3.5 5.6 0.1 - - 3.8 2.7
I 2.1 1.8 1.3 1.1 2.8 3.7 6.4 -4.5 - - 3.2 2.7
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2017 1l 0.7 0.3 0.2 0.1 0.0 0.1 0.1 -0.3 0.1 0.3 - -
v 0.7 0.2 0.1 0.0 0.3 0.1 0.2 0.1 -0.2 0.4 - -
2018 | 0.4 0.6 0.3 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.2 -0.2 - -
I 0.4 0.6 0.1 0.1 0.3 0.1 0.1 0.0 0.1 -0.2 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 21 23 1.0 0.3 0.9 0.0 0.3 0.6 0.0 -0.2 - -
2016 1.9 22 11 0.4 0.8 0.3 0.3 0.2 0.0 -0.4 - -
2017 2.4 1.6 0.9 0.2 0.5 0.4 0.3 -0.2 0.0 0.8 - -
2017 1l 2.8 1.9 1.0 0.3 0.5 0.4 0.4 -0.3 0.1 0.9 - -
v 2.7 1.3 0.8 0.2 0.5 0.4 0.4 -0.3 -0.3 1.4 - -
2018 1 2.4 1.8 0.9 0.2 0.7 0.3 0.3 0.0 0.0 0.6 - -
I 2.1 1.7 0.7 0.2 0.6 0.4 0.4 -0.2 0.2 0.4 - -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinasana kacijas| apdroSi-| ipasums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2015 94594 158.3 1904.0 4671 1784.3 432.9 4701 1077.0 1029.6 1807.2 328.7 10731
2016 9697.5 156.0 1958.5  484.2 1829.8 449.3 462.2 1100.0 1070.0 18532 334.4 1111.9
2017 10 030.3 169.3 2 026.6 509.0 1909.9 466.7 4551 11316 1120.8 18987 342.6 1158.0
2017 1l 2523.8 42.6 511.6 128.3 480.4 17.7 114.1 284.2 282.1 476.7 86.2 290.4
v 2546.9 42.9 519.0 130.4 484.5 118.5 113.9 2858 285.2 480.0 86.5 294.2
2018 | 2564.5 42.6 517.7 133.1 488.1 120.2 1145  288.1 289.4 483.6 87.3 297.0
I 2583.9 42.0 521.0 134.9 492.8 1211 1134  289.9 292.4 488.9 87.5 299.9
% no pievienotas vértibas
2017 100.0 1.7 20.2 5.1 19.0 4.7 4.5 11.3 11.2 18.9 34 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)
2017 1l 0.7 0.1 1.5 0.5 0.5 1.6 -0.2 0.4 0.6 0.4 0.5 0.4
v 0.7 0.2 1.3 1.1 0.7 0.4 0.1 0.3 0.8 0.3 0.1 0.6
2018 | 0.4 1.4 -0.7 0.9 0.7 2.0 -0.3 0.5 0.9 0.5 0.4 0.4
I 0.4 0.2 0.2 0.6 0.5 0.6 0.2 0.1 0.7 0.3 0.1 0.5
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 1.9 -1.4 3.9 0.6 22 34 -0.2 0.6 2.8 0.9 0.7 3.4
2016 1.8 -1.9 3.1 1.3 1.6 34 0.2 0.6 2.6 1.5 0.9 2.9
2017 24 1.4 2.9 2.9 3.2 4.6 -1.0 1.3 4.0 1.1 1.2 25
2017 1l 2.9 1.3 4.3 3.3 3.7 4.9 -1.0 1.5 4.4 1.2 1.5 24
I\ 2.8 22 3.8 4.1 3.5 4.3 -0.5 1.4 4.5 1.1 1.3 22
2018 | 25 1.5 3.1 3.7 2.8 54 -0.2 1.5 3.3 1.6 1.5 1.8
I 2.1 1.9 2.3 3.1 25 4.6 -0.2 1.3 3.0 1.5 1.1 1.9
devums pievienotas vértibas ceturkSna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2017 Nl 0.7 0.0 0.3 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
v 0.7 0.0 0.3 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
2018 | 0.4 0.0 -0.2 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 -
I 0.4 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)

2015 1.9 0.0 0.8 0.0 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2016 1.8 0.0 0.6 0.1 0.3 0.2 0.0 0.1 0.3 0.3 0.0 -
2017 24 0.0 0.6 0.1 0.6 0.2 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
2017 1l 2.9 0.0 0.9 0.2 0.7 0.2 0.0 0.2 0.5 0.2 0.1 -
v 2.8 0.0 0.8 0.2 0.7 0.2 0.0 0.2 0.5 0.2 0.0 -
2018 | 25 0.0 0.6 0.2 0.5 0.3 0.0 0.2 0.4 0.3 0.1 -
I 2.1 0.0 0.5 0.2 0.5 0.2 0.0 0.1 0.3 0.3 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu dalljuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2015 100.0 85.2 14.8 3.3 14.9 6.0 249 2.7 2.6 1.0 13.3 24.3 7.0
2016 100.0 85.4 14.6 3.3 14.8 5.9 24.9 2.8 2.6 1.0 135 24.3 7.0
2017 100.0 85.7 143 3.2 14.7 5.9 24.9 2.8 25 1.0 13.7 24.2 7.0
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2015 1.0 1.3 -0.3 -1.1 0.1 0.1 1.4 1.5 -0.4 1.1 2.8 1.1 0.6
2016 1.4 1.6 -0.2 -0.1 0.8 -0.2 1.6 29 0.0 2.0 2.8 1.4 0.8
2017 1.6 2.0 -0.5 -0.3 1.2 1.8 1.7 3.1 -1.2 1.3 3.1 1.3 1.4
2017 I 1.7 2.1 -0.5 -1.2 1.4 2.0 1.8 2.9 -1.3 1.2 3.1 1.3 21
v 1.6 2.0 -0.5 -1.0 1.4 2.6 1.5 3.1 -1.6 1.7 3.4 1.3 11
2018 1 15 19  -07 -0.7 1.5 2.1 1.5 2.7 -1.0 2.0 3.2 1.3 0.6
I 1.5 1.8 -0.5 -0.4 1.5 2.4 1.2 25 -0.8 1.8 3.1 1.2 0.6
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2015 100.0 80.3 19.7 4.4 15.4 6.7 25.7 2.9 2.7 1.0 13.0 21.9 6.2
2016 100.0 80.6 19.4 4.3 15.4 6.6 25.8 29 2.7 1.0 13.2 21.9 6.2
2017 100.0 81.0 19.0 4.2 15.3 6.7 25.8 3.0 2.6 1.0 134 21.8 6.2
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 1.2 1.4 0.1 -0.4 0.5 0.6 1.1 2.7 -0.2 1.4 29 1.2 1.1
2016 1.5 1.8 0.1 -0.2 0.9 0.1 1.7 25 0.7 2.4 3.0 1.4 1.0
2017 1.3 1.9 -0.9 -1.1 1.2 1.9 1.4 3.0 -1.5 1.6 3.0 1.1 0.8
2017 I 1.8 23 -0.5 -1.1 1.8 2.2 2.0 3.0 -1.2 1.1 3.4 1.2 1.6
\Y 1.8 2.4 -0.7 -0.7 2.1 3.6 1.5 3.0 -1.8 3.0 3.6 1.3 0.5
2018 | 1.4 2.0 -1.0 -0.9 1.7 21 1.2 2.4 -1.1 2.5 3.2 1.2 0.2
1] 1.7 23 -0.7 -0.1 1.9 2.5 1.2 29 -0.4 1.4 3.6 1.5 1.1
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2015 0.1 0.2 0.4 0.7 0.4 0.5 -0.3 1.1 0.1 0.2 0.2 0.0 0.5
2016 0.1 0.2 0.2 -0.1 0.1 0.3 0.1 -0.3 0.7 0.4 0.2 0.0 0.2
2017 -0.3 -0.1 -0.4 -0.8 0.0 0.0 -0.4 -0.2 -0.3 0.3 -0.1 -0.3 -0.6
2017 Nl 0.1 0.2 0.0 0.0 0.4 0.2 0.1 0.1 0.1 -0.1 0.3 -0.1 -0.5
v 0.1 0.4 -0.2 0.3 0.6 1.0 0.0 -0.1 -0.2 1.3 0.2 0.0 -0.6
2018 | -0.1 0.1 -0.3 -0.3 0.2 0.0 -0.2 -0.3 -0.1 0.5 0.0 -0.1 -0.4
1] 0.3 0.5 -0.3 0.4 0.4 0.1 0.0 0.4 0.4 -0.4 0.5 0.3 0.5
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”(:';‘/E'Ez Mi.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
darba- darba- darba- — — — -
) speka|  spaka)" Milj. % no Milj. % no Milj. % no Milj. % no % no
spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
% no 100.0 81.7 18.3 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2015 160.717 46 17.469 10.9 5.6 14.304 9.8 3.165 223 9.262 10.7  8.207 11.1 1.5
2016 162.012 43 16.254 10.0 5.0 13.289 9.0 2964 209 8.483 9.7 7.771 10.4 1.7
2017 162.636 4.1 14.763 9.1 4.4 12.094 8.1 2.669 18.8 7.636 8.7 7127 9.5 1.9
2017 I 163.319 4.0 14.602 9.0 4.2 11.962 8.0 2.640 18.5 7.568 8.6 7.034 9.3 1.9
\% 163.108 3.9 14.205 8.7 4.2 11.645 7.8 2560 17.9 7.326 8.4 6.879 9.1 2.0
2018 | 162.582 4.0 13.957 8.6 4.2 11.461 7.7 2496 17.5 7.205 8.2 6.753 9.0 2.
I . . 13.519 8.3 . 11.107 75 2412 16.9 6.973 7.9 6.546 8.7 2.1
2018 febr. - - 13.956 8.6 - 11.443 7.7 2513 176 7.223 8.2 6.733 8.9 -
marts - - 13.814 8.5 - 11.355 7.6 2459 17.2 7124 8.1 6.691 8.9 -
apr. - - 13.661 8.4 - 11.216 7.5 2445 17.1  7.056 8.0 6.605 8.7 -
maijs - - 13.442 8.2 - 11.046 74 2396 16.8  6.930 79 6.512 8.6 -
jan. - - 13.454 8.2 - 11.060 74 2394 16.8 6.933 79 6.521 8.6 -
jal. - - 13.381 8.2 - 11.017 74 2365 16.6 6.916 7.9 6.466 8.5 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).

3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika

Rapnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| rlipniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzérieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 88.7 32.1 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0
2015. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)

2015 2.6 2.9 1.4 7.0 22 0.7 -0.6 34 2.9 1.6 4.0 2.7 8.8
2016 1.6 1.8 1.8 1.9 1.7 0.5 3.1 0.5 1.6 1.0 21 1.4 7.2
2017 3.0 3.2 3.7 3.9 1.4 1.3 2.9 7.9 23 1.4 3.3 0.9 5.6
2017 1l 4.1 4.4 4.7 6.0 1.7 1.4 2.8 8.8 2.6 1.3 4.2 0.4 5.5
\% 4.1 4.8 5.4 6.1 2.2 -0.5 2.8 9.5 2.1 0.9 3.1 0.1 6.3
2018 | 3.2 3.5 3.1 4.4 25 0.9 2.6 6.5 1.6 1.5 1.9 0.1 5.3
I 2.2 2.7 1.7 4.2 2.1 -2.3 25 4.1 1.6 1.1 2.2 0.6 3.2
2018 febr. 2.7 2.3 2.6 2.0 2.0 5.1 0.0 5.7 1.8 1.9 1.9 0.7 4.8
marts 3.2 2.4 1.7 3.0 2.3 8.9 0.9 4.5 1.7 25 1.0 0.7 4.8
apr. 1.7 2.0 0.8 4.1 1.0 -1.6 1.4 4.1 1.6 -0.4 3.5 0.6 2.7
maijs 2.6 3.1 25 4.0 3.0 -2.0 2.0 4.4 1.7 2.0 1.8 0.2 2.8
jan. 2.3 2.9 1.7 45 2.1 -3.4 2.6 3.6 1.5 1.8 1.3 1.0 3.9

jal. -0.1 0.2 -0.1 1.4 -0.7 -2.1 . . 1.1 1.4 0.9 1.3

parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ménesi (s.i. dati; %)

2018 febr. -0.8 -1.9 -0.8 -3.5 -1.1 7.0 -0.7 -0.6 0.3 1.1 -0.3 0.9 -0.7
marts 0.4 0.5 -0.2 -0.7 1.5 0.8 -0.2 -0.7 0.6 0.8 0.0 -0.1 -0.1
apr. -0.8 -0.2 -0.7 2.3 -1.6 -5.9 1.4 -0.5 -0.2 -1.4 1.7 -0.2 -1.9
maijs 1.4 1.5 1.7 0.7 2.8 0.3 0.3 1.7 0.3 1.3 -0.8 0.7 2.2
jan. -0.8 -0.8 -0.5 -1.9 -1.1 -0.2 0.2 -1.3 0.3 0.5 -0.2 0.8 -0.6

jal. -0.8 -0.7 -0.8 0.8 -1.3 0.7 . . -0.2 -0.6 0.4 -0.7

Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi

(procentu starpibas, ja nav noradits citadi)

lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(difazijas indeksi)

Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2014 99.8 -5.8 80.7 -12.7 -14.5 -9.5 6.9 - 51.1 52.4 52.9 52.7
2015 103.8 -2.8 81.3 -6.2 -22.4 1.0 8.7 88.5 52.2 53.4 54.0 53.8
2016 104.2 -2.6 81.8 7.7 -16.4 0.3 10.6 89.0 52.5 53.6 53.1 53.3
2017 110.8 5.0 83.3 -2.5 -4.0 2.1 141 89.9 57.4 58.5 55.6 56.4
2017 I 111.8 6.1 83.7 -1.5 2.2 1.9 14.5 90.1 57.4 58.0 55.3 56.0
\Y 114.3 8.9 84.2 -0.2 1.7 3.9 16.1 90.1 59.7 60.7 56.0 57.2
2018 | 114.0 8.5 84.4 0.5 4.7 2.8 16.3 90.3 58.2 58.9 56.4 57.0
1l 112.5 7.0 84.2 0.0 5.8 0.3 14.5 90.4 55.6 55.1 54.5 54.7
2018 marts 112.8 7.0 - 0.1 5.2 0.8 16.0 - 56.6 55.9 54.9 55.2
apr. 112.7 7.3 84.3 0.3 4.6 -0.7 14.7 90.2 56.2 56.2 54.7 55.1
maijs 112.5 6.9 - 0.2 71 0.7 14.4 - 55.5 54.8 53.8 54.1
jan. 112.3 6.9 - -0.6 5.6 0.7 14.4 - 54.9 54.2 55.2 54.9
jal. 112.1 5.8 84.1 -0.5 5.4 0.3 15.3 90.6 55.1 54.4 54.2 54.3
aug. 111.6 5.5 - -1.9 6.4 1.7 14.7 - 54.6 54.7 54.4 54.5

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).

3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)

Majsaimniecibas

Nefinansu sabiedribas

Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada FinanSu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto|ieguldTjumi| ieguldijumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldTjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esosie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1] 12| 13
2015 12.5 94.1 1.6 2.0 1.4 3.0 1.8 33.9 7.2 136.0 4.6 9.3 25
2016 12.2 94.2 1.9 2.0 6.0 34 2.7 33.0 8.0 136.7 3.8 1.6 2.0
2017 12.0 94.0 1.3 2.0 6.7 5.0 5.5 33.9 7.7 133.8 3.6 7.0 2.0
2017 11 12.0 94.1 1.1 2.0 5.0 4.4 3.8 335 7.3 135.3 4.2 10.0 24
1l 11.9 94.0 1.6 2.0 6.5 4.7 4.7 33.7 7.4 134.0 4.2 3.7 24
\% 12.0 94.0 1.5 2.0 6.5 5.0 55 33.9 7.7 133.8 3.6 3.6 2.0
2018 | 12.0 93.7 1.9 1.9 5.7 4.6 5.8 33.9 7.8 133.7 2.8 1.6 1.4

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz ¢etru ceturk$nu uzkrajumu un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu
rezerves).
2) Finansu aktivi (neietverot finan$u saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arf tadu uznémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2017 I 988.9 873.2 115.7 575.6 482.9 2145 186.3 171.9 138.5 26.9 65.4 71 8.4
v 996.3 893.9 102.4 5901 496.3 218.0 190.2 160.1 144.8 28.0 62.5 12.1 10.4
2018 | 985.5 874.4 111.1 579.7 489.2 213.5 186.1 164.0 139.5 28.3 59.6 9.1 6.4
1] 987.1 909.9 772 5784 511.6 215.5 187.9 166.6 148.9 26.6 61.5 7.3 6.1
2018 janv. 328.1 291.9 36.3 1971 166.5 711 61.6 50.8 447 9.2 19.1 3.0 1.9
febr. 3271 288.3 38.8 190.7 161.2 70.6 61.6 56.9 48.3 8.9 17.2 2.2 1.6
marts 330.2 294.2 36.0 191.9 161.5 71.8 62.9 56.3 46.4 10.2 23.3 3.9 2.9
apr. 328.7 299.4 29.3 189.9 168.2 721 62.4 57.6 48.8 9.1 20.0 2.1 2.0
maijs 329.1 304.7 244 192.2 170.4 72.3 63.4 55.5 52.1 9.0 18.9 2.3 2.1
jan. 3293 305.7 235 196.2 173.0 711 62.2 53.5 48.0 8.5 22.6 2.9 1.9
12 ménesu kumulétie darjjumi
2018 jan. 3957.7 3551.4 406.3 2323.7 1980.0 861.5 750.6 662.5 571.8 109.9 249.0 35.6 31.2
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2018 jan. 34.7 31.2 3.6 20.4 17.4 7.6 6.6 5.8 5.0 1.0 2.2 0.3 0.3

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2017 1l 6.0 8.0 546.8 257.0 114.6 164.1 459.7 485.9 272.9 81.0 123.1 355.1 48.5
v 6.1 7.7 561.7 268.2 116.0 167.0 471.3 501.2 285.2 81.4 125.5 360.7 58.7
2018 | 2.1 1.9 560.7 269.7 113.5 168.1 469.5 503.6 2911 81.1 123.4 356.8 65.0
I 4.2 5.7 566.0 . . . 472.6 514.6 . . 361.0 .
2018 janv. 9.1 6.2 190.3 92.8 38.2 56.6 158.8 170.9 98.7 27.7 417 120.7 23.1
febr. 1.8 1.7 183.9 88.6 374 54.7 153.9 165.8 96.3 26.1 40.2 117.4 21.5
marts -3.2 -2.0 186.5 88.3 38.0 56.8 156.8 166.9 96.0 27.3 41.4 118.7 20.3
apr. 8.2 8.5 187.4 88.7 39.2 55.4 156.6 169.7 98.6 26.0 42.5 119.6 21.1
maijs -0.9 0.6 187.8 89.9 38.0 55.0 157.4 170.9 99.3 26.5 41.9 121.7 21.4

jan. 5.7 8.5 190.8 . . . 158.5 174.0 . . 119.7

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzindjuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu; %)

2017 1l 3.7 3.4 123.7 121.8 124.8 127.9 124.0 114.2 113.9 115.8 114.1 117.9 100.2
v 4.4 4.1 126.3 125.8 125.8 130.2 126.8 114.8 114.7 113.3 115.7 118.5 105.9
2018 | 23 1.9 125.7 125.4 123.1 131.6 126.2 114.2 1147 112.3 114.8 117.0 110.3
2017 dec. -0.3 0.0 128.8 127.6 130.2 132.6 129.9 114.0 115.1 106.9 114.3 117.4 111.2
2018 janv. 8.6 5.1 127.5 129.0 123.5 132.6 127.7 114.6 115.4 112.4 114.7 117.2 114.1
febr. 2.2 24 1241 124.0 122.1 128.3 124.3 113.5 114.4 110.6 112.8 116.3 110.4
marts -2.5 -1.5 125.7 123.2 123.6 133.8 126.5 114.4 114.4 114.0 116.9 117.5 106.3
apr. 8.2 7.4 125.8 123.2 127.2 130.1 125.9 114.7 115.8 106.4 118.8 117.2 104.6
maijs -1.3 -2.0 125.3 124.3 123.3 127.5 126.1 115.3 115.1 111.6 117.9 120.2 99.6

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atskirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopégjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi regulé-
(neietverot reguléjamas jamas
partiku un cenas) cenas
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 70.7 556 444 100.0 121 7.5 26.3 9.7 44.4 86.6 13.4
2018. gada
kopapjoma
2015 100.0 0.0 08 -0.8 1.2 - - - - - - -0.1 1.0
2016 100.2 0.2 09 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.3
2017 1018 1.5 1.0 1.7 1.4 - - - - - 1.6 1.0
2017 1l 1018 1.4 1.2 1.4 1.5 0.2 0.7 0.3 0.1 -0.9 0.3 1.5 1.1
v 1024 1.4 0.9 1.6 1.2 0.5 0.5 1.1 0.1 2.6 0.1 1.5 1.2
2018 | 1023 1.3 1.0 1.2 1.3 0.5 0.7 0.1 0.1 1.9 0.5 1.2 1.9
I 103.7 1.7 0.9 2.0 1.3 0.5 0.8 0.7 0.0 1.9 0.5 1.7 1.6
2018 marts 103.0 1.3 1.0 1.2 1.5 0.1 0.7 0.1 -0.1 -0.8 0.3 1.2 2.0
apr. 1033 1.3 0.8 1.4 1.0 0.1 0.3 0.2 0.0 0.8 0.0 1.2 1.6
maijs 1038 1.9 1.1 2.1 1.6 0.4 0.0 0.7 0.0 2.2 0.3 1.9 1.6
jan. 1040 2.0 0.9 25 1.3 0.2 0.2 0.1 0.1 0.9 0.0 2.0 1.6
jal. 1036 2.1 1.1 2.8 1.4 0.2 0.1 0.0 0.1 0.7 0.2 2.1 24
aug.® 103.8 2.0 1.0 1.3 0.1 0.2 0.4 0.0 0.4 0.0
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rdpniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
kalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakapojumi
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.6 121 7.5 36.0 26.3 9.7 10.6 6.4 7.3 3.2 15.3 8.1
2018. gada
kopapjoma
2015 1.0 0.6 1.6 -1.8 0.3 -6.8 1.2 1.1 1.3 -0.8 1.5 1.2
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.4 1.2
2017 1.8 1.6 2.2 1.6 0.4 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.5 2.1 0.7
2017 1 1.6 2.0 0.9 1.3 0.5 3.4 1.3 1.2 2.3 -1.8 2.4 0.8
\% 2.2 2.1 2.3 1.3 0.4 3.5 1.2 1.2 1.7 -1.7 2.0 0.4
2018 | 1.7 2.6 0.3 0.9 0.5 2.1 1.3 1.3 1.7 -1.0 1.8 1.2
Il 2.6 2.7 2.3 1.7 0.3 5.5 1.2 1.2 1.3 -0.7 1.8 1.3
2018 marts 2.1 2.9 0.8 0.7 0.2 2.0 1.3 1.3 1.9 -0.9 21 1.2
apr. 24 3.0 1.5 0.9 0.3 2.6 1.3 1.3 0.8 -0.7 1.2 1.2
maijs 25 2.6 24 1.8 0.3 6.1 1.3 1.3 1.7 -0.6 25 1.3
jan. 2.7 2.6 2.9 24 0.4 8.0 1.1 1.0 1.5 -0.8 1.7 1.3
jal. 25 24 2.6 2.9 0.5 9.5 1.1 1.1 1.3 -0.6 2.1 1.4
aug.® 25 24 25 0.3 9.2

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka ari uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-| Majoklu Komerc-
nieciba| cenas? Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9
2015. gada
kopapjoma
2015 100.0 -2.6 -2.3 -0.5 -1.2 0.7 -0.6 -0.9 0.2 -8.7 0.4 1.7 23
2016 97.8 -2.2 -1.4 -0.5 -1.6 0.4 0.0 0.0 0.0 -6.9 0.6 3.4 5.0
2017 100.8 3.1 3.0 21 3.2 0.9 1.9 2.7 0.2 5.9 2.1 3.7 5.1
2017 1l 100.5 24 2.7 21 3.0 1.0 22 3.1 0.2 3.3 1.9 3.7 5.7
\% 101.7 25 25 2.0 3.2 0.9 1.6 2.0 0.3 3.8 2.4 3.9 6.6
2018 1 102.5 1.8 1.7 1.6 2.4 1.0 0.9 1.1 0.5 2.2 23 4.3
I 103.2 2.8 2.7 1.4 25 1.0 0.4 0.2 0.5 6.9 . .
2018 febr. 102.5 1.7 1.4 1.6 2.4 1.0 0.8 1.0 0.5 1.9 - - -
marts 102.5 2.0 1.7 1.4 2.2 1.0 0.9 1.2 0.5 3.6 - - -
apr. 102.5 1.9 1.8 1.3 21 1.0 0.5 0.4 0.4 35 - - -
maijs 103.3 3.0 29 1.4 24 1.0 0.4 0.1 0.5 7.7 - - -
jan. 103.7 3.6 3.4 1.6 3.0 1.1 0.2 0.0 0.5 9.5 - - -
jal. 104.1 4.0 3.4 1.7 3.2 1.1 0.1 -0.3 0.6 10.7 - - -
Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti (13. aile).

1) Tikai iek§zemes tirdznieciba.
2) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lek$zemes pieprasijums Eksports"| Imports®|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmanto$anai?
indekss:
2010.g.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
100) patéring| patéring pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4  49.6

kopapjoma
2015 106.0 14 04 0.3 0.5 0.8 0.4 -1.9 471 0.0 4.2 -4.5 29 7.0 -2.7
2016 106.8 0.7 04 0.3 0.4 0.7 -1.4 -2.4 39.9 -3.7 -4.0 -3.3 -74  -104 -3.0
2017 107.9 11 15 1.5 1.3 1.5 1.8 2.9 48.1 5.9 -3.5 16.4 5.5 -3.2 17.5
2017 1l 108.2 1.3 16 1.4 1.3 1.5 1.4 2.0 44.0 2.0 7.4 12.3 2.7 -5.7 13.5
\% 1085 13 1.6 1.4 1.5 1.6 1.2 1.8 52.2 -2.5 -9.5 4.6 0.0 -5.2 6.3
2018 | 108.8 15 14 1.2 1.4 1.7 0.4 0.3 54.6 -89 -145 -3.6 -76  -126 -1.9
I 109.3 14 16 1.5 1.8 1.9 1.1 1.6 62.6 1.6 -6.5 9.6 1.2 =71 10.9
2018 marts - - - - - - - - 53.9 93 -128 -6.0 -8.8 -12.3 -4.8
apr. - - - - - - - - 58.4 -49  -10.2 0.1 52 1141 1.5
maijs - - - - - - - - 64.9 3.9 -4.8 12.6 3.2 -5.8 13.8
jan. - - - - - - - - 64.4 6.2 -4.6 17.0 5.8 -4.2 18.0
jal. - - - - - - - - 63.7 1.6 -6.3 9.7 2.5 -4.4 11.2
aug. - - - - - - - - 63.3 2.6 -1.8 6.5 4.8 1.9 8.1

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).

1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2014 4.4 - - -3.1 335 57.2 56.5 - 49.8
2015 -3.1 3.1 23 -13.2 -0.2 48.9 53.5 49.6 49.0
2016 -1.0 2.2 41 -7.2 0.2 49.8 53.9 49.3 49.6
2017 8.7 5.0 6.7 2.6 12.3 64.6 56.3 55.1 51.6
2017 I 8.1 43 6.6 34 10.4 60.4 55.7 54.4 51.4
\Y, 10.9 71 8.2 8.2 13.8 67.9 56.9 56.3 52.1
2018 | 12.5 6.7 8.9 10.9 17.4 68.4 57.2 57.9 52.9
1] 9.8 6.7 9.0 12.2 18.5 65.6 57.6 56.5 52.3
2018 marts 11.9 6.4 8.3 11.8 16.5 65.8 56.3 57.3 52.1
apr. 9.9 6.1 9.0 9.8 16.3 63.9 56.5 57.5 51.8
maijs 9.3 7.3 9.0 14.3 18.0 65.3 57.6 56.4 52.0
jan. 10.1 6.8 9.0 12,5 211 67.6 58.6 55.7 53.2
jal. 9.6 6.8 9.0 12.3 20.7 66.6 57.9 55.6 53.0
aug. 10.3 7.8 9.2 13.0 19.6 65.3 58.1 55.1 52.7

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 25.4 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2015 104.3 1.6 2.0 0.7 1.6 1.6 1.5
2016 105.8 1.5 1.5 1.6 1.4 1.6 1.4
2017 107.5 1.6 1.7 1.2 1.7 1.4 1.5
2017 1l 104.2 1.6 1.6 1.4 1.8 1.0 1.5
v 114.0 1.4 1.5 0.8 1.6 0.9 1.5
2018 | 2.0 1.8 2.6 24 1.1 1.7
2.2

102.5

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2010.g.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2015 104.7 0.5 1.5 -1.6 0.8 0.6 0.9 0.7 2.6 1.6 1.3 1.8
2016 105.4 0.7 23 -1.1 0.0 1.4 -0.3 2.0 3.8 0.9 1.2 1.8
2017 106.2 0.8 -0.1 -0.2 0.1 0.0 0.2 0.3 4.4 2.2 1.5 1.6
2017 1l 106.2 0.4 -0.4 -1.4 -0.5 0.0 0.3 0.1 4.2 2.2 1.3 1.5
v 106.6 0.7 -0.9 -0.5 0.1 -0.3 0.7 -0.4 4.6 22 1.7 1.5
2018 | 107.0 1.0 0.6 0.0 -0.5 0.7 -0.1 1.0 4.0 22 1.6 1.2
Il 107.8 1.7 0.3 1.5 0.8 1.0 0.7 1.1 3.8 2.9 2.0 1.8
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2015 108.1 1.5 1.3 21 1.3 1.4 2.7 0.9 21 1.6 1.2 1.9
2016 109.4 1.2 0.4 1.1 1.5 1.3 0.2 2.2 2.4 0.7 1.3 1.9
2017 1111 1.5 1.5 1.5 1.1 1.5 1.6 0.6 4.3 3.2 1.3 1.4
2017 1l 111.4 1.6 2.0 1.4 0.8 1.8 23 0.3 4.4 3.4 1.2 0.8
\% 1121 1.8 2.3 1.9 1.6 1.7 1.9 0.7 4.3 3.2 1.5 1.7
2018 1 112.6 1.9 2.8 1.6 1.1 2.0 2.6 1.9 3.5 24 1.9 2.2
1] 113.4 23 2.6 2.3 1.4 2.2 2.8 1.7 3.3 2.8 23 24
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2015 103.3 1.0 -0.3 3.7 0.5 0.8 1.8 0.2 -0.6 0.1 -0.2 0.1
2016 103.8 0.5 -1.8 23 1.5 -0.1 0.5 0.2 -1.4 -0.2 0.1 0.1
2017 104.6 0.8 1.7 1.7 1.1 1.5 1.4 0.3 -0.1 0.9 -0.2 -0.3
2017 1l 104.9 1.1 25 2.9 1.3 1.8 1.9 0.3 0.2 1.3 -0.1 -0.6
v 105.2 1.1 3.2 2.4 1.5 2.0 1.1 1.1 -0.2 1.0 -0.2 0.2
2018 | 105.2 0.9 22 1.5 1.6 1.3 2.7 0.8 -0.5 0.2 0.3 0.9
Il 105.2 0.6 24 0.7 0.6 1.2 2.1 0.6 -0.5 -0.1 0.3 0.6
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2015 109.8 1.3 1.4 1.7 0.7 1.5 1.5 0.8 1.5 1.2 1.2 1.6
2016 111.0 1.0 0.0 1.0 1.5 1.0 0.5 1.6 22 0.3 1.4 1.7
2017 112.8 1.6 1.2 1.5 0.9 1.7 1.5 0.8 3.6 3.0 1.6 1.7
2017 I 112.6 1.3 0.3 0.9 0.0 1.6 1.9 0.1 3.6 2.9 1.3 1.1
v 113.4 1.4 1.2 1.1 0.7 1.4 1.7 0.6 22 2.8 1.4 1.9
2018 | 113.9 1.8 2.6 1.3 0.6 2.0 2.8 2.1 2.5 22 1.9 21
1] 114.4 1.8 0.5 1.8 0.9 1.9 2.2 1.3 3.0 23 2.0 1.1
Darba razigums stunda

2015 105.2 0.9 -1.0 3.3 0.0 1.1 0.7 0.1 -0.8 -0.1 -0.2 -0.4
2016 105.7 0.4 -1.7 2.2 1.2 -0.2 0.9 -0.5 -1.8 -0.4 0.1 -0.1
2017 106.7 1.0 2.5 1.7 1.0 1.9 1.6 0.6 -0.4 1.0 0.1 0.4
2017 Nl 106.6 1.0 2.4 2.4 1.1 1.7 1.9 0.1 0.3 1.0 0.0 -0.1
v 107.1 0.9 2.9 1.8 0.5 2.0 1.2 1.3 -1.5 0.8 -0.2 0.8
2018 | 107.2 1.0 2.4 1.4 1.5 1.5 3.0 1.0 -1.0 0.2 0.4 1.3
I 106.9 0.4 2.0 0.3 0.5 1.2 1.7 0.2 -0.1 -0.6 0.0 0.0

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
Iidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2015 1037.7 55758 66135 14441 2159.7 3603.8 10217.2 74.5 485.1 75.6 635.2 10852.4
2016 10755 60839 71594 1329.8 22212 3551.0 107104 70.4 523.2 91.7 685.2 11395.7
2017 1112.0 66357 77477 11944 2261.2 34556 11203.3 75.7 509.4 75.8 660.8 11 864.1
2017 1l 1104.8 6531.0 76358 12241 22514 34754 111113 66.6 530.5 774 674.6 117858
\% 1112.0 66357 77477 11944 2261.2 34556 11203.3 75.7 509.4 75.8 660.8 11 864.1
2018 | 1113.4 6746.1 78595 11715 22585 3430.0 112895 71.6 505.7 74.6 651.9 119414
1] 1133.3 6906.2 8039.5 1183.4 2269.8 34532 114927 73.9 506.7 69.2 649.8 121425
2018 febr. 11156 67206 7836.1 1178.4 22580 34364 112725 72.8 502.5 63.0 638.3 11910.8
marts 1113.4 6746.1 78595 11715 22585 3430.0 11289.5 71.6 505.7 74.6 651.9 119414
apr. 11222 6759.0 78812 1158.9 22634 34223 113035 77.4 510.6 75.3 663.3 11 966.7
maijs 1128.3 6850.3 7978.6 1163.1 22653 34284 11407.0 713 504.4 65.1 640.8 12 047.8
jan. 1133.3 6906.2 8039.5 1183.4 2269.8 34532 114927 73.9 506.7 69.2 649.8 121425
jal.® 1136.5 6913.5 8050.0 1158.2 22775 34357 114857 67.0 511.4 65.6 644.0 12129.7
Darfjumi
2015 66.5 566.9 633.3 -134.5 12.3 -122.2 511.2 -47.4 49.7 -27.2 -24.9 486.2
2016 37.9 541.7 579.6 -105.4 16.0 -89.3 490.3 -4.2 38.0 16.9 50.7 541.0
2017 36.6 588.3 624.9 -112.3 36.3 -76.0 548.9 6.7 -13.7 -19.1 -26.0 522.8
2017 Nl 9.4 157.0 166.4 -32.9 10.8 -22.1 144.3 -1.1 16.8 3.1 18.9 163.1
v 7.2 109.0 116.2 -21.6 9.9 -11.7 104.5 9.4 -21.4 -5.9 -17.9 86.7
2018 | 1.4 107.2 108.6 -21.2 5.9 -15.3 93.3 -3.9 -3.6 -0.2 -7.6 85.7
I 19.9 149.5 169.4 8.6 10.6 19.2 188.6 -0.9 1.3 7.2 -6.8 181.8
2018 febr. 1.1 30.1 31.2 -21.1 1.1 -20.1 11.1 -2.1 -12.1 0.6 -13.6 -2.5
marts -2.2 27.2 25.1 -6.3 0.6 -5.7 19.3 -1.2 34 12.3 14.6 33.9
apr. 8.8 9.6 18.4 -13.3 4.9 -8.4 10.0 3.0 4.8 0.2 8.0 18.0
maijs 6.2 84.8 90.9 1.4 1.5 2.9 93.8 -6.6 -6.1 -11.1 -23.8 70.0
jan. 5.0 55.2 60.2 20.6 4.1 24.7 84.8 2.7 2.6 3.8 9.0 93.9
jal.® 2.1 8.2 10.3 -24.2 7.7 -16.5 -6.2 -6.8 4.5 -3.3 -5.7 -11.9
Pieauguma temps
2015 6.8 11.3 10.6 -8.5 0.6 -3.3 5.3 -38.9 11.4 -25.4 -3.8 4.7
2016 3.7 9.7 8.8 -7.3 0.7 -2.5 4.8 -5.7 7.8 222 8.0 5.0
2017 34 9.7 8.7 -8.5 1.6 -2.1 5.1 9.7 -2.6 -20.9 -3.8 4.6
2017 1l 3.6 11.0 9.9 -10.4 1.4 -3.2 5.4 -13.2 5.6 -10.8 1.3 5.2
v 34 9.7 8.7 -8.5 1.6 -2.1 5.1 9.7 -2.6 -20.9 -3.8 4.6
2018 | 2.4 8.5 7.6 -8.7 1.7 -2.1 4.4 -1.6 -4.8 -23.3 -7.0 3.7
I 3.5 8.2 7.5 -5.3 1.7 -0.9 4.8 5.2 -1.3 -13.0 -2.0 4.5
2018 febr. 2.8 9.4 8.4 -9.3 1.8 -2.3 4.9 7.7 -2.3 -32.4 -5.4 4.3
marts 2.4 8.5 7.6 -8.7 1.7 -2.1 4.4 -1.6 -4.8 -23.3 -7.0 3.7
apr. 2.8 7.8 7.0 -8.4 1.8 -1.9 4.2 5.3 -1.7 -5.4 -1.4 3.8
maijs 3.2 8.3 7.5 -7.6 1.7 -1.7 4.6 -3.6 -2.9 -20.9 -5.1 4.0
jan. 3.5 8.2 7.5 -5.3 1.7 -0.9 4.8 5.2 -1.3 -13.0 -2.0 4.5
jal.® 3.6 7.5 6.9 -6.5 1.9 -1.1 4.4 -2.1 -1.3 -16.1 -3.1 4.0
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2015 1037.7 55758 66135 14441 2159.7 3603.8 10217.2 74.5 485.1 75.6 635.2 10852.4 365.5
2016 10755 60839 71594 1329.8 22212 3551.0 10710.4 70.4 523.2 91.7 685.2 11 395.7 383.2
2017 1112.0 66357 7747.7 11944 22612 34556 11203.3 75.7 509.4 75.8 660.8 11 864.1 409.9
2017 I 1104.8 6531.0 76358 12241 22514 34754 111113 66.6 530.5 77.4 674.6 11785.8 403.1
v 1112.0 66357 7747.7 11944 22612 3455.6 11203.3 75.7 509.4 75.8 660.8 11 864.1 419.2
2018 | 11134 6746.1 78595 1171.5 22585 3430.0 11289.5 71.6 505.7 74.6 651.9 119414 409.9
Il 1133.3 6906.2 80395 1183.4 2269.8 3453.2 114927 73.9 506.7 69.2 649.8 121425 413.1
2018 febr. 11156 67206 7 836.1 1178.4 2258.0 3436.4 112725 72.8 502.5 63.0 638.3 11 910.8 4121
marts  1113.4 6746.1 78595 1171.5 22585 3430.0 11289.5 71.6 505.7 74.6 651.9 11941.4 409.9
apr. 11222 6759.0 78812 1158.9 22634 34223 11303.5 77.4 510.6 75.3 663.3 11 966.7 412.7
maijs  1128.3 6850.3 7978.6 1163.1 2265.3 3428.4 11407.0 71.3 504.4 65.1 640.8 12047.8 413.7
jan. 1133.3 6906.2 80395 1183.4 2269.8 3453.2 114927 73.9 506.7 69.2 649.8 121425 413.1
ja.® 1136.5 6913.5 8050.0 1158.2 22775 34357 114857 67.0 511.4 65.6 644.0 12129.7 420.0
DarTfjumi
2015 66.5 566.9 633.3 -134.5 123 1222 511.2 -47.4 49.7 -27.2 -24.9 486.2 29.6
2016 379 5417 579.6 -105.4 16.0 -89.3 490.3 -4.2 38.0 16.9 50.7 541.0 18.8
2017 36.6 588.3 624.9 -112.3 36.3 -76.0 548.9 6.7 -13.7 -19.1 -26.0 522.8 27.0
2017 I 94 157.0 166.4 -32.9 10.8 -22.1 144.3 -1.1 16.8 3.1 18.9 163.1 10.7
\% 7.2 109.0 116.2 -21.6 9.9 -11.7 104.5 9.4 -21.4 -5.9 -17.9 86.7 16.2
2018 | 14 107.2 108.6 -21.2 5.9 -15.3 93.3 -3.9 -3.6 -0.2 -7.6 85.7 -8.9
I 19.9 1495 169.4 8.6 10.6 19.2 188.6 -0.9 1.3 -7.2 -6.8 181.8 3.0
2018 febr. 1.1 30.1 31.2 -211 1.1 -20.1 111 -2.1 -12.1 0.6 -13.6 -2.5 -6.5
marts -2.2 27.2 251 -6.3 0.6 -5.7 19.3 -1.2 3.4 12.3 14.6 33.9 24
apr. 8.8 9.6 18.4 -13.3 4.9 -8.4 10.0 3.0 4.8 0.2 8.0 18.0 2.8
maijs 6.2 84.8 90.9 1.4 1.5 29 93.8 -6.6 -6.1 -11.1 -23.8 70.0 0.9
jan. 5.0 55.2 60.2 20.6 41 24.7 84.8 2.7 2.6 3.8 9.0 93.9 -0.6
jal.® 2.1 8.2 10.3 -24.2 7.7 -16.5 -6.2 -6.8 4.5 -3.3 -5.7 -11.9 6.9
Pieauguma temps
2015 6.8 11.3 10.6 -8.5 0.6 -3.3 5.3 -38.9 1.4 -25.4 -3.8 4.7 8.8
2016 3.7 9.7 8.8 -7.3 0.7 -2.5 4.8 -5.7 7.8 222 8.0 5.0 5.2
2017 34 9.7 8.7 -8.5 1.6 -2.1 5.1 9.7 -2.6 -20.9 -3.8 4.6 7.0
2017 I 3.6 11.0 9.9 -10.4 1.4 -3.2 5.4 -13.2 5.6 -10.8 1.3 5.2 6.1
\Y 34 9.7 8.7 -8.5 1.6 -2.1 5.1 9.7 -2.6 -20.9 -3.8 4.6 9.0
2018 | 2.4 8.5 7.6 -8.7 1.7 -2.1 4.4 -1.6 -4.8 -23.3 -7.0 3.7 7.0
I 3.5 8.2 7.5 -5.3 1.7 -0.9 4.8 5.2 -1.3 -13.0 -2.0 4.5 5.4
2018 febr. 2.8 9.4 8.4 -9.3 1.8 -2.3 4.9 7.7 -2.3 -32.4 -5.4 4.3 7.6
marts 24 8.5 7.6 -8.7 1.7 -2.1 4.4 -1.6 -4.8 -23.3 -7.0 3.7 7.0
apr. 2.8 7.8 7.0 -8.4 1.8 -1.9 4.2 53 -1.7 -5.4 -1.4 3.8 5.4
maijs 3.2 8.3 7.5 -7.6 1.7 -1.7 4.6 -3.6 -2.9 -20.9 -5.1 4.0 5.7
jan. 3.5 8.2 7.5 -5.3 1.7 -0.9 4.8 5.2 -1.3 -13.0 -2.0 4.5 54
jal.® 3.6 7.5 6.9 -6.5 1.9 -1.1 4.4 -2.1 -1.3 -16.1 -3.1 4.0 5.6

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala

vumi verts- verts-|  vértspapiri

papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-

sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu

Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot

aizdevumi? MFI un un pensiju naudas

ASPF)? fondiem tirgus

fondus)

akcijas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi

2015 39014 1113.6 27854 12599.6 10509.4 10 804.8 4285.9 5310.8 789.0 123.8 1307.8 782.4

2016 43938 10836 3297.1 12877.2 10707.8 10978.8 4310.1 5449.0 836.0 1127 13854 784.0

2017 46313 10327 3584.7 131129 10871.3 11 168.3 43249 5598.1 839.6 108.7 1440.1 801.5

2017 1l 4548.3 10505 3483.6 13048.9 10816.0 11103.5 4302.2 5556.2 845.6 111.9 1439.0 794.0

v 46313 10327 35847 131129 10871.3 11 168.3 43249 5598.1 839.6 108.7 1440.1 801.5

2018 | 4600.7 1021.7 3565.2 13196.1 109458 11232.8 43449 5631.8 857.1 112.0 14664 783.9

I 4599.8 10179 3567.6 13280.1 109959 11332.4 4354.8 5659.7 861.1 120.3 1497.2 787.0

2018 febr. 4598.6 1023.6 3560.7 13188.5 10936.3  11224.7 4349.3 5615.1 858.1 113.8 14595 792.8

marts 4 600.7 1021.7 35652 13 196.1 10945.8 11232.8 43449 5631.8 857.1 112.0 14664 783.9

apr. 45945 10216 3559.0 13252.6 10964.5 11 256.1 4 358.6 5644.5 843.4 117.9 14843 803.8

maijs 4 576.9 1023.3 3539.3 13302.0 11010.0 11 302.0 43845 5650.5 854.4 120.6 1490.5 801.5

jan. 45998 10179 3567.6 13280.1 109959 11332.4 4 354.8 5659.7 861.1 120.3 1497.2 787.0

jul.» 46184 10104 3593.8 13333.9 11024.8 11351.2 4 382.6 5676.9 844.8 120.6 1520.0 789.0

Dartjumi

2015 2950 -21.3 316.0 83.8 56.7 76.4 -16.6 101.2 -22.2 -5.7 25.6 1.5

2016 4874  -345 521.8 317.6 233.9 257.9 82.4 119.7 42.9 -11.1 79.7 4.0

2017 2906  -43.1 333.1 361.2 2721 315.5 82.4 173.0 20.4 -3.7 64.2 24.8

2017 1l 88.7 -10.8 99.6 74.2 75.9 86.8 21.4 40.6 14.5 -0.7 2.3 -4.0

v 90.1 -15.8 105.8 87.6 74.9 92.3 33.6 48.3 -3.8 -3.2 5.9 6.8

2018 | -39.9  -10.2 -29.7 115.6 101.9 97.6 39.7 39.2 19.7 34 28.9 -15.2

I 355 -4.3 395 89.0 55.4 108.5 14.2 36.0 -2.9 8.1 31.2 2.4

2018 febr. 3.1 7.5 10.5 2.1 0.7 -3.3 -4.0 10.4 -7.0 1.3 6.6 -5.1

marts -12.8 -2.0 -10.4 29.4 30.2 31.6 11.9 20.8 -0.8 -1.7 7.5 -8.3

apr. -4.0 -0.1 -3.9 46.2 13.9 17.9 13.6 12.2 -17.7 5.8 17.6 14.7

maijs 25.9 1.3 243 56.3 48.5 51.9 26.7 11.2 8.1 2.6 6.2 1.5

jan. 13.6 -5.5 19.1 -13.5 -7.0 38.6 -26.1 12.6 6.8 -0.2 7.3 -13.8

jal® 26.6 -6.1 32.7 57.5 35.2 25.0 30.4 19.1 -14.5 0.2 22.8 -0.5

Pieauguma temps

2015 8.2 -1.9 12.8 0.7 0.5 0.7 -0.4 1.9 2.7 -4.4 2.0 0.2

2016 12.4 -3.1 18.7 25 2.2 2.4 1.9 2.3 55 -8.9 6.1 0.5

2017 6.7 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 1.9 3.2 25 -3.3 4.6 3.2

2017 Nl 8.3 -4.0 12.7 2.8 2.4 2.7 1.5 3.0 3.5 2.0 5.7 2.6

v 6.7 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 1.9 3.2 25 -3.3 4.6 3.2

2018 | 3.9 -4.0 6.4 2.6 2.6 3.0 2.2 3.0 23 -0.4 4.0 -0.1

I 3.9 -3.9 6.4 2.8 2.9 3.5 2.5 3.0 3.3 6.8 4.8 -1.3

2018 febr. 5.2 -4.1 8.2 2.8 2.7 3.1 2.0 2.9 4.5 2.0 5.0 1.1

marts 3.9 -4.0 6.4 2.6 2.6 3.0 2.2 3.0 2.3 -0.4 4.0 -0.1

apr. 3.2 -4.0 5.5 2.9 2.7 3.1 2.4 3.0 2.7 3.7 5.2 1.9

maijs 3.4 -3.6 5.6 3.2 3.1 3.3 2.8 3.1 3.8 8.1 4.6 2.0

jan. 3.9 -3.9 6.4 2.8 2.9 35 25 3.0 3.3 6.8 4.8 -1.3

jale® 3.7 -3.9 6.1 3.0 3.0 34 3.0 3.3 1.2 5.6 5.0 -1.0
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslég$anu no MFI statistikas bilancém), ka arT MFI sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

2015 42859 42685 10415 760.8 2483.6 5310.8 5643.8 595.9 3949.4 765.5

2016 4310.1 4309.7 1001.9 796.5 2511.7 5449.0 5728.9 615.9 4083.2 749.9

2017 4324.9 4 364.5 9771 820.3 25274 5598.1 5865.8 653.1 4215.6 729.3

2017 1l 4302.2 43235 977.5 811.7 2513.0 5 556.2 5830.5 644.9 4178.9 732.5

v 43249 4.364.5 977.1 820.3 2527.4 5598.1 5 865.8 653.1 42156 729.3

2018 | 43449 4 380.1 1001.5 819.8 25235 5631.8 5905.2 663.0 42423 726.5

1] 4354.8 44219 986.4 827.9 2 540.5 5659.7 5941.3 670.1 4273.8 715.8

2018 febr. 4.349.3 4381.6 988.9 824.3 2 536.1 5615.1 5892.3 662.2 42253 727.6

marts 43449 4380.1 1001.5 819.8 25235 5631.8 5905.2 663.0 42423 726.5

apr. 4 358.6 43933 1004.9 821.5 2532.2 5644.5 5919.2 668.3 42501 726.2

maijs 43845 44154 1012.6 823.9 2548.0 5650.5 5927.8 670.1 4 257.6 722.8

jan. 4354.8 44219 986.4 827.9 2 540.5 5659.7 5941.3 670.1 4273.8 715.8

jalLe 4382.6 44425 998.0 832.8 25519 5676.9 5955.7 675.1 4 286.6 715.2

Darfjumi

2015 -16.6 20.7 -62.4 31.8 14.0 101.2 79.3 22.7 80.2 -1.8

2016 82.4 99.6 -15.8 44.0 54.3 119.7 113.8 235 105.4 -9.3

2017 82.4 132.9 0.7 371 44.6 173.0 165.8 44.0 134.2 -5.1

2017 1l 21.4 33.3 -5.9 16.9 10.4 40.6 36.0 10.9 33.3 -3.6

\% 33.6 56.6 34 10.8 19.5 48.3 45.8 1.7 36.8 -0.1

2018 | 39.7 38.2 30.1 4.9 4.8 39.2 45.9 11.7 26.7 0.8

I 14.2 47.8 -15.3 1.4 18.1 36.0 44.4 11.1 30.8 -5.9

2018 febr. -4.0 -3.6 -8.5 -1.9 6.4 10.4 12.3 3.2 7.4 -0.1

marts 11.9 16.8 171 -0.4 -4.8 20.8 17.2 2.4 17.9 0.5

apr. 13.6 13.0 34 1.5 8.7 12.2 13.6 4.5 7.9 -0.2

maijs 26.7 253 6.0 5.3 15.5 1.2 14.4 5.4 6.2 -0.4

jan. -26.1 9.5 -24.7 4.7 -6.1 12.6 16.4 1.3 16.6 -5.3

jal.® 30.4 22.4 13.0 5.6 11.8 19.1 16.9 5.7 12.5 0.9

Pieauguma temps

2015 -0.4 0.5 -5.6 4.4 0.6 1.9 1.4 4.0 2.1 -0.2

2016 1.9 23 -1.6 5.8 2.2 2.3 2.0 4.0 2.7 -1.2

2017 1.9 3.1 0.1 4.7 1.8 3.2 2.9 7.2 3.3 -0.7

2017 1l 1.5 25 -1.2 4.3 1.7 3.0 27 6.9 3.2 -1.1

v 1.9 3.1 0.1 4.7 1.8 3.2 2.9 7.2 3.3 -0.7

2018 | 22 3.3 2.6 4.4 1.4 3.0 29 7.2 3.0 -0.5

I 2. 4.1 1.2 5.5 2.1 3.0 3.0 7.2 3.1 -1.2

2018 febr. 2.0 3.2 0.4 5.1 1.7 2.9 2.9 7.5 2.9 -0.7

marts 2.2 3.3 2.6 4.4 1.4 3.0 2.9 7.2 3.0 -0.5

apr. 24 3.3 3.3 4.1 1.5 3.0 2.9 7.5 2.9 -0.4

maijs 2.8 3.7 3.5 4.7 1.9 3.1 2.9 7.2 3.0 -0.5

jan. 25 4.1 1.2 5.5 2.1 3.0 3.0 7.2 3.1 -1.2

jaLe 3.0 4.1 2.6 5.5 2.3 3.3 3.0 7.3 34 -0.7
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arT MF| sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2015 284.7 6999.2 21194 80.0 2255.8 2543.9 1350.6 284.7 205.9 135.6
2016 314.2 6 956.7 2090.9 70.9 2 146.5 2648.4 1133.3 262.2 205.9 121.6
2017 356.5 6 768.8 1968.8 59.7 2016.1 2724.2 934.2 311.0 143.8 93.4
2017 1l 365.3 6 730.6 2007.3 61.5 2015.9 26458 1022.3 262.2 140.6 85.4
\% 356.5 6 768.8 1968.8 59.7 2016.1 2724.2 934.2 311.0 143.8 93.4
2018 1 339.7 6748.3 1952.1 59.4 2020.0 2716.7 911.2 321.3 136.2 87.0
1] 318.2 6 698.6 1949.9 58.5 20201 26701 862.1 417.3 174.3 184.9
2018 febr. 3471 67411 1958.3 59.8 2016.0 2707.0 840.5 371.4 124.3 81.8
marts 339.7 6748.3 19521 59.4 2020.0 2716.7 911.2 321.3 136.2 87.0
apr. 349.7 6 768.0 1956.2 59.3 2019.9 27326 880.5 356.8 1471 153.6
maijs 329.3 6 750.2 1950.8 58.9 2029.8 2710.7 858.3 390.1 177.5 187.9
jan. 318.2 6 698.6 1949.9 58.5 20201 26701 862.1 417.3 174.3 184.9
jalLe 352.8 6 691.1 1954.6 57.8 2011.5 2667.2 848.7 372.6 184.2 193.9
Darijumi
2015 8.9 -216.5 -106.3 -13.5 -210.9 114.2 -87.5 -12.7 21.4 -4.0
2016 26.7 -122.7 -69.6 -9.1 -118.4 74.4 -274.9 -85.3 12.8 -12.0
2017 46.1 -83.1 -84.7 -8.7 -70.6 80.8 -91.8 -74.1 -60.9 -27.6
2017 11 65.0 -23.6 -25.4 -2.9 -30.5 35.2 30.9 10.7 -13.6 -24.3
\% -8.9 -35.4 -17.8 -1.8 -10.6 -5.1 -76.0 -59.2 3.2 7.9
2018 1 -16.7 "7 -16.3 -1.3 12.4 17.0 62.2 -57.1 -7.6 -6.4
1] -21.5 -46.2 -5.4 -0.9 -25.8 -14.1 -67.3 56.9 16.4 19.7
2018 febr. 30.6 -23.2 -3.7 -0.4 -16.3 -2.9 10.0 -10.3 -8.6 -2.4
marts -7.4 19.3 -5.8 -0.4 8.7 16.7 79.8 -50.5 1.9 5.2
apr. 101 6.9 3.3 -0.2 -9.2 13.0 -38.1 30.8 -10.8 -11.6
maijs -20.4 -38.8 -7.7 -0.4 -6.8 -24.0 -51.7 -19.8 30.3 34.4
jan. -11.1 -14.3 -1.0 -0.4 -9.8 -3.1 22.5 459 -3.2 -3.1
jal.® 34.4 11.3 5.2 -0.7 -4.7 11.6 0.2 -50.4 9.8 9.0
Pieauguma temps
2015 3.5 -3.0 -4.8 -14.4 -8.6 4.6 - - 11.6 -2.9
2016 9.4 -1.7 -3.3 -11.5 -5.3 2.8 - - 6.3 -9.0
2017 14.5 -1.2 -4.1 -12.4 -3.4 3.1 - - -29.7 -22.7
2017 11 221 -1.0 -4.1 -12.5 -3.8 4.2 - - -31.3 -33.4
\% 14.5 -1.2 -4.1 -12.4 -3.4 3.1 - - -29.7 -22.7
2018 | 11.8 -0.9 -4.1 -12.5 -1.5 25 - - -25.6 -22.2
1] 5.7 -1.4 -3.2 -10.8 -2.7 1.3 - - -3.6 -17.3
2018 febr. 17.0 -1.3 -3.7 -12.6 -2.7 2.0 - - -27.4 -21.6
marts 11.8 -0.9 -4.1 -12.5 -1.5 25 - - -25.6 -22.2
apr. 7.3 -0.6 -3.6 -12.8 -1.6 2.8 - - -28.5 -27.3
maijs 5.9 -1.3 -3.6 -10.3 -2.4 1.6 - - -6.8 -11.5
jan. 5.7 -1.4 -3.2 -10.8 -2.7 1.3 - - -3.6 -17.3
jal.® 10.2 -1.1 -2.5 -10.4 -2.9 1.5 - - 22.5 24.6
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI| sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4
2014 -2.5 -2.1 -0.2 0.0 -0.1 0.1
2015 -2.0 -1.9 -0.2 0.2 -0.1 0.3
2016 -1.5 -1.7 -0.1 0.2 0.0 0.6
2017 -0.9 -1.3 0.1 0.2 0.1 1.1
2017 11 -1.2 0.9
1]l -1.0 1.0
v -0.9 1.1
2018 | -0.7 1.2
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 46.7 46.2 12.5 131 15.4 0.5 49.2 453 10.3 5.3 2.6 23.0 4.0
2015 46.3 457 12.6 13.0 15.2 0.5 48.3 44.4 10.0 5.2 2.3 22.7 3.9
2016 46.1 45.7 12.6 13.0 15.3 0.5 47.6 44.0 10.0 5.2 21 22.8 3.5
2017 46.2 45.8 12.9 13.0 15.3 0.4 471 43.3 9.9 5.1 2.0 225 3.7
2017 1I 463 458 127 13.0 15.3 05 475 438 9.9 5.2 2.1 22.7 3.7
1] 46.2 45.8 12.8 13.0 15.3 0.4 47.2 43.5 9.9 5.1 2.0 22.6 3.7
\% 46.2 45.8 12.8 13.0 15.3 0.4 471 433 9.8 5.1 2.0 225 3.7
2018 | 46.2 45.8 12.9 13.0 15.2 0.4 46.9 43.2 9.8 5.1 1.9 225 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturksna datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2014 91.9 2.7 171 72.0 440 25.6 47.9 10.0 81.9 18.8 31.9 41.2 89.8 2.1
2015 89.9 2.8 16.2 71.0 441 271 45.8 9.3 80.6 17.6 31.2 411 87.9 2.0
2016 89.0 2.7 15.5 70.8  46.1 30.4 42.9 9.0 80.0 17.2 29.9 41.9 87.0 2.0
2017 86.7 2.6 14.3 69.8  46.7 31.8 40.1 8.3 78.5 16.0 28.8 41.9 84.9 1.8
2017 11 89.1 2.7 14.9 71.4
1]l 88.1 2.8 14.7 70.7
v 86.7 2.6 14.4 69.8
2018 | 86.8 2.6 14.1 70.1
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. Statistika S23



6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finansu aktiviem Parvértésanas Cita| Izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 0.3 -0.1 -0.2 -0.5 0.2 -0.5 -0.3 0.0 0.1 0.2 0.6 2.2
2015 -1.9 -0.3 -0.8 -0.5 0.2 -0.2 -0.3 -0.1 0.0 -0.3 -0.8 1.3
2016 -1.0 -0.6 -0.2 0.3 0.3 -0.1 0.0 0.1 -0.3 -0.2 -0.1 1.6
2017 -2.3 -1.1 -0.1 0.4 0.4 0.1 -0.2 0.1 -0.1 -0.5 -1.0 0.8
2017 11 -1.7 -0.9 -0.6 -0.4 -0.2 -0.1 -0.1 0.0 -0.2 0.0 -0.3 0.8
1] -1.6 -1.0 0.1 0.7 0.8 -0.1 -0.1 0.1 -0.1 -0.5 -0.7 1.2
v -2.3 -1.1 -0.2 0.4 0.4 0.1 -0.2 0.1 -0.1 -0.5 -1.0 0.8
2018 | -2.5 -1.2 -0.1 0.5 0.5 0.0 -0.1 0.2 -0.1 -0.5 -1.2 0.7

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstoSa perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergnlnaé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ Iidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 14.7 12.8 4.3 1.9 0.5 6.6 2.9 1.4 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2016 141 12.4 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2017 11 13.8 121 4.3 1.7 0.4 7.0 25 1.2 -0.2 2.9 2.6 0.2 1.2
1] 13.0 11.3 3.8 1.7 0.4 71 25 1.1 -0.2 2.9 25 0.2 1.1
I\ 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2018 | 13.0 1.4 4.2 1.6 0.4 7.2 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 1.1
2018 febr. 12.7 11.1 4.1 1.6 0.4 7.2 2.4 1.1 -0.2 2.8 24 0.4 1.2
marts  13.0 11.4 4.2 1.6 0.4 7.2 2.4 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 1.1
apr. 12.9 11.3 4.0 1.6 0.4 7.3 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 1.1
maijs  12.9 11.3 3.7 1.6 0.4 7.3 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 1.0
jan. 12.9 11.3 3.6 1.6 0.4 7.3 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 0.9
jal. 12.8 11.3 3.7 1.6 0.4 7.3 23 1.1 -0.2 2.7 25 0.4 1.0

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termins, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidgjie raditaji.
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6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2014 -3.1 0.5 0.7 -3.6 -3.6 -6.0 -3.9 -3.0 -9.0

2015 -2.5 0.8 0.1 -1.9 -5.7 -5.3 -3.6 -2.6 -1.3

2016 -2.5 1.0 -0.3 -0.5 0.6 -4.5 -3.4 -2.5 0.3

2017 -1.0 13 0.3 0.3 0.8 3.1 2.6 2.3 1.8

2017 1l -1.6 1.0 -0.7 0.5 1.1 3.6 3.1 25 0.8

I -1.3 1.3 -0.7 -0.6 1.1 -3.2 2.9 2.4 1.8

\ -1.0 1.2 -0.3 -0.4 0.8 -3.1 -2.6 -2.3 1.8

2018 | -1.0 1.4 -0.6 -0.4 1.1 -3.0 -2.6 -2.2 2.4

Valdibas parads

2014 107.0 74.7 10.7 104.5 178.9 100.4 94.9 131.8 107.5

2015 106.1 71.0 10.0 76.9 176.8 99.4 95.6 131.5 107.5

2016 105.9 68.2 9.4 72.8 180.8 99.0 96.6 132.0 106.6

2017 103.1 64.1 9.0 68.0 178.6 98.3 97.0 131.8 97.5

2017 1l 106.3 66.1 8.9 75.5 176.1 99.5 99.3 134.9 105.6

1 107.2 65.2 8.9 72.9 177.4 98.5 98.3 134.2 102.5

\% 103.4 64.1 9.0 68.4 178.6 98.3 96.8 131.8 97.5

2018 1 106.3 62.9 8.7 69.3 180.4 98.8 97.7 133.4 94.7

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 1" 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2014 -1.5 -0.6 1.3 -1.8 -2.3 -2.7 -7.2 -5.5 -2.7 -3.2

2015 -1.4 -0.2 1.4 -1.1 -2.1 -1.0 -4.4 -2.9 -2.7 -2.8

2016 0.1 0.3 1.6 1.0 0.4 -1.6 -2.0 -1.9 -2.2 -1.8

2017 -0.5 0.5 1.5 3.9 1.1 -0.7 -3.0 0.0 -1.0 -0.6

2017 1l 0.3 0.7 1.1 2.1 0.8 1.2 35 -1.0 -1.6 -1.0

1] 01 0.9 1.4 3.3 1.0 -0.9 2.4 -0.5 -1.6 -1.2

\% -0.5 0.5 1.5 3.9 1.2 -0.7 -3.0 0.0 -1.0 -0.6

2018 | 0.2 0.4 14 3.3 1.6 -0.5 -0.7 0.4 -1.0 -0.4

Valdibas parads

2014 40.9 40.5 22.7 63.8 68.0 84.0 130.6 80.3 53.5 60.2

2015 36.8 42.6 22.0 58.7 64.6 84.6 128.8 82.6 52.3 63.5

2016 40.5 40.1 20.8 56.2 61.8 83.6 129.9 78.6 51.8 63.0

2017 40.1 39.7 23.0 50.8 56.7 78.4 125.7 73.6 50.9 61.4

2017 1l 39.9 417 23.4 55.0 58.9 81.4 131.7 79.8 51.7 61.8

1 38.2 39.4 23.4 53.4 57.2 80.2 130.5 78.5 51.3 60.6

\ 401 39.7 23.0 50.7 57.1 78.3 125.7 73.6 50.9 61.3

2018 1 35.8 36.3 22.2 50.4 55.2 77.2 126.4 75.1 50.8 59.8
Avots: Eurostat.
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