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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

Padome 2018. gada 14. junija monetaras politikas sanaksmé secinaja, ka
virziba uz inflacijas noturigu korekciju lidz Sim panakts bitisks progress. Kops
aktivu iegades programmas (AIP) uzsaksanas 2015. gada janvart Padome noteikusi,
ka neto aktivu iegazu apjoms AIP ietvaros atkarigs no ta, cik liels progress sasniegts
noturigas korekcijas joma virziba uz inflacijas [fmeni, kas vidéja termina zemaks par
2%, bet tuvu tam. Padome 2018. gada 14. jUnija rapigi novértéja panakto progresu,
nemot véra art jaunakas Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespéju
apléses, cenu un algu spiediena raditajus un ar inflacijas perspektivu saistito
nenoteiktibu. Novértéjuma rezultata Padome secinaja, ka I1dz Sim panakts batisks
progress virziba uz inflacijas noturigu korekciju. Stabilu ilgaka termina inflacijas
gaidu apstaklos euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes pamattemps un joprojam
dasnie monetaras stimuléSanas pasakumi |auj bat parliecinatiem par to, ka inflacijas
noturiga konvergence virziba uz Padomes noteikto mérki turpinasies art nakotné un
saglabasies pat péc pakapeniskas neto aktivu iegazu partraukSanas. 2018. gada
14. junija pienemtie monetaras politikas lémumi saglaba pasreiz&jo dasno
monetaras stimuléSanas pasdkumu apjomu, kas nodrosinas turpmaku noturigu
inflacijas konvergenci virziba uz lTmeni, kas vidéja termina zemaks par 2%, bet tuvu
tam. Joprojam nepiecieSami bitiski monetaras politikas stimuli, lai veicinatu
turpmaku iekSzemes cenu spiediena palielinaSanos un kopégjas inflacijas dinamiku
vidéja termina. Sads atbalsts lidz gada beigam joprojam tiks sniegts ar neto aktivu
iegazu starpniecibu, uzturot apjomigu iegadato aktivu apjomu un veicot ar to saistito
atkartoto ieguldianu, ka art Padomei sniedzot padzilinatu perspektivas noradi
attieciba uz galvenajam ECB procentu likmém. Padome ir gatava jebkura bridi péc
vajadzibas korigét visus tas instrumentus, lai nodrosinatu to, ka inflacija turpina
noturigi virzities uz Padomes noteikto inflacijas mérki.

Padomes 2018. gada 14. junija sanaksmes laika veiktais
tautsaimniecibas un monetarais noveértéjums

Neraugoties uz nelielu tempa samazinajumu, tuvaka laika globalas izaugsmes
perspektiva kopuma joprojam ir stabila. To veicina stimuléjoSa monetara
politika attistitajas valstis un butiski fiskalie stimuli ASV. Paredzams, ka nakotné
globalas aktivitates kapums paléninasies, jo daudzas attistitajas valstis izlaides
apjoms ir tuvu potencialajam. Gaidams, ka pasaules tirdzniecibas apjoma
pieaugums tuvakaja laika saglabasies noturigs. Tomér augstaku tirdzniecibas tarifu
noteik§8ana un plasaku protekcionistisko pasakumu iespg&jamiba ir galvenais
pasaules izaugsmes tempu apdraudosSais risks. Paredzams, ka, samazinoties
neizmantotas razo$anas jaudas apjomam, globalais inflacijas spiediens Iénam augs.

Kops Padomes 2018. gada marta sanaksmes euro zonas ilgtermina bezriska
procentu likmes samazinajusas. Valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas kop$
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maija otras puses lItalija valdo3as politiskas nenoteiktibas apstaklos butiski
svarstijusas. Svarstibas valdibas obligaciju tirgos zinama méra atspogulojusas citos
tirgus segmentos, un akciju tirgus svarstigums palielinajies. Euro zonas finansu
sabiedribu kapitala vértspapiru un obligaciju cenas samazinajusas, turpreti ietekme
uz citiem tirgus segmentiem bijusi ierobeZota. Vienlaikus euro zonas nefinansu
sabiedribu akciju cenas palielindjusas, atspogulojot stabilu uznémumu pelnas
perspektivu. Valitas tirgos samazinajies euro nominalais efektivais kurss.

Neraugoties uz to, ka jaunakie dati un raditaji ir vajaki, neka gaidits, euro
zonas ekonomiska izaugsme joprojam ir stabila un plasi vérojama dazadas
valstis un nozarés. Reala IKP ceturkSna pieauguma temps 2018. gada 1. ceturksnt
samazinajas Iidz 0.4% (iepriek$&jos ceturksnos — 0.7%). Sads sarukums atspogulo
kritumu salidzinajuma ar 2017. gada sasniegto |oti augsto izaugsmes limeni lidz ar
nenoteiktibas palielinaSanos un atseviskiem Tslaicigiem un piedavajuma puses
faktoriem gan iek8zemes, gan pasaules IimenT, ka art vajaku aréjas tirdzniecibas
stimulu. Jaunakie ekonomiskie raditaji un apsekojumu rezultati ir vajaki, tomeér
joprojam apstiprina stabilu un plasi vérojamu ekonomisko izaugsmi. ECB monetaras
politikas pasakumi, kas veicindjusi aiznemto lidzeklu Tpatsvara samazinasanas
procesu, turpina stimulét iekSzemes pieprasijumu. Privato patérinu veicina
pasreizéjais nodarbinatibas kapums, kas savukart dal&ji atspogulo iepriek$éjas
darba tirgus reformas, un majsaimniecibu bagatibas pieaugums. Labvéligi
finansé8anas nosacijumi, uznémumu pelnitspéjas uzlaboSanas un stabils
pieprasijums veicina uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu kapumu. leguldijumu
majoklos izaugsmes temps joprojam ir noturigs. Turklat paredzams, ka turpinasies
plasi vérojams globala pieprasijuma kapums, tadéjadi stimuléjot euro zonas
eksportu. Euro zonas izaugsmes perspektivu apdraudoSie riski kopuma joprojam ir
[fdzsvaroti. Tomér palielinajusies ar globalajiem faktoriem, t.sk. protekcionisma
palielinasanas draudiem, saistita nenoteiktiba. Turklat nepiecieSams monitorét
paaugstinata finansu tirgus svarstiguma risku.

Eurosistémas specialistu 2018. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai prognozé, ka euro zonas realais gada IKP palielinasies 2018. gada
par 2.1%, 2019. gada — par 1.9% un 2020. gada — par 1.7%. Salidzinajuma ar ECB
specialistu 2018. gada marta makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP
pieauguma perspektiva 2018. gadam korigéta un pazeminata, bet 2019. un

2020. gadam nav maintta.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2018. gada
maija palielinajas Iidz 1.9% (aprili — 1.2%). Tas atspoguloja lielaku energijas,
partikas un pakalpojumu cenu inflacijas devumu. Pamatojoties uz pasreizéjam birza
tirgoto naftas nakotnes Iigumu cenam, gaidams, ka kopéja gada inflacija I1dz gada
beigam, visticamak, svarstisies pasreiz&ja lTmeni. Pamatinflacijas raditaju
pieaugums kopuma saglabajies ierobezots, tomér salidzinajuma ar ieprieks
registréto zemo Iimeni tie uzlabojusies. lek§zemes cenu spiediens pastiprinas, un to
noteicis augsts jaudu izmantoSanas limenis, arvien ierobezotaks darbaspéka
piedavajums darba tirgd un darba samaksas kapums. Ar inflacijas perspektivu
saistita nenoteiktiba mazinas. Raugoties nakotné&, gaidams, ka pamatinflacija lidz
gada beigam palielinasies un vélak vidéja termina turpinas pakapeniski augt. To
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veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka ekonomiska izaugsme,
atbilstosa tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma mazina$anas un augoss
darba samaksas kapums.

Sis novértéjums kopuma atspogulots arT Eurosistémas specialistu 2018. gada
junija makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, kas paredz, ka SPCI
gada inflacija 2018., 2019. un 2020. gada bus 1.7%. Salidzinajuma ar ECB
specialistu 2018. gada marta makroekonomiskajam iesp€ju aplésém SPCI kopéjas
inflacijas perspektiva 2018. un 2019. gadam korigéta un bdtiski paaugstinata,
galvenokart atspogulojot lielakas naftas cenas.

Monetara analize liecina, ka plasas naudas pieaugums, sarukot katru méenesi
veikto neto aktivu iegazu apjomam, pakapeniski samazinas, un 2018. gada
aprili M3 gada kapuma temps bija 3.9% (marta — 3.7% un februari — 4.3%). Lai
gan pédejos méneSos verota Iénaka M3 dinamika galvenokart atspogulo katru
ménesi veikto neto aktivu iegadzu apjoma samazinasSanu kop$ gada sakuma, M3
pieaugumu joprojam veicina ECB monetaras politikas pasakumu ietekme un
vislikvidako noguldijumu zemas turéSanas izvéles izmaksas. Tadéjadi Sauras
naudas raditajs M1 joprojam bija galvenais plasas naudas pieaugumu noteicoSais
faktors, lai gan ta gada kapuma temps pédéjos ménesos salidzinajuma ar ieprieks
véroto augsto lTmeni samazinajies. Tadéjadi kops 2014. gada junija 1stenoto
monetaras politikas pasakumu ietekme joprojam nodroSina batisku uznémumu un
majsaimniecibu aiznem8anas nosacijumu uzlabo3anos un nozimigi veicina kreditu
plismas euro zona. Tas atspogulojas arT peédéja Apsekojuma par finanséjuma
pieejamibu uznémumiem euro zona rezultatos — apsekojums liecina, ka finanséjuma
pieejamibas uzlaboSanas Tpasi pozitivi ietekmé&jusi mazos un vidéjos uznémumus.

Monetaras politikas IEmumi

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
pienéma Sadus Iemumus. Pirmkart, attiecibad uz nestandarta monetaras politikas
pasakumiem Padome [1dz 2018. gada septembra beigam turpinas neto iegades AIP
ietvaros, saglabajot paSreizéjo ménesSa apjomu 30 mljrd. euro. Padome paredz, ka
péc 2018. gada septembra, ja sanemtie dati apstiprinas tas vidéja termina inflacijas
perspektivu, I1dz 2018. gada decembra beigdm neto aktivu iegazu ménesa apjoms
tiks samazinats I1dz 15 mljrd. euro, un péc tam neto iegades tiks partrauktas. Otrkart,
Padome paredz arT turpmak Tstenot politiku, kas ietver AIP ietvaros iegadato
vértspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termins, pamatsummas maksajumu atkartotu
ieguldisanu ilgaku laiku péc neto aktivu iegazu partraukSanas un jebkura gadijuma
tik ilgi, cik tas bas nepiecieSams, lai saglabatu labvéligus likviditates apstaklus un
batisku stimuléjosas monetaras politikas pasakumu apjomu. TreSkart, Padome
noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes un paredz, ka tas saglabasies
tagadéja 'menTt vismaz Iidz 2019. gada vasarai un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas
bids nepiecieSams, lai nodroSinatu inflacijas attistibas turpmaku atbilstibu
pasreizéjam noturigas korekcijas gaidam.
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Argja vide

Lai gan globala ekonomiska izaugsme turpinajas, jaunakie dati liecina par nelielu
tempa paléninaSanos. Pasaules finansu nosacijumi joprojam ir atbalsto$i, tomér
daZas jaunajas tirgus ekonomikas valstis tie kluvusi stingraki. Naftas cenu kapums,
kas atspogulo ne tikai joprojam noturigo globélo pieprasijumu, bet, nemot véra esoso
geopolitisko spriedzi, ari baZas par nakotnes piedavajumu, pasliktinajis naftas
importétajvalstu nakotnes perspektivu. Tomér tuvakas nakotnes globala prognoze
batiba saglabajas stabila, un to nosaka labvéliga monetara politika attistitajas valstis
un nozimigais fiskalais stimuls ASV. Turpmak gaidams, ka globala aktivitate
paléninasies, jo daudzas atlistitajas valstis produkcijas izlaide tuvojas savam
potencialam. Lai gan daZas izejvielu eksportétajvalstis paredzama talaka
atveseloSanas, gaidamajai Kinas parejai uz Iénaku attistibas tempu vajadzétu
ietekmét turpmako perspektivu. Paredzams, ka globalas inflacijas spiediens Iénam
pieaugs, samazinoties brivajam razoSanas jaudam. Prognozéts, ka pasaules
tirdzniecibas izaugsme tuvakaja laika saglabasies dinamiska. Tomér augstaku
tirdzniecibas tarifu ievieSana un plasaku protekcionisma pasakumu iespéja ir starp
svarigakajiem globalas izaugsmes tempa riskiem. Globalas aktivitates un
tirdzniecibas 1stermina risku lidzsvars pédéja laika patieSam pasliktingjies, vidéja
termina saglabajoties risku mazinasanas tendencei.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Péc gadu ilguSa spéciga un |oti saskanota kapuma pasaules izaugsmes temps
2018. gada sakuma nedaudz paléninajas. 1. ceturkSna dati liecina, ka globala
aktivitate bijusi nedaudz vajaka, neka gaidits. Salidzindjuma ar iepriek$€jo ceturksni
IKP pieauguma temps ASV paléninajas Iidz 0.5%, un to noteica patérina izdevumu
sarukums, kas, iesp&jams, atspoguloja aizkavétu parmaksato nodok|u atmaksu un
vél atlikuSo sezonalitates ietekmi, kas pédéjos gados noteikusi 1. ceturkdna IKP
apléeses. Aktivitates kapums kluvis mérenaks art Apvienotaja Karaliste, bet Japana
salidzinajuma ar iepriekS€jo ceturksni novérots pirmais IKP sarukums divu gadu
laika. lesp&jams, ka abas valstis bavniecibas un patérina ierobeZojumus noteikusi

IKP pieaugot par 6.8% salidzinajuma ar iepriek8€ja gada atbilstoSo periodu.
Tuvakaja laika gaidama pasaules tautsaimniecibas izaugsmes pastiprinasanas.
Apsekojumu dati norada uz noturigu izaugsmi nakamajos ceturk3nos. Globalais
apvienotais iepirkumu vaditaju indekss (IVI) marta saruka, bet aprilT un maija atkal
palielindjas, saglabajoties virs ilgstoSi novérota vidéja lTmena (sk. 1. att.). ArT
noskanojuma raditaji vél arvien bija optimistiski, patérétaju konfidences raditajam
tuvojoties vésturiski augstakajam Iimenim.

Augstaku tirdzniecibas tarifu ievieSana, notiekot diskusijai par turpmakiem
protekcionisma pasakumiem, rada risku pasaules ekonomiskajai perspektivai.
Marta prezidents Tramps parakstija rikojumu par 25% importa tarifa noteikSanu
téraudam un 10% — aluminijam. Lai gan sakotné;ji tarifi neattiecas uz vairakam
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valstim, ASV vélak noléma tarifus noteikt art importam no Eiropas Savienibas,
Kanadas un Meksikas. Atbildot uz to, ieklautas valstis arT apnémusas noteikt
augstakus tarifus. Lidz Sim veiktie pasakumi ietekmeé tikai nelielu pasaules
tirdznieciba iesaistito valstu dalu, un gaidams, ka tiem bis maza globala
makroekonomiska ietekme. Tacu raduSies turpmaku protekcionistisku pasakumu
riski. Péc Kinas intelektuala ipaSuma prakses izpétes ASV izteica draudus
paaugstinat tarifus Kinas precém 50 mljrd. ASV dolaru vértiba, uz ko Kina izteica
gatavibu atbildét ar to pasu. Turklat ASV uzsaka izpéti par automobilu importa
apdraudéjumu nacionalajai dro$ibai. Abos gadijumos nekas lidz parskata perioda
beigam netika Tstenots. Tomér strida saasinaSanas gaidas varétu ietekmét investiciju
lemumus ar potencialam sekam globalajai izaugsmei. Plasi izplatijies protekcionisms
varétu nakotné radit nopietnus riskus globalajai izaugsmei.

1. attéls
Globalais apvienotais produkcijas izlaides VI

(difozijas indekss)

== globalais, neietverot euro zonu

globalais, neietverot euro zonu, — ilgtermina vidéjais
== attistitas valstis, neietverot euro zonu
== jaunas tirgus ekonomikas valstis
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Avoti: Haver Analytics, Markit un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Jaunakie novérojumi atbilst stavoklim 2018. gada maija. "ligtermina vidéjais* attiecas uz periodu no 1999. gada janvara lidz
2018. gada maijam.

Pasaules perspektivu joprojam nosaka labvéliga, bet nedaudz stingraka
monetara politika. Savas 2018. gada marta un jinija sanaksmés Federala atklata
tirgus komiteja paaugstinaja procentu likmes. Federalo fondu nakotnes ligumu Iikne
liecina, ka tirgus dalibnieki joprojam gaida pakapenisku monetaras politikas
stingribas palielina$anos, paredzot vismaz vél vienu 2018. gada nakotnes ligumu
tirgus cena liela méra ieklautu procentu likmju paaugstinajumu un arvien vairak
pielaujot vél divu procentu likmju kdpumu iespéju Sogad. Tirgus dalibnieku gaidas
liecina art par procentu likmju pieaugumu Apvienotaja Karalisté tuvakajos ménesos.
Turpreti Japanas Banka joprojam saglaba |oti labvéligas monetaras politikas nostaju.
No jaunajam tirgus ekonomikas valstim Kina, lai novérstu riskus finansu sistéma,
turpina palielinaties iek§zemes finanSu nosacijumu stingriba, procentu likmém marta
atkal paaugstinoties, lai gan naudas tirgus procentu likmes pédéjas nedélas méreni
sarukus$as. Pasliktinoties finansu videi, monetaras politikas likmes kapusas art
Turcija un Argentina. Savukart neliela inflacijas spiediena apstaklos oficialas
procentu likmes Brazilija un Krievija marta tika vél vairak pazeminatas.
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Neraugoties uz joprojam labvéligo monetaro politiku, finanSu nosacijumi
pasaulé, ipasi jaunajas tirgus ekonomikas valstis, pédéjo nedélu laika kluvusi
stingraki. Pasaules kapitala tirgi joprojam ir diezgan noturigi, un Standard &

Poor's 500 vél arvien parsniedz gada sakuma Iimeni. Tomér lielakajas attistitajas
valstis pieaugusas ilgtermina obligaciju ienesiguma likmes. ASV valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likme kop$ gada sakuma palielinajusies aptuveni par 50 bazes
punktiem. AugosSas procentu likmes apvienojuma ar ASV dolara vértibas kapumu
veicinajusas lielaku finanSu nosacijumu stingribu jaunajas tirgus ekonomikas valstis.
Péc iepriek$eja gada stabilas atveseloSanas kapitala ieplide jaunajas tirgus
ekonomikas valstis aprilt paléninajas, bet to emitéto obligaciju pelnas likmju
starpibas palielinajas. Paslaik nopietnas finanSu tirgus svarstibas raksturigas tikai
dazam valstim, pieméram, Argentinai un Turcijai, kuras, Skiet, finanSu tirgus
dalibnieki verté ka viegli ievainojamas, nemot véra augsto inflacijas limeni un
apjomigas aréja finanséjuma vajadzibas. Tomér vairakuma jauno tirgus ekonomikas
valstu finanSu nosacijumi $aja perioda kluvusi stingraki.

Pédéjo divu ménesu laika strauji paaugstinajusas naftas cenas, lai gan nesen
noveérota neliela kapuma tempa paléninasanas. Salidzinajuma ar $a gada
sakumu 3ads kapums daléji atspoguloja stabilo globalo pieprasijumu. Vienlaikus
saglabajies liela méra nemainigs naftas piedavajums, jo OPEC dalibvalstu un citu
naftas razotajvalstu vienoSanas noteikto produkcijas izlaides samazinajumu
kompenséja razoSanas apjoma pieaugums ASV. Spiediens uz tagadnes darfjumu
cenu Vel vairak paaugstindjas maija vidad, kad ASV pienéma lémumu izstaties no
Kopéja visaptvero$a ricibas plana, kas nosaka sankcijas pret Iranu. Péc tam zinas,
ka OPEC, Krievija un to sadarbibas partneri apspriez razo$anas apjoma
ierobezojumu atcelSanas iespéju, noteica cenu pazeminasanos. Pagatnes pieredze
liecina, ka naftas cenu paaugstinasana, ko nosaka piedavajuma parmainas vai
neskaidribas par piedavajumu nakotné, parasti saistama ar vajaku globalo aktivitati,
bet pieprasijuma noteikti cenu kdpumi kopuma nav pilntba kompenségjusi spécigako
globalo pieprasijumu.® Ta ka nesenais naftas cenas kapums atspogulo gan stabilo
globalo pieprasijumu, gan piesardzibas sekas saistiba ar nenoteikto nakotnes naftas
piedavajumu, augstakas naftas cenas neto ietekmi uz pasaules tautsaimniecibu
uzskata par kopuma mérenu. Tomér iespé&jams, ka naftas cenu parmainam bads
zinama ietekme uz sadalfjumu dazadas valstis, 1pasi uzlabojoties naftas
eksportétajvalstu perspektivai.

Turpmak gaidams, ka globalo aktivitati tuvakaja laika veicinas plass cikliskais
stimuls. Lai gan gada sakuma aktivitate kluva nedaudz mérenaka, globala tuvaka
laika perspektiva, balstoties uz droSiem pamatnosacijumiem, joprojam ir stabila.
Attistito valstu pozitivo situaciju turpina noteikt labvéliga monetara politika, un
finanSu nosacijumi, lai gan pédéjas nedélas to stingriba palielindjusies, joprojam
veicina pasaules tautsaimniecibas izaugsmi. Paredzams, ka art nozimigais fiskalais
stimuls ASV péc vienoSanas par nodok|u reformu un izdevumu palielinaSanu radis
stimulu globalajai izaugsmei. Naftas cenu kdpums nedaudz pasliktinajis naftas
importétajvalstu perspektivu. Turpreti gaidams, ka tirdzniecibas nosacijumu
uzlaboSanas palidzés stabilizét investicijas daudzas naftas eksportétajvalstis, tam

1 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "Zemo naftas cenu globala ietekme".
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atveselojoties no dzilas recesijas. Turklat daudzas jaunas tirgus ekonomikas valstis,
padi Kinu un citas uz eksportu orientétas Azijas valstis, labvéligi ietekmé pasaules
tirdzniecibas atjauno$anas.

Tomer vidéja termina gaidams, ka pozitiva virziba klis lIénaka, samazinoties
ciklisko faktoru ietekmei. Daudzas attistitajas valstis razoSanas apjoma starpibas
irizzudu$as, un paredzams, ka jaunajas tirgus ekonomikas valstis tuvakajos
ceturkSnos saruks brivo razoSanas jaudu apjoms. Turklat pakapeniski samazinasies
politikas atbalsts. lespéjams, ka ASV fiskala stimula ietekmé izaugsme augstako
punktu sasniegs 2019. gada. Gaidams, ka Japana fiskala stimula ietekme Sogad
pakapeniski mazinasies. Globalo perspektivu ietekmés arT Kinas pareja uz Iénaku
attistibu, kas mazak atkariga no kreditiem un fiskaliem stimuliem. Vidéja termina
globalas ekspansijas temps nostabilizésies zem [imena, kads bija pirms krizes.

Aplukojot norises dazadas valstis, ASV Sogad gaidama aktivitates
atjaunosanas. Paredzams, ka saspringta darba tirgus raditais augSupvérstais
spiediens uz algu pieaugumu kopa ar turpmakiem investiciju uzlabojumiem un
joprojam labvéligajiem finanséSanas nosacijumiem veicinas iekSzemes
pieprasijumu. Turklat domajams, ka fiskalas politikas parmainas, t.sk. nodoklu
reforma un panakta divu gadu budzeta vienoSanas, uzlabos izaugsmes perspektivu.

Apvietotas Karalistes ekonomiskas izaugsmes perspektiva uz nenoteiktibas
fona saistiba ar valsts izstaSanos no Eiropas Savienibas ir saméra vaja.
Gaidams, ka péc sliktajiem 8a gada 1. ceturkSna rezultatiem reala IKP pieaugums
nedaudz uzlabosies. Péc tam perspektiva ir mérena izaugsme, gaidamajam
inflacijas sarukumam un algu pieauguma tempa kapumam mazliet uzlabojot privato
patérinu.

Gaidams, ka tautsaimniecibas paplasinasanas Japana pakapeniski
paléninasies. Péc sliktiem 1. ceturk3na darbibas rezultatiem tuvakaja laika
gaidams, ka aktivitate labvéligas monetaras politikas nostajas ietekmé uzlabosies.
Paredzams, ka turpmak izaugsme paléninasies, jo pakapeniski mazinas fiskalais
atbalsts un sardk brivas razoSanas jaudas. Arvien saspringtdka darba tirgus
apstaklos algas nedaudz palielinds, un gaidams, ka tas veicinas majsaimniecibu
térinu pieaugumu un mérenu inflacijas Tmena paaugstinasanos.

Paredzams, ka ekonomiska aktivitate Centralas Eiropas un Austrumeiropas
valstis vél arvien bus spéciga. IKP kdpumu veicinas apjomigas ar ES fondu
[[dzeklu apguvi saistitas investicijas. Turklat gaidams, ka darba tirgus uzlabojumi
veicinas stabilus patérina izdevumus.

Prognozéts, ka Kina aktivitate méreni vajinasies. Produkcijas izlaides kdpumu
pédeja laika veicinajis spécigs patéring, valdibas atbalsts un labi eksporta raditaji,
kas mazinaja majok|u tirgus aktivitates nelield sarukuma ietekmi Iénaka kreditéSanas
pieauguma un stingraku finanSu nosacijumu apstaklos. Prognozéts, ka turpmak
izaugsmes temps pakapeniski paléninasies atbilstosi Kinas vadibas atzinumam par
Iendka attistibas tempa nepiecieSamibu, lai mazinatu riskus un noveérstu
nelidzsvarotibu tautsaimnieciba.
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Pakapeniski nostiprinas lielo izejvielu eksportétajvalstu ekonomiska aktivitate.
Neraugoties uz izaugsmes tempa kritumu 2017. gada 2. pusgada, Krievijas
perspektivu nosaka kapjosas naftas cenas, inflacijas ITmena lejupsiide un labaka
uznémeéju un patérétaju konfidence. Gaidams, ka vidéja termina apstaklos, kad
uznémeéjdarbibas vidi apgratina fiskalas problémas, ekonomiska aktivitate
paplasinasies méreni. Darba tirgus uzlabojumu un eso$as labvéligas monetaras
politikas ietekmé Brazilija vajadzétu augt patérinam, pastavot mérenam inflacijas
spiedienam. lzejvielu cenu un tirdzniecibas noteikumu stabilitatei art vajadzétu
veicinat aktivitati prognozu perioda. Vienlaikus paredzams, ka politiska nenoteiktiba
un iepriek$ labveligo aréjo finansialo nosacijumu pavérsiens pretéja virziena var
nelabveligi ietekmét pieprasijumu.

Jaunakie raditaji liecina, ka tuvakaja nakotné iespéjams neliels pasaules
tirdzniecibas tempa paléninajums. Saskana ar CPB Netherlands Bureau for
Economic Policy Analysis precu imports, kas janvart un februart bija batiski
palielindjies, marta saruka I1dz 1.6% (triju ménesu raditajs salidzinajuma ar
ieprieksejiem trijiem ménesiem). ArT citi raditaji liecina par pasaules tirdzniecibas
nelielu samazinajumu dazos pirmajos 2018. gada ménesSos (sk. 2. att.).

2. attéls
Pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriekséjiem trijiem ménesiem; %; laba ass: difizijas indekss)

B pasaules precu imports (kreisa ass)
pasaules 1991.—2007. g. vidéjais (kreisa ass)
== globalais IVI rapnieciba, neietverot euro zonu (laba ass)
== globalais jauno eksporta pasttijumu IVI (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada maija (globalais IVI rpnieciba un globalais jauno eksporta pasatijumu IVI) un
2018. gada marta (tirdznieciba).

Prognozéts, ka turpmak atbilstosi planotajai globalas aktivitates cikliskajai
lejupslidei globalais imports Ienam samazinasies. lepriek$ pasaules tirdzniecibas
dinamika bijusi loti procikliska. Nesenie tirdzniecibas rezultati atbilst Sai pieredzei —
globalajai aktivitatei atsakoties 2015. un 2016. gada, globalas tirdzniecibas
izaugsme atjaunojas pat straujaka tempa neka pasaules produkcijas izlaide.
Turpmak paredzams, ka, globalajai attistibai klustot mérenakai, paléninasies ari
pasaules tirdzniecibas paplasina8anas. Vidéja termina tirdzniecibas iespé&ju aplésu
pamata ir viedoklis, ka globala importa apjoms kopuma pieaugs atbilstoSi aktivitates
kapumam. Tas saskan ar liecibam par to, ka kops$ finanSu krizes beigusies tadu
ilgaka termina strukturalo faktoru, t.sk. tirdzniecibas liberalizacijas, tarifu un
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transporta izmaksu pazeminasanas un globalo vértibas kéZu paplasina$anas,
ietekme, kuri ieprieks veicinaja straujo pasaules tirdzniecibas izaugsmi. Tacu riski ir
pieaugusi. Ipasi svarigi, ka tirdzniecibas perspektiva biis atkariga no ta, ka talak
attistisies sarunas par tirdzniecibas tarifiem.

Kopuma prognozéts, ka iesp€ju aplésu perioda saglabasies pamata stabila
pasaules izaugsme. Saskana ar ECB specialistu 2018. gada junija
makroekonomiskajam iespéju aplésém pasaules reala IKP kapums (neietverot euro
zonu) palielinasies no 3.8% 2017. gada I1dz 4.0% 2018. gada, bet péc tam

2019. gada un 2020. gada samazinasies attiecigi I1dz 3.9% un 3.7%. Sada iesp&ju
aplésu dinamika atspogulo gaidamo aktivitates sarukumu attistitajas valstis un
strukturalo palénindSanos Kina, ko dal&ji kompenseés neliela dinamikas
pastiprinaSanas jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Prognozéts, ka euro zonas
aréjais pieprasijums pieaugs par 5.2% 2018. gada, 4.3% 2019. gada un 3.7%
2020. gada. Salidzinajuma ar 2018. gada marta iesp€ju aplésém pasaules IKP
prognoze 2018. gadam un 2019. gadam pazeminata, atspogulojot |&énaku Tstermina
izaugsmi, neka gaidits. Euro zonas aréja pieprasijuma pieauguma prognoze
nedaudz paaugstinata visam apléSu periodam, atspogulojot gaidas par aktivaka
tirdznieciba balstitu izaugsmi dazas Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis.

Pédéjas nedélas globalas aktivitates risku lidzsvars ir pasliktinajies, uzskatot,
ka tie ir lidzsvaroti istermina, bet vidéja termina — lejupveérsti. Pozitivi ir tas, ka
ASYV fiskalo pasakumu paketes ietekme uz aktivitati varétu bt spécigaka, neka
gaidits. Tomér pieaugusi lielaka tirdzniecibas protekcionisma tuvakas nakotnes
perspektiva, kam varétu bat batiska ietekme uz globalo aktivitati un tirdzniecibu. Citi
lejupversti riski attiecas uz iespéjamu talaku globalo finanSu nosacijumu stingribas
paaugstinasanu, ar Kinas reformu procesu saistitiem traucéjumiem un geopolitisko
nenoteiktibu, 1pasi attieciba uz riskiem, kas saistiti ar Brexit.

Pasaules cenu norises

Globala paterinu cenu inflacija pédéjos ménesos kopuma bijusi noturiga.
OECD valstu regiona kopéja inflacija aprilT paaugstinajas Iidz 2.3%. Neietverot
partiku un energiju, OECD valstis inflacija noslidéja Iidz 1.9% (sk. 3. att.).
Neraugoties uz arvien saspringtaku situaciju attistito valstu darba tirgad, vienlaikus
saglabajas sameéra neliels spiediens uz algam.

Turpmak paredzams, ka globala inflacija tuvakaja laika paaugstinasies.
Istermina gaidams, ka péc naftas cenu strauja kapuma inflacija palielinasies. Tagu
pasreizéja naftas nakotnes ligumu cenu likne liek domat, ka péc tam apléSu perioda
naftas cenas saruks, noradot, ka energijas cenu devums inflacijai bls negativs.
Tomér iespéjams, ka pasaules liment [Enam sartkoSas brivas razo$anas jaudas
veicinas pamatinflaciju.
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3. attéls
OECD patérina cenu inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

B energijas devums
partikas devums
M neietverot partikas un energijas devumu
== neietverot partiku un energiju
== visas sastavdalas
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Avots: OECD.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada aprili.
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FinanSu norises

Kops Padomes 2018. gada marta sanaksmes euro zonas ilgtermina bezriska
procentu likmes samazin&jusas. Uz tirgus instrumentiem balstito ilgtermina inflacijas
gaidu raditaju kdpumu lidzsvaroja reélo procentu likmju kritums. Valdibas obligaciju
pelnas likmju starpibas kop$§ maija otras puses ltalija valdosas politiskas
nenoteiktibas apstaklos batiski svarstijusas. Svarstibas valdibas obligaciju tirgos
zin@ma méra atspogulojusas citos tirgus segmentos, un akciju tirgus svarstigums
palielingjies. Euro zonas finanSu sabiedribu kapitala vértspapiru un obligaciju cenas
samazinajusas, bet ietekme uz citiem tirgus segmentiem joprojam bijusi ierobeZota.
Vienlaikus euro zonas nefinansu sabiedribu (NFS) akciju cenas palielingjusas,
atspogulojot stabilu uznémumu pelnas perspektivu. Valatas tirgos samazingjies euro
nominalais efektivais kurss.

Euro zona un ASV pieaugusas valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes (sk.
4. att.). Aplikojama perioda (no 8. marta Iidz 13. jdnijam) euro zonas valstu valdibas
10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais ar IKP svértais raditajs pieauga par

11 bazes punktiem un sasniedza 1.20%. Lidzigi arT valdibas 10 gadu obligaciju
pelnas likme ASV palielindjas par 11 bazes punktiem (I'dz 2.97%), un tas starpiba ar
atbilstoSo euro zonas pelnas likmi saglabajas vésturiski augsta limenr.

4. attéls
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(9ada; %)
== Euro zonas ar IKP svértais vidé&jais raditajs
Apvienota Karaliste
== ASV
== Vacija
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Dienas dati. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu (t.i., 2018. gada 8. martu). Jaunakie dati atbilst

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju ar IKP svérta raditaja
starpibas salidzinajuma ar bezriska OIS procentu likmém bijusas svarstigas.
Kopuma tas kops marta sakuma palielinajusas. P&c relativi mérenam svarstibam
apliikojama perioda pirmaja dala Italijas valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas
péc 15. maija, kad tirgi uzzinaja sikaku informaciju par to, kads ir toposas valdibas
programmas projekts, batiski pieauga (sk. 5. att.). Kop$ ta laika apstakl|i valdibas
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obligaciju tirgh saglabajusies svarstigi, Italijas valdibas obligaciju pelnas likmju
starpibai joprojam batiski parsniedzot aprila [Tmeni. DaZzada pakapé skarti art
valdibas obligaciju tirgi citds euro zonas valstis. Kopuma kop$ 8. marta valdibas
10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais ar IKP svértais raditajs palielinajies par
17 bazes punktiem, 13. janija sasniedzot 40 bazes punktu.

5. attéls
Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes starpibas

(gada; %)
== Euro zonas ar IKP svértais vidéjais raditajs
Vacija
== Francija
= |t3lija
== Spanija
== Portugale
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Starpiba aprékinata, atnemot 10 gadu OIS procentu likmi no valdibas obligaciju pelnas likmes. Vertikala peléka ITnija iezimé

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indeksa (EONIA)
nakotnes likne aplikojama perioda pavirzijas lejup. Perioda pirms 2020. gada

[Tkne joprojam atrodas zem nulles, atspogulojot tirgus gaidas par to, ka negativo
procentu likmju periods bds ilgstoss (sk. 6. att.).

EONIA aplikojama perioda vidéji bija —36 bazes punkti. Likviditates parpalikums
nedaudz palielinajas, augot aptuveni par 17 mljrd. euro un sasniedzot aptuveni

1 903 miljrd. euro. So palielina$anos noteica vértspapiru iegazu turpina$anas
Eurosistemas aktivu iegades programmas ietvaros. Likviditates apstakli sikak
aplukoti 1. ielikuma.
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6. attels
EONIA nakotnes likmes

(9ada; %)

== 2018. gada 8. marts
2018. gada 13. janijs
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Euro zonas NFS kapitala vertspapiru indeksi apliikojama perioda palielinajas.
Turpreti finansu sabiedribu kapitala vértspapiru indeksi butiski saruka
galvenokart nesen euro zonas valsts parada tirgos vérotas spriedzes ietekme.
Euro zonas kapitala tirgus svarstigums marta un péc tam atkal, tuvojoties maija
beigam, valdibas obligaciju tirgos notiekoSo svarstibu apstaklos palielinajas

(sk. 7. att.). Tomer tirgus svarstigums nesasniedza februari véroto ITmeni, kad
korekciju izraisija tirgus pienémumi, ka gaidams inflacijas kdpums. Euro zonas NFS
kapitala vertspapiru cenas aplikojama perioda palielinajas aptuveni par 2%.
Kopuma stabila uznémumu pelnas perspektiva joprojam veicina euro zonas kapitala
vértspapiru cenu kapumu, atspogulojot labvéligu euro zonas makroekonomisko vidi.
Finan8u sabiedribu vértspapirus ietekméja spriedze valdibas parada tirgd, kuras dé|
to cenas aplikojama perioda saruka aptuveni par 12%. Sados apstaklos NFS
kapitala vertspapiru cenas ASV palielinajas aptuveni par 1%, bet finanSu sabiedribu
kapitala vértspapiru cenas saruka par 5%.
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7. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== euro zonas bankas
euro zonas NFS

== ASV bankas

== ASV NFS
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplikojama perioda sakumu — 2018. gada 8. martu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada

NFS emitéto obligaciju ienesiguma likmju starpibas nesena spriedze valdibas
obligaciju tirgti ietekméjusi mazak. Kop$ aprila beigam investiciju kategorijas NFS
obligaciju ienesiguma likmju starpiba ar bezriska procentu likmi palielinajusies par
23 bazes punktiem, sasniedzot 58 bazes punktus (sk. 8. att.). FinanSu sektora
parada vértspapiru ienesiguma likmes pieaugusas nedaudz vairak, tapéc starpiba
palielinajusies aptuveni par 32 bazes punktiem. Tomér uznémumu obligaciju
ienesiguma likmju starpibas joprojam ir batiski mazakas neka 2016. gada marta
pirms pazinojuma par "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" uzsaksanu.

8. attéls

Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== finanSu sabiedribas
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Avoti: iBoxx indeksi un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu — 2018. gada 8. martu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada
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Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé nedaudz
samazinajas (sk. 9. att.). Aplikojama perioda euro nominalais efektivais kurss, ko
méra attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valttam,
saruka par 1.3%. ST norise pamata atspoguloja euro kursa pavajina8anos attieciba
pret nozimigakajam valatam, Tpasi pret ASV dolaru (-5.3%) un Kinas renminbi
(—4.3%), un daléji dzésa kops 2017. gada junija véroto kursa kapumu. Euro kurss
samazinajas ar attieciba pret Lielbritanijas sterlinu marcinu (-1.4%), Japanas jenu
(-1.4%) un Sveices franku (—1.0%). Kursa sarukumu attieciba pret euro zonas
nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valutam tikai dal&ji kompenséja spécigs euro
kursa kapums attieciba pret dazu jauno tirgus ekonomikas valstu valatam
(visbatiskak — attieciba pret Turcijas liru (15.4%), Brazilijas realu (8.3%) un Krievijas
rubli (4.5%)), ka art mérenaks kapums attieciba pret dazu arpus euro zonas esoso
ES dalibvalstu valatam.

9. attels
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(parmainas; %)

B kops 2018. gada 8. marta
kop$ 2017. gada 13. junija

ENEK38 -
Kinas renminbi e
ASV dolars —
Lielbritanijas sterlinu marcina -
Sveices franks -
Japanas jena -
Polijas zlots
Cehijas krona
Zviedrijas krona -
Krievijas rublis
Turcijas lira
Dienvidkorejas vona —
Indonézijas rapija -
Ungarijas forints
Danijas krona
Rumanijas leva
Taivanas dolars —
Brazilijas reals
Indijas rupija —
Horvatijas kuna =
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Avots: ECB.
Piezimes. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
Visas parmainas aprékinatas, izmantojot 2018. gada 13. janija kursu.
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Saimnieciska darbiba

Neraugoties uz to, ka jaunakie dati un raditaji bija vajaki, neka gaidits, un nemot véra
periodu, kura izaugsme bija batiski straujaka par potencialo izaugsmi, euro zonas
dazadas valstis un nozarés joprojam vérojama plasa un noturiga ekonomiska
izaugsme. Euro zonas reala IKP pieaugumu galvenokart veicina privata patérina un
investiciju kapums. Jaunakie apsekojumu rezultati un sanemtie dati liecina, ka
izaugsmes temps tuvakaja laika paléninasies, tacu tas joprojam bus stabils.
Eurosistémas speciéalistu 2018. gada jinija makroekonomiskajas iespéju aplésés
euro zonai prognozéts, ka reala IKP gada pieaugums 2018., 2019. un 2020. gada
bas attiecigi 2.1%, 1.9% un 1.7%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2018. gada
marta makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP pieauguma perspektiva
2018. gadam korigéta un pazeminata, bet 2019. un 2020. gadam nav mainita.

Izaugsme 2018. gada 1. ceturksni paléninajas, tomér euro zonas valstis ta
joprojam bija noturiga un plasi vérojama. Realais IKP 2018. gada 1. ceturksnt
salidzinajuma ar iepriek3€jo ceturksni pieauga par 0.4% (iepriek3&ja ceturksni — par
0.7%; sk. 10. att.). Skiet, ka gada sakuma novérota izaugsmes paléninaganas bijusi
saistita gan ar Tslaicigiem faktoriem, gan ar ilgstoSakiem cikliskiem faktoriem (sk.

2. ielikumu). lekSzemes pieprasijums (ipaSi privatais patérins un pamatkapitala
ieguldijumu izdevumi) 2018. gada 1. ceturksnT joprojam bija svarigakais izaugsmes
virzitajspéks. Krajumu parmainas 1. ceturksnt pozitivi ietekméja reala IKP izaugsmi,
bet neto tirdzniecibas devums bija negativs. Razo$anas joma ekonomisko aktivitati
galvenokart veicinaja stabila pakalpojumu un bavniecibas nozares izaugsme,
savukart rlipniecibas (neietverot blvniecibu) pievienota vértiba nedaudz
samazinajas.

10. attéls
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; procentu punktos)

== |KP tirgus cenas
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Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 1. ceturksnr.
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Nodarbinatibas pieaugums 2018. gada 1. ceturksni joprojam bija stabils.
Nodarbinatibas pieaugums 2018. gada 1. ceturksnT turpinajas. Tas palielinajas par
0.4% salidzinajuma ar iepriekS€jo ceturksni (sk. 11. att.) un par 1.9% parsniedza
2008. gada 1. ceturksnT registréto augstako nodarbinatibas limeni pirms krizes.
Nodarbinatiba pieauga lielakaja dala euro zonas valstu, un $is kdpums bija plasi
vérojams visas nozarés. Nemot véra jaunakos nodarbinatibas kapuma datus, euro
zona nodarbinato kumulativais skaits kop$ 2013. gada 2. ceturksni registréta
zemaka limena sasniedzis 8.4 milj. Vienlaikus ar atveseloSanas perioda véroto
spécigo nodarbinatibas pieaugumu registréts arT kopuma stabils vidéjais nostradato
stundu skaits, kas galvenokart atspogulo vairaku strukturalo faktoru ietekmi
(pieméram, lielu nepilnu laiku stradajoSo Tpatsvaru kopé&ja nodarbinatiba un citu ar
sastavu saistitu ietekmi).

Istermina raditaji liecina, ka 2018. gada 2. ceturksni darba tirga joprojam
vérojama spéciga attistiba. Euro zonas bezdarba lTmenis turpinaja samazinaties
un aprlt bija 8.5%, t.i., zemakais limenis kop$ 2008. gada decembra. Sarukums bija
plasi vérojams visas vecuma un dzimuma grupas, ka art attieciba uz dazada ilguma
bezdarbu. Apsekojumu raditaji nedaudz pazeminajusies salidzinajuma ar |oti augstu
[Tmeni, tomér joprojam liecina par turpmaku nodarbinatibas pieaugumu 2018. gada
2. ceturksnt. Sada konteksta dazas valstis un nozarés vérojamas arvien spécigakas
darbaspéka nepietiekamibas pazimes.

11. attels
Euro zonas nodarbinatiba, IVI nodarbinatibas novértéjums un bezdarba Iimenis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; difizijas indekss; darbaspéks; %)

M nodarbinatiba (kreisa ass)
IVI nodarbinatibas novértéjums (kreisa ass)
== bezdarba [Tmenis (laba ass)

0.6 13
0.4 ' 12
111y 0
0.2 I ‘ 11
iy
00 ||'| III‘I;_‘ .
-0.4 8
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Avoti: Eurostat, Markit un ECB aprékini.
Piezimes. lepirkumu vaditaju indekss (IVI) izteikts k& novirzes no 50, dalitas ar 10. Jaunakie nodarbinatibas dati atbilst stavoklim
2018. gada 1. ceturksni, IVI dati — stavoklim 2018. gada maija un bezdarba limena dati — stavoklim 2018. gada april1.

Privata patérina norises joprojam nosaka darba tirgus atveselo$anas un
stabilakas majsaimniecibu bilances. Péc nedaudz vajakas izaugsmes 2017. gada
pédéja ceturksni privatais patéring 2018. gada 1. ceturksni salidzinajuma ar
iepriek$€jo ceturksni pieauga par 0.5%. Jaunakas mazumtirdzniecibas nozares
norises un jauno vieglo automobilu registracija rada negativus riskus. Tomér ilgaka
termina perspektiva darba iendkumu kapums nodroSina stabilu patérétaju térinu
pamattempu, un par to liecina art augstais patérétaju konfidences limenis. Turklat
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majsaimniecibu bilanéu nostiprinadanas vél arvien ir nozimigs patérina kapumu
veicinoSs faktors, jo majsaimniecibu kreditspéja ir galvenais aizdevumu pieejamibas
priekSnosacijums.

Gaidams, ka pastaviga majok|u tirgu atvese|oSanas turpinas veicinat izaugsmi.
leguldijumi majoklos 2018. gada 1. ceturksni palielinadjas par 1.2%, atspogulojot
atveselo8anas turpindSanos daudzas euro zonas valstis un euro zona kopuma.
Jaunakie Tstermina raditaji un apsekojumu rezultati liecina, ka pieauguma temps ir
pozitivs, tomér tas paléninas. Bivniecibas produkcijas raditaji bavniecibas nozaré
pazeminajas jau treSo reizi péc kartas, marta salidzinajuma ar iepriek$€jo ménesi
sasniedzot 0.3% kritumu. Turpretl bavniecibas produkcijas izlaides iepirkumu
vaditaju indeksa (IVI) raditaji maija palielinajas, pasreiz€jam izaugsmes periodam
sasniedzot pusotru gadu. Lidziga tendence bija vérojama art attiecibad uz majoklu
produkcijas izlaides VI raditaju. Eiropas Komisijas blvniecibas konfidences raditajs
eku blvniecibas segmenta maija paaugstinajas. Gan VI raditaji, gan konfidences
raditajs joprojam neparprotami parsniedz ilgtermina vidéjo [Tmeni.

Gaidams, ka ieguldijumu uznémeéjdarbiba turpmaku pieaugumu veicinas
labvéligas pelnas gaidas, spécigs pieprasijums un stimul&josi finanSu
nosacijumi. Saskana ar euro zonas nozaru kontu datiem par 2017. gada

4. ceturksni uznémumu uzcenojums, ko méra ka neto darbibas rezultata attiecibu
pret pievienoto vértibu, joprojam ir augsts. Turklat arT pelnas gaidas birza kotétajiem
euro zonas uznémumiem arvien saglabajas augsta liment. Arf lielaka jaudu
izmantoSana un pasutijumu pieaugums kapitalpreCu sektora, ka art spéciga
konfidence un pieprasijums kopuma liecina par turpmaku dinamisku ieguldijumu
veicinaSanu. Jaunakie dati, kas iegiti no Eiropas Komisijas ieguldijumu ripnieciba
2018. gada aprila apsekojuma, liecina, ka 2018. gada euro zona gaidams spécigs
realo ieguldijumu apstrades rapnieciba pieaugums (7.0%). Salidzinajuma ar
iepriek$&jo 2017. gada novembrT veikto apsekojumu §Ts gaidas korigétas un
paaugstinatas. Gaidams, ka 2018. gada ieguldTljumu apjoms lielakaja dala lielo euro
zonas valstu un euro zona kopuma palielinasies (sk. 12. att.).
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12. attéls
2018. gada planotie realie ieguldijumi ripnieciba

(apjoms; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

B Eiropas Komisijas 2018. gada aprila aptauja
Eiropas Komisijas 2017. gada novembra aptauja
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Avots: Eiropas Komisijas ieguldijumu rdpnieciba apsekojums.

Euro zonas eksporta kapums 2018. gada 1. ceturksni paléninajas. Péc

2017. gada 2. pusgada vérota stabila kdpuma euro zonas kopéja reala eksporta
pieauguma temps 2018. gada 1. ceturksni pazeminajas par 0.4%. To galvenokart
noteica pre€u eksports, kas salidzindjuma ar iepriekS€jo ceturksni saruka par 0.6%.
Prec€u eksporta uz arpus euro zonas esoSajam valstim sarukums februart un marta
bija plasi vérojams daudzas galamérka valstis. Apsekojumu raditaji par pasaules un
euro zonas apstrades ripniecibas jaunajiem pasutijumiem apstiprina, ka 2. ceturksnt
eksporta pieauguma tendence bis mérenaka.

Jaunakie ekonomiskie raditaji un apsekojumu rezultati ir vajaki, tomer
joprojam apstiprina stabilu un plasi vérojamu tautsaimniecibas izaugsmi.
Rapnieciska razoSana (neietverot bavniecibu) aprill samazinajas. Sarukums bija
sameéra plasSs visas nozarés un lielakajas euro zonas valstis. Eiropas Komisijas
ekonomiska noskanojuma raditajs (ESI) un apvienotais produkcijas izlaides IVI
1. ceturksni pazemindjas un turpinaja sarukt art aprilt un maija, lai gan nedaudz
Ienak. Abi raditaji joprojam ir augstaki par attiecigo ilgtermina vid&jo limeni.

Gaidams, ka pasreizéja spéciga un plasi vérojama tautsaimniecibas izaugsme
turpinasies. ECB monetaras politikas pasakumi, kas veicinajusi aiznemto Iidzek|u
Tpatsvara samazinaSanas procesu, turpina stimulét iek§zemes pieprasijumu. Privato
patérinu veicina nodarbinatibas kapums, kas savukart daléji atspogulo iepriek3é&jas
darba tirgus reformas, un majsaimniecibu bagatibas pieaugums. Labvéligi
finansé8anas nosacijumi, uznémumu pelnitspéjas uzlaboSanas un stabils
pieprasijums veicina uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu kdpumu. leguldijumu
majoklos izaugsmes temps joprojam ir noturigs. Turklat paredzams, ka turpinasies
plass globala pieprasijuma kdpums, kas stimulés euro zonas eksportu. Euro zonas
izaugsmes perspektivu apdraudosSie riski joprojam ir kopuma lidzsvaroti. Tomér
kluvusi saskatamaka ar globalajiem faktoriem, t.sk. protekcionisma palielindSanas
draudiem, saistita nenoteiktiba. Turklat nepiecieSams monitorét ilgstosi paaugstinata
finansu tirgus svarstiguma risku.
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Eurosistémas specialistu 2018. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai paredz reala IKP gada pieaugumu 2018. gada par 2.1%, 2019. gada —
par 1.9% un 2020. gada — par 1.7% (sk. 13. att.). Salidzindjuma ar ECB specialistu
2018. gada marta makroekonomiskajam iespé&ju aplésém reala IKP pieauguma
prognoze 2018. gadam korigéta un pazeminata, bet 2019. un 2020. gadam nav
mainita.

13. attéels
Euro zonas realais IKP (t.sk. iespéju apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2018. gada jinija makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai", kas 2018. gada
Piezimes. Diapazonus, ko izmanto galveno iesp&ju aplésu ataino$anai, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek§&jo
gadu laika sagatavoto iesp&ju aplésu atskiribas. Diapazoni ir divas reizes lielaki par $o atSkiribu vidéjo absoldto vértibu. Diapazonu
aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota ECB 2009. gada
decembra dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB
specialistu iespéju aplésu diapazonu noteikSanas procedira"), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2018. gada maija
palielingjas lidz 1.9% (aprili — 1.2%). Pamatojoties uz paSreizéjam birza tirgoto naftas
nakotnes llgumu cenam, gaidams, ka kopéjéa gada inflacija gada atlikuSaja dala,
visticamak, svarstisies tuvu pasreizéjam limenim. Pamatinflacijas raditgji kopuma
saglabajusies ierobeZoti, tomér salidzinajuma ar iepriek$éjo zemo limeni tie
uzlabojusies. lekszemes cenu spiediens pastipringjies, un to noteicis augsts jaudu
izmantoSanas limenis, arvien saspringtaka situacija darba tirgos un darba samaksas
kapums. Ar inflacijas perspektivu saistita nenoteiktiba mazinas. Raugoties nakotné,
gaidams, ka pamatinfiacija gada nogalé palielinasies un péc tam vidéja termina
turpinas pakapeniski augt, un to veicinas ECB monetaras politikas pasakumi,
turpomaka ekonomiska izaugsme, atbilstoSa tautsaimnieciba neizmantoto resursu
apjoma mazinasanas un augos$s darba samaksas kapums. Sis vértéjums ir plasi
atspogulots arT Eurosistémas specialistu 2018. gada jinija makroekonomiskajas
iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka 2018., 2019. un 2020. gada SPCI gada
inflacija bds 1.7%, savukart SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku) bas
attiecigi 1.1%, 1.6% un 1.9%.

Kopéja inflacija maija butiski palielinajas. Saskana ar Eurostat atro aplési euro
zonas SPCI gada inflacija 2018. gada maija spécigi pieauga (Iidz 1.9%; aprili —
1.2%), sasniedzot augstako ITmeni kops 2017. gada aprila (sk. 14. att.). Maija
vérotais pieaugums atspoguloja lielaku pakalpojumu un partikas cenu inflacijas un
Tpasi energijas cenu inflacijas devumu. Energijas cenu inflacijas pieaugumu noteica
gan spécigs energijas cenu kapums salidzinajuma ar iepriek$&jo ménesi augstaku
naftas cenu ietekmé, gan augSupveérsts bazes efekts.

14. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada maija (atra aplése).
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Pamatinflacijas raditaji kopuma saglabajusies ierobezoti, tomer tie
uzlabojusies salidzinajuma ar iepriekSéjo zemo limeni. Péc tam, kad SPCI
inflacija (neietverot energiju un partiku) bija saglabajusies 1.0% ITmenT tris ménesus
péc kartas, aprilt ta samazinajas 1dz 0.7%, bet maija atkal pieauga Iidz 1.1% (sk.
15. att.). So tendenci galvenokart noteica ar atskirigo Lieldienu periodu saisttais
svarstigums. SPCl inflacija (neietverot energiju, partiku, ar celo$anu saistitos
komponentus un apgérbu; pédéjiem diviem komponentiem parasti ir kalendara
ietekme, un tos ietekmé izpardoSanu laiks) aprilT (p€d€jais ménesis, par kuru bija
pieejami dati attiecigaja dalfjuma) saglabajas saméra stabila. Kopuma, nenemot
véra pédéjos menesos veroto svarstigumu, pamatinflacijas raditaji saglabajusies
pamata stabili, tomér tie paaugstinajusies salidzinajuma ar 2016. gada zemo I[Tmeni.

15. attéls
Pamatinflacijas raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI (neietverot energiju un partiku)
SPCI (neietverot energiju, partiku, ar celoanu saistitos komponentus un apgérbu)
pamatinflacijas raditaju diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamatraditaju diapazona ietverti $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju), SPCI (neietverot energiju un neapstradato
partiku), SPCI (neietverot energiju un partiku), SPCI (neietverot energiju, partiku, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérbu),
skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (trimmed mean; 10%), skaitlu kopas vidéjais, aprékina
neietverot lielakas un mazakas veértibas (30%), SPCI svérta mediana. Jaunakie dati par SPCI (neietverot energiju un partiku; atra
aplése) atbilst stavoklim 2018. gada maija un par visiem citiem raditajiem — stavoklim 2018. gada aprilt.

lek§zemes izmaksu spiediena pastiprinasanas lielakoties kompenséja agraka
valiitas kursa kapuma augos$o lejupvérsto spiedienu uz neenergijas pre¢u
cenu inflaciju. Par agrako euro efektiva kursa kapuma ietekmi liecina importa cenu
inflacijas pazeminasanas.? Tomér 2018. gada aprilT importa no arpus euro zonas
eso8ajam valstim cenas par nepartikas patérina precém gada izteiksmé
pazemindjas tikai nedaudz vairak — lldz —2.0% (marta — —1.9%). Starppatérina precu
importa cenu inflacija, kas norada uz cenu spiedienu iekSzemes razoSanas kédes
agrakos posmos, nedaudz uzlabojas un aprilt sasniedza —0.8% (marta — —1.5%).
Pretstata importa cenu inflacijai iekSzemes pardoSanai paredzéto nepartikas
patérina precu razotaju cenu inflacija joprojam bija noturiga pret agraka euro kursa
kapuma lejupvérsto spiedienu. Tas, iesp&jams, atspogulo augoso iek§zemes
izmaksu spiedienu un lielaku cenu noteik§anas spéku stabilas ekonomiskas
izaugsmes apstak|os. Nepartikas patérina pre€u raZzotaju cenu gada inflacija no

2 Sikaku informaciju sk. $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "Valltas kursa ietekmes uz inflaciju

monitoréSana".
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2018. gada februara l1dz aprilim bija stabila (0.5%; 2017. gada 2. pusgada —
aptuveni 0.2%). Patérétaju ITmenT neenergijas rlpniecibas pre¢u SPCI inflacija maija
saruka I1dz 0.2% (aprilT — 0.3%). Sis raditajs bija zemaks par gada sakuma véroto
lTmeni, bet $o tendenci dal&ji noteica spécigs gada inflacijas svarstigums apgérba un
apavu apakSkomponenta dalgji saistiba ar peédé&jos gados veérotam mainigam
sezonalas izpardoSanas tendencém.

Nesena darba samaksas pieauguma datu dinamika liecina par nepartrauktu
augSupverstu tendenci un apstiprina pienémumu par pakapenisku iek§zemes
izmaksu spiediena pastiprinasanos. Atlidzibas vienam nodarbinatajam gada
kapuma temps 2018. gada 1. ceturksnt pieauga I1dz 1.9% (2017. gada 4. ceturksni —
1.8%), un tagad tas ir daudz straujaks neka 2016. gada 1. pusgada (sk. 16. att.). Sis
pieaugums atspogulo vieno8anas cela noteiktas darba samaksas gada kapumu lidz
1.9% 2018. gada 1. ceturksnt (2017. gada 4. ceturksn1 — 1.6%), un nesenas
vienoSanas par darba samaksu euro zonas valstis stiprina turpmakas darba
samaksas palielinaSanas gaidas. Nesenas darba samaksas kapuma norises
kopuma atbilst darba tirgus apstak|u uzlaboSanas tendencei, jo sak izzust citi faktori,
kas negativi ietekméja darba samaksas pieaugumu, t.sk. iepriek$ vérota zema
inflacija un dazas valstis krizes laika Tstenoto darba tirgus reformu pasreizéja
ietekme.

16. attéls
Atlidzibas vienam nodarbinatajam komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 1. ceturksnr.

Gan uz tirgus instrumentiem, gan uz apsekojumiem balstitie ilgaka termina
inflacijas gaidu raditaji kopuma nav mainijusies. 5 gadu nakotnes inflacijai
piesaistito mijmainas dartjumu procentu likme péc 5 gadiem nakotné 2018. gada
12. janija bija 1.74%, kopuma gandriz nemainoties salidzinajuma ar stavokli aprila
beigas (sk. 17. att.). Uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju
nakotnes tendence joprojam norada uz ieilgusu zemas inflacijas periodu, inflacijai
tikai loti pakapeniski atgrieZoties liment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.
Negativas nakamo piecu gadu vidéjas inflacijas riska neitrala iespéjamiba, uz ko
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netieSi norada inflacijas iespéju llgumu tirgi, ir maznozimiga, vedinot domat, ka
paslaik tirgi rékinas ar loti zemu deflacijas risku. Saskana ar ECB 2018. gada

2. ceturkSna aptauju Survey of Professional Forecasters ilgaka termina inflacijas
gaidas saglabaju8as kopuma stabilas (1.9%). Par 8adu rezultatu zinots art
jaunakajas Consensus Economics un Euro Zone Barometer aptaujas.

17. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
== inflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam p&c 9 gadiem nakotné
== inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada 12. janija.

Saskana ar ECB specialistu 2018. gada junija makroekonomiskajam iespé&ju
aplésém gaidams, ka katra iespéju aplésSu perioda gada SPCI inflacija
saglabasies 1.7% liment (sk. 18. att.).® Inflacijas prognoze slépj divas pretéji
vérstas norises: pakapenisku SPCI inflacijas (neietverot energiju un partiku) kapumu,
kura pieauguma temps gaidams no 1.1% 2018. gada Iidz 1.6% 2019. gada un 1.9%
2020. gada, un energijas cenu inflacijas devuma mazinaSanos, nemot véra tehnisko
pienémumu par naftas cenu attistibu atbilstoSi birza tirgoto naftas nakotnes ligumu
cenu liknei. Gaidamais pamata eso8a cenu spiediena pieaugums Tpasi atspogulo
arvien lielaku spriedzi darba tirgl un vienlaicigu darba samaksas spiedienu (ipasi
dazas valstis). Stabilas izaugsmes apstaklos §ads darbaspéka izmaksu pieaugums,
iespéjams, ietekmés patérina cenas. Salidzingdjuma ar ECB specialistu 2018. gada
marta makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI inflacija 2018. un 2019. gadam
korigéta un paaugstinata par 0.3 procentu punktiem, nemot véra naftas cenu
kapumu un atlidzibas vienam nodarbinatajam pieauguma nelielas augSupveérstas
korekcijas.

3 Sk. rakstu "Eurosistémas specialistu 2018. gada jinija makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai",
kas 2018. gada 14. junija publicéts ECB interneta vietné.
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18. attéls
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. iesp€ju apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI
[ aplésu diapazons
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2018. gada jinija makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2018. gada
Piezime. Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespé&ju apléses, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$€jo gadu laika
sagatavoto iespéju aplésu atskiribas. Diapazons ir divreiz lielaks par o atSkiribu vidéjo absolito vértibu. Diapazonu aprékinasanai
izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespé&ju aplésu diapazonu
noteik8anas procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Nauda un kreditu atlikumi

Plasas naudas pieaugums kop$ 2017. gada 4. ceturkSna pakapeniski samazingjies,
sartikot aktivu iegades programmas ietvaros katru ménesi veikto neto aktivu iegazu
apjomam. Vienlaikus saglabajas mérens privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kapuma tempa pieaugums, kuru batiski veicinaja kop$ 2014. gada janija veikto
monetaras politikas pasakumu ietekme. Tiek lests, ka 2018. gada 1. ceturksni nedaudz
samazinajusies nefinandu sabiedribu (NFS) kopéja aréja finanséjuma gada plisma.

M3 pieaugums kops 2017. gada 4. ceturkSna pakapeniski samazinajies,
sarukot katru ménesi veikto neto aktivu iegazu apjomam. M3 gada kapuma
temps 2018. gada aprilT bija 3.9% (marta — 3.7% un februarm — 4.3%; sk. 19. att.).
Plasas naudas dinamiku marta un aprili noteica ar1 bazes efekti, tadéjadi izraisot
nelielas gada pieauguma tempa svarstibas. Neto aktivu iegazu apjoma sarukums no
80 mljrd. euro I1dz 60 mljrd. euro 2017. gada aprili un tad [t[dz 30 mljrd. euro

2018. gada janvarT noteica pozitivas ietekmes uz M3 pieaugumu samazinasanos, jo
pardevéju noguldijumu atlikuma kapumam (ja pardeveéjs ietilpst naudas Iidzeklu
turétaju sektora) un portfelu sastava parbalanséSanas ietekmei ir tendence
mazinaties.* Vienlaikus naudas pieaugumu joprojam veicinaja ECB monetaras
politikas pasakumu ietekme, stabila tautsaimniecibas izaugsme un vislikvidako
instrumentu zemas turéSanas izvéles izmaksas loti zemu procentu likmju apstaklos.
Lai gan M1 gada kapuma temps, t.sk. vislikvidakas M3 sastavdalas, aprili turpinaja
sarukt I1dz 7.0% (no 7.5% marta), tas joprojam batiski veicinaja plasas naudas
pieaugumu.

19. attéls
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3
M1
== aizdevumi privatajam sektoram
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas virtuala
grupas konta ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada aprlT.

4 8k., pieméram, ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 rakstu The transmission of the
ECB's recent non-standard monetary policy measures ("ECB neseno nestandarta monetaras politikas
pasakumu transmisija").
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Noguldijumi uz nakti joprojam bija galvenais M3 pieauguma virzitajfaktors.
TieSi majsaimniecibu un NFS noguldijumu uz nakti atlikuma gada kapuma temps
aprili saglabajas spécigs (abos gadijumos 8.4%). Turpretl nemonetaro finansu
iestazu turéto noguldijumu uz nakti atlikuma arvien svarstigakais gada pieauguma
temps turpinaja samazinaties. Skaidras naudas apgroziba gada kdpuma temps
joprojam bija ierobezots, un nekas neliecinaja par naudas Ilidzek|u turétaju sektora
tendenci loti zemu vai negativu procentu likmju dé| noguldijumus aizstat ar skaidro
naudu. Istermina noguldijumu (neietverot noguldijumus uz nakti, t.i., M2 — M1)
atlikumam joprojam bija negativa ietekme uz M3. Nelielas M3 sastavdalas tirgojamo
finanSu instrumentu (t.i., M3 — M2) gada parmainu temps aprili atkal bija negativs. To
galvenokart noteica naudas tirgus fondu akciju un dalu negativais devums,
atspogulojot So instrumentu pasSreizéjo zemo pievilcibu atlidzibas izteiksme.

Naudas piedavajuma kapinasanas iek§zemes avoti vél arvien bija plasas
naudas pieauguma virzitajfaktors (sk. 20. att.). No M3 sastavdalu viedokla,
sartkot aktivu iegades programmas ietvaros katru ménesi veikto neto iegazu
apjomam, Eurosistémas turéjuma esoSo valdibas vértspapiru pozitiva ietekme uz
M3 kapumu turpinaja samazinaties (sk. stabinu sarkanas dalas 20. att.). So
sarukumu pamata kompenséja privatajam sektoram izsniegto aizdevumu devuma
pieaugums (sk. stabinu zilas dalas 20. att.), kas ietver gan privatajam sektoram
izsniegto MFI aizdevumu atlikumu, gan euro zonas ne-MFI privata sektora emitéto
MFI| parada vértspapiru turéjumus. Ka tada ta ietver art Eurosistémas "Uznémumu
sektora aktivu iegades programmas" ietvaros veiktas ne-MFI| parada vértspapiru
iegades. M3 pieaugumu pozitivi ietekméja MFI ilgaka termina finanSu saistibu
(neietverot kapitalu un rezerves) attieciba pret euro zonas rezidentu ne-MFI ilgstosa
samazinasanas (sk. arT citus M3 neietilpstoSos bilances postenus stabinu tumsi
zalajas dalas 20. att.). Sadas norises skaidrojamas ar finans&umu, ko izmanto ka
alternativu saistiba ar pievilcigaku no ITRMO sanemto finanséjumu un Eurosistémas
nodroSinato obligaciju iegadém ka dalu no tredas "Nodrosinato obligaciju iegades
programmas". Euro zonas MFI| (neietverot Eurosistému) veikta valdibas obligaciju
pardoSana papildus veicinaja MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kredttu
atlikuma gada pieauguma tempa sarukumu un tadéjadi paléninaja M3 kapumu

(sk. stabinu gaisi zalas dalas 20. att.). Visbeidzot, MFI tiro aréjo aktivu gada plisma
kopuma bija vienada ar nulli, atspogulojot arpus euro zonas eso$o valstu rezidentu
pardoto valdibas obligaciju apjoma samazinasanos (sk. stabinu dzeltenas dalas

20. att.).
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20. attels
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
- M3
tirie arégjie aktivi

B Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
B MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
M krediti privatajam sektoram
B no ilgaka termina finan3u saistibam un citiem M3 neietilpsto$ajiem bilances posteniem ienakosas naudas plismas
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Avots: ECB.

Piezimes. Privata sektora kreditéSana ietver privatajam sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikumu un euro zonas ne-MFI privata
sektora emitéto MF| parada vertspapiru turéjumus. Tadéjadi ta ietver Eurosistemas "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas"
ietvaros iegadato parada vértspapiru turéjumus. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada aprilt.

Privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma tempa
pieaugums saglabajas mérens. Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu
atlikuma gada kdpuma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas,
vértspapiro$anas darfjumu un naudas [idzeklu apvienoSanas virtuala grupas konta
ietekmei) april1 bija 3.1% (marta — 3.0%; sk. 19. att.). Nozaru dalfjuma NFS izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps, kas kops zema [Tmena sasnieg$anas
2014. gada 1. ceturksnt batiski paatrinajies, aprilT joprojam bija stabils (3.3%;

sk. 21. att.). NFS izsniegto aizdevumu atlikuma kapumu (lai gan mérenu) veicina |oti
labveligi finanséSanas nosacrtjumi un stabils uznémumu ieguldijumu palielinajums.
Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps aprilt
saglabajas nemainigs (2.9%; sk. 22. att.). To veicina loti labvéligi finanséSanas
nosacijumi, darba tirgus apstaklu uzlaboSanas, majoklu tirgu nostiprina8anas un
ieguldijumu majoklos un privata patérina kapums. Vienlaikus kopuma aizdevumu
atlikuma pieaugums valstis joprojam bija atSkirigs. Turklat bankas panakusas
progresu bilan¢u konsolidéSana, pelnitspéjas uzlabo$ana un ienadkumus nenesoso
kredttu atlikuma samazinasana, lai gan dazas valstis saglabajas augsts $adu kredrttu
atlikuma limenis, kas var turpinat finangu starpniecibas ierobezo$anu.®

5 Sk. arf ECB 2018. gada maija Financial Stability Review 3. nodalu.
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21. attéls
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

(gada parmainas; %)
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Avots: ECB.

Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darfjumu un naudas lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas
konta ietekmei. Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada aprilT.

22. attéls
MFI aizdevumi majsaimniecibam atseviSkas euro zonas valstis

(gada parmainas; %)
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Avots: ECB.
Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardoSanas un vértspapiro$anas darijumu ietekmei. DaZadu valstu dispersiju aprékina,
izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada aprilt.

Banku finanséjuma nosacijumi saglabajas tuvu 2017. gada decembri
noveérotajam vésturiski zemakajam limenim. Euro zonas banku parada
finanséjuma izmaksas péc kapuma 2018. gada 1. ceturksnT aprilt kopuma
nemainijas (sk. 23. att.). To noteica banku obligaciju pelnas likmju pieaugums,
savukart banku noguldijumu izmaksas pamata saglabajas stabilas. Labvéligos
banku finanséjuma nosacijumus noteica ECB stimul&jo§a monetaras politikas
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nostaja, MFI ilgaka termina finanSu saistibu atmaksa neto izteiksmé un banku
bilan€u nostiprinadSanas. Vienlaikus 2018. gada maija lidz ar politisko nenoteiktibu
Italija valstTs bija vérojamas lielakas banku obligaciju pelnas likmju atSkiribas

(sk. 2. nodalu).

23. attels
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Markit Iboxx un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darijumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteikto terminu un noguldijumiem ar bridinadjuma terminu par iznemsanu, kas sveérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2018. gada aprilt.

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmju Iimenis
joprojam bija tuvu vésturiski zemakajam ITmenim. NFS izsniegto banku
aizdevumu kopéjas procentu likmes (sk. 24. att.) aprilt bija 1.70%, atrodoties tuvu
2018. gada janvart novérotajam vésturiski zemakajam ITmenim (1.67%).
Majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu
likmes (sk. 25. att.) kopuma nemainijas (1.83%), tikai nedaudz parsniedzot

2016. gada decembrT novéroto vésturiski zemako Itimeni (1.78%). Kopuma kops ECB
apstiprinata kreditu nosacijumu stingribas mazinasanas pasakumu kopuma
izzino8anas 2014. gada janija NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu
kopéjas procentu likmes sarukusas daudz bitiskak neka tirgus darijumu atsauces
procentu likmes, tadéjadi liecinot par spécigaku monetaras politikas pasakumu
ietekmi uz banku aizdevumu procentu likmém. Minétais kop€&jo banku finanséjuma
izmaksu kritums veicinajis kop€jo aizdevumu procentu likmju samazinaSanos. NFS
un majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes
no 2014. gada maija I1dz 2018. gada aprilim saruka attiecigi par 123 bazes punktiem
un 108 bazes punktiem. Euro zonas valstis, kuras visvairak skara finansu krize, bija
vérojama 1pasi spéciga banku aizdevumu procentu likmju samazinaSanas
aizdevumiem NFS, dazadas valstis veicinot vienmérigaku monetaras politikas
transmisiju uz $adam procentu likmém. Pavisam neliela apjoma aizdevumu (I1dz
0.25 milj. euro) un liela apjoma aizdevumu (lielaku par 1 milj. euro) procentu likmju
starpiba euro zona Saja pasa perioda batiski saruka. Tas rada, ka aizdevumu

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Nauda un kreditu atlikumi 31



procentu likmju samazinaSanas kopuma pozitivi ietekméjusi mazos un vid€jos
uznémumus vairak neka lielos uznémumus.

24, attéls
NFS izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %,; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Avots: ECB.
Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada aprilt.
25. attéels
Majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes
(gada; %,; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopéjo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2018. gada aprilt.

Tiek lests, ka euro zonas NFS kopéja areja finanséjuma gada pliasma
2018. gada 1. ceturksni nedaudz saruka. Tas atspogulo parada vértspapiru un
kotéto akciju emisijas aktivitates samazinaSanos 2017. gada. Turpreti banku veiktas
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kreditéSanas dinamika ir uzlabojusies, un to veicina art talaka mazak stingru banku
kreditu nosacijumu pieméro$ana un banku aizdevumu izmaksu sarukums. Kopuma
kops 2014. gada sdkuma novéroto NFS aré&ja finanséjuma situacijas uzlabosanos
veicinajusi ekonomiskas aktivitates nostiprinaSanas, veikto monetaras politikas
pasakumu ietekme (tadé&jadi uzlabojot aiznemsanas nosacijumus) un ar uznémumu
apvienoSanas un parnemsanas darijjumu skaita palielinaSanos saistitas finanséjuma
prasibas. Vienlaikus NFS liela nesadalita pelna mazinajusi nepiecieSamibu péc argja
finanséjuma.

NFS parada vértspapiru neto emisija 2018. gada 1. ceturksni bitiski
palielinajas. Tas apjoms janvari bija stabils, bet februari un marta samazinajas,
tomer Sis lTmenis joprojam bija augstakais kop$ 2016. gada 3. ceturk3na novérotais
raditajs. Aprila un maija tirgus dati liecina, ka emisijas aktivitate saglabajas stabila,
taCu zemaka Iiment, neka noveérots 1. ceturksni. NFS kotéto akciju neto emisijas
apjoms batiski palielinajas ar1 2018. gada 1. ceturksn.

NFS finanséjuma izmaksas atgriezu$as gada sakuma registrétaja labvéligaja
limeni. NFS kopéjas aréja finanséjuma nominalas izmaksas, kas ietver banku veikto
kreditéSanu, parada vértspapiru emisiju tirgd un kapitala vértspapiru finanséjumu,
aprilt bija 4.5%, kop$ marta samazinoties aptuveni par 14 bazes punktiem. Tiek
Iésts, ka maija finanséjuma izmaksas saglabajusas nemainigas. Lai gan aréja
finanséjuma kartéjas izmaksas aptuveni par 43 bazes punktiem parsniedz

2016. gada julija noveroto vésturiski zemako limeni, tas joprojam ir zemakas par
2014. gada vida, kad uzvirmoja ar "Valsts sektora aktivu iegades programmas"
ievieSanu saistitas tirgus gaidas, novéroto limeni.

Saskana ar jaunako euro
zonas MVU joprojam zinoja par talakiem aréja finanséjuma pieejamibas
uzlabojumiem. Tie Sos uzlabojumus galvenokart attiecinaja uz bankam, kuras
vélas izsniegt vairak kreditu. MVU noradija, ka visiem apsekojuma aplikotajiem
makroekonomiskajiem un ar uznémumu saistitajiem faktoriem bijusi pozitiva ietekme
uz aréja finanséjuma pieejamibu un ka butiskas parmainas salidzinajuma ar
iepriek$€jo apsekojumu netika novérotas. Savukart finanséjuma pieejamibu MVU
uzskatija par nebdtiskako problému, lai gan valstis joprojam ir nozimigas atskiribas.
Problematisko euro zonas MVU dala saglabajusies kop$ 2015. gada noveérotaja
zemaja ltimenT (aptuveni 4%), un tas ir ievérojami zemaks raditajs, neka regiona
novérots 2012. gada un péc tam (15%). To dal&ji nosaka veiktie stimul&joSie
standarta un nestandarta monetaras politikas pasakumi. levérojot to, nedaudz
mazaks MVU skaits informé&ja par apgrozijuma pieaugumu un procentuali nedaudz
mazaka neto dala noradija uz pelnas palielindjumu darba un citu izmaksu (materialu,
energijas un procentu izdevumi) kapuma konteksta.
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Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas budzeta deficits iespéju aplésu perioda (2018.—

2020. gada) turpinds samazinaties galvenokart saistiba ar labvéligiem cikliskajiem
nosacijumiem un sarikoSiem procentu maksajumiem. Gaidams, ka euro zonas
kopéja fiskala nostaja 2018. gada bis nedaudz ekspansiva, bet 2019. un

2020. gada — kopuma neitrala. Lai gan euro zonas valstu valdibas parada attieciba
pret IKP turpinas samazinaties, ta joprojam biis paaugstinata. lpasi valstis ar augstu
parada limeni labvéligi ietekmétu papildu konsolidacijas pasakumi, lai nodrosinatu to
valsts parada raditaja stabilu sarukumu.

Paredzams, ka euro zonas valstu valdibas budzeta deficits iespéju aplésu
perioda (2018.-2020. gada) turpinas samazinaties. Saskana ar Eurosistémas
specialistu 2018. gada janija makroekonomiskajam iespé&ju aplésém?® gaidams, ka
euro zonas valstu valdibas budZeta deficita raditajs saruks no 0.9% no IKP

2017. gada Iidz 0.5% no IKP 2020. gada. Fiskalas perspektivas uzlaboSanos
joprojam galvenokart nosaka labvéligas cikliskas norises un sartkos$i procentu
maksajumi, turpreti gaidams, ka cikliski korigéta sakotnéja bilance 2019. gada
nedaudz pasliktinasies (sk. 26. att.). Euro zonas valstu valdibas budzeta deficita
perspektiva salidzinajuma ar 2018. gada marta iespéju aplésém kluvusi nedaudz
labvéligaka.

26. attels
Budzeta bilance un tas komponenti

(% no IKP)

W cikliski korigéta sakotnéja bilance (atskaitot atbalstu finandu sektoram)
cikliskais komponents

W procentu maksajumi

® budZzeta bilance

B atbalsts finansu sektoram
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Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2018. gada jinija makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

6  Sk. "Eurosistémas specialistu 2018. gada jinija makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", ECB,
2018. Fiskalo iespéju apléSu pamata ir nemainigas politikas pienémums. Tadéjadi iespéju apléses
ietver tikai tos pasakumus, ko attiecigo valstu parlamenti jau apstiprindjusi vai arT tuvakaja laika
gatavojas apstiprinat.
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Paredzams, ka euro zonas fiskala nostaja 2018. gada bus nedaudz ekspansiva,
bet 2019. un 2020. gada — kopuma neitrala.” Ekspansivo fiskalo nostaju

2018. gada nosaka atseviski nelieli nodok|lu samazinajumi un tas, ka valdibas térini ir
dinamiskaki par nominala IKP pieauguma tendenci. Ekspansiva politika tiek Tstenota
vairakuma euro zonas valstu. Prognozéts, ka 2019. un 2020. gada dalg&ji apjomigus
nodok|u un socialas apdroSindSanas iemaksu sarukumus pamata kompensés
mazaks strukturalo pamatizdevumu kapums, t.i., mazaki socialie maksajumi un
atlidziba nodarbinatajiem. Turpreti valdibas investicijam paredzéta pieauguma
atjaunosanas, kas apléSu perioda nedaudz parsniegs nominala IKP kapuma
tendenci.

Paredzams, ka euro zonas kopé€ja valsts parada attieciba pret IKP turpinas
samazinaties. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2018. gada junija
makroekonomiskajam iespé€ju aplésém gaidams, ka euro zonas kopéja valdibas
parada attieciba pret IKP kritisies no 86.7% no IKP 2017. gada Iidz 80.4% no IKP
2020. gada beigas. Prognozéto valdibas parada sarukumu lielakoties veicina
labvéliga procentu likmju un izaugsmes tempa starpibas dinamika un sakotnéja
budzeta parpalikums (sk. 27. att.). Tomér gaidams, ka deficita-parada korekcijas
nedaudz veicinas parada uzkrasanos. Salidzinajuma ar 2018. gada marta iespéju
aplésém gaidams, ka euro zonas kopéja parada attieciba pret IKP samazinasies
nedaudz mazak, un to galvenokart noteiks mazak labvéligas procentu likmju un
izaugsmes tempa starpibas. Prognozéts, ka parada perspektiva vairakuma euro
zonas valstu uzlabosies, tomér dazas valstis parada limenis joprojam batiski
parsniegs atsauces vertibu (60% no IKP). Vidéja termina un ilgtermina gaidams, ka
fiskalo ilgtspéju apdraudés ar iedzivotaju novecosanu saistitas izmaksas.
Paredzams, ka papildu augSupvérsti riski gaidami, ja tiktu atceltas iepriek$ pensiju,
veselibas apripes un ilgtermina aprupes jomas veiktas reformas. 2018. gada
zinojuma par noveco3$anu aplésu novérteéjumu sk. 83 "Tautsaimniecibas Biletena"
4. ielikuma "2018. gada zinojums par novecoSanu: iedzivotaju noveco3ana rada
smagus fiskalus uzdevumus".

7 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finansu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. To méra ka strukturalas
sakotnéjas budzeta bilances parmainas, t.i., no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances atskaitot
valdibas atbalstu finan3u sektoram.
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27. attels
Valsts parada parmainas noteicoSie faktori
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Avoti: ECB un Eurosistémas specialistu 2018. gada jinija makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Dati attiecas uz euro zonas valstu kopéjo valdibas sektoru.

Valstim jaturpina veikt fiskalos pasakumus, nodrosinot pilnigu atbilstibu
Stabilitates un izaugsmes paktam. Tpasi valstis ar augstu parada limeni svarigi
turpmaki konsolidacijas pasakumi, lai nodroSinatu valsts parada raditaja stabilu
sarukumu, jo augstais parada [Tmenis tas padaritu 1pasi neaizsargatas jebkada
ekonomiskas lejupslides gadijuma vai tad, ja atjaunotos finansu tirgus nestabilitate.
Eiropas Komisija 23. maija publicéja ES dalibvalstim, iznemot Griekiju, adresétus
konkrétus tautsaimniecibas un fiskalo politiku ieteikumus. Novértéjumu sk. $a
"Tautsaimniecibas Biletena" 5. ielikuma "Konkrétam valstim 2018. gada Eiropas
semestra ietvaros adresétie fiskalo politiku ieteikumi”.
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lelikumi

Likviditate un monetaras politikas operacijas (2018. gada
31. janvaris—2. maijs)

Sagatavojis Rikardo Kostantini (Riccardo Costantini)

Saja ielikuma aplikotas ECB monetaras politikas operacijas 2018. gada
pirmaja un otraja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2018. gada
31. janvara lidz 13. martam un no 2018. gada 14. marta lidz 2. maijam). Saja
perioda galveno refinanséSanas operaciju (GRO), aizdevumu iespéjas uz nakti un
noguldijumu iespéjas uz nakti procentu likmes saglabajas nemainigas — attiecigi
0.00%, 0.25% un —0.40%.

Aplikojama perioda Eurosistéma turpinaja valsts sektora vértspapiru, nodroSinato
obligaciju, ar aktiviem nodro8inato vértspapiru un uznémumu sektora vértspapiru
iegadi aktivu iegades programmas (AlP) ietvaros ar iegdZzu mérka apjomu vidéji

30 mljrd. euro ménesl. Planots, ka aktivu iegades $ada apjoma tiks veiktas lidz
2018. gada septembra beigam vai vajadzibas gadijuma ilgak, bet jebkura gadijuma
[1dz bridim, kad Padome bus parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas lmena
korekcija atbilstosi tas inflacijas mérkim.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda banku sistémas vidéjais dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekSéjo aplukojamo periodu (t.i., ar 2017. gada septito un
astoto rezervju prasibu izpildes periodu) palielinajas par 90.3 mljrd. euro (lidz
1 362.6 mljrd. euro). So likviditates vajadzibu apjoma kapumu noteica neto
autonomo faktoru vidéja raditaja pieaugums par 89.4 mljrd. euro, aplikojama
perioda sasniedzot 1 238.5 mljrd. euro, obligato rezervju prasibu apjomam
palielinoties par 0.9 mljrd. euro (lidz 124.2 mljrd. euro).

Neto autonomo faktoru apjoma pieaugumu, kas liecina par likviditates
samazinasanos, noteica likviditati palielinoSo faktoru sarukums un likviditati
samazinoSo faktoru pieaugums. Likviditati palielinoSo faktoru samazinajumu Tpasi
izraisija euro denominéto tiro arejo aktivu vidéja apjoma sarukums par

38.9 mljrd. euro, sasniedzot 212.8 mljrd. euro. To noteica Eurosistémas saistibu pret
arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem pieaugums, aplikojama perioda vidéji
palielinoties par 33.4 mljrd. euro, tadéjadi negativi ietekméjot euro denominéto tiro
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argjo aktivu vidéjo apjomu.® Saistibu pusé batiskakais kapums bija saistits ar
valdibas noguldijumu atlikumu, kas vidéji palielinajas par 39.2 mljrd. euro,
sasniedzot 227.5 mljrd. euro.

Autonomo faktoru svarstigums dienas robezas salidzinajuma ar iepriekSéjo
parskata periodu kopuma nemainijas. Autonomo faktoru dienas svarstibas
galvenokart noteica valdibas noguldijumu atlikums un euro denominétie tirie aktivi.

A tabula
Eurosistémas likviditates situacija

Saistibas — likviditates vajadzibas (vidéjie raditaji; mljrd. euro)

2017. gada
2018. gada 1. novem- Otrais rezervju Pirmais rezervju
31. janvaris— bris— prasibu izpildes prasibu izpildes
2. maijs 2018. gada periods periods
30. janvaris
Autonomie likviditates faktori 2080.1 (+44.3) 20359 21028 (+495) 2053.2 (+12.5)
Banknotes apgroziba 1154.1 (+2.1) 11519 1159.0 (+10.9) 11482 (-10.0)
Valdibas noguldijumi 2275 (+39.2) 188.3 2475  (+44.0) 203.6  (+15.5)
Citi autonomie faktori 698.6 (+3.0) 695.6 696.2 (-5.3) 701.5 (+7.0)
Pieprasijuma noguldijumu konti 1304.6 (+10.8) 12937 12953 (-20.3) 1315.6 (+40.5)
Monetaras politikas instrumenti 800.5 (-8.3) 808.8 7924  (-17.7) 810.2 (-2.8)
Obligato rezervju prasibas® 124.2 (+0.9) 123.3 124.4 (+0.5) 123.9 (+0.1)
Noguldijumu iespéja uz nakti 676.4 (-9.2) 685.6 668.0 (-18.3) 686.3 (-2.9)
Likviditati samazino$as preciz&jo$as operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)

8  Eurosistémas saistibas pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem pamata veido arvalstu centralo
banku kontu atlikumi Eurosistéma. CeturkSna beigas un (mazak) art ménesa beigas parasti ietekmé So
noguldijumu pieaugums, jo komercbankas pirms bilances parskata sniegSanas datuma naudas
lidzeklus (gan bez nodrosinajuma, gan ar nodroSinajumu) pienem nelabpratak. Pieméram, 2018. gada
29. marta saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem palielindjas par
55.8 mljrd. euro, sasniedzot 339.8 mljrd. euro.
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Aktivi — likviditates piedavajums (vidéjie raditaji; mljrd. euro)

2017. gada
2018. gada 1. novem- Otrais rezervju Pirmais rezervju
31. janvaris— bris— prasibu izpildes prasibu izpildes
2. maijs 2018. gada periods periods
30. janvaris

Autonomie likviditates faktori 841.7  (-45.1) 886.8 828.1  (-29.6) 857.8  (+14.2)

Tirie aréjie aktivi 628.9 (-6.2) 635.0 627.1 (-3.8) 630.9 (-4.7)

Euro denominétie tirie aktivi 2128 (-38.9) 251.8 201.0 (-25.8) 226.8 (+18.9)

Monetaras politikas instrumenti 3219.8 (+91.0) 31288 32384 (+40.8) 3197.6 (+35.8)

Atklata tirgus operacijas 3219.7 (+91.1) 3128.6 32383 (+40.7) 31976 (+35.9)

Izsolu operacijas 761.7 (-3.5) 765.2 761.5 (-0.6) 762.1 (-1.5)

GRO 1.7 (-1.2) 29 1.9 (+0.4) 15 (-1.3)

ITRO ar terminu 3 ménesi 7.7 (-0.1) 7.8 7.7 (-0.1) 7.7 (-0.0)

ITRMO | operacijas 13.0 (-1.8) 14.9 12.7 (-0.7) 13.4 (+0.0)

ITRMO Il operécijas 739.3 (-0.3) 739.6 739.2 (-0.2) 739.4 (-0.1)

TieSo darfjumu portfeli 2458.0 (+94.6) 23634 2476.8 (+41.3) 24355 (+37.3)

Pirma Nod:osmato obligaciju iegades 58 -0.3) 6.1 56 03) 6.0 “0.1)
programma’

Otra Nodrc:slnato obligaciju iegades 45 <0.3) 48 a4 02) 46 0.2)
programma’

Tre$a Nodl"losmato obligaciju iegades 248.8 +8.3) 240.5 250.6 (+3.8) 246.8 (+4.8)
programma’

"Vértspapiru tirgu programma" 85.0 (-4.0) 89.0 84.9 (-0.1) 85.1 (-4.0)

Ar aktIVIeI’T: nodro$inato vértspapiru iegades 5.8 +0.7) 251 26.2 +1.0) 252 +0.1)
programma’

"Valsts sektora aktivu iegades programma" 19423 (+74.5) 1867.8 19556 (+29.1) 19265 (+29.3)

Uznémumu sekiora akiivu iegades 1457  (+15.6) 1301 1494  (+8.1) 1413  (+7.9)
programma’

Aizdevumu iespéja uz nakti 0.1 (-0.1) 0.2 0.1 (+0.1) 0.0 (-0.1)

Cita ar likviditati saistita informacija

(videjie raditaji; mljrd. euro)

2017. gada
2018. gada 1. novem- Otrais rezervju Pirmais rezervju
31. janvaris— bris— prasibu izpildes prasibu izpildes
2. maijs 2018. gada periods periods
30. janvaris
Kopéjas likviditates vajadzibas 1362.6 (+90.3) 12723 13990 (+79.7) 13193 (-2.0)
Autonomie faktori? 12385 (+89.4) 11491 12746 (+79.2) 1195.4 (-2.1)
Likviditates parpalikums 1856.7 (+0.9) 18558 18388 (-39.2) 1878.0 (+37.6)
Procentu likmju dinamika (vidéjie raditaji; %)
2017. gada
2018. gada 1. novem- Otrais rezervju Pirmais rezervju
31. janvaris— bris— prasibu izpildes prasibu izpildes
2. maijs 2018. gada periods periods
30. janvaris
GRO 0.00 (+0.00) 0.00 0.00  (+0.00) 0.00 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25  (+0.00) 0.25 0.25 (+0.00) 0.25  (+0.00)
Noguldijumu iespéja uz nakti —-0.40  (+0.00) -0.40 -0.40 (+0.00) —0.40  (+0.00)
EONIA -0.364 (-0.013) -0.351  -0.364 (-0.000) -0.364 (-0.005)
Avots: ECB.

Piezimes. Visi skaitli tabula noapaloti ITdz tuvakajiem 0.1 mljrd. euro.
1) Obligato rezervju prasibas ir papildpostenis, kas neparadas Eurosistémas bilancé, tapéc to nevajadzétu ieklaut kopéjo saistibu

aprékina.

2) ST autonomo faktoru kopéja vértiba ietver ari poziciju "posteni norékinu procesa”.
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Ar monetaras politikas instrumentiem nodroSinata likviditate

Videjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam
(t.i., izsolu operacijam un AIP iegadém), pieauga par 91.0 mljrd. euro,
sasniedzot 3 219.8 mljrd. euro (sk. A att.). So palielinajumu pilniba nodrosinaja
AIP, bet izsolu operaciju pieprasijums nedaudz samazingjas.

A attels
Atklata tirgus operaciju un likviditates parpalikuma dinamika

(mljrd. euro)

B izsolu operacijas
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Avots: ECB.

Ar izsolu operacijam nodroSinatais vidéjais likviditates apjoms aplukojama
perioda nedaudz samazinajas (par 3.5 mljrd. euro; Iidz 761.7 mljrd. euro). So
sarukumu pamata noteica mazaka ilgaka termina refinansé8anas mérkoperaciju
(ITRMO) atlikuma vidéja summa, tai samazinoties par 2.1 mljrd. euro. ITRMO
atlikuma sarukums bija saistits ar pirma ITRMO kopuma (ITRMO 1) treSas, piektas
un septitas operacijas brivpratigo atmaksu norékiniem 2018. gada marta. Ar GRO
starpniecibu nodrosinatas likviditates vidéjais ITmenis samazinajas par

1.2 mljrd. euro, bet ar ilgaka termina refinanséSanas operacijam (ITRO) ar terminu
3 ménesi nodrosinatas likviditates vidéja summa — par 0.1 mljrd. euro.

AIP iegazu ietekmé ar Eurosistémas monetaras politikas portfelu starpniecibu
nodrosinatas likviditates apjoms palielinajas par 94.8 mljrd. euro, vidéji
sasniedzot 2 458 mljrd. euro. "Valsts sektora aktivu iegades programmas", treSas
"NodroSinato obligaciju iegades programmas”, "Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru
iegades programmas"” un "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" ietvaros
nodros$inatais likviditates apjoms vidéji pieauga attiecigi par 74.5 mljrd. euro,

8.3 mljrd. euro, 0.7 mljrd. euro un 15.6 mljrd. euro. Likviditates samazinajums, ko
noteica "Veértspapiru tirgu programmas" un divu iepriek§€jo "Nodrosinato obligaciju
iegades programmu" ietvaros turéto obligaciju dzéSana, kopuma bija 4.6 mljrd. euro.
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Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata videjais likviditates parpalikums
apliikojama perioda kopuma bija stabils, salidzinajuma ar iepriekSéjo periodu
palielinoties tikai nedaudz — par 0.9 miljrd. euro (Iidz 1 856.7 mljrd. euro;

sk. A att.). Ar AIP palidzibu nodroSinatas likviditates apjoma pieaugumu gandriz
pilntba kompenséja autonomo faktoru palielinaSanas, un tas galvenokart notika
otraja rezervju prasibu izpildes perioda. Faktiski, lai gan likviditates parpalikums
pirmaja rezervju prasibu perioda pieauga par 37.6 mljrd. euro, otraja rezervju
prasibu perioda tas saruka par 39.2 mljrd. euro.

Kas attiecas uz to, kada likviditates parpalikuma dala bija saistita ar pieprasijuma
noguldijumu kontiem un ka&da — ar noguldijumu iespéju, pieprasijuma noguldijumu
kontu vidéjais atlikums palielingjas par 10.8 mljrd. euro (I1dz 1 304.6 mljrd. euro), bet
noguldijumu iespéjas vidéjais izmantoSanas apjoms turpinaja samazinaties, sarikot
vél par 9.2 mljrd. euro (I1dz 676.4 mljrd. euro).

Procentu likmju norises

Darijumu uz nakti naudas tirgus procentu likmes joprojam bija tuvu
noguldijumu iespéjas procentu likmei vai konkréetiem nodrosSinajuma groziem
nodrosinato darijumu segmentos — nedaudz zemakas. BeznodroSinajuma
darfjumu tirgl euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indekss
(EONIA) vidéji bija —0.364% (iepriekSeja aplukojama perioda — vidéji —0.351%).
EONIA svarstijas robezas no zemaka punkta (-0.370%) 2018. gada februara beigas
[[dz augstakajam punktam (-0.348%) 2018. gada marta pédéja diena. NodroSinato
darfjumu tirgd repo dartjumu uz nakti vidéjas procentu likmes visparéja
nodro$inajuma (GC) Pooling tirgus® standarta nodro$inajuma groza un paplasinataja
nodroSinajuma groza salidzinajuma ar iepriek$€jo aplikojamo periodu saglabajas
stabilas. Standarta nodroSinajuma groza repo darfjjumu uz nakti vidéja procentu
likme bija —0.448%, bet paplasinataja nodrosinajuma groza repo darijumu uz nakti
vidéja procentu likme bija —0.415%.

2018. gada marta repo darijumu galveno procentu likmju ceturkdna beigu
sarukums bija mazak jutams salidzinajuma ar 2017. gada 1. ceturkSna beigam
un kopuma netika uzskatits par kaut ko nozimigu. Pieméram, 2017. gada marta
beigas visparéja nodrosinajuma repo darijumu uz nakti procentu likmes Francijas
izcelsmes nodrosinajumam samazinajas par 12 bazes punktiem (lldz —0.54%), bet
Vacijas izcelsmes nodrosinajumam — par 34 bazes punktiem (I1dz —0.78%).

2018. gada marta beigas tie pasi raditaji saruka tikai par 4 bazes punktiem un

6 bazes punktiem — attiecigi [dz —0.46% un —0.47%. Tas liecina, ka tirgus dalibnieki
ieviesusi efektivaku nodroSinajuma parvaldibas praksi. Turklat Sada dinamika norada
art uz pozitivu ietekmi saistiba ar "Valsts sektora aktivu iegades programmas"
vértspapiru aizdevumu iespéju.

9 GC Pooling tirgus sniedz iesp&ju Eurex platforma tirgot vértspapiru pardo$anas ar atpirk$anu ligumus
pret standartizétiem nodro$inajuma groziem.
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Nesena euro zonas produkcijas izlaides kdpuma
paléninasanas atspogulo gan cikliskos, gan pagaidu
faktorus

SagatavojuSi Gonsalo Kamba-Mendess (Gonzalo Camba-Méndez) un
Magnuss Forselss (Magnus Forsells)

Péc 2017. gada noveérota |oti strauja kapuma tempa euro zonas reala IKP
ceturk$na pieaugums samazinajas Iidz 0.4% 2018. gada 1. ceturksni. Gada
sakuma pieredzéta izaugsmes palénina8anas, kas atspogulo pagaidu faktorus un
ilgstoSakus cikliskus faktorus, atbilda ekonomisko raditaju, 1pasi apsekojumu datu,
dinamikai (sk. A att.). Gan apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju
indekss (IVI1), gan Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ESI)
2018.gada 1. ceturksni samazinajas. Tomér svarigi atzimét, ka Sie raditaji, tapat ka
produkcijas izlaides kdpums, samazinajas péc arkartigi strauja pieauguma.

A attels
Euro zonas realais IKP, ekonomiska noskanojuma raditajs un apvienotais
produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss

(kreisa ass: difuzijas indekss; laba ass: pieaugums salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %)

M realais IKP (laba ass)
ESI (kreisa ass)
== apvienotais produkcijas izlaides IVI (kreisa ass)
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Avoti: Eurostat, Eiropas Komisija, Markit un ECB.

Piezimes. ESI ir standartizéts un mainits, lai iegatu tadu pasu vidéjo novirzi un standartnovirzi ka IVI. IVI aptver apstrades rapniecibu
un pakalpojumus, savukart ESI — arf bavniecibas un mazumtirdzniecibas nozares, ka arf patérétaju konfidenci. Jaunakie reala IKP dati
atbilst stavoklim 2018. gada 1. ceturksnT, bet ESI un IVI dati — stavoklim 2018. gada maija.

Izaugsmes paléninasanas 1. ceturksni bija saméra plasi vérojama, galvenokart
atspogulojot eksporta samazinasanos. No 2017. gada pédgja ceturkSna Iidz
2018. gada 1. ceturksnim vairakuma euro zonas valstu bija plasi vérojama
izaugsmes paléninaSanas (sk. B att.). No lielakajam euro zonas valstim tikai Spanija
un ltalija kapuma temps So divu ceturknu laika saglabajas kopuma stabils. Aplakojot
euro zonas izdevumu dalfjumu, redzams, ka izaugsmes paléninasanas atspogulo
lIendku eksporta pieaugumu un (mazak) lenaku ieguldijumu kapumu. leguldijumu
apjoma pieauguma sarukumu izraisija dazas valstis notiekoSie procesi, bet eksporta
kapuma samazinasanas bija plasi vérojama (sk. C att.).
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B attéls
Euro zonas realais IKP

(pieaugums salidzinajuma ar iepriek$ejo ceturksni; %)

W 2017.g. 4. cet.

2018. 9. 1. cet.
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Informacija par Trijas un Luksemburgas 2018. gada 1. ceturkdna IKP pagaidam nav pieejama.

Gada sakuma vérojama izaugsmes paléninasanas daléji atspogulo pagaidu
faktorus. lesp&jams, Tslaicigas ietekmes dél jaunakie publiskotie tautsaimniecibas
dati ir vajaki. Pieméram, neparasti smagas gripas sezonas laikd daudzie pieskirtie
slimibas atvalinajumi kavéja izaugsmi tadas valstis ka Vacija. Savukart dazas euro
zonas valstis pieredzéta auksta ziema un nozaru streiki varéja izraisit
mazumtirdzniecibas un bdvniecibas nozaru vajumu.

Tomeér izaugsmes lejupslidi varéja veicinat ari ilgstosaki cikliski faktori.
Pirmkart, IKP kdpuma paléninaSanos varéja ietekmét art dazas valstis pieaugosie ar
piedavajumu saistitie ierobezojumi. Otrkart, pasaules tirdzniecibas izaugsmes
raditaji liecina par nelielu paléninaSanos gada pirmajos ménesos. Tas, iesp&jams,
atspogulo Tslaicigu ar&ja pieprasijuma sarukumu un 2017. gada pieredzéta euro
kursa kapuma novéloto ietekmi, bet nevar izslégt, ka So samazinajumu dal€ji noteica
art gaidu pasliktinaSanas, ko ietekméja notieko3as diskusijas par tarifiem. Treskart,
rpnieciskas razoSanas (iznemot bvniecibu) pieauguma sarukums bija plasi
Vérojams visas euro zonas valstis, un pirmie publiskotie ripnieciskas razoSanas dati
par 2018. gada 2. ceturksni atklaj dazas vajuma pazimes. Ceturtkart, arvien vairak
faktu liecina, ka automobilu sektors, iespéjams, sasniedzis augstako limeni. To dal&ji
apstiprina dati par registréto jauno vieglo automobilu skaitu, kas, Skiet, sasniedzis
sastinguma fazi péc stabila kdpuma, kas bija vérojams kops 2013. gada sakuma.
Turklat pieauguma samazinasanos, iespéjams, pastiprinaja nenoteiktibas
palielinasanas.
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C attels
Euro zonas reala IKP struktira

(pieaugums salidzinajuma ar iepriek$ejo ceturksni; %)

B 2017.g. 4. cet.

2018. g. 1. cet.
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Avots: Eurostat.

Tomer ilgtermina perspektiva notiekosa atveseloSanas nekada gadijuma nav
nekas neparasts ilguma un stipribas zina. PaSreizéjas 2013. gada sakusas
izaugsmes ilgums lielakaja dala euro zonas valstu joprojam nesasniedz vésturiski
videjo raditaju (sk. D attéla kreiso pusi). Vésturiska skatijuma amplitida (IKP
pieauguma procentos attieciba pret zemako punktu) notiekoSas izaugsmes laika art
ir zema. Btiba iespéjams arT turpmaks nodarbinatibas kapums, jo dazas euro zonas
valstis saglabajas paaugstinats bezdarba limenis. Tomér euro zonas patérétaju
konfidence joprojam ir tuva rekordaugstam limenim, kas dalé&ji skaidrojams ar
darbvietu nestabilitates samazinaSanos. Turklat euro zonas realo ieguldijumu
apjoms vél nav sasniedzis limeni, kads bija pirms krizes. leguldijumi uznémeéjdarbiba
tikai nesen pieauga, sasniedzot limeni, kads bija pirms finanSu krizes, un valsts
ieguldijumi joprojam ir nelieli.
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D attéls
Euro zonas realais IKP: pasSreizéjas izaugsmes raksturojums vésturiska perspektiva
(no zemaka punkta [ldz augstakajam)

(ceturksni; % no IKP)

B pasreizéja izaugsme
vidéja izaugsme

a) ligums (ceturk$nos) b) Amplitada (% no IKP)
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Avoti: OECD, Eurostat, CEPR un ECB aprékini.

Piezimes. Izaugsme ir uznéméjdarbibas cikla faze, kad tautsaimnieciba virzas no zemaka punkta lidz augstakajam. Euro zonas
izaugsmes hronologiju sniedz Ekonomikas politikas pétniecibas centrs (CEPR). Piecam lielajam euro zonas valstim to aprékina,
izmantojot ceturksna realo IKP un Braja-BoSanas (Bry—Boschan) algoritmu. Zilie stabini attélo pasSreiz&jo izaugsmi, bet dzeltenie
stabini — vidéjo ilgumu jeb izaugsmes amplitddu katra valsti kop$ 1970. gada. Pasreizéja euro zonas, Véacijas un Itlijas izaugsme
sakas 2013. gada 1. ceturksnt, Niderlandes — 2012. gada 4. ceturksnT, Spanijas — 2013. gada 3. ceturksn1, Francijas — 2009. gada
2. ceturksnT un turpinas lidz 2018. gada 1. ceturksnim, kad iegdti jaunakie IKP dati.

Kopuma ekonomikas izaugsmei joprojam vajadzétu bat stabilai un to veicinas
euro zonas tautsaimniecibas spécigums. Lai gan apsekojumu rezultati atkal
nedaudz pasliktinajusies, tie joprojam atbilst turpmakai stabilai izaugsmei. Turpmak
gaidams, ka stabila izaugsme turpinasies (lai gan, iespéjams, 1€nak), jo ECB
monetaras politikas pasakumi turpina stimulét iekSzemes pieprasijumu.
Nodarbinatibas kapumam un majsaimniecibu bagatibas pieaugumam vajadzétu
turpinat veicinat privato patérinu. Gaidams, ka |oti labvélgi finansé$anas nosacijumi,
uznémumu pelnitspéjas uzlabo8anas un stabils pieprasijums noteiks turpmaku
ieguldijumu kapumu. Turklat plasi vérojama globala ekonomiska izaugsme stimulé
euro zonas eksportu.
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ValUtas kursa ietekmes uz inflaciju monitoréSana
Sagatavojusi Elke Hana (Elke Hahn) un Derijs O'Braiens (Derry O'Brien)

Valutas kursa dinamikai var but liela nozime SPCI inflacijas prognozes
veidoS8ana. ValUtas kursa parmainas var ietekmét patérina cenas ar lielu
novélojumu, un 81 ietekme var bt atkariga no attieciga briza ekonomiskas situacijas,
tapéc, lai veiktu valitas kursa ietekmes novértéjumu, nepiecieSams 3o ietekmi
pastavigi monitorét. Euro kurss no 2017. gada aprila Iidz 2018. gada maijam
nominalaja efektivaja izteiksmé paaugstinajas aptuveni par 8%, bet attieciba pret
ASV dolaru — aptuveni par 10%. Saja ielikuma Tsuma raksturots, ka valdtas kursa
parmainas atspogulojas euro zonas patérina cenas. lelikuma arT aplukoti dazadu
cenu noteikS8anas kédes posmu radrtaji, lai novértétu ietekmes apjomu pasreizéja
perioda. Ipasa uzmaniba pievérsta tadas ietekmes monitoré3anai, kas izpauzas
SPCI (neietverot energiju un partiku) komponentos, kuri jutigi pret valGtas kursa
parmainam.

Valiitas kursa ietekme izpauzas gan caur tie$ajiem, gan netie$ajiem kanaliem.°
Pieméram, nesenais euro kursa kapums noteicis importéto galapatérina pre¢u (kas ir
dala no SPCI groza) cenu pazeminaSanos, tadéjadi tiesa veida ietekméjot SPCI
inflaciju. TieSa ietekme izpauzas, pieméram, I1étaka naftas parstrades produktu
importa, kam ir spéciga pazeminosa ietekme uz SPCI energijas komponenta cenam.
letekme var bit arT netieSa, pieméram, kad zemakas importéto razo$anas resursu
cenas atspogulojas iekSzemes razotaju cenas tik lielda méra, ka Sis izmaksu
samazinajums netiek absorbéts pelnas marza. V&l nozimiga netie$a ietekme ir, ja
valltas kursa kapums pazemina visparéjo cenu spiedienu, negativi ietekméjot neto
tirdzniecibu un tadéjadi kopéjo pieprasijumu un izlaides apjomu. Papildus inflacija
var atbalsoties inflacijas gaidas. Lai gan SPCI (neietverot energiju un partiku)
paklauts tieSai ietekmei, netiesa ietekme uz o SPCI| komponentu varétu bat pat
nozimigaka. Kopuma valdtas kursa ietekmi nosaka dazadi faktori, t.sk. importéto
galapatérina pre€u un pakalpojumu Tpatsvars cenu indeksa, importéto razoSanas
resursu (Tpasi izejvielu) nozime iek8zemes razosSana, produkcijas iezimes,
pieméram, produktu diferenciacijas limenis, ka art konkurences intensitate tirgd.
Siem faktoriem var bt atskiriga ietekme uz SPCI komponentiem gan apjoma, gan
laika zina. Turklat cenu reakcija uz valltas kursa parmainam varétu bat saistita ar
valltas kursa svarstibu pamatcéloniem.*!

Salidzinot SPCI (neietverot energiju un partiku) komponentus, neenergijas
ripniecibas pre¢u cenas visjutigak reagé uz valitas kursa svarstibam. To Tpasi
nosaka ilglietojuma pre€u komponents (sk. A att.), tomér, vértéjot cenu jutibu pret
valutas kursa svarstibam, ari §& komponenta ietvaros vérojamas batiskas atskiribas.
Kameér valitas kursa ietekme vél nav atspogulojusies dazadajas patérina precu

10 Sk. arT ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 rakstu Exchange rate pass-through into euro
area inflation ("ValGtas kursa ietekme uz euro zonas inflaciju").

11 Sikaku informaciju par valltas kursa svarstibu pamatcéloniem sk. ECB 2017. gada raksta "ECB
specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai" 3. ielikuma.
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kategorijas, ta var ietekmét virkni Tstermina raditaju razoSanas procesa un cenu
noteik§anas posmos un sniegt batiskus signalus.

A attéls
Euro nominala efektiva kursa 10% kapuma aplésta ietekme uz neenergijas
rdpniecibas precu cenu inflaciju

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos
in ITdzinaj ieprieksej da atbilstos iodu; %; d t kit

== neenergijas ripniecibas preces
Tslaiciga lietojuma neenergijas ripniecibas preces

B neenergijas rapniecibas preces ar ierobeZotu lietodanas laiku
M ilglietojuma neenergijas rapniecibas preces
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.

Piezimes. Uz X ass noraditi ceturk$ni péc valltas kursa parmainam. ApléSu pamata ir mainita un aktualizéta VAR modela versija, kas
aprakstita Hahn, E. Pass-through of external shocks to euro area inflation. Working Paper Series, No 243, ECB, 2003. gada jalijs.

Agraka euro kursa kapuma ietekme skaidri atspogulojusies importa cenu

dinamika. Nepartikas patérina preu importa no arpus euro zonas eso$ajam valstim

cenas gada izteiksmé pazeminajas no 1.3% 2017. gada aprilT [ildz —2.0% 2018.

gada

aprill. So preéu imports veido aptuveni 12% no galiga neenergijas un nepartikas
pre€u patérina, un to cenu at3kiribu salidzinajuma ar patérina pre€u cenam veido
tikai izplatiSanas un mazumtirdzniecibas uzcenojums. Taja pasa perioda rdpniecibas
(neietverot energiju un blvniecibu) precu importa no arpus euro zonas eso$ajam
valstim cenu inflacija, kas ietekmé cenas arT iekSzemes razoSanas kédes agrakos
posmos, saruka no 3.1% Iidz —1.7% (sk. B att.). Sie kritumi lielakoties atspoguloja

euro efektiva kursa kapuma ietekmi.
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B attéls
Importa cenas un nominalais efektivais kurss

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %
(p s j P! ja g P ;%)

Bl ENEK3S8 (invertéts raditajs; kreisa ass)
importa no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas (nepartikas patérina precém; laba ass)
== jmporta no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas (visai ripniecibai, neietverot energiju un bavniecibu; laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati par euro nominalo efektivo kursu attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam
;(:)’:‘TE_K%) atbilst stavoklim 2018 gada maija un par importa no arpus euro zonas esosajam valstim cenam — stavoklim 2018. gada
Pretstata importa cenu inflacijai valutas kursa kapuma lejupvérstais spiediens
nav ietekméjis euro zonas razotaju cenu inflaciju. Starppatérina pre¢u razotaju
cenu inflacija'? pazeminajas tikai nedaudz, savukart iek§zemé tirgoto nepartikas
patérina pre€u razotaju cenu gada inflacija pieauga no 0.2% 2017. gada aprili lidz
0.5% 2018. gada aprilt. Turklat lielakais kapums bija vérojams kop$s rudens, t.i., kop$
briza, kad bitu jaizpauzas valltas kursa ietekmei (sk. C att.). Razotaju cenas
atkarigas no iekS§zemes darbaspéka izmaksu un ar darbaspéku nesaistito izmaksu
dinamikas, ka arT no uznémumu veiktas uzcenojuma korigé$anas. JaatzZime, ka
pieauga darbaspéka izmaksas; atlidzibas vienam nodarbinatajam gada kapuma
temps rapniecibas nozaré (neietverot buvniecibu) pieauga no 1.4% 2017. gada

1. ceturksni [1dz 2.0% 2017. gada 4. ceturksnt. Vienlaikus nedaudz varétu bat
uzlabojusas cenu noteik8anas spéjas. Par to liecina nepartikas patérina precu
sektora vérotais pastavigais jaudu izmantoSanas kapums [1dz rekordaugstam
lfmenim. Sie faktori kopa, iespéjams, I1dz $im kompenséjusi valitas kursa
lejupvérsto spiedienu.

12 Euro zonas razotaju cenu indeksa pamatdatu laikrindas ir atsevi$ku euro zonas valstu iek$zemes

pardo$anas apjoma datu laikrindu kopsavilkuma dati. Sie dati neatspogulo vienas euro zonas valsts
pardoSanas apjomu cita euro zonas valstl, tadéjadi tos var uzskatit par euro zonas iekSéjas
pardoSanas apjoma datiem. Nepartikas patérina pre€u razotaju cenu inflacija euro zonas iek$éjas
pardo$anas apjoma saruka no 0.2% 2017. gada aprili ltdz —0.9% 2018. gada marta. Tas veido aptuveni
28% no kopéjam euro zona sarazotajam un pardotajam nepartikas patérina precém.
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C attels

RaZotaju cenu indekss (RCI): euro zonas nepartikas patérina pre€u ieksejas
pardoSanas apjoms un 3o pre€u pardoSanas apjoms arpus euro zonas esosajam
valstim

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %
(p s j P! ja g P ;%)

B ENEK38 (invertéts raditajs; kreisa ass)

RCI (iek$ejas pardosanas apjoms; laba ass)
== RCI (pardo$anas apjoms arpus euro zonas esosajam valstim; laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie dati par euro nominalo efektivo kursu attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam
(ENEK38) atbilst stavoklim 2018. gada maija un razotaju cenu indeksa (RCI) dati — stavoklim 2018. gada aprilT.

Gaidams, ka euro kursa kapums iek§zemes cenu spiedienu varétu ietekmét
caur iek§zemes uznemumu pelnu, lai gan kopuma Sis ietekmes izpausmes
varétu bit diezgan nenoteiktas. Arpus euro zonas eso$ajas valstis pardoto
nepartikas patérina pre€u raZzotaju cenu inflacija strauji pazeminajas no 1.6%

2017. gada aprilt ITdz —2.7% 2018. gada april1 (sk. C att.). Tas liecina, ka euro zonas
uznémumi eksporta tirgos nosaka atskirigas cenas, iesp&jams, lai saglabatu tirgus
dalu, kas tiktu zaudéta valltas kursa kapuma dél. Euro zonas uznémumu kopéja
pelna, iesp&jams, samazinajusies 83 iemesla dél. Tomér, nemot véra importa cenu
inflacijas batisko kritumu, ST ietekme, iesp&jams, bijusi tikai neliela vai pat vairak
neka kompenséta, jo paréja pasaule pilniba neabsorbé&ja euro kursa svarstibas. Saja
sakara uznémumi faktiski varétu Skérssubsidét arvalstu tirgos gttus zemakus
ienémumus, izvéloties nepazeminat izmaksas citiem uznémumiem vai patérétajiem
stabilaja iek§zemes tirgl. Neto ietekme uz pelnu bls atkariga art no eksportéjosa
sektora relativa lieluma, ka arT no apjoma, kada uznémumi izmanto importétus
razoSanas resursus vai mazumtirgotaji — importétas galapatérina preces.

Nesenais neenergijas riipniecibas pre¢u cenu inflacijas sarukums neliecina
par neparprotamu bitisku valiitas kursa kapuma ietekmi. Neenergijas
rapniecibas pre€u cenu inflacija laika no 2017. gada aprila Iidz 2017. gada beigam
paaugstinajas, neraugoties uz strauju importéto nepartikas patérina pre€u cenu
inflacijas samazinasanos (sk. D att.). Inflacijas pieaugums bija vérojams brid1, kad
saskana ar ietekmes modeliem (pieméram, A attéla paraditie modeli) batu jasakas
euro kursa kapuma lejupvérstajai ietekmei. lesp&jams, nozime bijusi iekSzemes
pieprasijuma spéku kompenségjoSai ietekmei. Par to liecina bltiskais nepartikas
patérina pre€u mazumtirdzniecibas apgrozijuma pieaugums, ka arT paaugstinatais
uzcenojums nepartikas preCu mazumtirdzniecibas sektora, ko rada iepirkumu
vaditaju aptauju indekss. Pédéjos ménesos véroto neenergijas rlpniecibas precu
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cenu inflacijas sarukumu dal&ji noteica spécigs, pieméram, apgérba un apavu
apakskomponenta gada inflacijas, svarstigums, kas, iespéjams, atspoguloja mainigu
sezonas izpardosanu tendencu ietekmi. Lidz §im euro kursa kapuma lejupveérstais
spiediens nav butiski ietekméjis neenergijas ripniecibas prec¢u cenu inflaciju, un tas,
iespé&jams, atspogulo kompenséjoSo iekSzemes spéku ietekmi.

D attels
Neenergijas ripniecibas pre¢u cenu inflacija, mazumtirdzniecibas uzcenojums un
apgrozijums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; procentu punktos un difizijas indekss)

== neenergijas ripniecibas preces (kreisa ass)
apgérbs un apavi (kreisa ass)

M citas preces (kreisa ass)

apgrozijums (laba ass)

mazumtirdzniecibas uzcenojums (laba ass)
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Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Markit.
Piezime. Jaunakie dati par mazumtirdzniecibas uzcenojumiem un neenergijas ripniecibas precu SPCI (atra aplése) atbilst stavoklim
2018. gada maija un — par neenergijas rapniecibas prec¢u komponentiem un apgrozijumu — stavoklim 2018. gada aprilt.

Nobeiguma jasaka, ka jaturpina monitorét nesena euro kursa kapuma ietekmi
uz inflacijas prognozi. Pirmkart, ietekmes modeli liecina, ka ietekme ilgst vairakus
ceturkSnus, tadejadi kops 2017. gada vidus vérota euro kursa kdpuma ietekme
varétu turpinaties vél daZzus ceturkSnus. Otrkart, valUtas kursa ietekmi varétu bat
grati noteikt, ja to kompensé citu faktoru savienoSanas, t.sk. lielakas uznémumu
cenu noteik$anas spéjas. Saja saistiba nepiecie$ams turpinat monitorét un novertat
neenergijas rlpniecibas precu cenas un to raditajus attiecigajos cenu noteikSanas
posmos.
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2018. gada zinojums par novecoSanu: iedzivotaju
novecoSana rada smagus fiskalus uzdevumus

Sagatavojusi Karolina Nérliha (Carolin Nerlich)

Saja ielikuma apliikoti galvenie 2018. gada zinojuma par noveco$anu rezultati
euro zonas valstis. 2018. gada 25. maija publicétais 2018. gada zinojums par
novecoS$anu ir jaunakais Ekonomikas politikas komitejas ledzivotaju novecoSanas
darba grupas zinojums, kas tiek sagatavots reizi trijos gados.*® Zinojuma sniegtas
ilgtermina prognozes visam ES valstim par kopé&jam ar sabiedribas noveco$anu
saistitajam izmaksam un to komponentiem, t.i., pensijam, veselibas aprupes,
ilgtermina aprapes un izglitibas izdevumiem un bezdarbnieku pabalstiem laikposma
no 2016. gada lidz 2070. gadam. STs prognozes, protams, atkarigas no
pamatpienémumiem.*

Euro zonas iedzivotaji noveco. Saskana ar Eurostat prognozém apgadajamo
darbspéjas vecumu parsniegudo cilvéku dala, t.i., 65 gadu vecumu sasniegu$o vai
parsniegu$o cilvéku skaita un darbspéjas vecuma cilvéku skaita attieciba, no

2016. gada I1dz 2070. gadam palielinasies par 20 procentu punktiem, 2070. gada
sasniedzot 52%. Ja §1 probléma netiks risinata ar iz8kiroSu politikas ricibu,
iedzivotaju novecoSanai varétu bit negativa ietekme uz valsts parada trajektoriju un
potencialo izaugsmi.®

Saskana ar 2018. gada zinojumu par noveco$anu kopéjas sabiedribas
novecosanas izmaksas euro zona iespéju aplésu perioda (2016.—2070. gada)
pieaugs par 1.1 procentu punktu no IKP, palielinoties no 26% no IKP

2016. gada lidz 28.2% no IKP 2040. gada un péc tam atkal sarukot lidz 27.1% no
IKP 2070. gada. Zinojuma noradits, ka, demografiska spradziena paaudzei
sasniedzot pensijas vecumu, novecoSanas izmaksas 21. gs. 40. gadu sakuma
sasniegs rekordaugstu Iimeni un péc 2050. gada daléji samazinasies.'®
Noveco8anas izmaksu apléses dazadas valstis batiski atSkiras, un paredzams, ka $1
dispersija iesp€ju apléSu perioda beigas palielinasies. Gaidams, ka I1dz 2070. gadam
visaugstakas noveco$anas izmaksas bis Belgija, Luksemburga, Austrija un Somija,
parsniedzot 30% no IKP salidzinajuma ar aptuveni 15% no IKP Latvija un Lietuva

(A att.). Paredzams, ka iesp€ju apléSu perioda novecoSanas izmaksas pieaugs

13 Sk. Eiropas Komisijas The 2018 Ageing Report: Economic and Budgetary Projections for the 28 EU
Member States (2016-2070) ("2018. gada zinojums par noveco$anu: ekonomiskas un budZeta iespéju
apléses 28 ES dalibvalstim (2016—2070)"), 2018. gada maijs.

14 Zinojuma par noveco$anu prognozes balstas uz demogréafisko un makroekonomisko pienémumu
kopumu un kopigi saskanotu metodologiju. Tas tika publicétas atseviska Eiropas Komisijas zinojuma
2018 Ageing Report: Underlying Assumptions and Projection Methodologies ("2018. gada zinojums par
noveco$anu: pamata esosie piepémumi un prognozu metodologija"), 2017. gada novembris. K&
aplikots talak ielikuma, pamata esosie pienémumi par vairakam valstim ir diezgan labvéligi.

15 Ar noveco$anu saistito izmaksu problému un pensiju reformas nozimes analizi sk. ECB 2018. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 raksta The economic impact of population ageing and pension
reforms ("ledzivotaju novecoSanas ekonomiskais efekts un pensiju reformas").

16 Salidzinajuma ar iepriek$&jo (2015. gada) zinojumu par novecosanu gaidams, ka kopéjas sabiedribas
noveco$anas izmaksas euro zona no 2016. gada Iidz 2060. gadam (iepriek§€jo iespéju aplésu beigu
datums) palielinasies par 0.6 procentu punktiem. Tomér prognozétais novecoSanas izmaksu Iimenis
2060. gada saglabajas gandriz nemainigs (27.6% no IKP), un to nosaka 2016. gada limena lejupvérsta
korekcija.
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11 valstis, kopuma nemainisies Cetras valstis un samazinasies Cetras valstis.
Visbutiskakais kapums gaidams Luksemburg3, tad Malta, Slovénija un Belgija,
savukart visnozimigakais kritums prognozéts Griekija un Francija (B. att.).

A attéls
Kopégjas sabiedribas novecoSanas izmaksas

(% no IKP; 2016., 2040. un 2070. gads)
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Avoti: 2018. gada zinojums par noveco$anu un ECB aprékini.
Piezime. Euro zonas vidé€jais svértais raditajs.

B attéls
Kopéjo sabiedribas noveco$anas izmaksu un to komponentu parmainas

(procentu punktos no IKP; 2016.—2070. gads)
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Avoti: 2018. gada zinojums par noveco$anu un ECB aprékini.
Piezime. Euro zonas vidé€jais svértais raditajs.

Kopéjas novecos$anas izmaksu prognozes lielakoties nosaka valsts pensiju
izmaksas, ka ari veselibas apripes un ilgtermina apripes izmaksas.*’
Paredzams, ka valsts pensiju izmaksas euro zona Iidz 2040. gadam vidéji

17" Pensiju izdevumi 2016. gada veidoja gandriz pusi no kop&jam noveco$anas izmaksam (45%), bet
veselibas apripes (27%), izglitibas (18%) un ilgtermina aprapes (6%) izdevumu un bezdarbnieku
pabalstu (3%) 1patsvars bija mazaks.
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palielinasies par 1.3 procentu punktiem no IKP, bet visa apléSu perioda
samazinasies par 0.4 procentu punktiem no IKP (I1dz 11.9% no IKP 2070. gada).
Tomér dazadas valstis vérojamas butiskas atSkiribas. Valsts pensiju izmaksas ir
nozimigakais noveco$anas izmaksu kapumu noteico$ais faktors Belgija,
Luksemburga, Slovénija, Vacija, Malta un Kipra, bet batiski veicina novecosSanas
izmaksu samazinaSanos Griekija un Francija. Turpretl, neraugoties uz lielam
atskiribam dazadas valstis, veselibas aprapes un ilgtermina apripes izmaksas visas
valstis pozitivi ietekmé kopé€jo novecoSanas izmaksu parmainas (B att.).

Valsts pensiju izmaksu dinamiku nosaka pretéji faktori. No vienas puses,
gaidams, ka apgadajamo darbspéjas vecumu parsnieguso cilvéku Tpatsvara
pieaugums iedzivotaju novecoSanas dé| visas valstis palielinas pensiju izmaksu
spiedienu. No otras puses, So ietekmi varétu kompensét prognozéta citu faktoru

(1) pabalstu raditajs; 2) seguma raditajs un 3) darba tirgus ietekme; C att.) ietekmes
samazinasSanas. Pabalstu raditaja (t.i., pensiju pabalsti salidzinajuma ar algam)
sarukums atspogulo ne tikai agrak veiktas reformas, kas samazina pensiju pabalstu
uzkrajumus, bet art saméra labveligus pienémumus par darbaspéku un kopéjo
faktoru produktivitati, nemot véra to ietekmi uz algam. Paredzams, ka seguma
raditajs (t.i., pensionaru un 65 gadu vecumu sasniegu$o vai parsniegu$o cilvéku
skaita attieciba) samazinasies gandriz visas valstis galvenokart tadu pasakumu dél,
kas ierobezo priekslaicigas pensionéSanas iespéjas un palielina likuma noteikto
pensionéSanas vecumu. Visbeidzot, tiek prognozéts, ka darba tirgus ietekme (t.i.,
nodarbinatibu ietekméjoSo darba tirgus parmainu, darba laika un apgadajamo
darbspéjas vecumu parsniegudo cilvéku lidzdalibas Iimena ietekme uz pensiju
izmaksam) samazinasies sakara ar reformu (pieméram, ilgakas darba dzives
veicinaSanas) ietekmi un pienémumu, ka bezdarba Iimenis ilgtermina saruks I1dz
zemakam strukturala bezdarba ITmenim. Kopuma prognozéto pensiju izmaksu
dinamiku nosaka ne tikai iepriek3&jo reformu centieni, bet ari dalgji labvéligi
pamatpienémumi.

C attels
Pensiju izmaksu prognozes ietekméjoSie faktori

(procentu punktos no IKP; 2016.-2070. gads)
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Avoti: 2018. gada zinojums par noveco$anu un ECB aprékini.
Piezime. Euro zonas vidé&jais svértais raditajs.
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Zinojuma par novecosanu prognozes paklautas bitiskiem negativiem riskiem,
ko nosaka labvéligie pamatpienémumi. Ja, ka paredzéts, demografiskie un
makroekonomiskie pamatpienémumi nepiepilditos, novecosanas izmaksas batu
ievérojami augstakas. Pienemts, ka kopéja faktoru produktivitate visas valstis
ilgtermina konvergé uz pieauguma tempu 1% gada, kas liecina par strauju kdpumu
vairakuma valstu salidzinajuma ar to pasreizéjiem raditajiem (D att.). Turklat
paredzams, ka strukturalais bezdarbs ilgtermina samazinasies no 10.2% 2016. gada
[Tdz vidéji 6.8%. Lai gan prognozes tiek balstitas uz nemainigas politikas
pienémumu, tomér maz ticams, ka, neveicot batiskas strukturalas reformas, batu
iesp€jams sasniegt augstaku produktivitati un zemaku strukturala bezdarba Iimeni.
Turklat Eurostat iedzivotaju skaita prognozes vairakam valstim kiet optimistiskas
salidzinajuma ar nacionalo iestazu vai Apvienoto Naciju Organizacijas iespéju
aplésém.

D attéls
Kopéja faktoru produktivitate: agrakais, pasreiz€jais un prognozétais pieauguma
temps
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Avoti: 2018. gada zinojums par noveco$anu un ECB aprékini.

Turpmakie riski saistiti ar 1stenoto reformu atcelSanu. Zinojuma pienemts, ka
visas pédéjos gados tiesibu aktos ieklautas pensiju reformas tiks pilniba Tstenotas.
Tomér dazas valstis (pieméram, Italija un Spanija) ir liels risks, ka agrak veiktas
pensiju reformas tiks atceltas. Turklat ar reformu atcelSanas risku varétu saskarties
valstis, kuras paslaik prognozéts batisks pensiju pabalstu likmes sarukums. Turprett
tad, ja privatas pensiju shémas nenoveérsis traikumus, varétu palielinaties pastavigi
augosu socialas palidzibas parvedumu risks.

Kopuma, lai samazinatu gaidamo sabiedribas novecosanas izmaksu kapumu
vidée, kur valsts parada Iimenis jau ir augsts, vairakas valstis nepiecieSami
turpmaki reformu centieni. Nemot véra minéto, bls svarigi, ka valstis Tstenos
izlemigus politikas papildu pasakumus un palielinas strukturalo reformu centienus
pensiju, veselibas aprupes un ilgtermina apripes joma.
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Konkrétam valstim 2018. gada Eiropas semestra ietvaros
adresétie fiskalo politiku ieteikumi

Sagatavojusi Stefans Harutunjans (Stephan Haroutunian), Sebastians
Hauptmeiers (Sebastian Hauptmeier) un Nadine Leinere-Killingere
(Nadine Leiner-Killinger)

Eiropas Komisija 23. maija publicéja 2018. gada Eiropas semestra pavasara
paketi — politikas ieteikumus dalibvalstim. Paketé ieklauti konkrétam valstim
adreséti ekonomisko un fiskalo politiku ieteikumi (KVAI) visam ES dalibvalstim.!®
Paketé ietverti arT Eiropas Savienibas Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP)
Tsteno$anas ieteikumi vairakam valstim?®. Attieciba uz fiskalajam politikam ieteikumi
Tpasi versti uz dalibvalstu SIP prasibu izpildi, balstoties uz Komisijas 2018. gada
pavasara prognozi un Komisijas sniegto valstu politikas planu novértéjumu, kas
atspogulojas aprilT iesniegtajos stabilitates un konvergences programmu grozijumos.
Sogad Eiropas semestra uzdevums ir svarigs, Tpasi lai izvairitos no to kladu
atkartoSanas, kuras izdaritas pirms finansu krizes, kad netika izveidotas pietiekamas
fiskalas droSibas rezerves ekonomiski labvéligos laikos un sekojo3o recesiju
pasliktindja pék3dna nepiecieS8amiba Tstenot prociklisku stingraku fiskalo politiku.
Sakara ar to Saja ielikuma aplakoti 18 euro zonas valstim (iznemot Griekiju)
adresétie fiskalo politiku ieteikumi.

Pavasara pakete norada uz budzeta stavokla uzlaboSanos euro zonas valstis,
ta€u liecina ari par ievérojamam valstu atSkirtbam, jo augsti valdibas parada
raditaji joprojam dazas valstis padara jutigas pret Sokiem. Saskana ar Eiropas
Komisijas 2018. gada pavasara prognozi 10 euro zonas valstu bija sasniegusas vai
parsniegusas savus vidéja termina budZeta mérkus (VTM), vai arT to pamata esosas
budzeta pozicijas bija tuvu So valstu 2017. gada VTM (sk. A att.). Tam vajadzétu
palidzét samazinat valdibas parada raditajus un stiprinat valsts finanses pirms
iespéjamas lejupslides. Vienlaikus vairakas valstis joprojam ir talu no saviem VTM,
Tpasi valstis, kuru valdibas parada attieciba pret IKP parsniedz 90% no IKP. Augsta
valdibas parada [Tmena dé| valsts finanses butu neaizsargatas makroekonomiskas
lejupsiides gadijumos nakotné. Tas ietver risku, ka varbdt jaisteno stingraka fiskala
politika gadijumos, kad tas batu nepiecieSams, lai lautu fiskalo politiku
stabiliz&jo3ajam Tpasibam darboties, atbalstot tautsaimniecibu.?°

18 1zneémums ir Griekija, kur fiskala snieguma monitorings turpinasies Eiropas Stabilitates
mehanisma (ESM) programmas ietvaros visu tas darbibas laiku. Tapéc pienakums aprill iesniegt vidéja
termina budzeta planu (Stabilitates programmu) un Nacionalo reformu programmu neattiecas uz
Griekiju, un ta nesanem ieteikumus.

19 Sos KVAI 22. janija pabeidza un apstiprinaja dalibvalstu ekonomikas un finangu ministri. Planots, ka
Eiropadome tos apstiprinas 28.—29. jnija. Ekonomikas un finan$u padome (ECOFIN) 13. jdlija
planotaja sanaksmé pienems KVAI, tadéjadi oficiali noslédzot 2018. gada Eiropas semestri.

20 Parskatu par augsta valdibas parada ekonomiskajam sekam sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 3 raksta Government debt reduction strategies in the euro area ("Valdibas parada
samazinasanas stratégijas euro zonas valstis").
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A attéls
2017. gada strukturalas bilances un VTM
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Avoti: Eiropas Komisija (AMECO datubaze) un ECB aprékini.

Piezimes. Attéla sniegtas valstu 2017. gada strukturalas bilances un to VTM. Saskana ar Komisijas tehnisko rokasgramatu "Vade
Mecum on the Stability and Growth Pact" tiek uzskatits, ka valstis ar strukturalo bilanci ar VTM pielaides koridoru 0.25% no IKP ir
sasnieguSas savu VTM.

Gaidams, ka lielakaja dala dalibvalstu, t.sk. valstis ar augstu valdibas paradu,
2018. gada tiks istenotas ekspansivas fiskalas politikas. Saskana ar Eiropas
Komisijas prognozi paredzams, ka fiskala nostaja, ko nosaka saskana ar cikliski
korigétas sakotnéjas bilances (CKSB) parmainam, Sogad bis ekspansiva gandriz
visas euro zonas valstis (sk. B. att.). Tas atspogulo faktu, ka no vairakam valstim,
kas 2017. gada sasniedza savus VTM, var gaidit, ka tas térés dalu no saviem
fiskalajiem parpalikumiem. Tau prognozéta ekspansiva nostaja atspogulo art
fiskalas disciplinas pavajinaSanos valstis ar joprojam augstiem parada raditajiem un
turpmakas konsolidacijas nepiecieSamibu.

B attéls
Valdibas parada attieciba pret IKP un fiskala nostaja 2018. gada

(kreisa ass — % no IKP; laba ass — procentu punktos no IKP)

B 2018. gada parada limenis (kreisa ass)
CKSB parmainas 2018. gada (laba ass)

150 3
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Avoti: Eiropas Komisija (AMECO datubaze) un ECB aprékini.
Piezime. Fiskalo nostaju nosaka saskana ar CKSB parmainam.
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PatieSam, saskana ar Eiropas Komisijas aplésém paredzams, ka vairakums
valstu, kas vél nav sasniegusas stabilas budzeta pozicijas, 2018. gada
neizpildis savas SIP noteiktas saistibas. No septinam euro zonas valstim, kuram
Komisijas vértéjuma pastav risks, ka tas batiski novirzisies no SIP preventivas dalas
prasibu izpildes 2018. gada, Setram valstim — Belgijai, Francijai, Italijai un
Portugalei — parada raditajs parsniedz 90% no IKP. Turklat, lai gan Spanija, kas ir
vieniga valsts, pret kuru 2018. gada uzsakta parmeériga budzeta deficita novérsanas
proceddra (PDP) un paredzams, ka ta veiks 2018. gada PDP korekciju noteiktaja
termina, Sis sasniegums maské nozimigu strukturalas bilances pasliktinaSanos
pretstata rekomendétajam uzlabojumam.?

Lai gan kopuma KVAI atspogulo pamatprincipu, ka jaizmanto ekonomiski
labveligs periods, lai atjaunotu rezerves, standarta pieejai tiek pieméroti dazi
iznémumi.?? Spanijai un Slovénijai KVAI paredz zemakas strukturalo pasakumu
prasibas 2019. gadam neka tas, par kuram bija vieno8anas SIP preventivas dalas
matricas ietvaros, t.i., 0.65% no IKP, nevis 1% no IKP. 2 Novirze no matricas
prasibas balstita uz ekonomisko vértéjumu, Tpasi nemot véra augsto bezdarbu.

Ex post novértéjums par atbilstibu SIP 2019. gada atzis novirzes rezervi par

2018. gada rezultatiem. Sada pieeja atbilst korekcijas prasibu “diskrecionarai”
pazeminasanai divam valstim 2018. gada — no 0.6% no IKP uz 0.3% no IKP ltalijai
un no 1% no IKP uz 0.6% no IKP Slovénijai (sk. C att.), $aja gadijuma bez jebkadas
papildu novirzes rezerves. Sadas SIP piemérosanas rezultata pazeminas struktiras
caurredzamiba, konsekvence un paredzamiba.

21 Saskana ar Komisijas 2018. gada pavasara prognozi Spanija nesasniegs PDP kopgja deficita
mérkraditaju — 2.2% no IKP (aptuveni par 0.4 procentu punktiem no IKP) strukturalas bilances
nozimigas pasliktinaSanas (par 0.3 procentu punktiem) dé| pretstata rekomendétajam uzlabojumam
par 0.5 procentu punktiem.

22 gk. ari Communication from the Commission to the European Parliament, the European Council, the
Council, the European Central Bank, the European Economic and Social Committee, the Committee of
the Regions and the European Investment Bank: 2018 European Semester — Country-specific
recommendations, COM(2018) 400 final.

23 ST matrica varié korekcijas nepiecie$amibu atkariba no raZo$anas apjoma starpibas un valdibas
parada lieluma. Tas pamata ir princips, ka augsts valdibas parads labvéliga ekonomiska perioda prasa
lielakas korekcijas nepiecieSamibu. Vértéjumu sk. art ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena"

Nr. 1 ielikuma Flexibility within the Stability and Growth Pact ("Elastigums Stabilitates un izaugsmes
pakta ietvaros").
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C attels
2018. un 2019. gada korekcijas prasibas SIP ietvaros euro zonas valstim, kuras nav
sasniegusas savus VTM 2017. gada

(procentu punktos no IKP)

B 2018. gada nepiecie$amas strukturalas bilances parmainas
strukturalas bilances parmainas 2018. gada
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W 2019. gada nepiecieSamas strukturalas bilances parmainas
strukturalas bilances parmainas 2019. gada
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Avoti: Eiropas Komisija (AMECO datubaze) un ECB aprékini.

Piezimes. Strukturalo pasakumu prasibas atseviskos gados ir tas, kas noteiktas KVAI. 2019. gadam tas noteiktas kvantitativa
izteiksmé KVAI attieciba uz fiskalajam politikam atbilsto§i 2018. gada Eiropas semestrim. Gaisi zila krasa iekrasotas lauku dalas
atspogulo faktu, ka korekcijas prasibas ir zemakas par tam, kas paredzétas preventivas dalas matrica. Komisijas prognoze
2019. gadam balstita uz nemainigas politikas scenarija bez budZeta minétajam gadam.

Valstim, kuras sasniegusas vai parsniegusas savus VTM, KVAI iesaka izmantot
fiskalas elastibas iespé€jas, lai palielinatu potencialo izlaidi. Tacu jabat
piesardzigiem, jo fiskalie parpalikumi atspogulo arT spéciga cikla raditus pozitivos
faktorus, kas nakotné mainisies uz pretéjo pusi. Tapéc bitu javeic rapigs izdevumu
dinamikas monitorings.

23. maija Eiropas Komisija ar1 publiskoja ieteikumus dazam euro zonas valstim
attieciba uz SIP 1stenoSanu. Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
126. panta 3. punktu Komisija apstiprinaja zinojumus par Belgiju un Italiju, kuros ta
noverté So valstu atbilstibu Liguma noteiktajam valdibas parada kritérijam. Runajot
par Italiju, Komisija secinaja, ka parada kritérijs "paslaik jauzskata par izpilditu", jo
konstatéts, ka 2017. gada fiskalas politikas kopuma atbilst SIP preventivajai dalai.
Zinojuma par Belgiju Komisija secina, ka nav pietiekami spécigu pieradijumu, lai
secinatu, ka Belgija nav izpildijusi SIP preventivas dalas prasibas. Tapéc ta pilniba
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nesniedz secinajumu, vai parada kritérijs ir vai nav izpildits. Ta ka gaidams, ka abas
valstis Sogad batiski novirzisies no SIP preventivas dalas prasibam, Komisija
parvértés to atbilstibu fiskalajam normam, balstoties uz 2018. gada ex post datiem.
Tacu, par galveno butisko faktoru uzskatot “kopuma atbilst” preventivajai dalai, bet
nenemot véra trikumus parada samazinasanas robezvértibas izpildé, tiek
pazeminata parada normas efektivitate. Tas ietver risku, ka augsts parada limenis
netiks pietiekami atri samazinats.?* Visbeidzot, Komisija ierosinaja atcelt PDP
Francijai [1dz tai noteiktajam terminam 2017. gada, un 22. janija Padome pienéma
attiecigu lemumu.

Nesenais finansu tirgus svarstigums uzsver nepiecieSamibu vél izlemigak
izmantot pasreizéjo labvéligo makroekonomisko vidi, lai izveidotu fiskalas
rezerves un samazinatu augstu parada limeni. Tapéc visam valstim un visu laiku
pilniba un konsekventi japilda un japieméro ES saskanotas fiskalas normas. Bez ta
nav iespéjama ticiba kopigajai valatai un virziba uz Ekonomikas un monetaras
savienibas izveides pabeigSanu.

24 Parskatu par SIP parada normas funkcioné$anu sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3
raksta Government debt reduction strategies in the euro area ("Valdibas parada samazina$anas
stratégijas euro zona").
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1. Aréja vide

2. Finansu norises

3. Saimnieciska darbiba

4. Cenas un izmaksas

5. Nauda un kredttu atlikumi

6. Fiskalas norises

Stkaka informacija

ECB statistiskie dati pieejami un lejupieladéjami Statistisko datu noliktava:
"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava:
Visaptvero$s "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava:

Metodologiskas definicijas pieejamas "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés":

Sikaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés":

Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica:

Tabulas lietotie apziméjumi

- datu nav/dati nav izmantojami
dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

(p) provizoriskie dati
S.i. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 35 2.9 23 14 6.9 21 0.6 1.7 0.1 0.0 0.8 1.4 0.0
2016 3.2 1.5 1.9 1.0 6.7 1.8 1.1 1.8 1.3 0.7 -0.1 2.0 0.2
2017 3.8 23 1.8 1.7 6.8 24 23 1.8 21 27 0.5 1.6 1.5
2017 11 1.0 0.8 0.2 0.5 1.8 0.7 21 1.8 1.9 27 0.4 1.4 1.5
1l 1.0 0.8 0.5 0.5 1.8 0.7 22 1.8 2.0 2.8 0.6 1.6 1.4
\% 1.0 0.7 0.4 0.3 1.6 0.7 23 1.9 21 3.0 0.6 1.8 1.4
2018 | 0.9 0.5 0.1 -0.2 14 0.4 22 1.9 22 . 1.3 22 1.3
2017 dec. - - - - - - 23 1.9 2.1 3.0 1.0 1.8 1.4
2018 janv. - - - - - - 22 1.8 21 3.0 1.4 1.5 1.3
febr. - - - - - - 22 1.9 2.2 2.7 1.5 2.9 1.1
marts - - - - - - 23 2.0 24 25 1.1 2.1 1.3
apr. - - - - - - 25 24 0.6 1.8 1.2
maijs® - - - - - - 2.8 24 1.9
Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile); SNB (9., 11. un 12. aile); OECD (1., 2., 4., 5., 7. un 8. aile).
1) Sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, k& arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.
1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba
lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?
Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2015 53.1 55.8 56.2 51.4 50.4 53.8 51.8 53.7 50.4 1.1 3.6 -0.4
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.8 52.0 50.2 1.1 1.2 1.0
2017 53.3 54.3 54.7 52.5 51.8 56.4 53.9 53.8 52.8 54 3.1 6.9
2017 11 53.1 53.6 54.8 53.0 51.3 56.6 52.5 53.3 51.6 0.2 1.5 -0.6
1] 53.3 54.9 54.1 51.8 51.9 56.0 52.7 53.5 51.9 1.4 1.0 1.6
v 53.4 54.6 55.2 52.6 51.9 57.2 53.5 53.4 52.1 1.5 1.7 1.4
2018 | 53.6 54.6 53.4 52.1 53.0 57.0 53.8 53.5 52.2 25 0.8 3.6
2017 dec. 53.4 54.1 54.9 52.2 53.0 58.1 54.2 53.1 52.5 1.5 1.7 1.4
2018 janv. 53.5 53.8 53.4 52.8 53.7 58.8 545 53.2 53.2 3.0 2.8 3.1
febr. 54.3 55.8 54.5 52.2 53.3 57.1 53.8 54.5 52.3 29 25 3.2
marts 52.8 54.2 52.4 513 51.8 55.2 52.9 52.8 51.2 25 0.8 3.6
apr. 53.6 54.9 53.2 53.1 52.3 55.1 53.5 53.6 50.3
maijs 54.1 56.6 54.5 51.7 52.3 54.1 52.8 54.4 50.2

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.-12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim meénesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana
Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar
nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi
(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)
(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7
2015 -0.11 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.32 0.09
2016 -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02
2017 -0.35 -0.37 -0.33 -0.26 -0.15 1.26 -0.02
2017 nov. -0.35 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 1.43 -0.03
dec. -0.34 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 1.60 -0.02
2018 janv. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 1.73 -0.03
febr. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 1.87 -0.06
marts -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 217 -0.05
apr. -0.37 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 2.35 -0.04
maijs -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 2.34 -0.03

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju ITknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona"? Euro ASV | Apvienota Euro zona"?
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu —| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2015 -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 117 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 1.17 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2017 nov. -0.78 -0.76 -0.70 -0.28 0.44 1.20 0.79 0.88 -0.73 -0.52 0.56 1.52
dec. -0.78 -0.74 -0.64 -0.17 0.52 1.26 0.67 0.83 -0.66 -0.39 0.66 1.56
2018 janv. -0.63 -0.64 -0.52 0.05 0.71 1.35 0.81 1.07 -0.59 -0.21 0.96 1.60
febr. -0.66 -0.68 -0.57 0.01 0.71 1.39 0.80 0.81 -0.64 -0.26 0.96 1.65
marts -0.67 -0.70 -0.61 -0.10 0.55 1.25 0.65 0.61 -0.67 -0.35 0.75 1.47
apr. -0.63 -0.66 -0.57 -0.04 0.63 1.29 0.72 0.73 -0.63 -0.30 0.85 1.56
maijs -0.63 -0.72 -0.69 -0.25 0.40 1.12 0.63 0.73 -0.76 -0.52 0.57 1.34
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2015 356.2 34441 717.4 261.9 628.2 299.9 189.8 500.6 373.2 278.0 377.7 821.3 2061.1 19203.8
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 770.9 2094.7 16 920.5
2017 3769 34910 7573 268.6 690.4 307.9 182.3 605.5 468.4 272.7 339.2 876.3 24491 20209.0
2017 nov. 391.7 36014 8023 269.2 727.7 315.4 188.3 640.6 508.6 294.8 317.3 8549 2593.6 225251
dec. 389.7 3564.7 796.2 274.9 719.0 313.5 189.1 641.2 491.3 2913 316.1 839.7 2664.3 22769.9
2018 janv. 398.4 36122 8223 276.1 731.7 323.4 196.3 661.2 504.6 284.9 312.6 848.1 2789.8 237122
febr. 380.6 3426.7 783.7 264.7 703.6 306.9 190.1 629.7 488.3 263.2 2913 792.0 27052 219917
marts 3759 33743 769.1 258.0 699.7 308.0 183.6 622.9 498.9 268.9 292.0 7756 27028 21395.5
apr. 383.3 34576 7726 260.7 724.8 331.3 185.5 627.7 496.3 281.3 302.6 789.1 2653.6 21868.8
maijs 392.3 3537.1 806.4 2723 735.3 351.0 182.5 653.1 527.3 287.9 302.6 819.1 2701.5 225901
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC? darba| Procentu likmes darbibas | APRC?® | Aiznem-
nakti| najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | s@kotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalfjuma ligumsa- saliktais
iznem- &ki iedriba raditajs
Sanu lidz | Lidz] ligaku ”°r|f§:;3 Mainiga| ligak b'ed”btferz Mainiga| 1-5] 5-10] ligak !

3 méne-| 2 ga- Par|  yepbeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par

giem | diem| 2ga-| i centu | 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

lidz 1gadam diem

1gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1] 12 13] 14 15 16
2017 maijs  0.05 046 0.39 0.81 6.32 16.70 509 5.78 6.22 2.46 1.73 190 1.90 1.87 2.23 1.87
jan. 0.05 046 0.38 0.77 6.30 16.82 468 574 6.19 243 169 189 191 1.89 2.22 1.87
jal. 0.05 045 0.38 0.76 6.26 16.81 495 584 6.28 2.38 1.75 191 190 1.90 2.22 1.88
aug. 0.05 044 035 0.75 6.24 16.80 532 5.89 6.34 2.38 1.75 2.00 1.92 1.94 2.21 1.91
sept.  0.05 044 035 0.74 6.27 16.80 5.07 5.71 6.21 2.37 170 193 1.96 1.96 2.20 1.89
okt. 0.05 044 035 0.75 6.23 16.80 494 568 6.16 243 168 191 1.93 1.96 2.18 1.88
nov. 0.04 044 033 0.75 6.21 16.80 473  5.69 6.14 2.38 1.67 1.92 195 1.94 2.16 1.87
dec. 0.04 044 034 0.73 6.09 16.84 4.47 539 5.80 2.31 169 186 192 1.87 2.15 1.83
2018 janv. 0.04 044 036 0.69 6.16 16.90 5.02 5.83 6.28 2.30 167 186 1.91 1.90 2.14 1.84
febr. 0.04 044 034 0.69 6.20 16.86 472 570 6.19 2.36 164 188 1.93 1.91 2.14 1.84
marts  0.04 045 035 0.67 6.14 16.87 471 557 6.05 2.34 164 185 195 1.91 2.15 1.84
apr.®  0.04 045 0.34 0.61 6.10 16.76 491 567 6.14 2.36 162 185 1.96 1.89 213 1.83

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
Uz Ar noteikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, lidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2017 maijs 0.05 0.10 0.43 2.52 2.49 277 240 1.76 1.74 1.76 1.20 1.47 1.64 1.76
jan. 0.04 0.06 0.43 2.51 2.46 2.68 2.36 1.74 1.72 1.71 1.27 1.43 1.56 1.76
jal. 0.04 0.1  0.35 2.45 2.45 276 238 1.75 1.75 1.76 1.23 1.34 1.67 1.74
aug. 0.04 0.10 0.36 2.44 2.49 2.71 243 1.74 1.79 1.82 1.24 1.44 1.59 1.75
sept. 0.04 0.07 0.44 2.43 2.44 273 241 1.71 1.69 1.77 1.19 1.47 1.59 1.73
okt. 0.04 0.1  0.40 2.40 2.39 269 238 1.70 1.66 1.73 1.23 1.35 1.61 1.73
nov. 0.04 0.08 0.30 2.36 243 2.61 2.37 1.71 1.62 1.72 1.23 1.33 1.57 1.71
dec. 0.04 0.06 0.32 2.36 2.40 246 231 1.70 1.67 1.71 1.34 1.28 1.53 1.71
2018 janv. 0.04 0.05 0.39 2.35 2.39 2.51 2.33 1.65 1.61 1.72 1.12 1.37 1.60 1.67
febr. 0.04 0.09 0.42 2.36 2.37 248 233 1.66 1.62 1.74 1.18 1.34 1.63 1.70
marts 0.04 0.08 0.40 2.33 242 253 234 1.67 1.61 1.70 1.26 1.39 1.66 1.73
apr.® 0.03 0.06 0.34 2.34 2.36 242 233 1.68 1.61 1.74 1.23 1.29 1.65 1.70

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.

ECB 2018. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Statistika S4



2. FinansSu norises

2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2015 1269 517 147 62 478 65 347 161 37 33 82 34
2016 1241 518 136 59 466 62 349 161 45 31 79 33
2017 1240 519 155 70 438 57 368 167 55 37 79 31
2017 nov. 1281 527 153 81 460 61 354 159 48 34 87 25
dec. 1240 519 155 70 438 57 305 139 51 30 55 29
2018 janv. 1270 532 153 77 447 61 400 195 38 41 91 36
febr. 1276 540 148 80 444 65 351 172 38 34 78 30
marts 1284 541 140 84 453 67 378 167 53 41 84 33
apr. 1300 539 150 93 450 69 391 177 49 43 73 49
ligtermina
2015 15 249 3786 3285 1060 6 481 637 216 68 46 13 80 9
2016 15 397 3695 3233 1186 6 643 641 219 62 53 18 78 8
2017 15 352 3560 3140 1190 6819 642 248 66 75 17 83 7
2017 nov. 15373 3594 3129 1188 6819 643 227 55 64 23 77 8
dec. 15352 3560 3140 1190 6819 642 212 46 93 14 52 6
2018 janv. 15369 3569 3149 1174 6 841 636 302 99 75 14 109 5
febr. 15375 3566 3144 1171 6 864 629 216 57 52 12 88 7
marts 15 442 3580 3151 1183 6 904 624 285 68 89 24 96 7
apr. 15434 3581 3158 1187 6 884 624 227 60 64 14 85 4
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vid&jais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot S— — — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistemu) Finan3u sabiedribas Nefinansu Centrala Pargja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2015 16 518.3 43031 3431.9 1122.0 6 958.9 702.4 68144 584.3 985.3 5244.9
2016 16 638.4 4212.9 3368.4 12455 7108.1 703.5 7089.5 537.6 1097.8 54541
2017 16 591.6 40791 32953 1260.1 7 257.3 699.8 7954.8 613.6 1261.9 6 079.3
2017 nov. 16 654.7 4120.6 32824 1268.4 7279.8 703.5 8001.5 638.4 1248.2 6114.8
dec. 16 591.6 40791 32953 1260.1 7 257.3 699.8 7954.8 613.6 1261.9 6 079.3
2018 janv. 16 639.3 4101.8 3301.9 1250.8 7287.7 697.1 8204.1 666.7 1332.0 6 205.4
febr. 16 650.6 4106.3 3292.1 12515 7 307.4 6934  7920.3 639.8 1291.9 5988.6
marts 16 725.7 4120.9 3290.6 1267.7 7 356.1 690.5 7814.0 600.0 1252.3 5961.7
apr. 16 734.4 41191 3308.0 1280.4 7 334.0 6928 81414 621.0 1351.3 6 169.1
Pieauguma temps
2015 0.3 -7.0 5.7 4.9 1.8 0.6 1.1 4.2 1.6 0.6
2016 0.3 -3.0 -1.6 7.6 2.2 -0.1 0.5 1.2 0.9 0.4
2017 1.3 -0.5 0.0 6.3 22 0.5 1.1 6.1 2.8 0.3
2017 nov. 1.1 -0.7 -0.2 6.5 1.9 0.4 1.0 6.1 2.8 0.1
dec. 1.3 -0.5 0.0 6.3 2.2 0.5 1.1 6.1 2.8 0.3
2018 janv. 1.2 -0.4 0.2 5.9 1.9 0.5 1.1 5.8 2.7 0.3
febr. 1.3 -1.0 1.2 5.6 2.3 -0.8 0.9 3.1 2.8 0.4
marts 1.5 -0.1 1.9 6.0 2.0 -2.7 1.0 1.5 3.6 0.4
apr. 1.5 0.4 0.9 5.9 2.0 -0.8 1.3 1.5 54 0.5
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2015 91.7 87.6 88.6 82.8 80.9 88.4 105.7 87.0
2016 94.4 89.5 90.9 84.9 80.1 89.4 109.7 88.9
2017 96.6 91.4 92.0 85.9 79.9 90.1 112.0 90.0
2017 11 95.3 90.2 91.0 84.8 78.8 89.0 110.1 88.5
i 98.6 93.2 93.8 87.7 80.7 91.7 114.5 91.8
\% 98.6 93.2 93.5 87.5 80.5 91.5 115.0 92.0
2018 | 99.6 94.0 94.4 117.0 93.4
2017 dec. 98.8 93.3 93.6 - - - 115.3 92.1
2018 janv. 99.4 93.9 94.4 - - - 116.1 92.7
febr. 99.6 93.9 94.4 - - - 117.3 93.6
marts 99.7 94.2 94.5 - - - 17.7 93.9
apr. 99.5 93.9 94.0 - - - 117.9 93.9
maijs 98.1 92.9 92.6 - - - 116.6 93.2
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ménesi (%)
2018 maijs -1.4 -1.1 -1.5 - - - -1.1 -0.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2018 maijs 2.6 2.6 1.3 - - - 5.6 4.9
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpuséjie valatu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas| Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2015 6.973 7.614 27.279 7.459 309.996  134.314 4.184 0.726 4.4454 9.353 1.068 1.110
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438 120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2017 7.629 7.464 26.326 7.439 309.193  126.711 4.257 0.877 4.5688 9.635 1.112 1.130
2017 11 7.560 7.430 26.535 7.438 309.764  122.584 4.215 0.861 4.5532 9.692 1.084 1.102
1]l 7.834 7.426 26.085 7.438 306.418  130.349 4.258 0.898 4.5822 9.557 1.131 1.175
v 7.789 7.533 25.650 7.443 311.597  132.897 4.232 0.887 4.6189 9.793 1.162 1.177
2018 | 7.815 7.438 25.402 7.447 311.027 133.166 4.179 0.883 4.6553 9.971 1.165 1.229
2017 dec. 7.807 7.539 25.645 7.443 313.163  133.638 4.203 0.883 4.6348 9.937 1.169 1.184
2018 janv. 7.840 7.436 25452 7445  309.269 135.255 4.163 0.883 4.6491 9.820 1.172 1.220
febr. 7.807 7.440 25.320 7.446 311.735  133.293 4.165 0.884 4.6559 9.938 1.154 1.235
marts 7.798 7.438 25.429 7.449 312.194  130.858 4.209 0.883 46613 10.161 1.168 1.234
apr. 7.735 7.421 25.365 7.448 311.721  132.158 4194 0.872 4.6578 10.372 1.189 1.228
maijs 7.529 7.391 25.640 7.448 316.930 129.572 4.285 0.877 4.6404 10.342 1.178 1.181
Parmainas salidzingjuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2018 maijs -2.7 -0.4 1.1 0.0 1.7 -2.0 2.2 0.6 -0.4 -0.3 -0.9 -3.8
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2018 maijs -1.1 -0.5 -3.5 0.1 23 4.4 2.0 25 1.9 6.5 8.0 6.8
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldtjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2017 1 25245.3 25690.0 -444.7 111724 90211 82255 107156 -60.7 51815 59533 726.6 14 231.8
I 24718.0 25150.8 -432.8 10918.3 8790.0 8148.6 10598.6 -46.0 50144 57623 682.7 13 852.5
1]l 24 554.9 24904.9 -350.0 10603.8 8508.0 8314.0 10609.1 -57.2 50194 57879 674.8 13 740.7
v 24 648.1 24798.0 -149.8 10561.0 8510.7 84994 10594.2 -51.2  4969.3 5693.0 669.7 13514.5
Atlikumi (% no IKP)
2017 IV 220.6 222.0 -1.3 94.5 76.2 76.1 94.8 -0.5 44.5 51.0 6.0 121.0
Darfjumi
2017 11 214.7 137.8 76.9 324 15.5 172.0 150.5 -0.5 12.3 -28.2 -1.4 -
1]l 69.9 -56.9 126.9 -153.1 -146.3 188.2 53.8 -10.3 44.6 35.6 0.5 -
\% 147.0 -32.0 179.0 74.4 23.6 102.3 27.0 6.0 -37.5 -82.6 1.9 -
2018 | 389.8 270.5 119.3 91.2 -1.0 147.5 113.2 -3.1 142.6 158.3 11.6 -
2017 okt. 230.0 182.2 47.8 745 42.3 30.5 -23.3 0.3 127.4 163.1 -2.7 -
nov. 87.4 45.0 42.4 12.7 7.6 62.1 53.6 2.6 3.9 -16.2 6.2 -
dec. -170.3 -259.1 88.8 -12.8 -26.4 9.7 -3.3 3.1 -168.7 -229.5 -1.6 -
2018 janv. 310.3 295.5 14.8 35.7 11.0 87.9 66.5 0.6 183.8 218.0 2.3 -
febr. 92.2 73.9 18.4 25.0 20.6 29.6 -16.3 0.8 37.0 69.5 -0.1 -
marts -12.7 -98.8 86.1 30.5 -32.6 30.0 63.0 -4.5 -78.2 -129.2 9.5 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2018 marts 821.5 319.5 502.0 44.9 -108.2 610.0 344.6 -8.0 162.0 83.1 12.6 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2018 marts 7.3 2.8 4.5 0.4 -1.0 5.4 3.1 -0.1 1.4 0.7 0.1 -

Avots: ECB.
1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patérin§| patérin parmainas?
Kopa Kopa| Intelektuala
bivnieciba iekartu Tpasuma
razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2015 105199 100144 57354 21718 2077.6 1016.3 637.9 417.9 29.5 505.5 48684 43629
2016 10789.4 10286.2 5870.3 22224 21891 1051.7 674.4 457.5 4.4 503.2 4958.0 445438
2017 111719 10639.7 60549 22755 22905 1116.2 7111 457.7 18.8 5322 53125 47803
2017 11 27825 26573 1510.1 566.9 573.7 278.1 176.0 118.2 6.6 125.2 1315.0 1189.8
I 28112 26723 15181 571.2 574.3 280.7 179.6 112.6 8.7 138.9 1331.8 11929
v 2836.0 2689.7 15285 575.3 584.4 285.6 184.0 113.3 1.6 146.3 1368.4 12221
2018 1 28549 27150 15428 5771 590.9 291.3 183.8 114.4 41 139.9 1367.5 1227.6
% no IKP
2017 100.0 95.2 54.2 20.4 20.5 10.0 6.4 4.1 0.2 4.8 - -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)
2017 11 0.7 0.9 0.5 0.5 2.0 1.1 2.0 4.1 - - 1.1 1.6
1] 0.7 0.2 0.4 0.5 -0.3 0.3 1.9 -5.0 - - 1.5 0.5
v 0.7 0.3 0.2 0.3 1.3 1.0 2.4 0.4 - - 2.2 1.5
2018 | 0.4 0.6 0.5 0.0 0.5 1.1 -0.5 0.7 - - -0.4 -0.1
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 21 2.0 1.8 1.3 3.3 0.5 5.4 7.3 - - 6.4 6.7
2016 1.8 23 2.0 1.8 4.6 2.5 5.6 8.4 - - 3.3 4.6
2017 2.4 1.9 1.6 1.2 3.2 3.7 5.0 -0.7 - - 5.3 4.3
2017 11 25 2.3 1.9 1.1 3.7 4.4 4.3 1.1 - - 4.7 4.5
I 2.8 2.0 1.8 1.4 2.7 4.0 6.0 -4.7 - - 5.9 4.4
\% 2.8 1.6 1.4 1.3 3.2 4.2 7.4 -5.0 - - 6.6 4.3
2018 | 25 2.0 1.5 1.2 3.6 3.6 6.1 -0.1 - - 4.5 3.5
devums IKP ceturk$na procentualajas parmainas (procentu punktos)
2017 11 0.7 0.9 0.3 0.1 0.4 0.1 0.1 0.2 0.1 -0.1 - -
1] 0.7 0.2 0.2 0.1 -0.1 0.0 0.1 -0.2 0.0 0.5 - -
v 0.7 0.3 0.1 0.1 0.3 0.1 0.2 0.0 -0.1 0.4 - -
2018 | 0.4 0.5 0.3 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.2 -0.1 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2015 21 2.0 1.0 0.3 0.6 0.0 0.3 0.3 0.0 0.1 - -
2016 1.8 22 11 0.4 0.9 0.2 0.3 0.3 -0.2 -0.4 - -
2017 2.4 1.8 0.9 0.2 0.6 0.4 0.3 0.0 0.1 0.6 - -
2017 11 2.5 22 1.0 0.2 0.8 0.4 0.3 0.0 0.2 0.3 - -
I 2.8 1.9 1.0 0.3 0.6 0.4 0.4 -0.2 0.1 0.9 - -
\% 2.8 1.6 0.8 0.3 0.7 0.4 0.5 -0.2 -0.1 1.3 - -
2018 | 2.5 1.9 0.8 0.3 0.7 0.4 0.4 0.0 0.1 0.6 - -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu

nodokli

Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,|Informacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus

nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu

meZsaim-| energétika izmitinasana kacijas| apdroSi-| ipasums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas

nieciba un un un édinasanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)

2015 9447.6 154.6 1903.1 468.9 1786.4 432.9 463.6 1070.6 1029.9 18084 329.3 10722

2016 9679.3 151.3 1939.9 4878 1830.6 450.8 452.3 1096.9 1076.6 18554 337.7 1110.1

2017 10016.3 163.9 2000.7 513.7 19122 467.4 4458 1130.2 11318 1904.3 346.3 11555

2017 11 24947 40.8 497.7 127.9 477.3 116.6 11.2 281.4 281.1 4745 86.2 287.8

1] 2521.0 41.0 504.6 129.7 481.1 117.6 1119 2841 285.4 478.4 87.2 290.2

v 25427 41.6 511.4 131.8 484.9 118.5 11.4 2855 288.7 481.5 87.6 293.3

2018 | 2558.2 41.6 512.2 134.2 488.3 119.3 119 2878 291.5 483.5 88.1 296.7

% no pievienotas vértibas
2017 100.0 1.6 20.0 5.1 19.1 4.7 4.5 11.3 11.3 19.0 3.5 -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2017 11 0.7 0.1 1.1 1.1 0.9 0.8 0.2 0.2 1.0 0.5 0.4 0.8

1]l 0.8 0.0 1.5 0.5 0.5 1.4 -0.1 0.5 0.8 0.5 0.8 0.2

v 0.7 0.2 1.6 1.1 0.7 0.7 0.1 0.2 0.8 0.2 0.1 0.5

2018 | 0.4 1.5 -0.3 0.7 0.8 0.8 -0.2 0.4 0.7 0.2 0.2 0.6

parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)

2015 1.9 3.0 3.8 0.7 2.0 3.5 -0.4 0.6 3.0 0.9 0.6 3.4

2016 1.7 -1.8 1.9 1.3 1.9 3.2 0.6 0.8 3.1 1.4 1.5 2.8

2017 24 0.8 3.0 3.0 3.3 4.7 -1.2 1.3 4.0 1.3 1.2 24

2017 11 25 0.4 3.1 3.3 3.6 52 -1.4 1.2 3.6 1.3 1.1 2.9

1] 2.8 0.8 4.0 34 3.7 4.7 -1.2 1.6 4.4 1.5 1.6 25

I\ 2.9 1.8 4.6 4.2 3.4 4.3 -0.3 1.5 4.3 1.3 1.4 1.9

2018 | 2.6 1.8 3.9 3.5 2.9 3.8 0.0 1.4 3.4 1.4 1.4 2.2

devums pievienotas vértibas ceturkSna procentualajas parmainas (procentu punktos)

2017 11 0.7 0.0 0.2 0.1 0.2 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -

11l 0.8 0.0 0.3 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 -

v 0.7 0.0 0.3 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -

2018 | 0.4 0.0 -0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -

devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)

2015 1.9 0.1 0.7 0.0 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -

2016 1.7 0.0 0.4 0.1 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.3 0.1 -

2017 2.3 0.0 0.6 0.2 0.6 0.2 -0.1 0.2 0.4 0.3 0.0 -

2017 11 25 0.0 0.6 0.2 0.7 0.2 -0.1 0.1 0.4 0.3 0.0 -

1] 2.8 0.0 0.8 0.2 0.7 0.2 -0.1 0.2 0.5 0.3 0.1 -

v 2.9 0.0 0.9 0.2 0.6 0.2 0.0 0.2 0.5 0.3 0.0 -

2018 | 2.6 0.0 0.8 0.2 0.5 0.2 0.0 0.2 0.4 0.3 0.0 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu daltfjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2015 100.0 85.2 14.8 3.3 14.9 6.0 24.8 2.7 2.6 1.0 13.3 24.3 7.0
2016 100.0 85.5 14.5 3.2 14.8 5.9 24.9 2.8 2.6 1.0 135 24.3 7.0
2017 100.0 85.7 143 3.2 14.7 5.9 24.9 2.8 25 1.0 13.7 24.2 7.0
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2015 1.0 1.2 -0.3 -1.1 0.1 0.1 1.3 1.6 -0.4 0.9 2.7 1.1 0.6
2016 1.4 1.6 -0.2 -0.2 0.6 -0.3 1.7 27 0.0 21 2.9 1.4 0.8
2017 1.6 2.0 -0.4 -0.1 1.2 1.6 1.7 3.2 -1.0 1.8 3.3 1.3 1.3
2017 11 1.6 2.0 -0.6 0.4 1.1 1.1 1.8 3.4 -0.9 1.8 3.2 1.2 1.5
I 1.7 21 -0.5 -0.8 1.4 1.8 1.8 3.0 -1.0 1.6 3.3 1.2 22
v 1.6 1.9 -0.5 -0.8 1.4 23 1.4 3.1 -1.4 1.9 3.3 1.2 0.9
2018 | 1.4 1.8 -0.9 -0.9 1.5 1.9 1.4 25 -0.8 2.2 3.1 1.1 0.4
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2015 100.0 80.3 19.7 4.4 15.4 6.7 25.7 2.9 2.7 1.0 13.0 21.9 6.2
2016 100.0 80.5 19.5 4.3 15.3 6.7 25.8 29 2.7 1.0 13.2 21.9 6.2
2017 100.0 80.9 19.1 4.2 15.3 6.7 25.8 3.0 2.6 1.0 134 21.8 6.2
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2015 1.1 1.4 -0.1 -0.4 0.5 0.5 1.0 2.6 -0.3 1.2 2.7 1.1 1.0
2016 1.4 1.7 0.0 -0.3 0.7 0.1 1.7 2.4 0.7 2.4 3.1 1.3 1.0
2017 1.3 1.8 -0.7 -1.1 1.1 1.5 1.4 3.0 -1.3 1.9 3.1 1.0 0.8
2017 11 1.4 1.9 -0.5 -1.1 1.2 1.2 1.7 3.5 -1.5 1.7 3.0 1.0 0.7
I 1.7 2.2 -0.4 -1.1 1.7 1.9 1.9 3.0 -0.9 1.5 3.4 1.1 1.7
\Y 1.7 2.2 -0.6 -0.8 2.0 3.2 1.4 3.0 -1.6 3.0 3.4 1.2 0.4
2018 | 1.3 1.8 -1.1 -1.4 1.5 2.0 1.2 21 -1.0 29 2.8 1.1 0.0
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2015 0.1 0.1 0.3 0.7 0.4 0.4 -0.3 0.9 0.0 0.4 0.1 0.0 0.5
2016 0.0 0.1 0.3 0.0 0.1 0.3 0.0 -0.3 0.7 0.3 0.2 -0.1 0.2
2017 -0.3 -0.1 -0.3 -1.0 -0.1 -0.1 -0.3 -0.2 -0.4 0.1 -0.2 -0.2 -0.6
2017 11 -0.2 -0.1 0.1 -1.5 0.1 0.1 -0.1 0.1 -0.5 -0.1 -0.2 -0.2 -0.8
I 0.0 0.1 0.1 -0.3 0.3 0.1 0.1 0.0 0.1 -0.1 0.1 -0.1 -0.5
v 0.1 0.3 -0.1 0.0 0.6 0.9 0.0 -0.1 -0.2 1.1 0.1 0.0 -0.6
2018 1 -0.2 0.0 -0.3 -0.5 0.1 0.1 -0.2 -0.5 -0.1 0.7 -0.3 -0.1 -0.4
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)"| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5tT] bezdarbs 2)
r}:‘;‘/‘f'zz Mil.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
darba- darba- darba- — — — -
) spéka spaka)" Milj. % no Milj. % no Milj. % no Milj. % no % no
spéka) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.7 18.3 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2015 160.717 4.6 17.465 10.9 5.6 14.301 9.8 3.164 223  9.260 10.7  8.205 11.1 1.5
2016 162.012 4.3 16.253 10.0 5.0 13.289 9.0 20965 209 8.483 9.7 7.770 10.4 1.7
2017 162.635 4.1 14.760 9.1 4.4 12.093 8.1 2668 18.8 7.634 8.7 7.126 9.5 1.9
2017 11 162.351 4.2 14.851 9.1 4.5 12.132 8.2 2720 19.2 7.684 8.8 7.168 9.5 1.9
1] 163.317 4.0 14.606 9.0 4.2 11.967 8.0 2639 18.5 7.579 8.6 7.028 9.3 1.9
v 163.107 3.9 14.226 8.7 4.2 11.669 7.8 2557 17.9 7.332 84 6.894 9.1 2.0
2018 | 14.028 8.6 11.536 7.8 2492 175 7.219 8.2 6.809 9.0 2.1
2017 nov. - - 14.213 8.7 - 11.665 7.8 2548 17.9 7.318 84 6.895 9.1 -
dec. - - 14129 8.7 - 11.601 7.8 2528 17.8 7.282 8.3 6.846 9.1 -
2018 janv. - - 14.138 8.7 - 11.622 7.8 2516 17.6 7.275 8.3 6.863 9.1 -
febr. - - 14.010 8.6 - 11.504 7.7 2506 176 7.230 8.2 6.779 9.0 -
marts - - 13.936 8.6 - 11.483 7.7 2453 173 7.151 8.2 6.785 9.0 -
apr. - - 13.880 8.5 - 11.446 7.7 2433 17.2  7.113 8.1 6.767 9.0 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika
Rapnieciska razo$ana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| ripniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzérieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 88.7 32.1 34.5 21.8 11.6 100.0 100.0 100.0 40.4 52.5 71 100.0
2015. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2015 2.6 2.9 1.4 7.0 2.2 0.7 -0.6 3.4 2.9 1.6 4.0 2.7 8.8
2016 1.6 1.7 1.8 1.9 1.7 0.5 3.0 0.5 1.6 1.0 21 1.4 7.2
2017 3.0 3.2 3.7 3.9 1.5 1.4 2.9 7.9 23 1.4 3.3 0.9 5.6
2017 11 25 2.6 3.3 2.2 2.0 2.3 3.9 7.4 2.6 2.3 3.2 1.4 6.0
1l 4.1 4.4 4.7 6.0 1.7 1.5 27 8.8 2.6 1.3 4.2 0.4 5.5
[\ 4.1 4.7 5.4 6.0 22 -0.5 27 9.5 2.0 0.8 3.1 0.0 6.3
2018 | 3.1 3.5 3.1 4.4 2.4 0.6 2.5 6.4 1.5 1.4 1.9 0.0 5.3
2017 nov. 4.8 5.5 4.9 9.1 0.5 -0.6 2.8 10.4 3.7 1.7 5.7 0.4 8.6
dec. 5.1 5.6 6.2 7.7 2.1 1.2 2.0 9.0 2.2 1.3 3.0 -0.1 4.4
2018 janv. 3.6 6.0 5.1 8.6 3.2 -9.7 6.9 9.1 1.4 0.0 3.0 -1.3 6.4
febr. 2.6 23 2.7 2.0 1.9 4.9 0.2 5.7 1.8 1.9 1.9 0.7 4.8
marts 3.2 24 1.7 3.0 2.0 8.7 0.8 4.6 1.5 2.3 0.8 0.5 4.8
apr. 1.7 2.0 0.8 4.3 0.7 -0.7 . . 1.7 0.4 3.2 -0.7 2.7
parmainas salidzindjuma ar iepriekS&jo ménesi (s.i. dati; %)
2017 nov. 1.5 1.4 0.7 2.7 0.5 25 0.3 1.8 2.1 1.2 3.1 0.4 4.5
dec. -0.2 -0.4 1.0 -1.7 0.1 0.6 1.0 1.6 -1.0 -0.2 -1.8 -0.5 0.4
2018 janv. -0.6 0.3 -1.1 0.6 0.5 -6.2 -0.7 -2.1 -0.4 -0.7 0.0 -0.1 0.1
febr. -0.8 -1.9 -0.8 -3.4 -1.2 6.9 -0.7 -0.4 0.3 1.1 -0.3 1.0 -0.6
marts 0.6 0.5 -0.1 -0.4 1.5 1.0 -0.3 -0.9 0.4 0.6 -0.2 -0.4 -0.1
apr. -0.9 -0.3 -0.8 1.9 -1.6 -5.0 . 0.1 -0.7 1.7 -0.8 -2.0
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs = raditajs (%) konfi- (%) 1Y)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2014 99.8 -5.8 80.7 -12.7 -14.5 -9.5 6.9 - 51.1 52.4 52.9 52.7
2015 103.8 -2.8 81.3 -6.2 -22.4 1.0 8.7 88.5 52.2 53.4 54.0 53.8
2016 104.2 -2.6 81.8 -1.7 -16.4 0.3 10.6 89.0 52.5 53.6 53.1 53.3
2017 110.8 5.0 83.3 -2.5 -4.0 2.1 141 89.9 57.4 58.5 55.6 56.4
2017 11 109.5 3.8 83.0 -2.8 -4.8 1.8 13.0 89.9 57.0 58.3 56.0 56.6
1 111.8 6.1 83.7 -1.5 -2.2 1.9 14.5 90.1 57.4 58.0 55.3 56.0
\Y 114.3 8.9 84.2 -0.2 1.7 3.9 16.1 90.1 59.7 60.7 56.0 57.2
2018 | 114.0 8.5 84.4 0.5 4.7 2.8 16.3 90.3 58.2 58.9 56.4 57.0
2017 dec. 115.2 9.5 - 0.5 3.2 4.8 16.9 - 60.6 62.2 56.6 58.1
2018 janv. 114.9 9.7 84.5 1.4 4.7 4.1 15.9 90.4 59.6 61.1 58.0 58.8
febr. 114.3 8.8 - 0.1 4.2 3.5 16.9 - 58.6 59.6 56.2 57.1
marts 112.8 7.0 - 0.1 5.2 0.8 16.0 - 56.6 55.9 54.9 55.2
apr. 112.7 7.3 84.3 0.3 4.6 -0.7 14.7 90.2 56.2 56.2 54.7 55.1
maijs 112.5 6.8 - 0.2 7.0 0.7 14.3 - 55.5 54.8 53.8 54.1

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.—8. aile) un Markit (9.—12. aile).

3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)

Majsaimniecibas

Nefinansu sabiedribas

Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada FinanSu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto|ieguldTjumi| ieguldijumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldTjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esosie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1] 12l 13
2014 12.7 94.3 1.0 1.9 1.3 23 0.9 324 4.9 132.1 2.9 7.2 1.6
2015 12.4 93.7 1.5 2.0 1.4 34 25 33.2 6.3 134.4 4.4 4.8 2.3
2016 12.2 93.3 1.9 2.0 5.5 4.5 45 33.0 7.7 1345 4.0 6.1 2.1
2017 | 12.1 93.0 1.5 1.9 9.7 4.8 4.6 33.0 71 134.6 4.6 10.1 2.6
I 12.0 93.2 1.2 2.0 5.3 5.0 4.7 32.9 6.4 133.3 4.2 10.2 25
1l 12.0 93.1 1.5 2.1 6.7 5.1 5.2 33.2 6.5 132.0 43 4.1 2.6
I\ 12.0 93.6 1.3 21 7.3 52 6.0 335 6.9 131.7 3.7 3.4 2.2

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Cetru ceturkSnu uzkrajumu un bruto riciba esoSo ienakumu kumul&tajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu
rezerves).
2) Finan$u aktivi (neietverot finanSu saistibas) un nefinanSu aktivi. NefinanSu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas &kas un zeme). Tie ietver arT tadu uznémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kredttu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2017 11 965.1 887.4 776  560.9 477.7 209.3 190.3 168.5 150.2 26.4 69.3 7.2 18.2
I 988.8 873.1 115.7 5755 482.8 2145 186.3 171.8 138.5 26.9 65.4 71 8.4
\% 996.7 890.8 1059 590.5 496.3 217.2 188.5 161.1 143.4 27.9 62.5 12.0 9.6
2018 | 984.9 876.5 108.5 5844 496.1 217.3 189.8 156.1 134.4 27.2 56.1 8.8 7.6
2017 okt. 327.3 292.2 35.1 192.3 163.0 72.0 62.4 54.2 46.0 8.8 20.8 2.9 2.2
nov. 331.8 295.2 36.5 197.0 165.7 71.8 63.2 53.8 455 9.1 20.9 2.8 23
dec. 337.7 303.4 343 201.2 167.6 73.3 62.9 53.1 52.0 10.0 20.9 6.3 5.0
2018 janv. 330.8 291.1 39.7 196.9 167.6 71.9 63.0 53.0 422 8.9 18.3 2.9 1.8
febr. 324.6 287.9 36.8 192.8 164.1 71.8 62.6 51.7 449 8.3 16.4 2.2 1.6
marts 329.5 297.5 32.0 194.7 164.4 73.6 64.2 51.3 47.4 9.9 21.4 3.7 4.2
12 ménesu kumulétie darjjumi
2018 marts 3 935.5 3527.8 407.7 2311.2 1953.0 858.3 754.8 657.5 566.5 108.5 253.4 35.1 43.8
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2018 marts 34.9 31.3 3.6 20.5 17.3 7.6 6.7 5.8 5.0 1.0 2.2 0.3 0.4

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:
Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta
patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba
preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
2017 11 54 10.2 545.6 257.2 112.7 162.8 456.5 489.0 276.1 81.2 124.0 3555 52.3
I 6.0 7.9 547.2 257.0 114.6 164.2 459.8 486.1 2731 80.9 123.0 355.0 48.4
\Y 6.1 7.6 562.0 267.8 115.8 167.1 471.6 500.3 285.0 81.2 125.0 359.6 58.9
2018 1 25 1.4 562.5 . . . 470.9 500.3 . . . 353.1 .
2017 okt. 9.0 10.8 181.1 86.7 36.5 54.1 151.9 163.5 92.6 27.2 41.3 119.2 17.7
nov. 8.6 9.3 188.9 90.2 38.8 56.0 158.0 168.2 95.2 27.4 42.3 120.2 19.7
dec. 0.9 2.6 192.0 91.0 40.5 57.0 161.7 168.6 97.2 26.5 41.3 120.3 215
2018 janv. 9.0 5.9 190.2 92.4 38.0 56.7 158.8 170.2 98.2 27.6 41.5 120.2 231
febr. 2.8 1.1 185.4 90.0 37.3 54.7 155.5 164.4 95.4 25.8 40.1 116.5 215
marts -2.9 -2.5 186.9 . . . 156.6 165.7 . . . 116.4
Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)
2017 11 1.5 25 122.4 121.0 121.7 125.4 1221 112.9 112.9 113.3 114.3 116.5 104.7
I 3.8 3.4 123.8 121.9 124.8 128.1 124.0 114.3 114.1 115.3 114.0 117.8 100.3
1\ 4.5 3.9 126.4 125.6 125.5 130.4 126.9 114.6 114.7 1131 115.2 118.2 106.5
2018 | . . . . . . . . . . . . .
2017 sept. 3.1 1.3 125.8 1241 128.8 128.3 126.2 113.8 113.4 115.8 114.2 117.4 98.2
okt. 7.0 7.7 122.8 122.7 120.4 126.3 123.0 114.8 114.8 117.0 115.2 119.2 102.6
nov. 6.8 4.2 127.6 126.6 126.1 132.1 127.6 115.3 114.4 115.3 116.6 118.3 105.2
dec. -0.2 -0.3 128.9 127.5 130.1 132.7 130.0 113.7 114.9 1071 113.9 117.0 11.7
2018 janv. 8.5 5.0 127.5 128.3 122.7 132.8 127.7 114.1 114.8 12.7 1141 116.9 114.2
febr. 34 1.9 1251 126.0 121.8 128.5 125.8 1125 113.4 109.1 112.4 115.4 110.8
Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat pre¢u tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atSkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilsto$i plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopégjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi| reguléjamas
(neietverot reguléjamas cenas
partiku un cenas)
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 70.7 556 444 100.0 121 7.5 26.3 9.7 44.4 86.6 13.4
2018. gada
kopapjoma
2015 100.0 0.0 08 -0.8 1.2 - - - - - - -0.1 1.0
2016 100.2 0.2 09 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.3
2017 1018 1.5 1.0 1.7 1.4 - - - - - - 1.6 1.0
2017 11 1020 1.5 1.1 1.5 1.6 0.1 0.6 -1.2 0.1 -1.4 0.5 1.6 1.3
1]l 1018 1.4 1.2 1.4 1.5 0.2 0.7 0.4 0.1 -0.9 0.3 1.5 1.1
v 1024 1.4 0.9 1.6 1.2 0.4 0.5 1.1 0.1 2.6 0.1 1.5 1.2
2018 | 102.3 1.3 1.0 1.2 1.3 0.5 0.7 0.1 0.1 1.9 0.5 1.2 1.9
2017 dec. 102.7 1.4 0.9 1.5 1.2 0.1 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 1.4 1.2
2018 janv. 1018 1.3 1.0 1.4 1.2 0.3 0.3 0.0 0.1 1.8 0.1 1.2 1.9
febr. 1020 1.1 1.0 1.0 1.3 0.0 -0.1 -0.2 0.0 -0.3 0.1 1.0 1.8
marts 103.0 1.3 1.0 1.2 1.5 0.1 0.7 0.1 -0.1 -0.8 0.3 1.2 2.0
apr. 103.3 1.2 0.7 1.4 1.0 0.1 0.3 0.1 0.0 0.8 0.0 1.2 1.6
maijs® 1038 1.9 1.1 1.6 0.5 0.0 0.9 0.0 2.2 0.4
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rdpniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
Kalpoiumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakapojumi
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.6 121 7.5 36.0 26.3 9.7 10.6 6.4 7.3 3.2 15.3 8.1
2018. gada
kopapjoma
2015 1.0 0.6 1.6 -1.8 0.3 -6.8 1.2 1.1 1.3 -0.8 1.5 1.2
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.4 1.2
2017 1.8 1.6 2.2 1.6 0.4 4.9 1.3 1.2 2.1 -1.5 2.1 0.7
2017 11 1.5 1.4 1.6 1.5 0.3 4.6 1.3 1.3 2.6 -1.4 2.3 0.8
1l 1.6 2.0 0.9 1.3 0.5 3.4 1.3 1.2 2.3 -1.8 24 0.8
v 22 2.1 2.3 1.3 0.4 3.5 1.2 1.2 1.7 1.7 2.0 0.4
2018 | 1.7 2.6 0.3 0.9 0.5 2.1 1.3 1.3 1.7 -1.0 1.8 1.2
2017 dec. 2.1 2.2 1.9 1.2 0.5 2.9 1.2 1.2 1.9 -1.7 1.9 0.4
2018 janv. 1.9 25 1.1 1.0 0.6 22 1.3 1.2 1.5 -1.0 1.6 1.2
febr. 1.0 23 -0.9 1.0 0.6 2.1 1.3 1.3 1.7 -1.2 1.7 1.1
marts 2.1 2.9 0.8 0.7 0.2 2.0 1.3 1.3 1.9 -0.9 21 1.2
apr. 24 3.0 1.5 0.9 0.3 2.6 1.3 1.3 0.8 -0.7 1.2 1.2
maijs® 2.6 2.6 25 0.2 6.1

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka ari uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-| Majoklu Komerc-

nieciba| cenas? Tpasumu

Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-

(indekss: gétika rimentalais

2015.9.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?

100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 77.3 721 28.9 20.7 225 16.5 5.9 27.9

2015. gada
kopapjoma

2015 100.0 -2.6 -2.3 -0.5 -1.2 0.7 -0.6 -0.9 0.2 -8.7 0.4 1.6 2.3

2016 97.8 -2.2 -1.4 -0.5 -1.6 0.4 0.0 0.0 0.0 -6.9 0.6 3.2 5.0

2017 100.8 3.1 3.0 21 3.2 0.9 1.9 2.7 0.2 5.9 2.1 4.1 5.1

2017 1l 100.3 3.3 3.0 24 3.5 0.8 2.3 34 0.2 6.1 2.0 3.9 4.2

1] 100.5 2.4 2.6 2.1 3.0 1.0 2.2 3.1 0.2 3.3 2.0 4.2 5.7

I\ 101.7 25 25 2.0 3.2 0.9 1.5 2.0 0.3 3.8 24 4.6 6.6

2018 | 102.5 1.8 1.6 1.6 24 1.0 0.9 1.1 0.5 2.3 . . .

2017 nov. 101.9 2.8 2.8 2.0 3.1 1.0 1.5 2.1 0.3 5.2 - - -

dec. 102.0 2.2 2.1 1.9 2.9 0.9 1.3 1.7 0.4 3.0 - - -

2018 janv. 102.4 1.6 2.0 1.8 2.8 0.9 1.0 1.3 0.4 1.1 - - -

febr. 102.5 1.7 1.4 1.6 24 1.0 0.8 1.0 0.5 2.0 - - -

marts 102.6 2.1 1.6 1.4 2.2 1.0 0.9 1.2 0.5 3.8 - - -

apr. 102.6 2.0 1.9 1.3 21 1.0 0.5 0.4 0.5 3.8 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti (13. aile).

1) Tikai iek§zemes tirdznieciba.

2) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lek$zemes pieprasijums Eksports"| Imports®|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmanto$anai?
indekss:
2010.g.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
100) patéring| patéring pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 454 54.6 100.0 50.4  49.6

kopapjoma
2015 106.0 14 04 0.3 0.6 0.7 0.4 -1.9 471 0.0 4.2 -4.5 2.9 7.0 2.7
2016 106.8 08 0.4 0.3 0.5 0.7 -1.5 2.4 39.9 -3.7 -4.0 -3.3 74 -104 -3.0
2017 108.0 11 15 1.5 1.2 1.4 1.8 2.9 48.1 5.9 -3.5 16.4 5.5 -3.3 17.5
2017 11 107.9 11 15 1.5 1.2 1.4 2.2 3.2 45.6 7.0 2.7 18.4 6.8 2.4 20.1
1] 108.2 1.3 1.6 1.5 1.2 1.5 1.4 2.1 44.0 1.9 -7.5 12.3 2.6 -5.8 13.5
\% 108.4 12 15 1.4 1.3 1.5 1.8 52.2 -2.6 -9.6 4.6 -0.1 -5.4 6.3
2018 1 108.7 1.3 14 1.3 1.3 1.7 0.3 0.4 54.6 9.0 -146 -3.6 77 <128 0 -19
2017 dec. - - - - - - - 54.2 7.0 -133 -1.0 -5.1 -10.4 1.0
2018 janv. - - - - - - - - 56.6 -8.1 -16.2 -0.2 -6.4 -135 2.0
febr. - - - - - - - - 53.0 95 -147 -4.6 -7.8  -124 -2.6
marts - - - - - - - - 53.9 9.3  -129 -6.0 -8.8 -124 -4.8
apr. - - - - - - - - 58.4 -5.0 -104 0.1 53  -11.3 1.5
maijs - - - - - - - - 64.9 3.8 -5.0 12.6 2.9 -6.3 13.9

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).

1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2014 4.4 - - -3.1 335 57.2 56.5 - 49.8
2015 -3.1 3.1 23 -13.2 -0.2 48.9 53.5 49.6 49.0
2016 -1.0 2.2 41 -7.2 0.2 49.8 53.9 49.3 49.6
2017 8.7 5.0 6.7 2.6 12.3 64.6 56.3 55.1 51.6
2017 11 7.5 41 5.7 2.0 12.3 62.5 55.9 54.6 51.5
1 8.1 43 6.6 34 10.4 60.4 55.7 54.4 51.4
\Y 10.9 71 8.2 8.2 13.8 67.9 56.9 56.3 52.1
2018 1 12.5 6.7 8.9 10.9 17.4 68.4 57.2 57.9 52.9
2017 dec. 13.4 7.3 7.9 8.8 13.6 67.9 571 56.3 52.0
2018 janv. 13.0 71 9.0 10.6 17.3 70.7 58.4 58.1 53.6
febr. 12.6 6.5 9.4 10.2 18.3 68.7 56.9 58.4 52.9
marts 11.9 6.4 8.3 11.8 16.5 65.8 56.3 57.3 52.1
apr. 9.9 6.1 9.0 9.8 16.3 63.9 56.5 57.5 51.8
maijs 9.3 7.3 9.1 14.3 18.0 65.3 57.6 56.4 52.0

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 254 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2015 104.3 1.6 1.9 0.7 1.6 1.6 1.5
2016 105.8 1.5 1.4 1.6 1.4 1.6 1.4
2017 107.5 1.6 1.8 1.3 1.7 1.4 1.5
2017 11 1.2 1.8 2.2 0.8 1.9 1.7 1.5
I 104.2 1.6 1.7 1.5 1.9 1.0 1.5
v 114.0 1.5 1.8 1.1 1.8 1.1 1.6
2018 | 1.9
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2010.g.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2015 104.8 0.4 -3.0 -1.5 0.6 0.7 0.7 0.7 2.6 1.4 1.3 1.7
2016 105.6 0.7 2.1 0.0 0.1 1.2 -0.3 1.7 3.5 0.3 1.3 1.1
2017 106.4 0.8 0.0 -0.3 0.1 0.1 0.2 1.4 4.4 1.6 1.6 1.6
2017 11 106.2 0.7 0.8 -0.5 -0.4 -0.4 -0.2 1.8 5.5 2.0 1.6 1.8
1] 106.3 0.5 -0.4 -1.1 -0.5 0.0 0.8 1.1 3.8 1.5 1.3 1.4
v 106.6 0.6 -0.8 -1.3 -0.1 -0.2 0.7 0.0 4.5 1.5 1.7 1.4
2018 | 107.0 0.8 -0.3 -0.7 -0.2 0.5 1.1 0.8 4.1 2.2 1.3 1.3
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2015 108.2 1.5 1.1 2.1 1.2 1.5 2.6 0.7 23 1.7 1.2 1.8
2016 109.5 1.2 0.5 1.3 1.6 1.4 0.2 23 21 0.5 1.2 1.8
2017 111.2 1.6 0.9 1.5 1.5 1.6 1.6 1.2 3.9 23 1.6 1.5
2017 11 111.0 1.5 0.8 1.4 1.9 1.4 1.6 1.3 4.8 23 1.7 1.5
1] 111.4 1.6 1.2 1.5 1.1 1.9 24 0.8 3.7 2.6 1.5 0.8
v 112.2 1.8 1.8 1.8 1.7 1.8 1.9 11 4.0 25 1.8 1.9
2018 | 112.6 1.9 2.5 1.7 1.4 2.0 23 1.7 3.2 25 1.6 23
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2015 103.2 1.1 4.2 3.6 0.6 0.7 1.9 -0.1 -0.3 0.3 -0.2 0.1
2016 103.7 0.4 -1.6 1.3 1.6 0.2 0.5 0.6 -1.3 0.2 0.0 0.8
2017 104.5 0.8 0.9 1.8 1.4 1.5 1.5 -0.2 -0.5 0.7 0.1 -0.1
2017 11 104.5 0.9 0.0 1.9 2.2 1.8 1.8 -0.4 -0.6 0.3 0.1 -0.4
1]l 104.8 1.1 1.6 2.6 1.6 1.9 1.6 -0.3 -0.1 1.1 0.2 -0.5
v 105.3 1.3 2.6 3.1 1.9 1.9 1.2 1.1 -0.4 0.9 0.1 0.4
2018 | 105.3 1.1 2.8 2.4 1.6 1.4 1.3 0.9 -0.8 0.3 0.3 1.0
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2015 110.0 1.4 1.2 1.7 0.7 1.6 1.6 0.7 1.6 1.3 1.3 1.6
2016 111.3 1.1 0.0 1.2 1.6 1.1 0.4 1.7 2.0 0.2 1.4 1.6
2017 113.2 1.7 0.9 1.6 1.4 1.8 1.6 1.5 3.7 23 1.9 1.8
2017 11 112.7 1.7 1.9 1.3 1.6 1.5 1.4 1.9 5.2 22 1.9 22
1] 113.0 1.4 -0.1 1.1 0.6 1.7 2.0 0.8 3.6 23 1.7 1.1
v 113.8 1.5 1.0 1.1 0.9 1.5 1.7 1.2 2.6 22 1.7 2.0
2018 | 114.4 1.9 2.3 1.6 0.9 21 2.6 1.8 2.4 2.6 1.6 23
Darba razigums stunda

2015 105.3 1.0 3.5 3.3 0.2 1.0 0.9 -0.1 -0.7 0.2 -0.1 -0.4
2016 105.7 0.4 -1.6 1.2 1.3 0.2 0.8 -0.1 -1.6 0.1 0.1 0.6
2017 106.9 11 2.0 1.9 1.5 1.9 1.7 0.1 -0.6 0.9 0.3 0.4
2017 11 106.6 1.1 1.5 1.9 2.1 1.9 1.7 0.1 -0.5 0.5 0.3 0.5
1]l 106.8 1.1 1.9 2.2 1.5 1.8 1.6 -0.3 0.0 1.0 0.4 0.0
\% 107.4 11 2.6 2.6 1.0 2.0 1.2 1.3 -1.5 0.8 0.1 1.0
2018 | 107.6 1.3 3.3 2.4 1.5 1.7 1.7 1.0 -1.5 0.6 0.4 1.4

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2015 1037.7 55758 66135 14441 2159.7 3603.8 10217.2 74.5 485.1 75.6 635.2 108524
2016 10751 60839 7159.0 1329.6 22212 3550.8 10709.8 70.4 523.2 95.7 689.2 11 399.0
2017 11120 6636.6 7748.6 11944 2261.2 34555 112041 75.7 509.4 75.7 660.8 11864.9
2017 11 10955 63839 74793 1259.8 22374 34972 10976.6 68.2 513.7 76.8 658.6 11635.2
1] 1104.8 6531.0 76358 12241 22514 34754 11111.3 66.6 530.5 774 674.6 117858
\% 1112.0 6636.6 7748.6 11944 2261.2 34555 112041 75.7 509.4 75.7 660.8 11 864.9
2018 | 1113.4 6736.7 7850.1 1171.3 2265.9 3437.2 11287.3 71.6 505.7 74.6 652.0 11939.2
2017 nov. 1110.2 66131 77233 1201.8 2258.9 3460.7 11184.0 78.4 518.8 77.5 674.8 11858.8
dec. 1112.0 6636.6 7748.6 11944 2261.2 34555 112041 75.7 509.4 75.7 660.8 11 864.9
2018 janv. 11145 6679.0 77934 1198.0 2263.9 34619 112553 74.7 514.5 61.6 650.9 11906.2
febr. 11156 67132 78287 11785 22654 34439 112726 72.8 502.5 63.0 638.3 11910.8
marts 1113.4 6736.7 7850.1 1171.3 2265.9 3437.2 112873 71.6 505.7 74.6 652.0 11939.2
apr. ® 11222 67523 78744 1159.4 2270.0 3429.5 11303.9 81.9 511.4 74.8 668.1 11972.0
Darijumi
2015 66.5 566.9 633.3 -134.5 12.3 -122.2 511.2 -47.4 49.7 -27.2 -25.0 486.1
2016 375 541.7 579.2 -105.6 16.0 -89.5 489.7 -4.2 38.0 16.1 49.8 539.5
2017 371 588.2 625.3 -111.8 36.3 -75.5 549.8 6.7 -13.7 -19.0 -26.0 523.8
2017 11 7.8 155.5 163.3 -36.7 1.3 -25.4 137.9 -5.6 -17.5 -19.3 -42.5 95.5
1] 9.5 157.0 166.5 -32.6 10.8 -21.8 144.7 -1.1 16.8 3.2 19.0 163.7
v 7.2 108.9 116.2 -21.6 9.8 -11.7 104.4 9.4 -21.4 -5.9 -17.9 86.5
2018 | 1.4 104.2 105.6 -21.4 6.0 -15.4 90.2 -3.9 -3.6 -0.1 -7.5 82.7
2017 nov. 0.1 69.3 69.4 -7.9 0.4 -7.5 61.9 9.8 -9.4 5.2 5.6 67.5
dec. 1.9 26.0 27.8 -6.4 23 -4.2 23.6 -2.6 -9.5 -2.0 -14.1 9.5
2018 janv. 2.4 49.0 51.5 6.3 43 10.6 62.0 -0.6 5.1 -13.0 -8.5 53.5
febr. 1.1 30.0 31.1 -21.1 1.1 -20.0 11.1 -2.1 -12.1 0.6 -13.6 -2.5
marts -2.2 25.2 23.0 -6.6 0.6 -5.9 171 -1.2 3.4 12.4 14.6 31.7
apr. ® 8.8 12.2 21.0 -12.4 4.1 -8.3 12.7 7.5 5.7 -0.4 12.8 25.5
Pieauguma temps
2015 6.8 1.3 10.6 -8.5 0.6 -3.3 5.3 -38.9 11.4 -25.4 -3.8 4.7
2016 3.6 9.7 8.8 -7.3 0.7 -2.5 4.8 -5.7 7.8 21.0 7.8 5.0
2017 34 9.7 8.8 -8.5 1.6 -2.1 5.1 9.7 -2.6 -20.6 -3.8 4.6
2017 11 3.9 10.6 9.6 -9.3 1.0 -3.0 5.2 -18.6 5.0 -16.3 -0.9 4.9
11l 3.6 11.0 9.9 -10.4 1.4 -3.2 5.5 -13.2 5.6 -11.3 1.2 5.2
v 34 9.7 8.8 -8.5 1.6 -2.1 5.1 9.7 -2.6 -20.6 -3.8 4.6
2018 | 2.4 8.4 7.5 -8.7 1.7 -2.1 4.4 -1.6 -4.8 -23.2 -7.0 3.7
2017 nov. 3.3 10.2 9.2 -9.3 1.7 -2.5 5.3 10.0 1.4 -19.6 -0.6 4.9
dec. 34 9.7 8.8 -8.5 1.6 -2.1 5.1 9.7 -2.6 -20.6 -3.8 4.6
2018 janv. 3.1 9.8 8.8 -8.1 1.7 -1.9 5.3 -1.6 -1.0 -31.8 -5.1 4.6
febr. 2.8 9.4 8.4 -9.3 1.8 -2.3 4.9 7.7 -2.3 -32.3 -5.3 4.3
marts 2.4 8.4 7.5 -8.7 1.7 -2.1 4.4 -1.6 -4.8 -23.2 -7.0 3.7
apr. ® 2.8 7.8 7.0 -8.3 1.8 -1.9 4.2 11.6 -1.5 -6.0 -0.6 3.9
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2015 1953.2 1503.9 323.6 117.4 8.3 5750.7 3060.7 695.0 19923 2.7 957.9 226.6 365.5
2016 20823 16174 296.2 160.3 8.4 60523 3400.9 644.8 2004.7 1.9 989.1 198.2 383.2
2017 22431 1786.8 287.0 159.8 9.5 63017 3697.5 561.5 2042.0 0.6 1010.8 202.2 409.9
2017 11 2190.1 17321 293.6 158.0 6.4 6189.3 3560.7 600.8 20255 2.3 970.3 196.5 403.1
11l 2219.9 17704 286.0 158.3 5.3 62559 3633.7 583.6 2 036.6 2.0 9771 201.0 419.2
\% 22431 1786.8 287.0 159.8 9.5 63017 3697.5 561.5 2042.0 0.6 1010.8 202.2 409.9
2018 | 2256.9 1818.8 273.4 157.2 7.6 63752 3781.0 542.7 2 050.0 1.5 990.8 209.5 4131
2017 nov. 2247.7 1798.0 282.2 159.6 7.9 62951 3682.1 568.5 20425 2.0 989.3 208.1 4121
dec. 2243.1 1786.8 287.0 159.8 9.5 6301.7 3697.5 561.5 2042.0 0.6 1010.8 202.2 409.9
2018 janv. 2283.5 1823.4 291.9 157.7 10.5 6329.6 37244 556.1 2047.4 1.7 986.0 203.8 412.7
febr. 2266.6 1812.6 287.0 158.1 8.9 6359.5 3760.1 548.7 2048.9 1.8 982.3 207.9 413.7
marts 2256.9 1818.8 273.4 157.2 7.6 63752 3781.0 542.7 2 050.0 1.5 990.8 209.5 4131
apr.?) 2270.2 1837.5 269.5 155.6 7.6 64058 3808.6 539.3 2 056.1 1.8 956.1 2115 420.0
DarTfjumi
2015 85.1 124.3 -32.9 4.9 -11.2 194.7 303.8 -109.8 1.2 -0.4 88.3 -0.5 29.6
2016 128.0 151.8 -24.2 0.2 0.2 299.8 333.3 -46.3 13.7 -0.8 30.9 -29.6 18.8
2017 178.9 180.6 -2.8 -0.1 1.1 2541 303.8 -81.8 33.4 -1.3 53.7 5.8 27.0
2017 11 39.2 43.3 -4.8 0.7 0.0 55.4 66.2 -20.3 9.9 -0.3 14.0 5.3 10.7
1] 35.1 41.7 -5.8 0.3 -1.1 66.0 75.1 -16.7 8.0 -0.3 121 4.8 16.2
v 235 16.6 1.2 1.5 4.2 47.6 65.2 -21.8 55 -1.3 42.2 21 -8.9
2018 | 16.6 34.0 -12.7 -2.7 -1.9 75.8 83.9 -18.5 9.5 0.9 -18.1 7.6 3.0
2017 nov. 17.9 13.2 2.0 0.3 2.4 22 9.1 -7.0 0.3 -0.2 52.4 5.6 -6.5
dec. -4.2 -11.0 5.2 0.1 1.5 8.2 16.7 -6.8 -0.4 -1.4 22.6 -5.1 -2.4
2018 janv. 447 39.5 6.2 -2.1 1.1 30.8 27.9 -5.0 6.9 1.0 -20.8 1.6 2.8
febr. -19.3 -12.4 -5.6 0.3 -1.7 28.9 35.0 -7.6 1.4 0.1 -6.4 3.9 0.9
marts -8.7 6.8 -13.3 -0.9 -1.3 16.1 211 -5.9 1.2 -0.3 9.1 21 -0.6
apr. ® 11.2 17.3 -4.5 -1.6 0.1 29.9 27.2 -3.7 6.1 0.3 -38.4 1.8 6.9
Pieauguma temps
2015 4.6 9.0 -9.2 4.4 -57.6 3.5 11.0 -13.6 0.1 -13.2 10.2 -0.2 8.8
2016 6.7 10.1 -7.5 0.2 2.1 5.2 10.9 -6.7 0.6 -29.9 3.1 -13.0 5.2
2017 8.6 1.2 -1.0 0.0 13.8 4.2 8.9 -12.7 1.7 -65.9 5.6 3.0 7.0
2017 11 8.1 1.5 -4.3 -1.6 -21.4 4.8 10.7 -12.3 1.3 -25.3 3.2 -6.2 6.1
1 8.1 12.2 -7.3 -1.8 -42.3 4.6 9.9 -12.5 1.6 -25.3 5.7 -2.0 9.0
v 8.6 1.2 -1.0 0.0 13.8 4.2 8.9 -12.7 1.7 -65.9 5.6 3.0 7.0
2018 | 5.3 8.0 -7.4 -0.1 17.8 4.0 8.3 -12.5 1.6 -42.2 5.2 10.4 54
2017 nov. 8.5 12.0 -5.7 -0.1 -4.9 4.4 9.3 -12.7 1.7 -17.5 6.2 1.1 7.6
dec. 8.6 1.2 -1.0 0.0 13.8 4.2 8.9 -12.7 1.7 -65.9 5.6 3.0 7.0
2018 janv. 8.5 10.8 -0.5 -0.4 48.4 4.1 8.6 -12.5 1.7 -37.1 7.3 4.9 54
febr. 6.8 9.0 -2.9 0.2 31.1 4.2 8.7 -12.5 1.7 -33.3 7.0 6.0 57
marts 5.3 8.0 -7.4 -0.1 17.8 4.0 8.3 -12.5 1.6 -42.2 5.2 10.4 54
apr.® 5.6 8.4 -7.6 -0.5 13.2 41 8.4 -11.9 1.7 -40.6 1.7 71 5.6
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala

vumi verts- verts-|  vértspapiri

papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-

sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu

Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot

aizdevumi? MFI un un pensiju naudas

ASPF)? fondiem tirgus

fondus)

akcijas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi

2015 3901.3 1113.5 27854 12599.8 10509.7 10 805.0 4290.2 5308.7 7871 123.8 1307.8 782.4

2016 43936 10833 3297.1 12877.7 10708.3 10979.2 4313.5 5447.3 834.7 1127 13854 784.0

2017 46311 10325 3584.7 13114.0 108725 11 169.8 43251 5597.8 840.8 108.8 1440.1 801.5

2017 11 44638 10645 3385.1 13001.0 10766.8 11 050.4 4.302.0 5520.2 831.9 1127 14378 796.4

1] 4548.2 1050.5 3483.6 13049.0 10816.1 11 103.7 4 305.0 5554.6 844.7 111.9 1439.0 794.0

v 46311 10325 3584.7 13114.0 108725 11169.8 43251 5597.8 840.8 108.8 1440.1 801.5

2018 | 4600.8 1021.1 3565.9 13198.0 109479 11 236.9 4347.0 5632.0 856.8 112.0 1466.2 783.8

2017 nov. 45819 10416 3526.4 13121.6 10888.7 11170.0 43445 5581.1 848.1 115.0 14271 805.8

dec. 46311 10325 3584.7 13114.0 108725 11169.8 43251 5597.8 840.8 108.8 1440.1 801.5

2018 janv. 4597.3 1031.1 3552.0 13187.7 10933.5 11 230.6 4 353.4 5604.3 863.3 1125 14533 800.9

febr. 4598.8 10232 3561.3 13188.8 10936.6 112254 4349.3 5615.0 858.5 113.8 14594 792.7

marts 4 600.8 1021.1 35659 13 198.0 10947.9 11 236.9 4347.0 5632.0 856.8 112.0 1466.2 783.8

apr.® 45957 1020.9 3560.3 13254.3 10968.5 11261.7 4 360.1 5642.8 847.7 117.9 14829 802.9

Dartjumi

2015 2953 -21.0 316.0 82.9 55.9 76.0 -15.0 98.5 -22.0 -5.7 25.6 1.5

2016 488.3  -34.6 522.8 317.1 234.2 258.2 81.5 120.3 43.6 -11.1 78.8 4.1

2017 289.5  -43.1 331.9 361.8 272.9 316.3 81.9 173.7 20.9 -3.6 64.0 24.9

2017 11 34.0 -5.4 39.4 55.6 245 49.4 0.5 34.6 -10.6 0.0 19.3 11.8

1]l 88.6 -10.8 99.5 74.6 76.2 86.7 21.2 40.8 14.9 -0.7 2.3 -3.9

\% 89.8 -15.9 105.6 88.4 75.8 93.7 33.8 48.8 -3.7 -3.0 5.8 6.8

2018 | -39.6 -10.6 -28.9 116.4 103.1 97.3 40.5 39.7 19.6 3.3 28.7 -15.4

2017 nov. 21.0 -1.2 22.2 441 35.7 327 15.8 18.8 -1.8 2.9 0.3 8.1

dec. 64.5 -9.0 73.4 5.8 -4.3 16.2 -9.4 18.7 7.4 -6.2 14.2 -4.1

2018 janv. -29.9 -0.7 -29.5 83.3 70.2 68.1 33.5 7.7 25.4 3.7 14.8 -1.6

febr. 25 -7.7 10.1 1.9 0.7 -3.5 -5.9 10.9 -5.6 1.3 6.5 -5.3

marts -12.1 -2.2 -9.5 31.1 322 327 12.9 211 -0.2 -1.7 7.4 -8.4

apr. ® -3.7 -0.2 -4.1 46.3 15.8 18.3 12.8 1.4 -14.3 5.8 16.6 13.9

Pieauguma temps

2015 8.2 -1.8 12.8 0.7 0.5 0.7 -0.3 1.9 -2.7 -4.4 2.0 0.2

2016 12.5 -3.1 18.7 25 22 2.4 1.9 23 5.6 -9.0 6.0 0.5

2017 6.6 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 1.9 3.2 25 -3.2 4.6 3.2

2017 11 8.2 -3.8 12.6 3.1 23 25 1.2 2.9 3.7 8.4 7.2 6.4

1]l 8.3 -4.0 12.7 2.8 2.4 2.7 1.5 3.0 3.6 2.0 5.6 2.6

v 6.6 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 1.9 3.2 25 -3.2 4.6 3.2

2018 | 3.9 -4.0 6.4 2.6 2.6 3.0 2.2 3.0 2.4 -0.4 4.0 -0.1

2017 nov. 6.8 -3.7 10.4 2.8 2.5 2.9 1.8 3.1 3.2 0.1 3.9 4.4

dec. 6.6 -4.0 10.2 2.8 2.6 2.9 1.9 3.2 2.5 -3.2 4.6 3.2

2018 janv. 5.4 -4.4 8.7 3.1 2.9 3.3 23 3.1 5.6 -1.2 4.7 2.3

febr. 5.2 -4.1 8.2 2.8 2.7 3.1 2.0 2.9 4.5 2.0 5.0 1.1

marts 3.9 -4.0 6.4 2.6 2.6 3.0 2.2 3.0 2.4 -0.4 4.0 -0.1

apr. ® 3.2 -4.1 5.5 3.0 2.8 3.1 2.4 3.0 3.2 3.7 5.1 1.8
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardos$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégSanu no MFI statistikas bilancém), ka ari MFI sniegto naudas
lidzeklu apvieno$anas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

2015 4290.2 42728 10431 761.8 2485.2 5308.7 5641.5 595.4 3949.4 763.9

2016 43135 43131 1002.2 797.7 2513.6 5447.3 5727.2 615.6 4083.3 748.4

2017 43251 4365.2 976.7 820.5 2527.8 5597.8 5865.5 653.3 42144 730.1

2017 11 4302.0 4316.2 990.9 798.7 25125 5520.2 5798.9 635.3 4147.7 737.2

I 4.305.0 4326.2 978.3 8124 25143 5554.6 5828.8 644.7 4179.0 730.9

v 43251 4365.2 976.7 820.5 2527.8 5597.8 5865.5 653.3 42144 730.1

2018 | 4.347.0 4384.2 1002.6 820.2 25243 5632.0 5905.4 663.1 42421 726.9

2017 nov. 43445 4365.7 987.9 822.7 2533.9 5581.1 5853.1 652.2 41975 731.4

dec. 43251 4365.2 976.7 820.5 2527.8 5597.8 5 865.5 653.3 42144 730.1

2018 janv. 4 353.4 4 388.1 996.7 826.5 2530.2 5604.3 5880.3 659.5 4215.8 729.0

febr. 4.349.3 43822 988.9 824.9 25355 5615.0 5892.2 662.3 42240 728.8

marts 4.347.0 43842 1002.6 820.2 25243 5632.0 5905.4 663.1 42421 726.9

apr. ® 4 360.1 4396.7 1004.7 823.1 25323 5642.8 5917.2 667.0 42499 725.9

Darijumi

2015 -15.0 22.8 -62.2 31.9 15.3 98.5 76.9 21.8 80.2 -3.6

2016 81.5 98.7 -17.3 44.2 54.6 120.3 114.4 23.9 105.6 -9.2

2017 81.9 132.7 1.1 36.6 441 173.7 166.7 44.0 134.1 -4.4

2017 11 0.5 11.2 -2.4 2.3 0.6 34.6 40.1 10.3 24.9 -0.5

1]l 21.2 33.1 -6.0 171 10.1 40.8 36.3 10.7 33.3 -3.2

\% 33.8 57.1 3.0 10.8 19.9 48.8 46.5 11.9 36.7 0.2

2018 | 40.5 38.8 31.0 4.4 5.1 39.7 46.3 11.5 27.3 0.8

2017 nov. 15.8 17.4 -2.5 6.9 1.4 18.8 16.6 6.3 11.4 1.1

dec. -9.4 11.6 -8.4 -0.7 -0.3 18.7 17.2 2.1 17.6 -1.0

2018 janv. 33.5 26.1 225 7.3 3.7 7.7 16.0 6.1 1.8 -0.3

febr. -5.9 -4.8 -9.1 -1.7 5.0 10.9 12.8 3.1 7.5 0.4

marts 12.9 17.5 17.7 -1.2 -3.6 211 17.5 23 18.1 0.8

apr. ®) 12.8 12.4 2.1 2.7 8.0 1.4 11.1 5.7 7.4 -1.7

Pieauguma temps

2015 -0.3 0.5 -5.6 4.4 0.6 1.9 1.4 3.9 21 -0.5

2016 1.9 23 -1.7 5.8 22 23 2.0 4.0 2.7 -1.2

2017 1.9 3.1 0.1 4.6 1.8 3.2 29 7.2 3.3 -0.6

2017 11 1.2 2.0 -2.5 3.8 2.0 2.9 2.6 6.0 3.2 -1.1

1]l 1.5 2.5 -1.2 4.3 1.7 3.0 2.7 6.9 3.2 -1.1

I\ 1.9 3.1 0.1 4.6 1.8 3.2 2.9 7.2 3.3 -0.6

2018 | 22 3.3 2.6 4.3 1.4 3.0 2.9 71 3.0 -0.4

2017 nov. 1.8 3.1 -1.0 4.8 2.0 3.1 2.8 7.3 3.1 -0.8

dec. 1.9 3.1 0.1 4.6 1.8 3.2 2.9 7.2 3.3 -0.6

2018 janv. 2.3 34 1.2 5.3 1.8 3.1 2.9 7.4 3.1 -0.8

febr. 2.0 3.2 0.4 5.2 1.7 2.9 2.9 7.5 2.9 -0.6

marts 22 3.3 2.6 4.3 1.4 3.0 2.9 71 3.0 -0.4

apr. ® 24 3.3 3.2 4.3 1.5 3.0 2.9 7.6 2.9 -0.5
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinanSu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdros$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka arT MF| sniegto naudas
lidzeklu apvienoSanas virtuala grupas konta pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2015 284.7 6999.2 21194 80.0 2255.8 2543.9 1350.6 284.6 205.9 135.6
2016 314.2 6 956.8 2090.9 70.9 2 146.7 2648.4 1136.9 261.8 205.9 121.6
2017 356.2 6 742.7 1968.9 59.7 2016.1 2698.0 934.6 284.1 143.9 93.6
2017 11 305.7 6 800.8 2035.7 66.8 2 066.7 2631.6 1028.3 248.6 154.2 109.7
I 365.3 6 730.6 2007.3 61.5 2015.9 26458 1022.3 262.1 140.6 85.4
v 356.2 6742.7 1968.9 59.7 2016.1 2698.0 934.6 2841 143.9 93.6
2018 1 339.6 67221 19524 59.4 20201 2690.2 910.0 292.2 136.2 88.3
2017 nov. 308.9 6 696.4 1965.1 60.1 2016.4 2654.8 952.0 208.7 167.6 132.7
dec. 356.2 6742.7 1968.9 59.7 2016.1 2698.0 934.6 2841 143.9 93.6
2018 janv. 316.2 6728.7 1960.1 60.5 2022.5 2685.7 821.5 344.7 133.2 85.3
febr. 346.9 6715.4 1958.4 59.8 2016.0 2681.1 841.1 344.5 125.0 82.9
marts 339.6 67221 19524 59.4 20201 2690.2 910.0 2922 136.2 88.3
apr. ® 349.7 6738.0 1955.1 59.3 2018.9 2704.8 879.6 330.1 147.4 154.5
Dartjumi
2015 8.9 -216.2 -106.3 -13.5 -215.4 118.9 -86.7 -12.7 21.4 -4.0
2016 26.7 -113.7 -69.6 -9.1 -110.4 75.4 -276.1 -76.8 12.8 -12.0
2017 45.7 -86.2 -84.7 -8.7 -72.5 79.7 -97.3 -70.7 -60.7 -27.3
2017 11 -2.6 -12.0 -24.8 -2.4 -2.7 18.0 -11.7 3.0 -28.9 -2.1
I 64.9 -24.7 -25.5 -2.9 -31.1 34.7 24.8 15.9 -13.6 -24.3
\% -9.1 -36.0 -17.7 -1.8 -11.0 -5.4 -75.6 -61.1 3.4 8.2
2018 | -16.5 1.2 -16.1 -1.3 12.0 16.6 60.5 -59.9 -7.8 -5.3
2017 nov. -33.0 -3.3 23 -0.7 -7.3 24 0.2 -34.2 9.3 23.2
dec. 47.3 -5.2 4.8 -0.5 5.3 -14.8 -10.9 -7.9 -23.7 -39.1
2018 janv. -39.8 15.5 -6.8 -0.6 19.9 3.0 -27.6 34 -10.7 -8.3
febr. 30.6 -23.1 -3.7 -0.4 -16.3 -2.8 10.3 -9.7 -8.2 -2.4
marts -7.3 18.8 -5.6 -0.4 8.4 16.4 77.9 -53.7 11.2 54
apr. ®) 10.1 1.6 1.8 -0.2 -10.2 10.2 -38.7 33.2 -10.5 -12.0
Pieauguma temps
2015 3.5 -3.0 -4.8 -14.4 -8.8 4.8 - - 11.6 -2.9
2016 9.4 -1.6 -3.3 -11.5 -4.9 29 - - 6.3 -9.0
2017 14.4 -1.3 -4.1 -12.4 -3.5 3.0 - - -29.6 -22.6
2017 11 -7.7 -1.2 -4.0 -10.9 -3.7 3.5 - - -30.7 -22.6
I 22.0 -0.9 -4.1 -12.5 -3.5 4.2 - - -31.2 -33.4
\% 14.4 -1.3 -4.1 -12.4 -3.5 3.0 - - -29.6 -22.6
2018 1 11.8 -0.9 -4.1 -12.5 -1.6 2.4 - - -25.6 -21.0
2017 nov. 4.0 -1.3 -4.6 -12.7 -3.8 3.5 - - -131 10.0
dec. 14.4 -1.3 -4.1 -12.4 -3.5 3.0 - - -29.6 -22.6
2018 janv. 5.1 -0.9 -4.0 -12.4 -2.3 3.1 - - -24.5 -19.8
febr. 16.9 -1.3 -3.7 -12.6 -2.8 2.0 - - -27.0 -20.5
marts 11.8 -0.9 -4.1 -12.5 -1.6 2.4 - - -25.6 -21.0
apr. ® 7.3 -0.7 -3.7 -12.8 -1.7 2.6 - - -28.3 -26.4
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru tur&jumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 4
2014 -2.5 -2.1 -0.2 0.0 -0.1 0.1
2015 -2.0 -1.9 -0.2 0.2 -0.1 0.3
2016 -1.5 -1.7 -0.1 0.2 0.0 0.6
2017 -0.9 -1.3 0.1 0.2 0.1 1.1
2017 | -1.3 0.9
I -1.2 0.8
1] -1.0 1.0
v -0.9 1.1
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 46.7 46.2 12.5 131 15.4 0.5 49.2 453 10.3 5.3 2.6 23.0 4.0
2015 46.3 457 12.6 13.0 15.2 0.5 48.3 44.4 10.0 5.2 2.3 22.7 3.9
2016 46.1 45.7 12.6 13.0 15.3 0.5 47.6 44.0 10.0 5.2 21 22.8 3.5
2017 46.2 45.8 12.9 13.0 15.3 0.4 471 43.3 9.9 5.1 2.0 225 3.7
2017 | 462 457 127  13.0 15.3 05 474 439 9.9 5.2 2.1 22.7 3.6
I 46.2 45.8 12.7 13.0 15.3 0.4 47.4 43.8 9.9 5.1 2.1 227 3.6
1] 46.2 45.8 12.8 13.0 15.3 0.4 47.2 43.5 9.9 5.1 2.0 22.6 3.7
\% 46.2 45.8 12.9 13.0 15.3 0.4 471 433 9.9 5.1 2.0 225 3.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valdta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2014 91.9 2.7 171 72.0 440 25.6 47.9 10.0 81.9 18.8 31.9 41.2 89.8 2.1
2015 89.9 2.8 16.2 71.0 441 271 45.8 9.3 80.6 17.6 31.2 411 87.9 2.0
2016 89.0 2.7 15.5 70.8  46.1 30.4 42.9 9.0 80.0 17.2 29.9 41.9 87.0 2.0
2017 86.7 2.6 14.3 69.8  46.7 31.8 40.1 8.3 78.5 16.0 28.8 41.9 84.9 1.8
2017 1 89.2 2.6 15.2 71.4
I 89.1 2.7 14.9 71.4
11l 88.1 2.8 14.7 70.7
v 86.7 2.6 14.3 69.8
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finansu aktiviem Parvérteésanas Cita| izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Nauda un| Aizde| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| - nepiecie-
nogul-|  vumi vérts-| vértspapiriun|  parmainas samiba
dijumi papiri ieguldijumu
fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 0.3 -0.1 -0.2 -0.5 0.2 -0.5 -0.3 0.0 0.1 0.2 0.6 2.2
2015 -1.9 -0.3 -0.8 -0.5 0.2 -0.2 -0.3 -0.1 0.0 -0.3 -0.8 1.3
2016 -1.0 -0.6 -0.2 0.3 0.3 -0.1 0.0 0.1 -0.3 -0.2 -0.1 1.6
2017 -2.3 -1.1 -0.1 0.4 0.4 0.1 -0.2 0.1 -0.1 -0.5 -1.0 0.8
2017 | -1.7 -0.9 -0.5 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 0.1 -0.3 -0.1 -0.4 1.0
I -1.8 -0.8 -0.6 -0.4 -0.2 -0.1 -0.1 0.1 -0.2 0.0 -0.4 0.8
1]l -1.6 -1.0 0.1 0.7 0.8 -0.1 -0.1 0.1 -0.1 -0.5 -0.7 1.2
v -2.3 -1.1 -0.1 0.4 0.4 0.1 -0.2 0.1 -0.1 -0.5 -1.0 0.8
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finansu krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstoSa perioda beigas.
6.5. Valdibas parada vértspapiri®
(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)
Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergninaé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ Iidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2015 14.7 12.8 4.3 1.9 0.5 6.6 2.9 1.4 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2016 141 12.4 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2017 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2017 | 13.9 12.2 4.2 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.2 3.0 2.9 0.2 1.1
Il 13.8 121 4.3 1.7 0.4 7.0 25 1.2 -0.2 2.9 2.6 0.2 1.2
1] 13.0 11.3 3.8 1.7 0.4 71 25 1.1 -0.2 2.9 25 0.2 1.1
I\ 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 2.3 0.3 1.1
2017 nov. 12.9 1.2 3.8 1.7 0.4 7.2 24 1.1 -0.2 2.8 24 0.2 1.2
dec. 12.9 1.2 4.2 1.7 0.4 71 24 1.1 -0.2 2.8 23 0.3 1.1
2018 janv. 12.7 11.1 4.2 1.6 0.4 7.2 24 1.1 -0.2 2.8 22 0.4 1.2
febr. 12.7 11.1 4.1 1.6 0.4 7.2 24 1.1 -0.2 2.8 24 0.4 1.2
marts  13.0 11.4 4.2 1.6 0.4 7.2 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.4 1.1
apr. 12.8 1.2 3.9 1.6 0.4 7.3 24 1.1 -0.2 2.8 24 0.4 1.1

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termins, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidgjie raditaji.
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6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2014 -3.1 0.5 0.7 -3.6 -3.6 -6.0 -3.9 -3.0 -9.0
2015 -2.5 0.8 0.1 -1.9 -5.7 -5.3 -3.6 -2.6 -1.3
2016 -2.5 1.0 -0.3 -0.5 0.6 -4.5 -3.4 -2.5 0.3
2017 -1.0 1.3 -0.3 -0.3 0.8 -3.1 -2.6 -2.3 1.8
2017 1 -2.0 1.2 -0.4 -0.4 1.1 -4.2 -3.3 -2.2 0.4
I -1.6 1.0 -0.7 -0.5 1.1 -3.6 -3.2 25 0.8

] -1.3 1.3 -0.7 -0.6 1.1 -3.2 -3.0 -2.4 1.8

v -1.0 1.3 -0.3 -0.3 0.8 -3.1 -2.6 2.3 1.8

Valdibas parads

2014 107.0 74.7 10.7 104.5 178.9 100.4 94.9 131.8 107.5
2015 106.1 71.0 10.0 76.9 176.8 99.4 95.6 131.5 107.5
2016 105.9 68.2 9.4 72.8 180.8 99.0 96.6 132.0 106.6
2017 103.1 64.1 9.0 68.0 178.6 98.3 97.0 131.8 97.5
2017 1 107.4 66.7 9.2 74.8 177.7 99.7 98.9 133.8 106.0
I 106.1 66.1 8.9 74.1 176.1 99.5 99.3 134.9 105.7

] 106.9 65.2 8.9 72.0 177.4 98.5 98.4 134.2 102.5

\% 103.1 64.1 9.0 68.0 178.6 98.3 97.0 131.8 97.5
Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 1" 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2014 -1.5 -0.6 1.3 -1.8 -2.3 -2.7 -7.2 -5.5 -2.7 -3.2
2015 -1.4 -0.2 1.4 -1.1 -2.1 -1.0 -4.4 -2.9 -2.7 -2.8
2016 0.1 0.3 1.6 1.0 0.4 -1.6 -2.0 -1.9 -2.2 -1.8
2017 -0.5 0.5 1.5 3.9 1.1 -0.7 -3.0 0.0 -1.0 -0.6
2017 | -0.3 0.8 0.8 2.0 1.0 -0.9 -3.8 1.3 2.0 15
I 0.3 0.7 1.0 2.1 1.1 -1.2 -3.5 -1.0 -1.6 -1.0

1] 0.1 0.9 1.4 3.3 1.2 -0.9 2.4 -0.5 -1.6 -1.1

\% -0.5 0.5 1.5 3.9 11 -0.7 -3.0 0.0 -1.0 -0.6

Valdibas parads

2014 40.9 40.5 22.7 63.8 68.0 84.0 130.6 80.3 53.5 60.2
2015 36.8 42.6 22.0 58.7 64.6 84.6 128.8 82.6 52.3 63.5
2016 40.5 40.1 20.8 56.2 61.8 83.6 129.9 78.6 51.8 63.0
2017 40.1 39.7 23.0 50.8 56.7 78.4 125.7 73.6 50.9 61.4
2017 | 39.3 39.2 23.9 56.6 59.5 81.7 130.1 80.3 53.3 62.7
1 39.9 41.7 23.4 55.0 58.6 81.4 131.7 79.8 51.7 61.7

] 38.2 39.4 234 53.4 56.9 80.2 130.5 78.5 51.3 60.5

v 40.1 39.7 23.0 50.8 56.7 78.4 125.7 73.6 50.9 61.4

Avots: Eurostat.
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