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Aktualas tautsaimniecibas un monetaras
norises

Kopsavilkums

Informacija, kas pieejama kop$ 14. jinija notikusas Padomes monetaras politikas
sanaksmes, liecina, ka euro zonas tautsaimniecibas izaugsme vél arvien ir plasi
vérojama un stabila.! Saglabajas liela ar globalajiem faktoriem, Tpasi protekcionisma
draudiem, saistita nenoteiktiba, un joprojam nepiecieSams monitorét ilgstosi
paaugstinata finansu tirgus svarstiguma risku. Tomér ar euro zonas izaugsmes
perspektivu saistitie riski joprojam vértéjami ka kopuma Ilidzsvaroti. Euro zonas
tautsaimniecibas izaugsmes pamattemps apstiprinajis ECB Padomes parliecibu, ka
inflacijas ITmena noturiga konvergence virziena uz ECB Padomes noteikto mérki
turpinasies art turpmakaja perioda un ta saglabasies pat péc pakapeniskas neto
aktivu iegazu partraukSanas. Tomér joprojam nepiecieSams bitisks monetaras politikas
stimuls, lai veicinatu turpmaku iek§zemes cenu spiediena palielinaSanos un kopéjas
inflacijas dinamiku vidéja termina. Sads atbalsts lidz gada beigam joprojam tiks
sniegts ar neto aktivu iegazu starpniecibu, uzturot apjomigu iegadato aktivu apjomu
un veicot ar to saistito atkartoto ieguldiSanu, ka art Padomei sniedzot padzilinatas
perspektivas norades attieciba uz galvenajam ECB procentu likmém. Jebkura
gadijuma ECB Padome ir gatava péc vajadzibas korigét visus tas instrumentus, lai
nodroSinatu to, ka inflacija turpina noturigi virzities uz ECB Padomes noteikto mérki.

Pasaules tautsaimniecibas izaugsme 2018. gada 2. ceturksni vél arvien bija stabila,
tomeér saglabajuSies batiski ar tirdzniecibas tarifiem saistiti lejupversti riski. Turklat
samazinajies pasaules tirdzniecibas raditaju izaugsmes temps. FinanSu nosacijumi
jaunajas tirgus ekonomikas valstis kluvusi nedaudz stingraki, bet attistitajas valstis tie
joprojam ir labveligi.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes kop$ 14. junija sanaksmes
saruku$as saistiba ar svarstiguma mazinasSanos valsts parada vértspapiru tirgos un
zemakam bezriska darfjumu procentu likmém. Saistiba ar tirdznieciba piedzivoto
spriedzes palielindSanos bija vérojamas kapitala veértspapiru cenu korekcijas. ValUtas
tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu sveérta izteiksmé kopuma paaugstinajas.

Jaunéakie tautsaimniecibas raditaji stabilizéjusies un joprojam liecina par noturigu un
plasi veérojamu izaugsmi, tomér |&naku neka 2017. gada. Sada tempa samazinasanas
atspogulo kritumu salidzingjuma ar iepriek$&ja gada sasniegto |oti augsto izaugsmes
[Tmeni, un to galvenokart noteikusi iepriekS spécigas aréjas tirdzniecibas stimula
vajinasanas, ko pastiprindjis nenoteiktibas pieaugums un atseviski Tslaicigi un
piedavajuma puses faktori gan iekSzemes, gan pasaules [iment. Privato patérinu
joprojam veicina notieko3ais nodarbinatibas kapums, kas savukart dalé&ji atspogulo
ieprieks veiktas darba tirgus reformas, un majsaimniecibu labklajibas pieaugums.
Labveligi finanséSanas nosacijumi, uznémumu pelnitspéjas uzlabosanas un stabils

L Nemot véra informaciju, kas pieejama Padomes 2018. gada 26. jdlija sanaksmes laika.
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pieprasijums veicina uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu kdpumu. leguldijumu
majoklos izaugsmes temps joprojam ir noturigs. Turklat paredzams, ka turpinasies
plasi vérojamais globala pieprasijuma kapums, tadéjadi stimuléjot euro zonas eksportu.

Euro zonas valstu SPCI gada inflacija 2018. gada junija palielinajas I1dz 2.0% (maija —
1.9%), galvenokart atspogulojot energijas un partikas cenu inflacijas kapumu.
Pamatojoties uz paSreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes llgumu cenam, gaidams, ka
kopéja gada inflacija I'dz gada beigam, visticamak, svarstisies pasreiz&ja limen.
Pamatinflacijas raditaju pieaugums kopuma saglabajies ierobezots, tomeér
salidzinajuma ar ieprieks registréto zemo [imeni tie uzlabojusies. Augsta jaudu
izmantoSanas lTmena un arvien ierobeZotaka darbaspéka piedavajuma apstak|os
iekS§zemes cenu spiediens pastiprinas un paplasinas. Ar inflacijas perspektivu saistita
nenoteiktiba mazinas. Raugoties nakotné, gaidams, ka pamatinflacija, tuvojoties gada
beigam, palielinasies un velak vidéja termina turpinas pakapeniski augt. To veicinas
ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka ekonomiska izaugsme, atbilsto$a
tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma mazindSanas un augoss darba
samaksas kapums.

Monetaras analizes rezultati norada, ka plasas naudas kapuma temps 2018. gada
junija atkal palielinajas péc tam, kad tas bija pakapeniski sarucis kop$ iepriek$éja
pieauguma 2017. gada septembrl. Turpinajusies privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma kapuma atjauno$anas, un to galvenokart noteikusi nefinansu
sabiedribam (NFS) izsniegtie aizdevumi. Euro zonas banku veiktas kreditéSanas
2018. gada 2. ceturk8na apsekojuma rezultati liecina, ka aizdevumu atlikuma
palielinaSanos joprojam veicina mazak stingru kreditu standartu pieméroSana un
arvien lielaks visu kategoriju aizdevumu pieprasijums. Tiek Iésts, ka euro zonas NFS
parada vértspapiru neto emisijas apjoms turpinjis augt, bet NFS finanséjuma

izmaksu Iimenis joprojam ir labvéligs.

Pamatojoties uz tautsaimniecibas analizes rezultatiem, ka arTt monetaras analizes
sniegtajiem signaliem, Padome apstiprinaja, ka joprojam nepiecieSams batiska
apjoma Tstenot stimul&jo$as monetaras politikas pasakumus, lai videja termina
nodroSinatu ilgtspéjigu inflacijas raditaju atbilstibu [Tmenim, kas zemaks par 2%, bet
tuvu tam.

Tapéec Padome noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes un joprojam paredz,
ka tas saglabasies paSreizéja liment vismaz [1dz 2019. gada vasarai un jebkura
gadijuma tik ilgi, cik tas bis nepiecieSams, lai nodroSinatu ilgtspéjigu inflacijas raditaju
atbilstibu lTmenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Attieciba uz nestandarta
monetaras politikas pasakumiem Padome apstiprindja, ka Eirosistéma turpinas veikt
neto iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros ar paSreiz€jo ménesa apjomu
30 mljrd. euro IT1dz septembra beigam. Padome paredz, ka péc 2018. gada septembra,
ja sanemtie dati apstiprinas tas vidéja termina inflacijas perspektivu, Iidz 2018. gada
decembra beigam neto aktivu iegazu ménesa apjoms tiks samazinats lidz 15 mljrd.
euro un péc tam neto iegades tiks partrauktas. Turklat Padome plano atkartoti ieguldit
AIP ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem pienacis dzéSanas termins, pamatsummas
maksajumus ilgaku laiku péc neto aktivu iegazu partrauk§anas un jebkura gadijuma
tik ilgi, cik tas bs nepiecieSams, lai saglabatu labvéligus likviditates apstaklus un
bitisku stimuléjosas monetaras politikas pasakumu apjomu.
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