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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

Kop$ marta sdkuma notikusas Padomes sanaksmes sanemta informacija liecina, ka
péc vairakiem ceturkSniem, kuru laika izaugsme bija augstaka, neka gaidits, tas
temps nedaudz paléningjies, taCu euro zonas tautsaimniecibas izaugsme vél arvien
ir plasi vérojama un stabila.! Nemot véra informaciju, kas pieejama Padomes

2018. gada 26. aprila sanaksmes laika. Euro zonas izaugsmes perspektivas riski
joprojam ir kopuma lidzsvaroti, bet ar globaliem faktoriem saistitie riski, t.sk. augosa
protekcionisma draudi, kluvusi nozimigaki. Kopuma tautsaimniecibas stabilitate
joprojam apstiprina Padomes parliecibu, ka inflacija vid&ja termina tuvinasies
inflacijas mérkim, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Vienlaikus pamatinflacijas
raditaji joprojam ir zemi, un vél nav vérojamas parliecinoSas ilgtspéjigas
augsupverstas tendences pazimes. Tapéc Padome turpinas monitorét valatas kursa
un citu finanséSanas nosacijumu noriSu iesp&jamo ietekmi uz inflacijas perspektivu.
Kopuma joprojam nepiecieSams bitiska apjoma Tstenot stimuléjoSas monetaras
politikas pasakumus, lai pakapeniski palielinatu pamata esosas inflacijas spiedienu
un labvelgi ietekmétu kopéjas inflacijas dinamiku vidéja termina.

Globala liment apsekojumu raditaji kopuma joprojam liecina par stabilu
tautsaimniecibas izaugsmi. Tomér pédéjo nedélu laika publicétie pazinojumi par
tarifiem ietver risku globalajai izaugsmei. Pasaules tirdzniecibas raditaji bija atskirigi,
tacu kopuma tie liecina par nelielu izaugsmes tempa samazinajumu gada sakuma.
Turklat geopolitiskie riski noteikusi naftas cenu kapumu.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes sarukusas, un $o obligaciju
procentu likmju starpibas mazinajusas (par $is starpibas mazinasanos liecina katrai
valstij paSo makroekonomisko pamatraditaju uzlabo$Sanas tautsaimniecibas
izaugsmes konteksta). L1dzigi, neraugoties uz dazam pastiprinata svarstiguma
epizodém, paaugstinajusas euro zonas kapitala vértspapiru cenas. Valitas tirgos
euro nominalais efektivais kurss kopuma saglabajies nemainigs.

Jaunako tautsaimniecibas datu un apsekojumu rezultatu analize liecina, ka kop$
gada sakuma izaugsmes temps nedaudz mazinajies. Sis sarukums varétu bt dalgji
saistits ar pagajusa gada beigas vérota augsta izaugsmes tempa vajinasanos, tacu,
iesp€jams, to noteikusi art Tslaicigi faktori. Tomér kopuma gaidams, ka izaugsme
joprojam bas plaSi vérojama un stabila. Privato patérinu veicina notieko3ais
nodarbinatibas kapums, ko savukart daléji noteikuSas ieprieks veiktas darba tirgus
reformas, un majsaimniecibu labklajibas pieaugums. Loti labvélgi finanséSanas
nosacijumi, uznémumu pelnitspéjas uzlaboSanas un stabils pieprasijums joprojam
veicina uznémeéjdarbiba veikto ieguldijumu kapumu. leguldijumi majoklos vél arvien

! Nemot véra informaciju, kas pieejama Padomes 2018. gada 26. aprila sanaksmes laika.
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palielinas. Turklat plasi vérojama globala ekonomiska izaugsme stimulé euro zonas
eksportu.

Euro zonas valstu SPCI gada inflacija 2018. gada marta palielinajas 11dz 1.3%
(februart — 1.1%), galvenokart atspogulojot augstaku partikas cenu inflaciju.
Raugoties nakotng, atbilstoSi pasSreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes ligumu
cenam gada kopgja inflacija, visticamak, [1dz gada beigdm svarstisies aptuveni 1.5%
[Tment. Kopuma pamata esosas inflacijas raditaji joprojam saglabajas zema limen.
Turpmak gaidams, ka vidéja termina pamata eso&a inflacija pakapeniski
palielinasies, un to veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka
ekonomiska izaugsme, atbilsto8a tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma
mazinasanas un straujaks darba samaksas kapums.

Monetara analize liecina, ka plaSas naudas M3 pieaugums turpinas stabila tempa un
ir tikai nedaudz zemaks par Sauro diapazonu, kas vérots kop$ 2015. gada vidus. M3
gada kapuma temps februari bija 4.2%, atspogulojot ECB monetaras politikas
pasakumu ietekmi un vislikvidako noguldijumu turéSanas zemas izvéles izmaksas.
Tadéjadi Sauras naudas raditajs M1 joprojam bija galvenais plasas naudas
pieaugumu noteicoSais faktors, un ta gada kdpuma temps joprojam ir stabils.
Turpinas art kops 2014. gada sakuma vérota privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma kapuma atjauno$anas. Euro zonas banku veiktas kreditéSanas
2018. gada 1. ceturk8na apsekojuma rezultati liecina, ka aizdevumu atlikuma
kapumu joprojam veicina arvien lielaks visu kategoriju aizdevumu pieprasijums, ka
arT turpmaka banku visparéjo kreditu nosacijumu stingribas mazinasana.

Pamatojoties uz tautsaimniecibas analizes rezultatiem un monetaras analizes
sniegtajiem signaliem, Padome apstiprinaja, ka nepiecieSams butiska apjoma Tstenot
stimuléjo$as monetaras politikas pasakumus, lai vidéja termina nodrosinatu stabilu
inflacijas atgrieSanos liment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Turpmaku monetaro
atbalstu nodroSina neto aktivu iegades, liels iegadato aktivu atlikums un notiekoSie
un turpmakie reinvestéSanas pasakumi, ka art procentu likmju perspektivas norade.

Tadéjadi Padome noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes un joprojam
paredz, ka tas saglabasies pasreiz€&ja limenT ilgaku laiku un daudz ilgak par neto
aktivu iegazu periodu. Attieciba uz nestandarta monetaras politikas pasakumiem
Padome apstiprinaja, ka planots veikt neto aktivu iegades ar pasreizéjo ménesa
apjomu 30 mljrd. euro Iidz 2018. gada septembra beigam vai, ja nepiecieSams, ilgak,
bet jebkura gadijuma Iidz bridim, kad Padome bis parliecindjusies, ka vérojama
noturiga inflacijas Iimena korekcija atbilstodi tas inflacijas mérkim. Visbeidzot,
Padome vélreiz uzsvéra, ka Eurosistéma turpinas atkartoti ieguldit aktivu iegades
programmas ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas, pienakot So vértspapiru
dzésanas terminam, ilgu laiku péc tam, kad tiks partrauktas neto aktivu iegades, un
jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bds nepiecieSams.
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