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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

ECB Padome 2017. gada 14. decembra monetaras politikas sanaksmeé
secinaja, ka joprojam nepiecieSams butiska apjoma istenot stimuléjosas
monetaras politikas pasakumus, lai nodrosinatu inflacijas atgrieSanos liment,
kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Informacija, kas pieejama kop$ iepriek$gjas
monetaras politikas sanaksmes oktobra beigas, t.sk. jaunas Eurosistémas
specialistu iespéju apléses, norada uz strauju tautsaimniecibas izaugsmi un batisku
izaugsmes perspektivas uzlabosanos. Padome izteica vértéjumu, ka straujais
cikliskais temps un bditiska tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma
mazinasanas rada lielaku parliecibu, ka inflacija tuvinasies tas mérkim. Vienlaikus
iek§zemes cenu spiediens joprojam ir kopuma ierobezots un vél neliecina par
parliecinoSu un ilgtspéjigu augSupvérstu tendenci. Tapéc Padome secingja, ka
joprojam nepiecieS8ams batiska apjoma Tstenot stimuléjoSas monetaras politikas
pasakumus, lai pakapeniski palielinatu pamata esosas inflacijas spiedienu un
labveélgi ietekmétu kopéjas inflacijas dinamiku vidéja termina. Turpmaku monetaras
politikas atbalstu nodrosina papildu neto aktivu iegades, par kuram Padome |Ema
oktobra monetaras politikas sanaksmeg, liels iegadato aktivu apjoms un nakamie
reinvestéSanas pasakumi, ka arT perspektivas norade attieciba uz procentu likmém.

Padomes 2017. gada 14. decembra sanaksmes laika veiktais
tautsaimniecibas un monetarais noveértéjums

Padomes tautsaimniecibas novertéjuma secinats, ka dazadas euro zonas
valstis un sektoros joprojam plasi vérojama noturiga tautsaimniecibas
izaugsme. Reala IKP pieaugumu veicina privata patérina un ieguldijumu kapums, ka
art eksports, ko pozitivi ietekmé pladi vérojama globala atveseloSanas. Jaunakie
aptauju rezultati un sanemtie dati liecina par stabilu izaugsmes tempu. ArT pasaules
tautsaimniecibas izaugsme turpinas spéciga tempa, un pasaules méroga vérojamas
atveselo8anas sinhronizacijas pazimes.

Euro zona saglabajusies |oti labveéligi finanséSanas nosacijumi. Euro zonas
valstu valdibas obligaciju pelnas likmes kop$ 7. septembra nedaudz sarukusas.
Samazinajusas arT uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas, bet euro
zonas nefinanSu sabiedribu (NFS) kapitala vértspapiru cenas palielinajusas.
Vienlaikus uznémumu obligaciju un kapitala veértspapiru novértéjumu joprojam
atbalstijusi spéciga tautsaimniecibas perspektiva. Valltas tirgos euro kurss pédéjos
meénesSos kopuma saglabajies nemainigs.

Raugoties nakotné, Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra
makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai paredz reala IKP gada
pieaugumu 2017. gada par 2.4%, 2018. gada — par 2.3%, 2019. gada — par 1.9%
un 2020. gada — par 1.7%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2017. gada septembra
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makroekonomiskajam iespéju aplésém IKP pieauguma perspektiva korigéta un
batiski paaugstinata. Gaidams, ka pasreizé€jo euro zonas tautsaimniecibas izaugsmi
arl turpmak veicinas ECB monetaras politikas pasakumi. Turklat privato izdevumu un
privata patérina pieaugumu veicina mazaka nepiecieSamiba samazinat aiznemto
[Tdzeklu Tpatsvaru un labaki darba tirgus nosacijumi. Uznémumu pelnitspéjas
uzlabo$anas un |oti labvéligi finanséSanas nosacijumi turpina veicinat ieguldijumu
uznémeéjdarbiba atjaunodanos, bet notieko3a globala ekonomiska izaugsme turpina
labvelgi ietekmét euro zonas eksportétajus.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija

2017. gada novembri bija 1.5% (oktobri — 1.4%). Vienlaikus pamata esosas
inflacijas raditaji pédéja laika nedaudz pazeminajusies, un to dal&ji noteikusi Tpasi
faktori. Pamatojoties uz pasreizé€jam birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam,
gaidams, ka nakamajos ménesos kopéja gada inflacija, visticamak, samazinasies,
lielakoties atspogulojot ar energijas cenam saistito bazes efektu ietekmi, bet péc tam
atkal pieaugs. Gaidams, ka vidgja termina pamata eso3a inflacija pakapeniski
palielinasies, un to veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka
ekonomiska izaugsme, atbilstoSa tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma
mazinasanas un straujaks darba samaksas kapums.

Sis novértéjums kopuma atspogulots ari Eurosistémas specialistu 2017. gada
decembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka SPCI
gada inflacija 2017. gada bus 1.5%, 2018. gada — 1.4%, 2019. gada — 1.5% un
2020. gada — 1.7%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2017. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI kopéjas inflacijas perspektiva korigéta
un paaugstinata, galvenokart atspogulojot augstakas naftas un partikas cenas.

Jaunakajas specialistu iespéju aplésés ari prognozéts, ka euro zonas valstu
valdibas budzeta deficits iespéju aplésu perioda turpinas samazinaties
galvenokart saistiba ar ciklisko nosacijumu uzlaboSanos un procentu
maksajumu sarukumu. Paredzams, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja kopuma
bds neitrala. Gaidams, ka euro zonas valstu valdibas parada attiecibas pret IKP
raditajs turpinas pazeminaties, tomér tas notiks no joprojam augsta Iimena.

Noslédzot ekonomisko novértejumu, monetara analize liecina, ka oktobri un
2017. gada 3. ceturksni saglabajas stabils naudas raditaju pieauguma temps.
Plasas naudas raditajs oktobrt joprojam palielinajas par 5% atbilstoSi kops

2015. gada vidus vérotajam stabilajam tempam. Turpinajas art privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma tempa atjaunoSanas. Tiek Iésts, ka

2017. gada 3. ceturksni pieaugusi NFS kopéja aréja finanséjuma gada plisma,
atspogulojot banku veiktas kreditéSanas dinamikas uzlabo3anos un parada
vértspapiru emisijas palielinasanos.

Monetaras politikas lemumi

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
apstiprinaja, ka joprojam nepiecieSams biitiska apjoma istenot stimuléjoSas
monetaras politikas pasakumus, lai nodrosSinatu stabilu inflacijas atgrieSanos
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liment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Padome noléma nemainit galvenas
ECB procentu likmes un joprojam paredz, ka tas saglabasies pasreizéja limen1
ilgaku laiku un daudz ilgak par neto aktivu iegazu periodu. Attieciba uz nestandarta
monetaras politikas pasakumiem Padome apstiprindja savu nodomu turpinat veikt
neto aktivu iegades aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros. Sakot ar 2018. gada
janvari, neto aktivu iegades tiks veiktas ar ménesa apjomu 30 mljrd. euro, un tas
turpinasies I1dz 2018. gada septembra beigdm vai, ja nepiecieSams, ilgak, bet
jebkura gadijuma [idz bridim, kad Padome bis parliecinajusies, ka vérojama
noturiga inflacijas ITmena korekcija atbilsto$i tas inflacijas mérkim. Turklat Padome
atkartoti apstiprindja, ka tad, ja perspektiva klis mazak labvéliga vai finansialie
nosacijumi neatbildis turpmakai virzibai uz noturigu inflacijas lTmena korekciju, ta
bds gatava palielinat AIP apjomu un/vai ilgumu. Padome arT uzsvéra, ka
Eurosistéma nodroSinas AIP ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas atkartotu
ieguldidanu, pienakot 8o vértspapiru dzé8anas terminam, ilgaku laiku péc tam, kad
tiks partrauktas neto aktivu iegades, un jebkura gadijuma tik ilgi, cik tas bas
nepiecieSams.
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Argja vide

Pasaules tautsaimniecibas izaugsme turpinas spéciga tempa, un arvien vairak
vérojamas sinhronizacijas pazimes. Attistitajas valstis perspektiva gaidama spéciga
izaugsme, kas iespéju aplésu perioda, augSupejai tuvojoties augstakajam punktam,
paléninas. Jauno tirgus ekonomikas valstu perspektivu labveéligi ietekmé aktivitates
pastiprindSanas izejvielu eksportétajvalstis. Pasaules tirdzniecibas raditaji liecina par
kapuma atjaunoSanos 3. ceturksni. Paredzams, ka globala inflacija IEnam augs, jo
pasaulé samazinds neizmantotas jaudas apjoms.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Pasaules tautsaimniecibas pieauguma stabilais temps kluvis plasak vérojams,
un izaugsme turpinajusies 2. pusgada. Pasaules méroga vérojamas
atveselo8anas sinhronizacijas pazimes, jo kops 2016. gada 2. pusgada palielinas to
valstu Tpatsvars, kuru ekonomiskas aktivitates pieaugums parsniedz pédéjo gadu
vidéjo raditaju. No attistitajam valstim ASV 3. ceturksnT turpinajas stabils
ekonomiskas aktivitates kapums, neraugoties uz neseno viesulvétru ietekmi. Art
Japana reala IKP pieaugums joprojam bija spécigs, bet Apvienotaja Karalisté
aktivitate bija saméra neliela. To daléji noteica Lielbritanijas sterlinu marcinas
vértibas krituma negativa ietekme uz majsaimniecibu realajiem ienakumiem un
patérinu, kas parsniedza konkurétspéjas kdpuma un arvien spécigakas euro zonas
izaugsmes pozitivo ietekmi. Jaunajas tirgus ekonomikas valstis aktivitates
pieaugumu veicinaja Indija un Kina, ka arT atveselo$anas Brazilija un Krievija péc to
dzilas recesijas, lai gan Tstermina paredzams, ka Krievija dinamika klis nedaudz
vajaka.

Uz apsekojumiem balstitie raditaji un noskanojuma apsekojumi liecina par
ilgtspéjigu globalo izaugsmi tuvaka termina. Globalais apvienotais produkcijas
izlaides iepirkumu vaditaju indekss (IVI), neietverot euro zonu, 3. ceturksnt
saglabajas I1dziga TmenT ka iepriek$&jos divos ceturksSnos, tuvu ilgtermina vidéjam
raditajam, liecinot par turpmaku stabilu globalas aktivitates kapumu (sk. 1. att.).
DaZos pedéjos menesos palielinajusies arT noskanojuma apsekojumu raditaji.
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1. attels
Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI

(difazijas indekss)
== globalais, neietverot euro zonu
globalais, neietverot euro zonu, — ilgtermina vidéjais
== attistitas valstis, neietverot euro zonu
== jaunas tirgus ekonomikas valstis

60

48
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Avoti: Haver Analytics, Markit un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada novembr. "ligtermina vidéjais" attiecas uz periodu no 1999. gada janvara lidz
2017. gada novembrim.

Monetarajas politikas vérojamas dazas atSkiribas, tomér kopuma finansu
nosacijumi pasaulé joprojam ir labveligi. Tirgi vél arvien paredz loti pakapenisku
stingrakas monetaras politikas ievieSanu ASV. Federala atklata tirgus komisija
(FOMC) septembra sanaksmé nemainija monetaras politikas procentu likmes, bet
noléma sakt samazinat Federalo rezervju sistémas bilanci. DecembrT atbilstosi tirgus
gaidam notika procentu likmju kdpums. Gaidas, ka Apvienotaja Karalisté tiks ieviesti
stingraki nosacijumi, ko apstiprinaja oficialas monetaras politikas procentu likmes
paaugstinadana, turpinaja nostiprinaties, inflacijai parsniedzot mérkraditaju un
turpinoties augSupvérstam spiedienam uz cenam nesen vérotas Lielbritanijas
sterlinu marcinas kursa pavajindSanas dé|. Japanas Banka Japana saglabaja
stimuléjoSu monetaras politikas nostaju. Kina, lai mazinatu aiznemto Iidzek|u
Tpatsvaru finanSu sistéma, Kinas Tautas banka kop$ gada sakuma |avusi finanSu
nosacijumiem Klat stingrakiem, paaugstinot tas atklata tirgus procentu likmes un
virzot starpbanku procentu likmes augSup. Citas jaunas tirgus ekonomikas valstis,
t.sk. Indija un dazas izejvielu eksportétajvalstis, inflacijas spiedienam mazinoties un
valltas kursam nostiprinoties, pazeminaja politikas procentu likmes. Kopuma finansu
tirgus noskanojums attistitajas valstis saglabajies optimistisks, vérojot cenu kapumu
kapitala tirgos un turpmaku svarstiguma samazinasanos. No jaunajam tirgus
ekonomikas valstim procentu likmes sarukuSas dazadas lielakajas tautsaimniecibas,
veicinot nelielu finanSu nosacijumu stingribas samazinasanos, un strauji augusas
kapitala iepludes.

Nakotné paredzams, ka ekonomiska aktivitate pasaules limeni joprojam
kopuma bus stabila, tomér norises dazadas valstis bls batiski atSkirigas.
Attistito valstu perspektiva gaidams spécigs kapums, kas iespéju apléSu perioda
paléninasies, atveseloSanas procesam (ipasi ASV un Japana) sasniedzot augstako
punktu un razoSanas apjoma starpibam pamazam izzidot, savukart paredzams, ka
Apvienotaja Karalisté izaugsmes raditajs joprojam nebus augsts. Jauno tirgus
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ekonomikas valstu perspektivu labvéligi ietekmé izejvielu eksportétajvalstu (1pasi
Brazilijas un Krievijas) atveseloS$anas. |zaugsme Indija un Kina vél arvien ir stabila,
bet paredzams, ka, nemot véra potencialas izaugsmes paléninasanos, Kinas
pieauguma trajektorija pazeminasies. Kopuma §is tendences pamata savstarpégji
kompenségjas, nodrosSinot stabilu pasaules IKP izaugsmes perspektivu.

Izaugsmes potencials vairakuma attistito un jauno tirgus ekonomikas valstu
pédéjos gados samazinajies, un paredzams, ka tas stabilizésies zemaka limeni
neka pirms krizes. Attistitajas valstis mazinajies kapitala devums, jo péc finansu
krizes saruka ieguldijumu kapums, ko noteica krizei sekojosa pieprasijuma

un paaugstinatu nenoteiktibu. leguldijumi saruka arT jaunajas tirgus ekonomikas
valstis (1paSi — izejvielu eksportétajvalstis). Izaugsmes potenciala pasliktinaSanos
vairakas valstis veicinajusi arT demografisko tendencu atbalsta vajinasanas.

Paredzams, ka ASV aktivitate stabila iek§zemes pieprasijuma apstaklos
saglabasies spéciga. lerobezotajam darbaspéka piedavajumam pakapeniski
atspogulojoties straujaka darba samaksas pieauguma un labveéligiem finansu
nosacijumiem veicinot labklajibu, stabila ieguldijumu un patérina kdpuma apstaklos
turpinasies atveseloSanas. Turklat aréja pieprasijuma pastiprinaSanas un nesenais
ASV dolara kursa kritums art veicinas ASV perspektivas uzlaboSanos. Domajams,
ka, sakot ar nakamo gadu, zinamu stimulu dos nodok|u reforma un ar to saistita
fiskalo pasakumu pakete. Tomér prognozéjams, ka IKP izaugsme vidéja termina
pakapeniski paléninasies, atgrieZoties potencialaja limenr.

Gaidams, ka Apvienotaja Karalisté augstas nenoteiktibas apstaklos
saglabasies saméra neliels reala IKP pieaugums. Paredzams, ka nesena
ekonomiskas aktivitates palénina8anas, ko noteica privatais patérins,
majsaimniecibam sakot izjust inflacijas kapuma un realas darba samaksas
pieauguma sarukuma ietekmi, turpinasies nakamajos ceturkSnos. Saméra vajas
izaugsmes gaidas atspogulo augstas nenoteiktibas un péc Apvienotas Karalistes
referenduma par dalibu ES vérota strauja Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa
krituma ietekmes turpinasanos.

Gaidams, ka Japana tautsaimniecibas izaugsme joprojam bis noturiga, un to
veicinas gan iekS§zemes, gan aréjie faktori. Lai gan fiskala atbalsta samazinasana,
visticamak, paléninas izaugsmi, paredzams, ka ekonomisko aktivitati veicinas areja
pieprasijuma nostiprinasanas, privato ieguldijumu pieaugums, kas saistits ar lielaku
pelnu un darbaspéka un jaudu deficita kdpumu, ka arT labvéligi finansésanas
nosacijumi. Tomér gaidams, ka 2019. gada oktobri planotajai PVN paaugstinaSanai
péc tas 1stenoSanas bis negativa ietekme uz ekonomisko aktivitati.

Kina aktivitates kapums joprojam ir spécigs, un to veicina noturigs patérins un
vél arvien dinamisks majoklu tirgus. Tuvakas nakotnes perspektivu pamata
nosaka valsts pastiprinata pievérSanas stabilas izaugsmes nodrosinasanai, nemot
véra notiekoSo politisko pareju, bet videja termina tiek pienemts, ka ilgstosas
strukturalas reformas tiks pakapeniski 1stenotas, nosakot vienmérigu izaugsmes
paléninasanos.
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Gaidams, ka ekonomiska aktivitate Centralas Eiropas un Austrumeiropas
valstis tuvakaja laika pastiprinasies, un to noteiks ieguldijumu atjaunosanas
un spécigs privatais patérins. Nakotné tautsaimniecibas izaugsmi joprojam
galvenokart noteiks iek8zemes pieprasijums, nemot véra situacijas uzlabo3anos
darbaspéka tirgos un ES I1dzeklu apguves palielinasanos.

Péc dzilas recesijas turpinas lielo izejvielu eksportétajvalstu atveseloSanas.
Krievija apsteidzoSie raditaji signalizé par atveseloSanas tempa samazinaSanos
Tstermina, tomér paredzams, ka vélak izaugsme atjaunosies. To veicinas naftas cenu
kapums, Krievijas rubla kursa paaugstina8anas un inflacijas sarukums. Gaidams, ka
vid&ja termina izaugsmes temps saglabasies neliels, nemot véra fiskalas problémas,
kas negativi ietekmé uznémejdarbibas vidi, ka arT ieguldijumu pamatiidzeklos un
strukturalo reformu trikumu, kas mazina Krievijas iespé€jas kapinat piedavajumu.
Brazilija, lai gan jau atkal vérojama politiska nenoteiktiba nepartraukti nelabvéligi
ietekmé ieguldijumus uznéméjdarbiba un iedzivotaju patérinu, mazak stingri finandu
nosacijumi vienlaikus ar monetaras stimulésanas pasakumu pastiprindSanu un
tirdzniecibas nosacijumu uzlaboSanos veicinas ekonomisko izaugsmi vidéja termina.

Pasaules tirdzniecibas izaugsme 2. ceturksni vél arvien bija stabila, un tuvaka
laika perspektiva joprojam ir pozitiva. Pasaules pre€u importa kapuma temps
liecina, ka 3. ceturksnT turpindjas stabila pasaules tirdzniecibas izaugsme

(sk. 2. att.). Pre¢u importa apjoms septembrt palielindjas par 1.6% (triju ménesu
parmainas salidzinajuma ar iepriek&jiem trijiem ménesiem). To galvenokart noteica
strauja importa pieauguma atjaunoSanas jaunajas tirgus ekonomikas valstis, seviski
Azija un Latinamerika. TurpretT attistitajas valstis ASV un Japanas septembra dati ir
negativi, apstiprinot nacionalo kontu datu publiskojumos pieejamo informaciju par
predu un pakalpojumu importa sarukumu. Skiet, ka apsteidzo$ie raditaji apstiprina
spécigu pasaules tirdzniecibas dinamiku, jauno eksporta pasatijumu globalajam VI
4. ceturkdna sakuma saglabajoties augsta limenr.

2. attels
Pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesSiem;%,; laba ass: difizijas indekss)
B pasaules pre¢u imports (kreisa ass)
pasaules tirdznieciba, 1991.—-2007. gada vid&jais (kreisa ass)
== globalais apstrades rapniecibas IVI, neietverot euro zonu (laba ass)
== globalais jauno eksporta pasatijumu VI (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis (CPB) un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada novembrT (apstrades rapniecibas globalais IVI), 2017. gada oktobrT (jauno
eksporta pasatijumu globalais I1VI) un 2017. gada septembrT (tirdznieciba).
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Talaka nakotné gaidams turpmaks pasaules tirdzniecibas kapums. Spécigi
tirdzniecibas raditaji un apsekojumu raditaji vienlaikus ar atkartotiem kapumu
veicinoSiem parsteigumiem varétu noradit, ka cikliskas izaugsmes temps pasaules
tirdznieciba ir augstaks, neka ieprieks paredzeéts, saistiba ar ciklisko uzplaukumu un
ieguldijumu atjaunoSanos.

Kopuma gaidams, ka iespéju aplésu perioda turpinasies spéciga globala
izaugsme. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém gaidams, ka pasaules reala IKP pieauguma
kapums (neietverot euro zonu) paatrinasies no 3.7% 2017. gada Iidz 3.9%

2018. gada, bet 2020. gada pakapeniski atgriezisies 3.7% liment. Sadu dinamiku
galvenokart nosaka pakapeniska tempa samazinaSanas iespéju aplésu perioda tajas
attistitajas valstis, kur cikls vairak pietuvojies augstakajam punktam. To kompensé
dinamikas pastiprinaSanas jaunajas tirgus ekonomikas valstis, seviski Latinamerika.
Prognozéts, ka euro zonas aréjais pieprasijums pieaugs par 5.5% 2017. gada, par
4.4% — 2018. gada, par 3.8% — 2019. gada un par 3.5% — 2020. gada.
Salidzinajuma ar 2017. gada septembra iespéju aplésém pasaules IKP prognoze
2017. un 2018. gadam tikai nedaudz paaugstinata. Euro zonas aréja pieprasijuma
izaugsme visa aplésu perioda korigéta un paaugstinata, atspogulojot datu
parskatiSanu un pozitivaku viedokli par gaidamajam vidéja termina norisém.

Globalas aktivitates perspektivas riski istermina ir augSupversti, bet vidéja
termina — joprojam vairak lejupveérsti. Attieciba uz augSupverstajiem riskiem
pastav iespéja, ka noskanojuma uzlabo8anas noteiks straujaku, neka gaidits,
aktivitates atjaunosSanos. Apjomigaki, neka gaidits, fiskalas stimuléSanas pasakumi
atbilstosi paslaik ASV Kongresa apspriestajiem art ir mérens ASV un globalo
izaugsmi palielinoSs risks. Tomér vidéja termina dominé lejupveérstie riski, pieméram,
tirdzniecibas protekcionisma pieaugums; globalo finanSu nosacijumu stingribas
negaidita paaugstinasanas, kas 1pasi varétu ietekmét ievainojamas jaunas tirgus
ekonomikas valstis; iesp&jami traucéjumi saistiba ar reformu un liberalizacijas
procesu Kina un politiska un geopolitiska nenoteiktiba, t.sk. saistiba ar sarunam par
Apvienotas Karalistes un Eiropas Savienibas attiecibam nakotné.

Pasaules cenu norises

Globala patérina cenu inflacija oktobri, mazinoties energijas cenu kapuma
tempam, nedaudz saruka. P&c palielinaSanas dazos iepriek§€jos ménesos,
pakapeniski pastiprinoties energijas cenu devumam, oktobrT patérina cenu gada
inflacija OECD valstu regiona samazinajas lidz 2.2% (sk. 3. att.). Tomér, neietverot
partiku un energiju, OECD gada inflacija, kas iepriek$&jos piecus ménesus stabili
turéjas 1.8% limen, pieauga Iidz 1.9%.
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3. attéls
OECD patérina cenu inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

B energijas devums
partikas devums
B neietverot energijas un partikas devumu
== neietverot energiju un partiku
== visas preces un produkti

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avots: OECD.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada oktobrT.

Pédejas nedélas naftas cenas turpinajusas paaugstinaties. Brent jéInaftas cenas
no 50 ASV dolariem par barelu augusta vidi nesen pakapusas Iidz vairak neka

64 ASV dolariem par barelu. Cenu kapumu veicinaja geopolitiska spriedze Tuvajos
Austrumos un nesenas norises Venecuéla, gaidu nostiprinadanas attieciba uz to, ka
OPEC un arpus OPEC eso$o valstu vienoSanas par piegades samazinasanu tiks
pagarinata ilgak par 2018. gada martu (ko apstiprindja 2017. gada 30. novembrt
pienemtais Iémums par faktisko pagarindjumu [tdz 2018. gada beigam), un stabils
naftas pieprasijums. Naftas nakotnes ligumu cenas liecina, ka naftas cenas
salidzinajuma ar pasreizéjo ITmeni samazinasies — Iidz aptuveni 61 ASV dolaram par
barelu 2018. gada un Iidz 58 ASV dolariem par barelu 2019. gada. Turpretl
neenergijas precu cenas dazas pédéjas nedélas nedaudz sarukusas, lai gan
dzelzsriidas kotétas cenas palielindjusas. 1. ielikuma sikak apldkoti metalu cenas
virzoSie faktori, sadalot tos atbilstoSi pieprasijuma un piedavajuma puses ietekmei.

Turpmak gaidams, ka globala inflacija Ienam paaugstinasies. Lai gan paSreiz€ja
naftas nakotnes ligumu cenu likne iespéju apléSu perioda paredz nelielu naftas cenu
samazinasanos, liecinot par |oti ierobeZotu energijas cenu ieguldijumu inflacijas
kapuma, paredzams, ka Iéni sarikoSais neizmantoto jaudu ITmenis pasaules méroga
veicinas pamatinflacijas pieaugumu.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Arégja vide 10



FinanSu norises

Kop$ ECB Padomes 7. septembra sanaksmes, kura tika apspriesti monetaras
politikas jautajumi, euro zonas valstu valdibas obligéaciju pelnas likmes nedaudz
sarukuSas. Samazinajusas ari uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas, bet
euro zonas nefinan8u sabiedribu (NFS) kapitala vértspapiru cenas palielinajusas. To
noteica uzskats par geopolitisko risku samazina$anos. Vienlaikus uznémumu
obligaciju un kapitala vértspapiru novértéjumu joprojam atbalstijusi spéciga
tautsaimniecibas perspektiva. Valdtas tirgos euro kurss kopuma saglabajies
nemainigs.

Euro zonas valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes kop$ septembra
sakuma nedaudz samazinajusas. Aplikojama perioda (no 2017. gada

7. septembra [1dz 13. decembrim) valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likme Vacija
pieauga par 2 bazes punktiem (I1dz 0.32%; sk. 4. att.). Tomeér euro zonas valstu
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais ar IKP sveértais raditajs
samazinajas par 5 bazes punktiem (I'dz 0.88%). To noteica idiosinkratisks valdibas
obligaciju pelnas likmju kritums daZas euro zonas valstis. ASV un Apvienotaja
Karalisté valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes palielindjas attiecigi par

30 bazes punktiem un 24 bazes punktiem (attiecigi I1dz 2.34% un 1.21%). ligtermina
procentu likmju dinamika euro zona kop$ septembra sakuma kopuma bijusi vaja un
nav atspogulojusi arvalstis véroto kapumu, ko noteica tirgus gaidas attieciba uz euro
zonas monetaro politiku. ASV kapumu daléji noteica paredzamas federalad nodok|u
kodeksa reformas, bet Apvienotaja Karalisté viens no faktoriem bija monetaras
politikas nakotnes virzibas parvértéSana.

4, attéls
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes euro zona, ASV un Apvienotaja Karalisté

(gada; %)
== euro zonas vidéjais ar IKP svértais raditajs
Apvienota Karaliste
== ASV
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Avoti: Bloomberg un ECB.
Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplikojama perioda sakumu — 2017. gada 7. septembri. Jaunakie dati atbilst stavoklim
2017. gada 13. decembr.
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Valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar bezriska uz nakti
izsniegto kreditu indeksa mijmainas darijjumu (OIS) procentu likmém vairakas
euro zonas valstis samazinajas. Kritums svarstijas no 3 bazes punktiem Vacija
[Tdz 20 bazes punktiem ltalija un aptuveni 100 bazes punktiem Portugalé (sk. 5. att.).
Pédgjas divas valstis dazu lielako kreditreitingu agentaru pieskirts labvéligaks valsts
kreditspé&jas noverteéjums veicinaja procentu likmju starptbu sarukumu atbilstoSi euro
zonas makroekonomiskas vides visparéjam uzlabojumam. Turklat idiosinkratiskais
kritums Portugalé un Italija liela méra noteica 4. attéla redzamo euro zonas valstu
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéja ar IKP svérta raditaja
samazinasanos.

5. attéls
Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes starpibas

(9ada; %)
== euro zonas vidé&jais ar IKP svértais raditajs
Vacija
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== Portugale
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Starpiba tiek aprékinata, atnemot 10 gadu OIS procentu likmi no valdibas obligaciju pelnas likmes. Vertikala peléka linija
iezimé aplikojama perioda sakumu — 2017. gada 7. septembri. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 13. decembrt.

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indeksa (EONIA)
nakotnes likne kopuma nemainijas. Isiem terminiem EONIA nakotnes Iikne
nedaudz pavirzijas augsup, bet ilgakiem terminiem — mazliet lejup (sk. 6. att.). Fakts,
ka Iidz pat aptuveni 2020. gada vidum Ikne joprojam atrodas negativaja zona, atbilst
tirgus daltbnieku gaidam par to, ka ECB noguldijumu iespéjas procentu likme ilgaku
laika periodu bas negativa.
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6. attels
EONIA nakotnes likmes

(9ada; %)

== 2017. gada 13. decembris
2017. gada 7. septembris
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

EONIA videgji bija —35 bazes punkti. Idiosinkratisku faktoru ietekmé novembra
beigas EONIA sasniedza augstako punktu (—24 bazes punkti). Saistiba ar
turpmakam iegadém Eurosistémas aktivu iegades programmas ietvaros likviditates
parpalikums pieauga aptuveni par 121 mijrd. euro (I'dz aptuveni 1 898 mijrd. euro).
Likviditates apstakli stkak aplakoti 2. ielikuma.

Uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas aplukojama perioda
turpinaja samazinaties. 7. decembri NFS emitéto investiciju kategorijas obligaciju
ienesiguma likmju starpibas (salidzindjuma ar atbilstoSo AAA reitinga euro zonas
vid&jo pelnas likmju Ikni) bija vidé&ji par 16 bazes punktiem mazakas neka septembra
sakuma un aptuveni par 80 bazes punktiem mazakas neka 2016. gada marta —
pirms pazinojuma par uznémumu sektora aktivu iegades programmas uzsak3anu.
Neinvesticiju kategorijas un finanSu sektora parada vértspapiru ienesiguma likmju
starpibas art saruka, samazinoties attiecigi par 11 bazes punktiem un 16 bazes
punktiem (sk. 7. att.). Uzn@mumu obligaciju ienesiguma likmju starpibu zemais
[Tmenis un to turpmaka samazinasanas atbilst tam, ka tautsaimniecibas
atveseloSanas nostiprinas.
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7. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== finansu uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: iBoxx indeksi un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka ITnija iezimé aplikojama perioda sakumu — 2017. gada 7. septembri. Jaunakie dati atbilst stavoklim
2017. gada 13. decembr.

Euro zonas kapitala vértspapiru cenas palielinajas. Euro zonas NFS un banku
kapitala vértspapiru cenas aplikojama perioda beigas bija aptuveni par 4%
augstakas. To daléji noteica uzskats, ka geopolitiskie riski samazinajusies

(sk. 8. att.). Euro zonas kapitala vértspapiru cenas joprojam atbalsta art spéciga
tautsaimniecibas perspektiva un no tas izrietoSais pelnas gaidu kdpums. ASV NFS
un banku kapitala vértspapiru cenas apltikojama perioda beigas bija attiecigi par 7%
un 19% augstakas, arT atspogulojot labveéligo tirgus viedokli par ASV uznémumu
nodokla reformu. Euro zona nedaudz samazinajas tirgus gaidas attieciba uz kapitala
vértspapiru cenu svarstigumu, saglabajoties visu 2017. gadu vérotaja zemaja limenT,
bet ASV tirgus gaidas kopuma saruka.

8. attels
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplakojama perioda sakumu — 2017. gada 7. septembri. Jaunakie dati atbilst stavoklim
2017. gada 13. decembrf.
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Valitas tirgos euro kurss kopuma saglabajies nemainigs. Tas tomér neparada
dazas nevienmérigas norises dazados valltu paros. Kops augstaka punkta
sasniegSanas aplikojama perioda sakuma euro kurss attieciba pret ASV dolaru
samazinajies par 2.0% (sk. 9. att.), atspogulojot gan gaidas attieciba uz nakotnes
politiku, gan ar to saistitos jaunumus makroekonomikas joma. Euro kurss sarucis art
attieciba pret Lielbritanijas sterlinu marcinu (par 3.8%) un vairaku Azijas jauno tirgus
ekonomikas valstu valttam. Euro kurss paaugstinajies attieciba pret dazu jauno
tirgus ekonomikas un attistito valstu valdtam, t.sk. attieciba pret Sveices franku (par
2.1%), Japanas jenu (par 2.0%) un Kinas renminbi. Tas paaugstinajies ar attieciba
pret vairakumu arpus euro zonas eso$o ES dalibvalstu valitu, iznemot Polijas zlotu
un Cehijas kronu. Pret §im valGtam euro kurss samazinajies attiecigi par 0.7% un
1.8%.

9. attéls
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(%)

B no 2017. gada 7. septembra
no 2016. gada 13. decembra

ENEK38 |
Kinas renminbi
ASV dolars —
Lielbritanijas sterlinu marcina ——
Sveices franks —
Japanas jena —
Polijas zlots -
Cehijas krona |
Zviedrijas krona —
Krievijas rublis -
Turcijas lira
Dienvidkorejas vona —
Indonézijas rapija [r—
Ungarijas forints —
Danijas krona !
Rumanijas leva -
Taivanas dolars —
Brazilijas reals —
Indijas rapija 1
Horvatijas kuna r—
-10 -5 0 5 10 15 20 25

Avots: ECB.
Piezimes. ENEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valttam.
Visas parmainas aprékinatas péc kursa, kads bija spéka 2017. gada 13. decembri.
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Saimnieciska darbiba

Euro zonas dazadas valstis un sektoros joprojam vérojama plasa un noturiga
ekonomiska izaugsme. Reala IKP pieaugumu veicina privata patérina un ieguldijumu
kapums, k& arT eksports, ko pozitivi ietekmé plasi vérojamé globala atveselosanas.
Jaunakie apsekojumu rezultati un sanemtie dati liecina par stabilu izaugsmes tempu
tuvakaja laika. Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra makroekonomiskajas
iespéju aplésés salidzinajuma ar ECB specialistu 2017. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém IKP pieauguma perspektiva korigéta un
batiski paaugstinata. Paredzams, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2017. gada
bis 2.4%, 2018. gada — 2.3%, 2019. gada — 1.9% un 2020. gada — 1.7%.

Euro zonas ekonomiska izaugsme joprojam ir spéciga un plasi vérojama
dazadas valstis un sektoros. Realais IKP 2017. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar
iepriek8€jo ceturksni pieauga par 0.6% (iepriek3&ja ceturksni — par 0.7%; sk.

10. att.). Galvenais virzitajfaktors joprojam bija iekSzemes pieprasijums, Tpasi
pamatkapitala ieguldijumu izdevumi, bet neto eksporta un krajumu parmainu devums
bija mazaks. Razo$ana bija vérojama plasa aktivitate ar lielu pievienotas vértibas
pieaugumu rapnieciba (neietverot bivniecibu) un nedaudz mazaku kapumu —
bdvnieciba un pakalpojumu sektora.

10. attéls
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; procentu punktos)
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Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 3. ceturksnr.

Euro zonas darba tirgi joprojam liecina par spécigu dinamiku. Nodarbinatiba
2017. gada 3. ceturksni salidzinajuma ar iepriek§€jo ceturksni turpindja palielinaties
(par 0.4%), sasniedzot 1.7% gada pieaugumu. Paslaik nodarbinatibas lTmenis ir par
1.2% lielaks neka pirms krizes sasniegtais augstakais raditajs 2008. gada

1. ceturksnl. Kopéjais nostradato stundu skaits arT turpingja atjaunoties, lai gan viena
nodarbinata vid€jais nostradato stundu skaits saglabajas kopuma stabils. Tas noticis,
neraugoties uz to, ka gan pilnu, gan nepilnu laiku nodarbinato vid&jais nostradato
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stundu skaits bija lielaks, jo So kapumu neitralizéja nepilnu laiku nodarbinato
Tpatsvara pieaugums.* Bezdarba Iimenis euro zona 2017. gada oktobrT bija 8.8%
(zemakais kop$ 2009. gada janvara; sk. 11. att.). Sis samazindjums kopuma notika
visas vecuma un dzimuma grupas. ligtermina bezdarbs (t.i., to cilvéku, kuri vismaz
12 méneSus bijusi bezdarbnieki, Tpatsvars izteikts procentos no darbaspéka) art
turpinaja samazinaties, bet saglabajas krietni augstaks par limeni pirms krizes.
Apsekojuma laika ieglta informacija liecina par pastavigiem darba tirgus apstaklu
uzlabojumiem turpmakaja perioda. Vienlaikus dazas valstis un sektoros arvien vairak
vérojamas darbaspéka trikuma pazimes.

11. attéls
Euro zonas darba tirgus norises

(kreisa ass: indekss: 2008. g. 1. cet. = 100; laba ass: %)

== nodarbinatiba — nodarbinato skaits (kreisa ass)
nodarbinatiba — kopé&jais nostradato stundu skaits (kreisa ass)
bezdarba Iimenis (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie nodarbinatibas un nostradato stundu skaita dati atbilst stavoklim 2017. gada 3. ceturksni un bezdarba limena
dati — stavoklim 2017. gada oktobrT.

Darba tirgu situacijas uzlabosanas turpina veicinat ienakumu kapumu un
patérina izdevumus. Privata patérina pieaugums 3. ceturksnT salidzinajuma ar
iepriek§€jo ceturksni nedaudz paléninajas (Iidz 0.3%; ieprieks$éja ceturksnt — 0.5%).
So kapumu (Tpasi ilglietojuma preéu iegadi) noteica darba tirgus apstaklu
uzlabo$anas un realas darba samaksas palielinaSanas vienam nodarbinatajam. ECB
monetaras politikas pasakumi, kas atvieglojusi finanséSanas nosacijumus, joprojam
veicina arT majsaimniecibu izdevumus. Uzkrajumu [Tmenis daZos pédéjos ceturkdnos
krities, galvenokart atspogulojot gan majsaimniecibu ekonomiskas un finansialas
situacijas uzlabodanos, gan zemo procentu likmju vidi, kura mazina majsaimniecibu
tieksmi veidot uzkrajumus. Patérétaju konfidence 2017. gada novembrT turpinaja
palielinaties, jo majsaimniecibas bija optimistiskakas par finansialajiem apstakliem
nakotné un visparéjo situaciju euro zona. lepriek$ aprakstito norisu rezultata
patérétaju konfidence paslaik ir tuvu vésturiski augstakajam ITmenim, liecinot par
spécigu patérina dinamikas pamattendenci tuvakaja laika.

Gaidams, ka majoklu tirgu atveseloSanas turpinas veicinat izaugsmi.
leguldijumi majoklos 2017. gada 2. ceturksni palielinajas par 1.3%, atspogulojot euro

1 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikumu "Viena nodarbinata vidéji nostradato
stundu skaita parmainas noteico$ie faktori kops 2008. gada".
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zona kopuma un daudzas euro zonas valstis vérotas atveselo$anas turpinasanos.
Kops$ euro zonas krizes sakuma norisém saistiba ar ieguldijumiem majoklos un
majsaimniecibu paradu ir pretéjas tendences. Majsaimniecibu parads 2008. gada
saka augt, bet ieguldijumi majoklos — samazinaties. ST tendence kop$ 2013.gada
pavérsusies pretéja virziena, investiciju kapumam notiekot vienlaikus ar
majsaimniecibu aiznemto lidzeklu samazinaanos. STs norises ir krasa pretstata
tam, kas bija vérojamas perioda pirms krizes, kad palielinajas gan parads, gan
ieguldijumi (sk. 12. att.).

12. attéls
Parads un ieguldijumi majoklos

(kumulativas parmainas; %)

B majsaimniecibu parada attieciba pret IKP
realie ieguldijumi majoklos
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 2. ceturksnr.

leguldijumus majoklos un majoklu cenas joprojam veicina loti labvéligi finanséSanas
nosacijumi, portfelu sastava parmainas par labu majokliem zemas pelnas no
alternativam ilgtermina ieguldijumu iespé&jam un augo$a ienakumu kapuma, kas
saistits ar notiekoSo jaunu darbvietu radiSanu, konteksta. Jaunakie raditaji liecina, ka
&7 pozitiva virziba saistiba ar ieguldijumiem majoklos turpinasies. Eku bavniecibas
segmenta uznéméju konfidence oktobrT turpinaja uzlaboties un saglabajas limenr,
kads pédgjo reizi registréts 2008. gada. Biivniecibas produkcija 3. ceturksnt art
palielindjas atbilstosi Saja ceturksnT novérotajam pozitivajam ieguldijumu majoklos
kapumam, lai gan tas notika Ienak neka ieprieks Saja gada. Eiropas Komisijas
bdvniecibas konfidences raditaja éku segmenta talaka uzlabo$anas oktobri un
novembrt salidzinajuma ar 3. ceturksni liecina, ka pozitiva izaugsme turpinasies art
4. ceturksnt.

Uznémejdarbiba veikto ieguldijumu temps 2017. gada 3. ceturksni stabili
pieauga, un istermina perspektiva joprojam ir stabila. Ar bavniecibu nesaistiti
ieguldijumi 3. ceturksnT salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni pieauga par 1.9%
(iepriek8éja ceturksnt — par 3.9%). Eiropas Komisijas apsekojuma rezultati par

4. ceturksni liecina, ka ierobezotais piedavajums turpinas augt, noradot uz
nepiecieSamibu palielinat vai racionalizét pamatlidzeklus. Turklat kapitalprecu
raZzoSanas sektora noskanojums ir stabils, atspogulojot loti labvéligas razo8anas
gaidas un pasuitijumu raditajus. Visbeidzot, peédéjos gados vérojamais mérenais
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parada finanséjuma kapums kopa ar spécigu akciju cenu atjaunoSanos pazeminajis
nefinanSu sabiedribu (NFS) sektora sviras raditaju (parada attieciba pret kopéjiem
aktiviem) [1dz vésturiski zemam ITmenim, kam vajadzétu atbrivot uznémumu
resursus ieguldijumu veikSanai.

Paredzams, ka ieguldijumi uznémeéjdarbiba vidéja termina turpinas atjaunoties.
Stabilo ieguldijumu perspektivu veicina vairaki faktori. Jaudu izmantoSana turpina
palielinaties un joprojam parsniedz vid€jo pirms krizes sasniegto limeni. Gaidams, ka
finansé8anas nosacijumi saglabasies loti labvéligi, un pelnas procenti NFS sektora,
kuram jau ir daudz brivu naudas idzeklu, Skiet, pieaugs. Turklat gaidams, ka
aiznemto lidzeklu apjoma samazinaSanas spiediens turpinas kristies vienlaikus ar
ekonomiskas izaugsmes kapumu zemu procentu likmju vidé, kas savukart
nostiprinas ieguldijumu uznémeéjdarbiba kdpumu. Tomér joprojam vaja potenciala
razoSanas apjoma pieauguma gaidas un dazas valstis vérojamie banku
starpniecibas kapacitates ierobeZojumi, ka arT nenovérstie strukturalie 8kérsli un ar
konkrétam prasmém apveltitu darbinieku trikums var turpinat negativi ietekmét
ieguldijumu uznémeéjdarbiba perspektivu.

Euro zonas eksports turpina stabili palielinaties. MénesSa tirdzniecibas dati
liecina par spécigu eksporta uz arpus euro zonas esosajam valstim kapumu

3. ceturksni, kura registréts lielakais gada pieaugums pédéjo sesu gadu laika (4.1%;
nemot véra jdlija un augusta datus), un Sie dati ievérojami parsniedz vidéjo péc
krizes sasniegto ITmeni. Tas iezimé pieauguma, kas sakas 2016. gada, turpinajumu.
Labvéligas aréja pieprasijuma norises vairak neka kompensé nesena euro kursa
palielinaSanas radito negativo ietekmi. Eksports uz arpus ES eso$ajam valstim, 1pasi
Kinu un paréjam Azijas valstim, ir §Ts dinamikas galvenais virzitajspéks. Apstrades
rdpniecibas jauno pasutijumu un eksporta tirgus apstaklu raditaji, kas parsniedz
videjo ITmeni, liecina, ka nakamajos ménesos turpinasies spécigs eksporta
pieaugums un starppatérina un kapitalpre€u pozitiva dinamika (sk. 13. att.) var bat
saistita ar globalo ieguldijumu kapuma atjauno$anos. Sis globalo ieguldijumu
pieaugums vidéja termina var veicinat eksportu.
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13. attéls
Arpus euro zonas veiktais precu eksports

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== kopa

kapitalpreces
patérina preces
starppatérina preces
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Avots: Eurostat.
Piezimes. Pre€u eksports izteikts apjomos. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada augusta.

Kopuma sanemtie dati liecina, ka izaugsmes temps 2017. gada 4. ceturksni un
ap gadu miju nesamazinasies. Gaidams, ka stabila izaugsme 2018. gada
turpinasies. Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR) un
apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss (IVI) novembrT turpinaja
palielinaties un ievérojami parsniedza vidéjo ITmeni. Tas liecina, ka izaugsme

2017. gada 4. ceturksni bija vismaz tikpat spéciga ka iepriek$éja ceturksnr (sk. $a
"Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Nesena uz apsekojumiem balstito raditaju
stipriba: ko ta liecina par reala IKP pieauguma apjomu?").

Paredzams, ka pasreizéja euro zonas ekonomiska izaugsme turpinasies. To
veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, kuri ietekmé realo
tautsaimniecibu. Aiznemto lidzeklu mazaka nepiecieS8amiba turpina veicinat privato
izdevumu kadpumu. Labaki darba tirgus nosacijumi, zemas procentu likmes un |loti
labveéligi finanséSanas nosacijumi sekmé privata patérina pieaugumu. Uznémumu
pelnitspéjas uzlaboSanas un |oti labvéligi finanséSanas nosacijumi turpina veicinat
ieguldijumu uznéméjdarbiba atjaunosanos. Vienlaikus notiekosa globala ekonomiska
izaugsme turpina labvéligi ietekmét euro zonas eksportétajus.

Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra makroekonomiskas iespéju
apléses euro zonai paredz reala IKP gada pieaugumu 2017. gada par 2.4%,
2018. gada — par 2.3%, 2019. gada — par 1.9% un 2020. gada — par 1.7% (sk.

14. att.). Salidzinajuma ar ECB specialistu 2017. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP pieauguma perspektiva korigéta un
batiski paaugstinata. Ar euro zonas izaugsmes perspektivu saistitie riski kopuma ir
[[dzsvaroti.
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14. attels
Euro zonas realais IKP (t.sk. iespé&ju apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas
publicéts 2017. gada 14. decembrT ECB interneta vietné.

Piezimes. Diapazonus, ko izmanto galveno iespé&ju aplésu ataino$anai, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$éjo
gadu laika sagatavoto iespéju apléSu atskiribas. Diapazonu plasums ir divas reizes lielaks par So atskiribu vidéjo absolito vértibu.
Diapazonu aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus, skaidrota ECB

2009. gada decembra dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas
un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu noteik§anas procedira"), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas valstu SPCI gada inflacija 2017. gada
novembirT bija 1.5% (oktobrT— 1.4%). Vienlaikus pamata eso$as inflacijas raditaji
pédéja laika nedaudz pazemingjusies, un to dalgji noteikusi 1pasi faktori.
Pamatojoties uz paSreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams,
ka nakamajos ménesos kopéja gada inflacija, visticamak, samazinasies, lielakoties
atspogujojot ar energijas cenam saistito bazes efektu ietekmi, bet péc tam atkal
pieaugs. Gaidams, ka vidégja termina pamata esosa inflacija pakapeniski
palielinasies, un to veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, turomaka
ekonomiska izaugsme, atbilstoSa pakapeniska tautsaimnieciba neizmantoto resursu
apjoma mazinasanas un straujaks darba samaksas kapums. Sis novértéjums
kopuma atspogulots arf Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra
makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai, paredzot, ka SPCI gada inflacija
2017. gada bas 1.5%, 2018. gada — 1.4%, 2019. gada — 1.5% un 2020. gada -
1.7%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2017. gada septembra
makroekonomiskajam iespéju aplésém kopéjas SPCI inflacijas prognoze korigéta un
paaugstinata, galvenokart atspogulojot lielakas naftas un partikas cenas.

Kopéja inflacija novembri nedaudz palielinajas. Saskana ar Eurostat atro aplési
euro zonas SPCI gada inflacija novembrT pieauga I1dz 1.5% (oktobrT — 1.4%),
atgrieZoties septembrT registrétaja limenT (sk. 15. att.). NovembrT novérotais kapums
galvenokart atspogulo lielaku energijas cenu inflaciju, ko tikai nedaudz kompensé
neliels partikas precu cenu inflacijas sarukums. Energijas cenu inflacijas pieaugums
bija lielaks, neka gaidits, un to noteica pédéja laika vérotais nozimigais naftas cenu
kapums.

15. attéls
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada novembrT (atras apléses).
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Pamata esosas inflacijas raditaji pedéja laika nedaudz pazeminajusies, un to
daléji noteikusi Tpasi faktori. SPCI inflacija (neietverot partiku un energiju)

2017. gada novembrt bija 0.9% (tada pati ka oktobrt; septembri — 1.1%; sk. 16. att.).
Kopéjo sarukumu kop$ septembra daléji noteica atseviSkos pakalpojumu
komponentos vérotais batiskais inflacijas kritums (t.sk. izglitibas izmaksas Italija un
ar transportu saistitas apdroSinasanas izmaksas Vacija). SPCI inflacija (neietverot
partiku un energiju) novembrt bija tuvu iepriek$&ja gadu mija vérotajam ITmenim.
Kopuma pamata esosas inflacijas raditaji vél neliecina par parliecinoSu un ilgtspéjigu
augSupvérstu tendenci.

16. attels
Pamata esosas inflacijas raditaji

armainas salidzinajuma ar ieprieks$éja gada atbilstoSo periodu; %
(P : ] P ja g P

== SPCI (neietverot partiku un energiju)
SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celosanu saistitos komponentus un apgérbu)
pamata esos$as inflacijas raditaju diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamatraditaju diapazona ietverti $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju), SPCI (neietverot neapstradato partiku un
energiju), SPCI (neietverot partiku un energiju), SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celo$anu saistitos komponentus un apgérbu),
skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (trimmed rmean; 10%), skaitlu kopas vidéjais, aprékina
neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%), SPCI mediana un uz dinamiska faktora modeli balstits raditajs. Jaunakie dati par SPCI
(neietverot partiku un energiju; atra aplése) atbilst stavoklim 2017. gada novembri, un dati par visiem citiem raditajiem atbilst stavoklim
2017. gada oktobrT.

Saglabajas spécigs globalais cenu spiediens, tomeér tas vel neietekmé cenu
noteikSanas vélakos posmus euro zona. Naftas cenu gada inflacija eiro izteiksmé
pédéjos ménesos butiski pieaugusi, un saglabajies liels globalo neenergijas cenu
spiediens (sk. 17. att.). Lai gan globalo augSupvérsto spiedienu uz euro zonas
importa cenam mazinajis lejupvérstais spiediens, ko noteikusi euro vértibas
palielinaSanas vasara, So augSupvérsto spiedienu joprojam atspogulo stabilais
importa un starppatérina pre€u razotaju cenu kapums (abu raditaju gada pieauguma
temps oktobrT bija 3.5%). Tomér ietekme uz vélakiem cenu noteikSanas posmiem,
Skiet, joprojam ir vaja, jo nepartikas patérina precu razotaju cenu gada inflacija
oktobrT saglabajas kopuma stabila (tikai 0.2%). Pelnas marzu samazinadSana varétu
bat viens no iemesliem, kas noteicis zemu nepartikas patérina pre€u razotaju cenu
inflaciju, neraugoties uz stabilu cenu spiedienu razoSanas procesa un cenu
noteik§anas sakumposmos.
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17. attels
Pasaules, starppatérina preCu un iekSzemes razotaju cenas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== RCI, nepartikas patérina precu iekSzemes apgrozijums
RCI, starppatérina preces
== pasaules RCI (neietverot naftu; ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada oktobrT.

Darba samaksas kapums pédéjos ceturkSnos nedaudz palielinajies. Atlidzibas
vienam nodarbinatajam gada kapuma temps pieauga no zema [Tmena 2016. gada
2. ceturksnT (1.1%) Iidz 1.7% 2017. gada 3. ceturksni. So kapumu galvenokart
noteica augstaks darba samaksas nobides raditajs, kas parasti reagé uz cikliskam
norisém straujak neka vienoSanas cela noteikta darba samaksa. Vieno3anas cela
vienam nodarbinatajam noteiktas darba samaksas gada pieaugums 2017. gada

3. ceturksnT bija 1.4% (tapat ka iepriekS€ja ceturksnr), un tas bija vienads ar

2016. gada vidéjo raditaju. Darba samaksas kapumu, iesp&jams, joprojam negativi
ietekmé $adi faktori: joprojam batiskais darba tirgl nepietiekami izmantota
darbaspéka apjoms, iepriek$ vérota zema inflacija, vajais darba raziguma kapums
un dazas valstis krizes laika ieviesto darba tirgus reformu ilgsto3a ietekme.?

Gan uz tirgus instrumentiem, gan uz apsekojumiem balstitie ilgaka termina
inflacijas gaidu raditaji joprojam ir stabili. 5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito
mijmainas darfjumu procentu likme péc 5 gadiem nakotné 2017. gada 13. decembri
bija 1.71% (nedaudz augstaks limenis neka septembra sakuma registrétais; sk.

18. att.). Uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju nékotnes tendence
joprojam norada uz ilgu zemas inflacijas periodu, inflacijai tikai loti pakapeniski
atgriezoties ITment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Deflacijas iesp&jamiba, uz ko
norada inflacijas iesp€ju lilgumu tirgi, saglabajas zema un liecina par nelielu
deflacijas risku. Saskana ar ECB 2017. gada 4. ceturkna aptauju Survey of
Professional Forecasters ilgaka termina inflacijas gaidu raditajs euro zonai bija 1.9%.

2 Sk. arT diskusiju $a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "Ko ECB aptauja Survey of Professional
Forecasters |auj uzzinat par euro zona notieko$as darba tirgus dinamikas uztveri".
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18. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; %)

== inflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam pé&c 4 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
== inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 13. decembr.

Gaidams, ka lejupvérstie ar energiju saistitie bazes efekti tuvakaja laika
noteiks nelielu SPCI inflacijas samazinasanos, tomér paredzams, ka vélak
SPCIl inflacija atkal pieaugs, 2020. gada sasniedzot 1.7%. Pamatojoties uz
novembra beigas pieejamo informaciju, Eurosistémas specialistu 2017. gada
decembra makroekonomiskajas iespéju aplésés euro zonai prognozéts, ka SPCI
gada inflacija 2017. gada bas 1.5%, 2018. gada — 1.4%, 2019. gada — 1.5% un
2020. gada — 1.7% (sk. 19. att.).® Salidzinajuma ar ECB specialistu 2017. gada
septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém kopéjas SPCI inflacijas prognoze
korigéta un paaugstinata, galvenokart atspogulojot augstakas naftas un partikas
cenas.

3 Sk. ECB interneta vietné 2017. gada 14. decembrT publicéto rakstu "Eurosistémas specialistu
2017. gada decembra makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai".
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19. attels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. iespéju apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI
iespéju aplésu diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB interneta vietné 2017. gada 14. decembrT publicétais raksts "Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra
makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai".

Gaidams, ka SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku) vidéja termina
pakapeniski pieaugs. Prognozéts, ka SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku)
2017. gada bis 1.0%, 2018. gada — 1.1%, 2019. gada —1.5% un 2020. gada — 1.8%.
Veértéjot iek§zemes izmaksas, batiski pakapeniska pamata esosas inflacijas kapuma
noteicé&jfaktori ir euro zonas valstu darba tirgus apstakl|u uzlabo$anas un arvien
augoss darbaspéka deficits dazos euro zonas regionos, kas, ka paredzams, noteiks
spécigaku darba samaksas pieaugumu. Turklat gaidams, ka ar1 2017. gada vérotais
nozimigais kopéjas inflacijas kapums salidzinajuma ar trim iepriek$éjiem gadiem
ietekmés darba samaksas pieaugumu euro zonas valstis, kuras darba samaksas
noteikSanas process ietver retrospektivu indeksaciju vai gaidu elementus.
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Nauda un kredttu atlikumi

Plasa nauda 2017. gada 3. ceturksni un oktobrT joprojam palielinajas kop$

2015. gada vidus kopuma novérotaja stabilaja tempa. Turpingjas art privatajam
sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma tempa atjaunoSanas. Tiek I€sts, ka
2017. gada 3. ceturksni augusi nefinanSu sabiedribu (NFS) kopéja aréja finanséjuma
gada plisma, atspogulojot banku veiktas kreditéSanas dinamikas uzlaboSanos un
parada vértspapiru emisijas palielinasanos.

Plasas naudas raditajs 2017. gada 3. ceturksni vidéji joprojam stabili auga
(4.9%), oktobri sasniedzot 5% atbilstosi kops 2015. gada vidus vérotajam
monetaras ekspansijas stabilajam tempam (sk. 20. att.). Naudas pieaugumu
veicinaja vislikvidako instrumentu zemas turéSanas izvéles izmaksas |oti zemu
procentu likmju apstaklos, ka arT ECB monetaras politikas pasakumu ietekme.
Plasas naudas palielinaSanos joprojam galvenokart noteica vislikvidakas
sastavdalas, M1 gada pieauguma tempam 2017. gada 3. ceturksni un oktobrT
sasniedzot 9.4% (2017. gada 2. ceturksnT — 9.2% un septembrT — 9.8%).

20. attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3
M1
== aizdevumi privatajam sektoram
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno$anas
ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada oktobrT.

Noguldijumi uz nakti joprojam bija galvenais M3 pieauguma virzitajfaktors.
TieSi majsaimniecibu un nefinansSu sabiedribu noguldijumu uz nakti atlikuma gada
kapuma temps 2017. gada 3. ceturksnt un oktobrT saglabajas spécigs. Turprett
nemonetaro finanSu iestazu turéto noguldijumu uz nakti atlikuma svarstigais gada
pieauguma temps oktobrT saruka, ménesa laika izraisot M1 kapuma tempa
paléninasanos. Skaidras naudas apgroziba gada kapuma temps 2017. gada

3. ceturksnt un oktobrT kopuma nemainijas, un nekas neliecinaja par batisku naudas
lidzeklu turétdju sektora tendenci aizstat noguldijumus ar skaidro naudu |oti zemu vai
negativu procentu likmju dél. Tstermina noguldijumu (neietverot noguldijumus uz
nakti, t.i., M2 — M1) atlikumam joprojam bija negativa ietekme uz M3. Nelielas
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M3 sastavdalas tirgojamo finanu instrumentu (t.i., M3 — M2) gada parmainu temps
$aja perioda kluva negativs. So norisi veicinaja naudas tirgus fondu akciju un dalu
mazaks pozitivs devums, noradot uz So instrumentu pievilcibas mazinasanos un
monetaro finan8u iestazu (MFI) emitéto Tstermina parada vertspapiru apjoma
turpmaku sarukumu.

Naudas piedavajuma kapinasanas iekSzemes avoti vél arvien bija plasas
naudas pieauguma noteicéjfaktors (sk. 21. att.). No M3 neietilpstoSo bilances
postenu viedokla M3 pieaugumu pozitivi ietekméja Eurosistémas galvenokart ECB
"Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) ietvaros veiktas valdibas
parada vértspapiru iegades (sk. stabinu sarkano dalu 21. att.). ArT vérojama privata
sektora kreditéSanas talaka atveselo$anas (sk. stabinu zilo dalu 21. att.) joprojam
veicinadja M3 pieaugumu. Ta ietver gan privatajam sektoram izsniegto MFI
aizdevumu atlikumu, gan euro zonas ne-MFI privata sektora emitéto MFI parada
vértspapiru turéjumus. Ta attiecas arT uz Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu
iegades programmas" (USAIP) ietvaros veiktajam ne-MF| parada vértspapiru
iegadém. M3 pieaugumu pozitivi ietekmé&ja MFI ilgaka termina finanSu saistibu
(neietverot kapitalu un rezerves) ilgsto§a samazinasanas (sk. ar citus

M3 neietilpsto$os bilances postenus stabinu tumsi zalaja dala 21. att.). Sadu saistibu
gada parmainu temps kop$ 2012. gada 2. ceturk$na bijis negativs, un minéto
tendenci dalg&ji noteica to ECB ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju

(ITRMO II) ietekme, kuras var darboties ka alternativa ilgaka termina uz tirgus
instrumentiem balstitajam banku finanséjumam. Visbeidzot, no euro zonas MFI
(neietverot Eurosistému) iegadato valdibas obligaciju apjoms noteica MFI (neietverot
Eurosistému) valdibai izsniegto kredrttu atlikuma negativu gada kdpuma tempu,
tadejadi paléninot M3 pieaugumu (sk. stabinu gaisi zalo dalu 21. att.).

21. attéls
M3 un taja neietilpstoSie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
= M3
tirie arégjie aktivi
Eurosistémas turéjuma esoSie valdibas parada vértspapiri
MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
privata sektora kreditéSana
ienakosas naudas plismas no ilgaka termina finanSu saistibam un citiem M3 neietilpsto$ajiem bilances posteniem
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Avots: ECB.

Piezimes. Privata sektora kreditéSana ietver privatajam sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikumu un euro zonas ne-MF| privata
sektora emitéto MF| parada vértspapiru turéjumus. Tadéjadi ta ietver Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas”
(USAIP) ietvaros iegadato parada vértspapiru turéjumus. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada oktobrf.
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MFI tirie aréjie aktivi joprojam nelabvéligi ietekméja M3 gada kapuma tempu
(sk. stabinu dzelteno dalu 21. att.). Lai gan tiro aréjo aktivu gada plisma 2017. gada
3. ceturksni saglabajas negativa, kapitala aizplides no euro zonas, kuras daléji var
skaidrot ar nerezidentu VSAIP ietvaros pardotajam euro zonas valdibas obligacijam,
pédéjos menesos saruka. Tas mazinaja lejupvérsto spiedienu uz M3 kapuma tempu.
OktobrT vairs nebija vérojama tiro aréjo aktivu pozicijas negativas ietekmes
mazinasanas. Nerezidenti, kas joprojam bija vieni no galvenajiem aktivu iegades
programmai (AIP) atbilstoSo vértspapiru pardevéjiem, iespéjams, samazinajusi
ieguldijumu portfelu parbalanséSanu par labu citiem euro zonas aktiviem.

Turpinajas kops 2014. gada sakuma verota privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma kapuma tempa atjaunosanas. Privatajam sektoram izsniegto
MFI aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu
pardosanas, vértspapiroSanas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvienoSanas
ietekmei) 2017. gada 3. ceturksnt kopuma saglabajas stabils un oktobr pieauga (sk.
20. att.). Nozaru daljjuma nefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada
kapuma temps oktobrT palielindjas no 2.3% 3. ceturksni [1dz 2.9% oktobrT (sk.

22. att.). NFS sanemto aizdevumu atlikuma pieauguma temps kop3 zemaka punkta
sasnieg8anas 2014. gada 1. ceturksnT batiski atveselojies, un NFS sanemto
aizdevumu atlikuma dinamikas dispersija dazadas valstis kopuma mazinajusies.
Vienlaikus aizdevumu kapuma tempa atskiribas Cetras lielakajas euro zonas valstis
2017. gada oktobrT nedaudz pieauga. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps kopuma saglabajas stabils, oktobrT sasniedzot
2.7% (sk. 23. att.). Sis tendences veicinaja kop$ 2014. gada vasaras euro zona plasi
vérojama banku aizdevumu procentu likmju bdtiska samazinaSanas (Tpasi saistiba ar
ECB nestandarta monetaras politikas pasakumiem) un banku aizdevumu
piedavajuma un pieprasijuma visparéja uzlabosanas. Turklat bankas panakusas
progresu bilan¢u konsolidéSana un ienakumus neneso$o kreditu atlikuma
samazinasana, lai gan dazas valstis saglabajas augsts ienakumus neneso$o
aizdevumu atlikuma limenis, kas var ierobezot finansu starpniecibas darbibas.*

4 Sk. arf ECB 2017. gada novembra Financial Stability Review 3. nodalu.
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22. attels
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== euro zona

== Vacija

== Francija

= ltalija

== Spanija

[ dazadu valstu dispersija

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avots: ECB.

Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapirosanas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno3anas ietekmei.
Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2017. gada oktobrT.

23. attels
MFI aizdevumi majsaimniecibam atsevi$kas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

== euro zona

== Vacija

== Francija

= |talija

== Spanija

[ dazadu valstu dispersija
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Avots: ECB.

Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno3anas ietekmei.
Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2017. gada oktobrT.

Banku finanséjuma nosacijumi turpinaja pasliktinaties, sasniedzot jaunu
vésturiski zemako Iimeni. Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

2017. gada 3. ceturksnT joprojam samazinajas, oktobrT saglabajoties vésturiski zema
[TmenT (sk. 24. att.). Sarukumu 3. ceturksnT noteica banku obligaciju pelnas likmju
dinamika, savukart noguldijumu izmaksas saglabajas stabilas. Oktobri banku pelnas
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likmes un noguldijumu izmaksas sashiedza jaunu vésturiski zemako [Tmeni. Sos
labvéligos banku finanséjuma nosacijumus ietekméja ECB stimuléjo$a monetaras
politikas nostaja, MFI ilgaka termina finan8u saistibu atmaksa neto izteiksmé, banku
bilan€u nostiprinaSanas un finansu tirgu sadrumstalotibas mazinasanas.

24, attels
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)

== euro zona
Vacija
Francija
Italija
Spanija

0
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Avoti: ECB, Markit Iboxx un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darfjumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteikto terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas svérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2017. gada oktobrT.

NFS izsniegto banku aizdevumu procentu likmju limenis saglabajas vésturiski
zems (sk. 25. att.). NFS izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes

2017. gada 3. ceturksnT turpindja samazinaties [1dz vésturiski zemam Iimenim
(oktobrT tas saglabajas $ada Iimeni). Lidz 2017. gada augustam vérojamais banku
majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopé&jo procentu likmju
nelielais pieaugums no vésturiski zemaka limena (1.78%) 2016. gada decembrt
samazinajas 2017. gada septembrT un oktobrT (sk. 26. att.). Kopuma kops ECB
apstiprinata kreditu nosacijumu stingribas mazinaSanas pasakumu kopuma
izzinoSanas 2014. gada janija NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu
kopéjas procentu likmes sarukuSas daudz batiskak neka tirgus dartjjumu atsauces
procentu likmes. Tas liecina par spécigaku monetaras politikas pasakumu ietekmi uz
banku aizdevumu procentu likmém. Minétais kopéjo banku finanséjuma izmaksu
kritums veicinajis kop€jo aizdevumu procentu likmju samazinadanos. NFS un
majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes no

2014. gada maija I1dz 2017. gada oktobrim saruka attiecigi par 120 bazes punktiem
un 103 bazes punktiem. Mazak aizsargatajas euro zonas valstis bija vérojama 1pasi
spéciga banku aizdevumu procentu likmju samazinasanas aizdevumiem NFS,
dazadas valstis veicinot vienmérigaku monetaras politikas transmisiju uz $adam
procentu likmém. Pavisam neliela apjoma aizdevumu (Itdz 0.25 milj. euro) un liela
apjoma aizdevumu (lielaku par 1 milj. euro) procentu likmju starpiba euro zona Saja
pasa perioda batiski saruka un 2017. gada oktobrT bija tuvu vésturiski zemakajam
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[Tmenim. Tas rada, ka aizdevumu procentu likmju samazindSanas kopuma pozitivi
ietekméjusi mazos un videéjos uznémumus lielaka mera neka lielos uznémumus.

25. attéls
NFS izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidoSie vidéjie)
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Italija

Spanija

dazadu valstu standartnovirze (laba ass)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kop&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada oktobri.

26. attels
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidosie vidéjie)

== euro zona

Vacija
== Francija
== |talija
== Spanija
dazadu valstu standartnovirze (laba ass)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopéjo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopé&jas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada oktobrT.

Tiek lests, ka euro zonas NFS kopéja areja finanséjuma gada pliisma
2017. gada 3. ceturksni palielinajusies. Tas atspogulo banku veiktas kreditéSanas
dinamikas uzlabo$anos un parada vértspapiru emisijas palielind$anos, ko
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2. ceturksnt ierobezoja Tpasi faktori. Kopuma kop$ 2014. gada sakuma noveéroto
NFS aréja finanséjuma uzlaboSanos veicinajusi ekonomiskas aktivitates
nostiprinaSanas, turpmakais parada finanséjuma izmaksu kritums, mazak stingri
banku kreditu nosacijumi un lielaks uznémumu apvieno$anas un parnem3anas
darfjumu skaits. Vienlaikus NFS rekordlielie naudas lidzek|u turéjumi (kuriem ir
tendence pieaugt) mazinajusi nepiecieSamibu péc aréja finanséjuma.

NFS parada vértspapiru neto emisija 2017. gada 3. ceturksni palielinajas. Neto
emisijas kapums bija vérojams jilija, savukart augusta un septembrT tas apjoms bija
neliels. Tirgus dati liecina par spécigu parada vértspapiru bruto emisiju oktobri un
novembri. NFS kotéto akciju neto emisijas aktivitati joprojam ierobezoja nozimigais
akciju atpirk§anas apjoms dazas valstis.

NFS finanséjuma izmaksu limenis joprojam ir labveéligs. Tiek lésts, ka NFS
kopéjas aréja finanséjuma nominalas izmaksas, kas ietver banku veikto kreditéSanu,
parada vértspapiru emisiju tirgd un kapitala vértspapiru finans€jumu, péc neliela
kapuma 2017. gada junija un jdlija nedaudz samazinajas (lidz 4.3%) 2017. gada
novembri. Kop$ 2017. gada jdlija vérojamo kritumu lielakoties nosaka kapitala
vértspapiru izmaksu sarukums. Turklat tiek Iésts, ka uz tirgus instrumentiem balstita
parada izmaksas samazinajusas Iidz jaunam vésturiski zemakajam [Tmenim (sk.

2. nodalu). Kopéjas aréja finanséjuma nominalas izmaksas paslaik par 30 bazes
punktiem parsniedz 2016. gada jilija novéroto vésturiski zemako [Tmeni, tacu
joprojam ir daudz zemakas par 2014. gada vasara (tieSi pirms briza, kad tirgi, cerot
uz turpmako AIP, saka noteikt cenas) novérotajam izmaksam.
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Fiskalas norises

Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra makroekonomiskajas iespéju
aplésés prognozéts, ka euro zonas valstu budzeta deficits iespéju apléSu perioda
(2017.—2020. gada) saistiba ar ciklisko nosacijumu uzlabo$anos un procentu
maksajumu sarukumu turpinads samazinaties. Paredzams, ka euro zonas kopéja
fiskala nostaja kopuma bas neitrala. Gaidams, ka euro zonas valstu valdibas parada
attieciba pret IKP turpinas pazeminaties, tacu no joprojam augsta limena. Ipasi
valstis ar augstu parada limeni nepiecieSami papildu konsolidacijas pasakumi, lai
nodrosinatu valsts parada raditaja stabilu pazeminaSanos un atjaunotu fiskalas
rezerves.

Tiek prognozéts, ka euro zonas valdibas budzeta deficits iespéju aplésu
perioda pakapeniski samazinasies. Saskana ar Eurosistémas specialistu

2017. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém?® gaidams, ka euro
zonas valstu valdibas budzeta deficita raditajs saruks no 1.5% no IKP 2016. gada
ldz 0.5% no IKP 2020. gada (sk. 1. tabulu). Prognozétos fiskalas perspektivas
uzlabojumus, kas salidzinajuma ar 2017. gada septembra iespéju aplésém kopuma
saglabajas nemainigi, lielakoties veicina labveligi cikliskie nosacijumi un procentu
maksajumu samazinasanas. Lai gan 2018. gada budzeta planu projekti, ko euro
zonas valstis iesniedza 2017. gada oktobra vidd, paredz, ka dazas valstis veiks
papildu konsolidacijas pasakumus, tas ne vienmér bus pilniba atspogulots iespé&ju
apléseés, jo tajas ietver tikai tos pasakumus, ko attiecigo valstu parlamenti jau
apstiprinajusi vai arT tuvakaja laika gatavojas apstiprinat. Vairak par budzeta plana
projektu sk. 83 "Tautsaimniecibas Biletena" ielikuma "BudZeta planu projektu
parskatiSanas novértéjums 2018. gadam". Gaidams, ka euro zonas fiskala nostaja
iespéju aplésu perioda bis kopuma neitrala.®

Paredzams, ka euro zonas valstu valdibas augstais parada limenis turpinas
pazeminaties. Tiek prognozéts, ka euro zonas parada attieciba pret IKP, kas
sasniedza kulminaciju 2014. gada, samazinasies no 88.9% no IKP 2016. gada Iidz
80.7% no IKP 2020. gada beigas. Sarukumu galvenokart nosaka pozitivs un augoss
sakotnéjais parpalikums un labvéliga procentu likmju un izaugsmes starpiba (81
starpiba atspogulo kopuma stabilo makroekonomisko perspektivu). Parada raditajs
salidzinajuma ar 2017. gada septembra iespéju aplésém ir nedaudz mazaks,
galvenokart atspogulojot labvéligaku procentu likmju un izaugsmes starpibu. Tiek
prognozéts, ka iespéju apléSu perioda parada raditaji lielakaja dala euro zonas
valstu uzlabosies, savukart dazas valstis gaidams valdibas parada raditaja
pieaugums. Tpasi valstis ar augstu valdibas parada [Tmeni ir batiski nepiecie$ami
papildu konsolidacijas pasakumi, kas pilniba atbilst Stabilitates un izaugsmes pakta
prasibam, lai nodroSinatu valsts parada attiecibas pret IKP stabilu samazinasanos.

5 Sk. Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai.

6 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finanSu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. To méra ka strukturalas
sakotnéjas budzeta bilances parmainas, t.i., no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances atskaitot
pagaidu pasakumus, pieméram, valdibas atbalstu finanSu sektoram. Sikak par euro zonas fiskalas
nostajas koncepciju sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal
stance ("Euro zonas fiskala nostaja").
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http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.projections201712_eurosystemstaff.en.pdf?bf597ce202630bb04fc089592d02b6f9
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201604_article02.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201604_article02.en.pdf

Fiskalo droSibas rezervju atjaunoSana padaris valstis mazak ievainojamas gadijuma,

ja finan3u tirgus atkal klds nestabils vai strauji palielinasies procentu likmes.

1. tabula
Fiskalas norises euro zona

(% no IKP)

2016 2017 2018 2019 2020
a. Kopéjie ien@émumi 46.1 46.0 45.7 453 45.2
b. Kopéjie izdevumi 476 471 46.6 46.2 45.7

t.sk.:

c. procentu izdevumi 2.2 2.0 1.9 1.7 1.7
d. sakotnéjie izdevumi (b - c) 45.4 45.1 44.7 445 44.0
Budzeta bilance (a — b) -1.5 -1.1 -0.9 -0.9 -0.5
Sakotnéja budzeta bilance (a — d) 0.6 0.9 1.0 0.9 1.2
Cikliski korigéta budzeta bilance -1.4 -1.2 -11 -1.2 -1.0
Strukturala sakotnéja budzeta bilance 0.7 0.9 0.7 0.7 0.7
Bruto parads 88.9 87.0 85.1 83.1 80.7
Papildpostenis: realais IKP (parmainas; %) 1.8 24 2.3 1.9 1.7

Avoti: Eurostat, ECB un Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra makroekonomiskas iespé&ju apléses.

Piezimes. Dati attiecas uz visu euro zonas valstu valdibas sektoru. Skaitlu noapalo$anas rezultata summa var atskirties no

kopsummas. Ta ka prognozés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu bat atskiribas salidzinajuma ar jaunakajiem

apstiprinatajiem Eurostat datiem.
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lelikumi

Kas virza metalu cenas?

Lai izvertetu, ka metalu cenas noteicoSie faktori ietekmé euro zonas cenas, svarigi
$0s faktorus izprast. Saja ielikuma analizéti kop$ 1998. gada metalu cenu parmainas
virzoSie faktori, 1pasi pievérsoties straujajam metalu cenu kdpumam laikposma no
2017. gada junija "dz septembrim, kad aluminija, vara un dzelzsriidas cenas
vienlaikus palielinajas aptuveni par 10%.

Metalu cenam pievérsts mazak uzmanibas neka naftas cenam, tomeér ari
metalu cenas butiski svarstijusas kops 2003. gada beigam. No 1995. gada Iidz
2003. gada beigam metalu cenas bija saméra stabilas, tad [1dz 2011. gada vidum
spécigi pieauga (neatkarigi no krituma globalas recesijas laika), péc tam Iidz

2016. gada sakumam samazindjas, bet péc tam saka atkal augt (sk. A att.).

2017. gada septembrT cenas bija aptuveni par 75% augstakas neka 1995. gada.
Saja laikposma visstraujakais bija dzelzsriidas un vara cenu kapums, bet aluminija
cenas joprojam bija stabilakas.

A attéels
Metalu cenas

(indekss: 1995. g. = 100)
== aluminijs
var$
== dzelzsrida
== metalu indekss

700
600
500
400
300
200

100 . ~ M

0
1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

Avoti: Bloomberg, Hamburgas Starptautiskas ekonomikas instittits (HSEI) un ECB aprékini.
Piezimes. Metalu indekss ietver aluminiju, varu, svinu, nikeli, térauda lGznus, alvu, cinku un dzelzsridu. Svaru pamata ir imports uz
euro zonas valstim (sk. B att.).

Strauja Kinas tautsaimniecibas izaugsme pédéjo 10 gadu laika lavusi tai
ienemt vadoSo lomu metalu patérina ipatsvara zina un daziem metaliem — ari
razosanas zina (sk. B att.). Kina patéré aptuveni 50-60% pasaules metalu un
nodrosina aptuveni 50% no pasaulé sarazota aluminija un 35% no pasaulé sarazota
vara. Tomer tas Tpatsvars dzelzsridas patérind samazinajas no 70% 2014. gada lidz
60% 2015. gada, atspogulojot pakapenisku Kinas tautsaimniecibas lidzsvara mainu,
izejvielu ietilpigas darbibas jomas aizstajot ar pakalpojumiem. Turklat noltka
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aizsargat vidi Kina tika atbalstita térauda razoSanas samazina$ana, negativi
ietekmejot dzelzsrudas pieprasijumu.

B attéls
Metalu razoSanas un patérina geografiskais dalijums

(Tpatsvars pasaulé 2016. gada; %)

B Kina

euro zona

B Asv

M citas OECD dalibvalstis

W citas valstis, kas nav OECD dalibvalstis

a) Razosana b) Patérins
100% 100%
90% 90%
80% 80%

70% 70%

60% 60%

50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%

10% 10%

0% 0%

aluminijs vars dzelzsrida aluminijs vars dzelzsrada

Avoti: Bloomberg un ECB aprékini.

Piezimes. a) dalas aluminija un vara datu pamata ir Pasaules metalu statistikas biroja (WBMS) dati, kas galvenokart atspogulo attiecigi primaro razo$anu un rafinéto metalu
razo$anu. Datu par dzelzsridu pamata ir ASV Geologiska dienesta (USGC) dati par lietoSanai gatavas dzelzsrlidas ieguvi raktuvés. Tie pasi datu avoti izmantoti b) dala attieciba uz
patérinu. 2016. gada dzelzsridas patérina dati nav pieejami un aizstati ar 2015. gada datiem.

Lai gan pédéjos 20 gados pieprasijuma faktori visbitiskak noteikusi metalu
cenu svarstibas, modela apléses liecina, ka neseno straujo metalu cenu
pieaugumu ietekméjusi ari piedavajuma puses faktori. Lai labak izprastu
galvenos straujo kapumu noteikusos faktorus, izmantots S. Delles Sjé (Delle Chiaie),
L. Ferara (Laurent Ferrara) un D. DZzannones (Giannone) 2017. gada izstradatais
dinamiska faktora modelis plasam energijas un neenerdijas cenu klastam’. Saskana
ar 8o pieeju izejvielam raksturigie Soki, pieméram, piegades Soki atsevisSkos izejvielu
tirgos, parasti ir idiosinkratiski un tapéc izlidzinas, aplikojot izejvielu cenu dalfjumu.
Turpretl noturigas kopéja komponenta (globala faktora) parmainas parasti norada uz
pasaules ekonomiskas attistibas cikla pieprasijuma parmainam. Globalais
(pieprasijuma) faktors rada lielu dalu metalu cenu svarstibu, un tam bijusi batiska
nozime jau kop$ 21. gs. sdkuma lielakoties saistiba ar augoso Kinas ietekmi

(sk. C att.). Tomér nesenaka perioda, no 2017. gada janija "dz septembrim,
vienlaikus véroto visu triju metalu cenu pieaugumu aptuveni par 10% galvenokart
noteica izejvielam raksturigas sastavdalas, kam vajadzétu atspogulot piedavajuma
puses faktorus, kurus raksturo idiosinkratiska un izejvielu grupai raksturiga ietekme
(sk. D att.). Nozime bija arT globala pieprasijuma kdpumam, tomér ta bija mazaka
salidzinajuma ar piedavajuma ietekmi.

7 Delle Chiaie, S., Ferrara, L. and Giannone, D., Common factors of commodity prices, Working Paper
Series, Nr. 2112, ECB, 2017. gada novembris.
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C attels

Galvenie metalu cenas noteicoSie faktori (1998-2016)

(parmainas; %; ietekme uz cenu parmainam; procentu punktos)

M globalais pieprasijums
izejvielam raksturigie faktori
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Avots: S. Delle Sjé, L. Ferara un D. DZannone (2017).

Sie rezultati atbilst attiecigaja perioda vérotajam metalu tirgus norisém. Vara
razoSanas apjoma samazinasanos Cil& un Peru noteica laikapstakli un streiki dazas
raktuvés, savukart piedavajuma trikums Australija un Brazilija veicinaja augstaku
dzelzsrudas kotaciju. Pieauga art aluminija cenas, un to noteica spécigs
pieprasijums pasaulé un ripnicu slégSana saistiba ar Kinas istenoto parprodukcijas
un piesarnojuma samazinasanas politiku. Kops 2017. gada oktobra sakuma metalu
cenas nedaudz kapusas (aptuveni par 2%) lielakoties dzelzsridas dinamikas
ietekmeé. Dzelzsridas cenu kapumu noteica augoSais augstvértigas dzelzsrudas
pieprasijums, ko izraisija Kina veikta térauda rupniecibas parstrukturédana vides

reformu TstenoSanas dé|.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Kas virza metalu cenas?

38



D attels
Galvenie straujo metalu cenu kapumu noteicoSie faktori (2017. gada jdnijs—
septembris)

(parmainas; %; devums; procentu punktos)

B globalais pieprasijums
izejvielam raksturigie faktori

M idiosinkratiskie Soki

® cenu parmainas
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10 I —
8

Aluminijs Var§ Dzelzsrada

Avots: S. Delle $jé, L. Ferara un D. DZannone (2017; aktualizéts).

Piezimes. Dzelzsrudas vésturiska dekompozicija javérté piesardzigi, jo pastav bazas par datu laikrindu kvalitati. Dzelzsridas cenu dati
pieejami tikai par periodu no 1995. gada, un Iidz 2010. gadam dzelzsridas cenas lielakoties tika noteiktas, pamatojoties uz gada
vieno$anos par etaloncenu.

Neraugoties uz neseno metalu cenu kapumu, lielaka dala prognozu paredz
vara, aluminija un dzelzsriidas cenu stabilizéSanos vai sarukumu. Birza tirgoto
nakotnes llgumu tirgos paredz metalu cenu stabilizéSanos, tomér Consensus
Economics prognozes norada uz to, ka I1dz 2019. gada vidum metalu cenas
samazinasies aptuveni par 7% saistiba ar paredzamo pieprasijuma pieaugumu, kas
kompenseés piedavajuma kapumu. Saskana ar Pasaules Bankas iespéju aplésém
metalu cenu kritums bls nedaudz spécigaks un I1dz 2019. gada beigam dzelzsradas
cenas samazinasies aptuveni par 30%. Paredzams, ka arT vara un aluminija cenas
samazinasies aptuveni par 11%. Kina, iesp&jams, batiski ietekmés metalu cenu
dinamiku, jo saspringtaku situaciju metalu tirgu lielakoties noteikusi Kinas istenota
vides un droSibas politika, ka arT metalu pieprasijuma pieaugums, kas vairak
ietekméjis dzelzsridu neka varu un alumniju. So prognoZu aug$upvérstie riski ietver
negaiditu piedavajuma trikumu, bet lejupvérstie riski saistiti ar lenaku, neka gaidits,
pieprasijuma pieaugumu Kina un ar raZzo8anas ierobezojumu samazinaSanu Kinas
smagaja rapnieciba.

Metalu cenu norisém ir nozime, vértéjot euro zonas inflacijas perspektivu un
cenu stabilitates riskus vidéja termina. Metalu cenu svarstibas ietekmé inflaciju
galvenokart razoSanas un izplatiSanas kédes posma, jo metalu Tpatsvars patérina ir
sameéra neliels. Turklat, ta ka $1s svarstibas visvairak ietekmé ripniecibu, bet
pakalpojumu nozari — tikai mazliet, tas vairak skar valstis, kuras ir liels ripniecibas
Tpatsvars, nevis tautsaimniecibas, kuras orientéjas uz pakalpojumiem. Salidzinajuma
ar naftas cenam metalu cenu ietekme uz inflaciju ir neliela, jo tas tiesa veida
neietekmé SPCI energijas cenas. DaZas apléses liecina, ka rlipniecisko izejvielu
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cenu samazinasanas par 10% noteiks euro zonas SPCI (neietverot energiju un
neapstradato partiku) kritumu par 0.15% triju gadu laika.®

8 Informaciju par izejvielu cenu ietekmi sk. Landau, B. and Skudelny, F., Pass-through of external shocks
along the pricing chain — a panel estimation approach for the euro area, Working Paper Series,
Nr. 1104, ECB, 2009. gada novembris.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2017. gada
26. jalijs—31. oktobris)

Saja ielikuma aplikotas ECB monetaras politikas operacijas 2017. gada
piektaja un sestaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2017. gada
26. julija hdz 12. septembrim un no 2017. gada 13. septembra lidz

31. oktobrim). Saja perioda galveno refinansé$anas operaciju (GRO), aizdevumu
iesp€jas uz nakti un noguldijumu iespéjas procentu likmes saglabajas nemainigas
(attiecigi 0.00%, 0.25% un —0.40%).

Vienlaikus Eurosistéma turpinaja valsts sektora vértspapiru, nodroSinato obligaciju,
ar aktiviem nodro8inato vértspapiru un uznémumu sektora vértspapiru iegadi aktivu
iegades programmas (AIP) ietvaros ar iegazu mérka apjomu vidéji 60 mljrd. euro
ménesT. Sads apjoms tiks uzturéts Iidz 2017. gada decembra beigam, bet péc tam
tas tiks samazinats I1dz vidéji 30 mljrd. euro ménest, un tas bds spéka lidz

2018. gada septembrim vai, ja nepiecieSams, ilgak.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda vidéjais banku sistémas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka neto autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekSéjo aplukojamo periodu (t.i., ar 2017. gada treso un
ceturto rezervju prasibu izpildes periodu) pieauga par 43.7 mljrd. euro (lidz

1 212.5 mljrd. euro). So likviditates vajadzibu kApumu noteica neto autonomo
faktoru vidéja raditaja pieaugums par 43.9 mijrd. euro, aplikojama perioda
sasniedzot rekordlimeni (1 090.2 mljrd. euro), bet obligato rezervju prasibu apjoms
nedaudz saruka (par 0.2 mljrd. euro; lidz 122.2 mljrd. euro).

Neto autonomo faktoru kopapjoma palielinasanos, kas liecina par likviditates
samazinasanos, galvenokart noteica likviditati palielinoSo faktoru sarukums.
To galvenokart noteica tiro aréjo aktivu atlikuma samazinasanas par 33.0 mljrd.
euro, aplikojama perioda sasniedzot vidéji 637.0 mljrd. euro. Salidzinajuma ar
iepriek$€jo aplikojamo periodu saruka art euro denominéto tiro aktivu vid€jais
apjoms (par 26.3 mljrd. euro; I1dz 306.1 mljrd. euro).

Aplukojama perioda saruka ari likviditati samazinosie autonomie faktori,
zinama meéra kompenseéjot likviditati palielinoSo autonomo faktoru dinamiku.
Lielaka ietekme bija citiem autonomajiem faktoriem — tie samazinajas par

30.1 mljrd. euro (I'dz 690.3 mljrd. euro). Apgroziba eso$o banknosu un valdibas
noguldijumu atlikuma pieaugumam (attiecigi par 11.5 mljrd. euro un 3.4 mljrd. euro)
bija kompensgjosa ietekme uz likviditati samazino$o autonomo faktoru ITmeni.

Autonomo faktoru svarstigums joprojam bija augsts un salidzinajuma ar
iepriek$&jo parskata periodu kopuma nemainijas. Sis svarstigums galvenokart
atspoguloja gan valdibas noguldijumu atlikuma, gan euro denominéto tiro aktivu
svarstibas.
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A tabula
Eurosistémas likviditates situacija

2017. gada 26. jalijs—
2017. gada 31. oktobris

2017. gada 3. maijs—
2017. gada 25. julijs

Sestais rezervju prasibu
izpildes periods

Piektais rezervju prasibu
izpildes periods

Saistibas - likviditates vajadzibas (vidéjie raditaji; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 2033.1 (-15.3) 20483 2046.7 (+27.2) 2019.5 (-52.2)
Banknotes apgroziba 11427 (+11.5) 1131.2 11428 (+0.3) 11425 (+6.2)
Valdibas noguldijumi 200.1 (+3.4) 196.7 218.3 (+36.4) 181.8 (-47.9)
Citi autonomie faktori 690.3 (-30.1) 720.5 685.6 (-9.5) 695.1 (-10.4)
Pieprasijuma noguldijumu konti 1248.0 (+74.0) 11740 12533 (+10.5) 12427 (+73.5)
Monetaras politikas instrumenti 752.0 (+35.0) 717.0 770.4 (+36.7) 733.6 (+15.7)
Obligato rezervju prasibas 122.2 (-0.2) 1225 122.3 (+0.1) 122.2 (-0.4)
Noguldijumu iespé&ja 629.8 (+35.2) 594.5 648.1 (+36.6) 611.4 (+16.1)
Likviditati samazino$as precizéjosas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
Aktivi — likviditates piedavajums (vid&jie raditaji; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 943.2 (-59.2) 1002.4 937.0 (-12.3) 949.3 (-34.0)
Tirie aréjie aktivi 637.0 (-33.0) 670.0 635.0 (-4.0) 639.0 (-17.8)
Euro denominétie tirie aktivi 306.1 (-26.3) 332.4 302.0 (-8.3) 310.3 (-16.2)
Monetaras politikas instrumenti 2 966.8 (+152.3) 2814.4 3010.2 (+85.9) 29243 (+71.4)
Atklata tirgus operacijas 2 966.5 (+152.3) 2814.2 3010.0 (+86.0) 2924.0 (+71.4)
Izsolu operacijas 7727 (-6.0) 778.7 771.6 (-2.2) 773.8 (-2.7)
GRO 6.1 (-5.4) 115 6.7 (+1.2) 55 (-3.9)
ITRO ar terminu 3 ménesi 8.4 (+2.3) 6.1 8.3 (-0.2) 8.5 (+1.8)
ITRMO | operacijas 18.6 (-2.6) 21.1 17.2 (-2.7) 19.9 (-0.6)
ITRMO Il operacijas 739.6 (-0.3) 739.9 739.4 (-0.5) 739.8 (-0.1)
TieSo darfjumu portfeli 2193.8 (+158.3) 2035.5 2238.4 (+88.2) 2150.2 (+74.1)
NOIP1 7.2 (-0.8) 8.0 6.9 (-0.5) 7.4 (-0.3)
NOIP2 4.9 (-0.7) 55 4.8 (-0.1) 4.9 (-0.4)
NOIP3 229.7 (+8.4) 221.3 232.7 (+5.8) 226.9 (+3.6)
Vértspapiru tirgu programma 91.2 (-7.2) 98.3 90.5 (-1.2) 91.8 (-6.5)
ABSIP 24.6 (+0.6) 24.0 246 (-0.1) 24.6 (+0.4)
VSAIP 17255 (+139.9) 1585.6 1762.6 (+73.4) 1689.2 (+69.5)
USAIP 110.8 (+18.0) 92.8 116.2 (+10.8) 105.4 (+7.7)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.3 (+0.0) 0.2 0.2 (-0.1) 0.3 (+0.0)
Cita ar likviditati saistita informacija (vidéjie raditaji; mljrd. euro)
Kopéjas likviditates vajadzibas 12125 (+43.7) 1168.7 12323 (+39.7) 11926 (-18.7)
Autonomie faktori' 1090.2 (+43.9) 1046.3 1110.0 (+39.6) 10704 (-18.2)
Likviditates parpalikums 1755.3 (+109.5) 1645.8 1778.8 (+47.1) 17317 (+90.1)
Procentu likmju dinamika (vidé&jie raditaji; %)
GRO 0.00 (+0.00) 0.00 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25 (+0.00) 0.25 0.25 (+0.00) 0.25 (+0.00)
Noguldijumu iespé&ja -0.40 (+0.00) -0.40 -0.40 (+0.00) -0.40 (+0.00)
EONIA —-0.357 (+0.001) —-0.358 —-0.359 (-0.003) —0.356 (+0.003)
Avots: ECB.

Piezimes. Ta ka visi skaitli tabula ir noapaloti, dazos gadijumos skaitlis, kas noradits ka parmainas salidzinajuma ar iepriek$é&jo periodu, nav $o abu minéto periodu noapaloto skaitlu

starpiba (atSkirtba — 0.1 mljrd. euro).

1) Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver arT poziciju "posteni norékinu procesa".
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Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosinata likviditate

Vidéjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam (t.i.,
izsolu operacijam un AIP iegadém), pieauga par 152.3 mljrd. euro, sasniedzot
2 966.5 mljrd. euro (sk. A att.). So palielinajumu pilniba nodrosinaja AIP, bet izsolu
operaciju pieprasijums nedaudz samazinajas.

A attéls
Atklata tirgus operaciju un likviditates parpalikuma dinamika

(mljrd. euro)

M tieSo darfjumu portfeli
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Avots: ECB.

Ar izsolu operacijam nodrosinatais vidéejais likviditates apjoms aplikojama
perioda nedaudz samazinajas (par 6.0 mljrd. euro; lidz 772.7 mljrd. euro). So
sarukumu pamata noteica zemaks ar GRO starpniecibu nodrosinatas likviditates
vidéjais lTmenis, tam pazeminoties par 5.4 mljrd. euro. ITRMO vid€jais atlikums art
nedaudz saruka (par 2.8 mljrd. euro); to noteica $ajas operacijas aiznemto Iidzek|u
brivpratigas pirmstermina atmaksas. Turpreti ITRO ar terminu 3 ménesi
nodrosSinatais vidéjais likviditates apjoms palielindjas par 2.3 mljrd. euro.

AIP iegazu ietekmé ar Eurosistémas monetaras politikas portfelu starpniecibu
nodrosinatas likviditates apjoms palielinajas par 158.3 mljrd. euro, vidéji
sasniedzot 2 193.8 mljrd. euro. "Valsts sektora aktivu iegades programmas"
(VSAIP), treSas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas”, "Ar aktiviem
nodrosinato vértspapiru iegades programmas"” un "Uznémumu sektora aktivu
iegades programmas" ietvaros nodroSinatais vid€jais likviditates apjoms vidéji
pieauga attiecigi par 139.9 mijrd. euro, 8.4 mljrd. euro, 0.6 mljrd. euro un 18.0 mljrd.
euro. Likviditates samazinajums, ko noteica "Vértspapiru tirgu programmas" un divu
iepriek$€jo "Nodrosinato obligaciju iegades programmu" ietvaros turéto obligaciju
dzéSana, kopuma bija 8.6 mljrd. euro.
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Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata videjais likviditates parpalikums
aplikojama perioda salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu palielinajas par
109.5 mljrd. euro (I"dz 1 755.3 mljrd. euro; sk. A att.). Ka jau minéts, Sis
pieaugums pamata atspogulo ar AIP palidzibu nodroSinato likviditati ar ménesa
mérka apjomu 60 mljrd. euro, ko nedaudz kompenséja autonomo faktoru noteikts
likviditates vajadzibu palielindjums. Sikaka aplikojama perioda analize liecina, ka
likviditates parpalikums palielinajas piektaja rezervju prasibu izpildes perioda:
pieaugumu par 90.1 mljrd. euro noteica AIP iegades un likviditati samazinoSo
autonomo faktoru (galvenokart mazaku valdibas noguldijumu) sarukums. Sestaja
rezervju prasibu izpildes perioda likviditates parpalikums pieauga mazak (par
47.1 mijrd. euro), jo ar AlIP starpniecibu iepludinato likviditati zinama méra
kompenségja lielakas banku sektora kopéjas likviditates vajadzibas, palielinoties
valdibas noguldijumu atlikumam.

Likviditates parpalikuma pieaugums atbilda pieprasijuma noguldijumu kontu vid€ja
atlikuma palielindjumam aplikojama perioda par 74.0 mljrd. euro (I'dz 1 248.0 mlijrd.
euro), vidéjam noguldijumu iespéjas izmantoSanas apjomam pieaugot vél par

35.2 mljrd. euro (I1dz 629.8 mljrd. euro).

Procentu likmju norises

Darijumu uz nakti naudas tirgus procentu likmes joprojam bija tuvu
noguldijumu iespéjas procentu likmei, bet konkrétu nodrosinajuma grozu
procentu likmes nodrosinato darjjumu segmentos pat pazeminajas zem Sa
limena. Beznodro$inajuma darfjumu tirgh euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas
procentu likmes indekss (EONIA) vidgji bija —0.357% (iepriek$éja aplikojama
perioda — vidéji —0.358%). EONIA svarstijas Saura diapazona, sasniedzot augstako
punktu (-0.345%) 2017. gada augusta pédg&ja diena, bet zemako (-0.366%) —
2017. gada septembra vida.

NodroSinato darijumu tirgl repo darfjumu uz nakti vidéjas procentu likmes groza

GC Pooling tirgus standarta nodroSinajuma un paplasinataja nodroSinajuma groza
salidzinajuma ar iepriek$€jo aplikojamo periodu nedaudz saruka. Standarta
nodroSinajuma groza repo darfjumu uz nakti vidéja procentu likme bija —0.437%, bet
paplasinataja nodrosinajuma groza repo dartjumu uz nakti vidéja procentu likme bija
—0.402%.

2017. gada septembrT vérotais repo dartfjumu galveno procentu likmju ceturkdna
beigu kritums, kas bija I1dzigs 2017. gada junija vérotajam, bija saméra neliels
salidzinajuma ar 2016. gada beigu kritumu un 2017. gada marta véroto ceturkdna
beigu sarukumu. Tas liecina, ka tirgus dalibnieki ieviesusi efektivaku nodrosinajuma
parvaldibas praksi. Turklat $ada dinamika norada art uz pozitivu ietekmi, ko rada
iespéja VSAIP vértspapiru aizdevumiem ka nodro$inajumu pienemt naudu.
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Nesena uz apsekojumiem balstito raditaju stipriba: ko ta
liecina par reala IKP pieauguma apjomu?

Jaunakie viedoklu apsekojumi liecina par stabilu reala IKP pieaugumu, kas
rosina jautajumu par $a spéciga kapuma dinamikas iespéjamu turpinasanos.
Pieméram, divu euro zonas nozimigako apsekojumu, t.i., Eiropas Komisijas
uznémeéju un patérétaju apsekojumu un IHS Markit VI (IVI — iepirkumu vaditaju
indekss), jaunakie dati liecina, ka raditaji batiski pieaugusi, un tas norada uz euro
zonas tautsaimniecibas stabilu izaugsmi. Analitiki un politikas veidotaji cieSi seko
[1dzi abiem minétajiem apsekojumiem, jo tie uzskatami par savlaicigu un biezi vien
unikalu ekonomisko norisu radrtaju. Apsekojumu rezultati tiek publiskoti katru ménesi
(sakot ar atsauces ménesa 3. nedélu), savukart provizoriskas IKP atras apléses tiek
publicétas tikai 30 dienas péc atsauces ceturk$na beigam. Saja ielikuma Tpasi
apluikotas galvenas katra apsekojuma datu laikrindas, t.i., ekonomiska noskanojuma
raditajs (ENR) un apvienotais produkcijas izlaides VI, jo abi Sie raditaji parasti
vislabak korelé ar reala IKP dinamiku.

ENR un apvienotais produkcijas izlaides IVl ir noderigi reala IKP parmainu
novértésanai, bet to metodologijas atSkiras. Eiropas Komisijas veiktie apsekojumi
aptver daudzas valstis (visas euro zonas valstis, iznemot Iriju), sektorus, jautajumus
un izlases lielumu (taja ietilpst 75 000 privata sektora uznémumu un

26 000 patéerétaju). Tadejadi tiek iegdts izvérsts ekonomisko noriSu parskats.
Apsekojumu ietvaros ENR ietver piecu sektoru konfidences raditajus, un katrs no
tiem aptver divus Iidz etrus apaks$jautajumus. Dazi jautajumi saistiti ar
pasatijumiem, gaidamo razoSanas apjomu/pieprasijumu vai nodarbinatibu, un tie
vérsti uz nakotni. ENR pamata esoSie svari ir $adi: ripnieciba — 40%, pakalpojumi —
30%, patéretaji (majsaimniecibas) — 20%, mazumtirdznieciba — 5% un bavnieciba —
art 5%.° Tomér ENR neietver finandu pakalpojumus. Tas uzskatams par trdkumu, jo
finanSu sektors ietekmé realo IKP, un $a sektora dinamika var loti at3kirties no paréja
tautsaimnieciba vérojamas dinamikas, par ko liecina finansu krizes laika
pieredzétais.

Apvienoto produkcijas izlaides VI iegUst no atbildém uz jautajumu par produkcijas
izlaides apjoma parmainam salidzinajuma ar iepriek3&jo ménesi. lespéjami tris
atbilzu varianti: "palielindjas”, "nemainijas" vai "samazindjas". lzmantotais svars ir
65% darbibai, kas saistita ar pakalpojumu sniegSanu (aptver 2 000 privata sektora
uznémumu Getras lielakajas euro zonas valstis un Trija), un atlikusie 35% tiek
attiecinati uz apstrades riipniecibas produkcijas izlaidi (aptver 3 000 valsts Tmena

uznémumu, t.sk. N1derlandé, Austrija un Griekija). Tadéjadi nozimigi sektori,

9 Sk. Gelper, S. and Croux, C., On the Construction of the European Economic Sentiment Indicator,
Oxford Bulletin of Economics and Statistics, 72(1), February 2010, pp. 47—62; PoSta, V. and Pikhart, Z.,
The Use of the Sentiment Economic Indicator for GDP Short-term Forecasting: Evidence from EU
Economies, Statistika, 49(1), 2012, pp. 41-55; un Soric, P, Loli¢, I. and Ciz“meéija, M., European
economic sentiment indicator: an empirical reappraisal, Quality & Quantity — International Journal of
Methodology, 50(5), September 2016, pp. 2025-2054.
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pieméram, sabiedriskie pakalpojumi un ripnieciba, kas nav apstrades ripnieciba
(galvenokart blvnieciba), paliek arpus redzesloka.

ENR un apvienotais produkcijas izlaides IVI liecina, ka euro zonas
tautsaimnieciba 2017. gada 4. ceturksni turpinajusi strauji augt. A attéla
redzams, ka ENR veidots, lai sekotu [1dzi vienlaicigam reala IKP parmainam
salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu.'® Cie$a ENR un reala IKP parmainu
salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu korelacija liecina, ka 4. ceturksnr turpinajusies
noturiga ekonomiska izaugsme. Nesen novérota neatbilstiba starp ENR un izaugsmi
salidzinajuma ar iepriek3€jo gadu daléji skaidrojama ar to, ka nesenais ENR kapums
galvenokart saistits ar tam pamata esoSajiem uz nakotni vérstajiem komponentiem.
Tadejadi nesenais ENR uzlabojums var arf liecinat par stabilu attistibu péc

4. ceturksna.

A attéls
Euro zonas realais IKP un ekonomiska noskanojuma raditajs

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoso periodu; %; difdzijas indekss)
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Avoti: Eurostat un Eiropas Komisija.

Apvienotais produkcijas izlaides VI izveidots, lai sekotu 1dzi reala IKP kapuma
parmainam salidzinajuma ar iepriek3€jo ceturksni. Vienkarss, uz IVI balstits IKP
izsekoSanas noteikums atspogulots B attéla, t.i., reala IKP procentualas parmainas
salidzinajuma ar iepriek8€jo ceturksni ir 10% no ceturkdna apvienota produkcijas
izlaides IVI, no kura atnemts 50. Saiknei starp reala IKP ceturkSna parmainam un
apvienoto produkcijas izlaides IVI reizém bijusi tendence pavajinaties, Tpasi pirmajos
finan8u krizes gados (2008. un 2009. gada). Tomeér 8is vienkarsais izsekoSanas
noteikums kop$ 2003. gada (kad saka publiskot euro zonas IKP atras apléses) bijis

10 Empiriskos pieradijumus, t.sk. abu apsekojumu salidzindjumu un reala IKP parmainas salidzinajuma ar
iepriek$&jo gadu, ka ari iepriek8&jo ceturksni, sk. pasaja téma ES/ and other BCS indicators vs PMI —
properties and empirical performance izdevuma European Business Cycle Indicators: 2nd Quarter
2017, European Economy Technical Paper, No. 17, European Commission, July 2017, pp. 18-26.
Sikaku informaciju par IKP izsekotaju, kas balstits uz IVI, t.sk. salildzindjumu ar pirmajam IKP atrajam
aplésém, sk. Bondt, G. J. de., Nowcasting: Trust the Purchasing Managers' Index or wait for the flash
GDP estimate?, EcoMod2012 Conference Paper, July 2012. Atjauninati IVI rezultati, t.sk. vairaki
stabilitates testi, norada, ka nekas neliecina par batiskam IVI un IKP saiknes parmainam.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Nesena uz apsekojumiem balstrto raditaju stipriba: ko ta liecina par reala IKP pieauguma
apjomu? 46



precizaks IKP galigo datu, kas publiskoti par kalendarajiem gadiem, prognozésana
neka pirmais IKP datu publiskojums aptuveni pusé no aptverta laika. Sis noteikums
liecina, ka 2017. gada 4. ceturksni realais IKP kopuma palielinajas atbilstodi masu

specialistu ceturk$na aplésém par 2017. gada decembri.*?

B attels
Euro zonas realais IKP un apvienotais produkcijas izlaides VI

(parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; %; difizijas indekss)
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Avoti: Eurostat un IHS Markit.

ENR liecina, ka tuvakaja laika euro zonas realais IKP joprojam turpinas
palielinaties, un §1 tendence biis vérojama gandriz visas valstis. Nemot véra ta
aptvérumu, ENR izmanto8ana ir piemérotaka valstu un sektoru dimensiju dzilakai
izpétei. Jaunakie ENR rezultati par 2017. gada novembri (sk. sarkanos punktus

C att.) liecina, ka Sis raditajs visas euro zonas valstis, iznemot Griekiju, parsniedz
ilgtermina vid&jo [Tmeni (nulles Iinija). Turklat visas valstis, iznemot tris Baltijas
valstis, Belgiju, Slovakiju un Griekiju, ENR paslaik parsniedz vidéjo lTmeni vairak
neka par vienu standartnovirzi. NovembrT ENR sasniedza vésturiski augstako limeni
Malta un Kipra (par to liecina sarkano punktu atraSanas zilo stabinu augsdala).

11 Sk. ECB interneta vietné publicétas Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra
makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai.
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C attels
Ekonomiska noskanojuma raditajs
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rezultatus; un nulles [inija iezimé vidéjo limeni.

Avoti: Eiropas Komisija un ECB specialistu aprékini.

Sektoru liment situacija art ir kopuma pozitiva. Lielakaja dala euro zonas
sektoru vérojama augsta konfidence. Sektoru dalljuma 2017. gada novembri ENR
pamata esosie konfidences raditaji apstrades rdpnieciba sasniedza rekordaugstu
[Tmeni, bet majsaimniecibu (patérétaju) sektors, mazumtirdznieciba un blvnieciba
bija tuvu visu laiku augstakajam ITmenim (sk. D att.). Konkrétak, bavniecibas sektora
bija vérojams nozimigs ciklisks kapums. Turpretl jaunakie pakalpojumu sektora
rezultati bija sameéra zemi, lai gan tie parsniedza ilgtermina vidéjo limeni un
iepriek$gjo 2011. gada sasniegto augstako limeni. Sis atSkiribas starp sektoriem ir
ekonomiski nozimigas. Pieméram, Eiropas Komisijas pakalpojumu un ripniecibas
konfidences raditaju apkoposana, izmantojot apvienota produkcijas izlaides VI
sektoru svarus (65% pakalpojumiem un 35% rdpniecibai), noraditu uz daudz
zemaku 3a gada 4. ceturk3na reala IKP pieaugumu salidzinajuma ar iepriekdéja
gada atbilstoSo periodu, neka liecina ENR (sk. A att.). Kopuma sektoru dati rada, ka
paslaik visi sektori veicina izaugsmi, bet to devums ir atskirigs.
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D attels

Konfidence dazados sektoros
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Piezime. Konfidences datu aprékinus visam nozarém saka veikt 1985. gada janvari, bet pakalpojumiem — 1995. gada aprilt.
Avoti: Eiropas Komisija un ECB specialistu aprékini.
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Ko ECB aptauja Survey of Professional Forecasters lauj
uzzinat par euro zona notiekosas darba tirgus dinamikas
uztveri

Pédéjos 10 gados euro zonas darba tirgi bijusi paklauti vairakiem Sokiem, kas
radija butiskas bezdarba [Tmena un darba samaksas pieauguma svarstibas.
Reagdéjot uz STm norisém, profesionali prognozétaji atkartoti korigéjusi bezdarba
[Tmena un atlidzibas vienam nodarbinatajam gada pieauguma tempa (talak teksta —
darba samaksas kapums) gaidas, tas gan palielinot, gan pazeminot. Saja ielikuma
analizétas ECB aptauja Survey of Professional Forecasters (SPF) ietvertas gaidu
korekcijas un So gaidu atbilstiba faktiskajiem datiem.

No 2008. gada lidz 2013. gadam, kad finansu un valsts parada krize noteica
ekonomiskas situacijas pasliktinasanos, SPF dalibnieki pakapeniski korigéja
un paaugstinaja bezdarba [imena gaidas, savukart darba samaksas kapuma
gaidas tika pazeminatas (sk. A un B att.). Tas atbilst tradicionalajai izpratnei par
bezdarbu ka darba tirgl nepietiekami izmantota darbaspéka noteicéjfaktoru, un tas
savukart ietekmé skaita—cenas dinamiku darba tirgd — jo vairak nenodarbinato
konkuré uz darbu izpildi, jo zemakas algas uznémumi var piedavat, pienemot jaunus
vai paturot esoSos darbiniekus. L1dziga savstarpéja dinamika bija vérojama art
pretéja virziena islaicigas atveseloSanas laika 2010. un 2011. gada, kad 1saka
termina darba samaksas kapuma gaidas tika korigétas un paaugstinatas, vienlaikus
prognozéjot nepietiekami izmantota darbaspéka apjoma sarukumu darba tirga (par
to liecina Tsaka termina un ilgaka termina bezdarba limena gaidu raditaju atskirtbu
mazinasanas). Tomér 2013. gada situacija mainijas, un gan bezdarba limena, gan
darba samaksas kapuma gaidas tika secigi korigétas un pazeminatas.

A attéls
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Avoti: SPF un ECB specialistu aprékini.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. lelikumi
Ko ECB aptauja Survey of Professional Forecasters |auj uzzinat par euro zona notiekoSas
darba tirgus dinamikas uztveri 50



B attels
Darba samaksas kapuma gaidas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: SPF un ECB specialistu aprékini.

Lidz 2013. gadam SPF prognozu kludas parasti atspoguloja bezdarba limena
prognozu klidas — vajaka, neka gaidits, darba samaksas kapuma posmi bija
vérojami vienlaikus ar augstaku, neka gaidits, bezdarba limeni un otradi (sk.
C att.).?2 Tomér péc 2013. gada mainijas ne vien bezdarba limena un darba
samaksas kapuma prognozu tendence, bet arT So prognozu klidu tendence. SPF
prognozes par 2013.-2015. gadu bija parak augstas gan attieciba uz darba
samaksas kapumu, gan bezdarba limeni. Sads kladu kopums $kiet neparasts
salidzinajuma ar agrakajam aptauju prognozem. Turklat $ada tendence vérojama ne
tikai attiectba uz vidéjiem SPF prognoZu raditajiem, bet arT attieciba uz lielako dalu
individualo prognozétaju sniegumu. C attéla redzamie nogriezni parada individualo
prognozu klidu diapazonu (aprékinats ka starpkvartilu diapazons). Nogriezni, kas
atveido 2013.—2015. gada prognoZu kladas, lielakoties atrodas zem nulles Inijas,
noradot, ka lielakd dala respondentu noteiku8i parak augstas darba samaksas
kapuma un bezdarba limena prognozes.

12 SPF kop$ 2004. gada vakti noteiktu kalendara gada periodu dati par gaidamo atlidzibas vienam

nodarbinatajam gada pieauguma tempu (t.i., darba samaksas kapumu).
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C attels
SPF bezdarba [Tmena un darba samaksas kapuma Tstermina prognozu kladas

(procentu punktos)
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Avoti: SPF un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. lespé&ju aplésu periods ir nakamais kalendarais gads; noraditais datums attiecas uz aptaujas datumu. Attéls rada SPF
prognozu mikrodatu medianu un starpkvartilu diapazonu. Prognozu klidas definé ka realo raditéju, kas iegati saskana ar jaunakajiem
datiem, un gaidu starpibu. Jaunakie atlidzibas vienam nodarbinatajam dati attiecas uz 2017. gada 3. ceturksni. Jaunakie drosi
izvértéjamie SPF gaidu raditaji attieciba uz nakama kalendara gada periodu ir 2016. gada gaidu raditaji, kuru pamata ir 2015. gada
aptauju dati. Tomér Saja attéla sniegts art indikativs 2017. gada gaidu raditaju, kuru pamata ir 2016. gada aptauju dati, novértéjums,
pienemot, ka dati par p&déjo ceturksni atbilst Eurosisttémas specialistu decembra makroekonomiskajam iespé&ju aplésém. Bezdarba
limena un darba samaksas kapuma prognozu klidu tendence attieciba uz periodu, kas seko nakama kalendara gada periodam (dati
vakti tikai 3. un 4. ceturk$na aptaujas Iidz 2013. gadam), ir lidziga.

Vésturiski neraksturiga prognozu kladu tendence, kas vérojama kops

2013. gada, iespéjams, liecina par euro zonas darba tirgus dinamikas
strukturalu parravumu. Konkrétak, tendence liecina, ka, neraugoties uz mazaku,
neka gaidits, nepietiekami izmantota darbaspéka apjomu darba tirgd (ko nosaka péc
bezdarba Iimena), darba samaksas kdpumu ierobeZoja citi faktori. Sadi faktori varétu
but, pieméram, lielaka darba samaksas elastiba, ko ietekméja krizes dzilums un péc
tas Tstenotas strukturalas darba tirgus reformas, bitiskaks zemas produktivitates
darbvietu pieaugums, ka arT zemas inflacijas vides radita ietekme.'® ST tendence
varétu art noradit, ka pasreizéja perioda bezdarba Iimenis pietiekami neatspogulo
kopé&jo nepietiekami izmantota darbaspéka apjomu darba tirgd. Pieméram, liels
nepilnu laiku nodarbinato, kuri vélas stradat ilgak, Tpatsvars vai liels darba tirgus
dalibnieku, kuri vélas stradat, 1patsvars, iespéjams, veidoja situaciju, kura
nodarbinatiba varéja palielinaties, neradot batisku darba samaksas pieaugumu. Tas
atbilst 2017. gada 2. ceturkSna aptaujas rezultatiem: jautati par riska uztveri attieciba
uz darba samaksas dinamiku, respondenti ipasi noradija uz nenoteiktibu, kas pastav
saistiba ar darba samaksas reakciju uz nepietiekami izmantota darbaspéka apjomu,
un risku, ka darba samaksas kapums varétu bat vajaks, neka gaidits, ja,
tautsaimniecibai turpinot atveseloties, darba tirgus dalibnieki, kuri vélas stradat, atkal
iesaistitos darba tirgaQ.

Tomer jaunako neraksturigo darba tirgus noriSu noteicéjfaktoru ietekme,
iespéjams, jau vajinas. Darba samaksas kapuma gaidas 2017. gada palielinajusas
visos prognozu periodos. Konkrétak, jaunaka 2017. gada 4. ceturk8na SPF aptauja

13 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikumu Recent wage trends in the euro area
("Nesenas darba samaksas tendences euro zona").
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liecina, ka darba samaksas kapuma gaidas ilgaka termina atjaunojusas vairak neka
par pusi no 2013.-2016. gada krituma (sk. B att.). Tas savukart varétu liecinat, ka
darba samaksas kapumu ierobezojoSo faktoru uztvere Skietami vajindjusies.
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Budzeta planu projektu parskatiSanas novértéjums
2018. gadam

Eiropas Komisija 2017. gada 22. novembri publiskoja atzinumus par euro
zonas valstu 2018. gada budzeta planu projektiem, ka arT budzeta stavokla
analizi euro zonai kopuma. Katra atzinuma ietverts attieciga plana atbilstibas
Stabilitates un izaugsmes paktam (SIP) vértéjums. Taja art vértéts, ka tiek izpildrti
konkrétam valstim 2017. gada Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalas politikas
ieteikumi, ko Ekonomikas un finansu lietu padome pienéma 2017. gada 11. jalija.*

Kopuma budzeta planu projekti paredz pamata neitralu atbalstu euro zonas
tautsaimniecibai ar fiskalo politiku palidzibu, tadu ar butiskam atSkirilbam starp
valstim. DaZas dalibvalstis sasniegusas vidéja termina budZeta mérkus (VTM), un
vairakas no tam izmanto savas ES fiskalajos noteikumos paredzétas fiskalas
elastibas iespéjas. Turpretl strukturalie pasakumi daudzas dalibvalstis nav
pietiekami SIP noteiktajam saistibam, neraugoties uz stabilo un plasi vérojamo euro
zonas tautsaimniecibas izaugsmi. Eurogrupa sava 2017. gada 4. decembra
pazinojuma par 2018. gada budZeta planu projektiem secinaja, ka "kopuma neitrala
fiskala nostaja Skiet joprojam atbilstoSa euro zonas visparéjam Iimenim

2018. gada".’® Tas arT atbilst viedoklim, ka gadijumos, kad razo$anas apjoma
starpiba ir neliela, makroekonomikas atbalsta precizéSana ar fiskalo politiku
palidzibu nav nepiecie$ama.® Eurogrupa art uzsvéra, ka "taja pasa laika
ekonomisko nosacijumu uzlaboSanas rada nepiecieSamibu atjaunot fiskalas
rezerves, vienlaikus turpinot stiprinat valstu izaugsmes potencialu".

Saskana ar Komisijas vértéjumu, kas balstits uz tas 2017. gada rudens
ekonomisko prognozi, tikai sesi no 18 budzeta planu projektiem pilniba atbilst
SIP prasibam.!’ Tie ir Vacijas, Latvijas, Lietuvas, Luksemburgas, Niderlandes un
Somijas plani (uz tam visam attiecas SIP preventiva dala), un salidzinajuma ar
pagajuso gadu ir par vienu valsti ar pilntba atbilstoSu budzeta planu vairak. Komisija
uzskata, ka vél seSu valstu budzeta planu projekti tikai "pamata atbilst" SIP
prasibam.*® Tadi ir Igaunijas, Trijas, Kipras, Maltas un Slovakijas (uz kuram attiecas

14 vairak informacijas sk. ECB 2017. gada janija "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikuma "Konkrétam

valstim 2016. gada Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalo politiku ieteikumi”.

15 Sk. Eurogrupas pazinojumu par budZeta planu projektiem 2018. gadam.

16 Koncepcija par euro zonas kopgjo fiskalo nostaju ir svariga Ekonomiskas un monetaras savienibas

konteksta, kur vienoto monetaro politiku papildina fiskalas politikas, kas tiek Tstenotas nacionala liment.
Tacu ta nav juridiski saisto$a koncepcija. Diskusiju par gratibam, ar ko saistita euro zonas fiskalas
nostajas izvértéSana, sk. ECB 2016. gada junija "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta "Euro zonas
fiskala nostaja".
17 Griekija nav ieklauta $aja vértgjuma.
18

To valstu, uz kuram attiecas SIP preventiva dala, budzeta planu projekti ir "pamata atbilstosi", ja
saskana ar Komisijas prognozi plana rezultata var rasties neliela novirze no VTM vai to sasniegSanai
nepiecieSamajam korekcijam, bet neizpilde salidzindjuma ar prasibam neraditu batisku novirzi no
nepiecieSamajam korekcijam. Novirzes no preventivaja dala noteiktajiem fiskalajiem mérkiem tiek
klasificétas ka "nozimigas", ja tas parsniedz 0.5% no IKP viena gada vai vidéji 0.25% no IKP divus
gadus péc kartas. SIP korektivajai dalai paklautajam valstim Komisija novérté budzeta planu projektus
ka "pamata atbilstoSus", ja to prognoze paredz, ka kopé&ja deficita mérkraditaji tiks sasniegti, bet pastav
batiska fiskalo pasakumu neizpilde salidzinajuma ar ieteikto raditaju, paklaujot riskam PDP ieteikuma
izpildi.
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preventiva dala) un Spanijas (uz kuru attiecas korektiva dala) plani. Lai gan
prognozéts, ka Spanijas, kas bija iesniegusi uz nemainigu politiku balstitu budzeta
plana projektu, kopéjais budzeta deficits saruks zem atsauces vértibas 3% no IKP
[1dz parmériga budZeta deficita novérSanas proceddras (PDP) terminam 2018. gada,
tas saistits ar SIP noteiktajam saistibam atbilstoSo strukturalo pasakumu butisku
neizpildi kumulativa izteiksmé.*® Tiek uzskatits, ka se$u paréjo valstu budzeta planu
projekti paklauti SIP neizpildes riskam.?® Tas attiecas uz Francijas planu (ar PDP
terminu 2017. gada), uz kuru attiecas SIP korektiva dala, un Belgiju, Italiju, Austriju,
Portugali un Slovéniju, uz kuram attiecas SIP preventiva dala (Austrija bija iesniegusi
uz nemainigu politiku balstrtu budzeta plana projektu, jo tai nebija apstiprinata
valdiba).

Valstis ar lielu valdibas parada limeni parada raditaji samazinas loti Iéni. Se3u
valstu grupa, kuru budzeta planu projekti paklauti SIP neizpildes riskam, Belgijai,
Francijai, Italijai un Portugalei 2018. gada tiek prognozéts augsts valdibas parada
raditajs, kas parsniegs 90% no IKP (sk. att.). Nav gaidams, ka &Ts valstis, iznemot
Portugali, varétu samazinat valdibas paradu tuvak atsauces vértibai (60% no IKP)
atbilstoSi SIP parada normai. Eurogrupa sava 2017. gada 4. decembra pazinojuma
atziméja, ka "Iéns liela apjoma parada samazinaSanas temps vairakas dalibvalstis
joprojam rada bazas". Attieciba uz Italiju Komisija 2017. gada 22. novembrT nosutija
véstuli, kura teikts, ka "nav nodrosinata pietiekama atbilstiba valdibas parada
kritérijam" un ka "ltalijas valsts parads joprojam ir bitisks ievainojamibas
moments".?! Taja pasa laika Komisija joprojam nav publiskojusi saskana ar Liguma
par Eiropas Savienibas darbibu (LESD) 126. panta 3. punktu sagatavotu zinojumu,
pamatojoties uz iesniegtajiem datiem par 2016. gadu.

19 Saskana ar Eiropas Komisijas 2017. gada rudens ekonomisko prognozi 2018. gada nav prognozéti
nekadi strukturalie pasakumi, savukart strukturalie pasakumi 0.5% apjoma no IKP ir noteikti PDP
ieteikuma, ko Padome Spanijai sniedza 2016. gada saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas
darbibu 126. panta 9. punktu.

20 Valstim, uz kuram attiecas SIP preventiva dala, Komisija novérté budzeta plana projektu k& "paklautu
SIP neizpildes riskam", ja tas 2018. gada prognozé nozimigu novirzi no VTM vai to sasniegSanai
nepiecieSamajam korekcijam un/vai parada samazinasanas kritérija neizpildi, ja Sads kritérijs
piemérojams. Valstim, uz kuram attiecas SIP korektiva dala, Komisija novérté budzeta plana projektu
ka "paklautu SIP neizpildes riskam", ja ta prognoze 2018. gadam (kas tiek apstiprinata ex-post) varétu
izraistt pastiprinatu PDP pieméro3anu, jo netiek prognozéta ne ieteikto fiskalo pasakumu izpilde, ne
ieteikta kopéja deficita mérka sasniegSana.

2L Sk. Letter to Italy.
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A attéls
leteiktas un prognozétas strukturalas bilances korekcijas 2018. gadam un valdibas
parads 2018. gada

(% no IKP)

B ieteiktas strukturalas bilances korekcijas (kreisa ass)
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Avoti: AMECO un fiskalo politiku ieteikumi konkrétam valstim, ko pienémusi Ekonomikas un finansu padome 2017. gada 11. jdlija.
Piezimes. Vacijai, Igaunijai, Kiprai, Lietuvai, Luksemburgai, Maltai un Niderlandei ieteikts saglabat savus VTM. Austrijai un Somijai
strukturalo pasakumu prasibas ir zemakas neka tas, kuras ietvertas attiecigajos konkrétai valstij adresétajos ieteikumos, kas korigéti
ar SIP atbilstoSo elastibu (Tpasi béglu uznemsanas, strukturalo reformu, ieguldijumu un pensiju joma). Italijai un Slovénijai strukturalo
pasakumu prasibas var tikt samazinatas péc saviem ieskatiem.

Péc saviem ieskatiem Komisija iesaka bitiski samazinat 2018. gada
Stabilitates un izaugsmes paktam atbilstosas strukturalas korekcijas prasibas
Italijai un Slovénijai.?? Valstim ar strukturalo pasakumu prasibam, kas 2018. gada
atbilst 0.5% no IKP un parsniedz tos, Padomes 2017. gada ieteikumu par dalibvalstu
tautsaimniecibas, nodarbinatibas un fiskalajam politikdm apsvérumi, kas publiskoti
2017. gada 11. julija, noradija, ka turpmakajos novértéjumos "pienacigi tiks nemts
véra meérkis panakt fiskalo nostaju, kas veicina gan notieko3as atvese|oSanas
nostiprina$anu, gan [..] valsts finansu stabilitates nodrosinasanu". Balstoties uz
minéto, Komisija iesaka samazinat Italijai piemérojamas strukturalo pasakumu
prasibas no 0.6% no IKP uz 0.3% no IKP, bet Slovénijai — no 1.0% no IKP uz 0.6%
no IKP.Z Princip3, lai nodrosinatu SIP uzticamibu, ir svariga paredzamiba un
caurredzamiba ta fiskalo normu pieméro$ana.?* Saskana ar Komisijas 2017. gada
rudens prognozi, neraugoties uz samazinatajam prasibam, nakamaja gada neviena
valsts pilniba neatbildis SIP preventivas dalas prasibam.

él,(iet, ka budzeta planu projektu parskatiSana laika gaita zaudejusi efektivitati.
Budzeta planu projektu parskati$ana tika ieviesta, reagéjot uz krizi, lai sniegtu
lidzekli, ar ko identificét un novérst potencialas novirzes no stabilas fiskalas politikas
budzZeta procesa agrina posma, t.i., pirms budzets tiek apstiprinats. Ja tiek
konstatéts 1pasi nopietnas SIP noteikumu neizpildes risks, kad plans faktiski paredz

22 Sikak sk. Komisijas pazinojuma 20718 Draft Budgetary Plans: Overall assessment ielikumu The
application of discretion in the autumn 2017 fiscal surveillance exercise.

23 Padome sniegs galigo novértéjumu vélakais 2019. gada pavasari, kad ta lems par SIP prasibu izpildi
2018. gada.

2 Sava ekspertu zinojuma par IV panta konsultacijam par euro zonu Starptautiskais ValGtas fonds
pazinoja, ka "lielaka Eiropas Komisijas ricibas briviba, novértéjot noteikumu izpildi, vajina SIP
uzticamibu" un ka "nepiecieSami pasakumi, lai atjaunotu SIP uzticamibu".
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strukturalos pasakumus, kas acimredzami pietiekami neatbilst prasibam, Komisija
var ltgt attiecigo dalibvalsti iesniegt precizétu budzeta planu. Komisija nav Sadus
lGgumus izteikusi kop$ pirma parskatiSanas pasakuma sakuma 2013. gada rudenr,
pazinojot, ka neviena konkréta gadijuma nav bijis atbilstibas "seviski batisku
neatbilstibu" kritérijam.2® Taéu Komisija ir rakstijusi tam valstim, kuras planoja
ievérojamu SIP prasibu neizpildi, pieprasot, lai tiktu veikti papildu pasakumi.
ParskatiSanas pasakuma sakumposma, 1pasi 2014. gada, vairakas valstis publiski
apnémas rikoties saskana ar $adu prasibu.?® TurpretT pasreizéjas parskatiSanas
konteksta neviena no valstim, kuras planoja fiskalo pasakumu neizpildi 2018. gada,
nav reagéjusi, pienemot papildu pasakumus.?’ Turklat iepriek$&jos gados dazas
valstis, kuru budZeta planu projekti saskana ar Komisijas prognozi bija paklauti SIP
prasibu neizpildes riskam, bija apnémusas "istenot nepiecieSamos pasakumus, lai
nodroSinatu [..] budZeta atbilstibu SIP", balstoties uz konsolidacijas at3kirbu
kvantitativo noteik8anu salidzinajuma ar SIP saistibam.?® Taéu Sogad Eurogrupa
sava pazinojuma par budzeta planu projektiem 2018. gadam tikai aicina attiecigas
valstis "laikus apsveért nepiecieSamos pasakumus Komisijas identificéto risku
novérsanai, lai nodrosinatu to, ka So valstu 2018. gada budzeti bus atbilstosi SIP
noteikumiem." Jaatzimé arf, ka atSkiriba no iepriek$gjiem gadiem Skiet, ka nekada
turpmaka riciba saistiba ar pasreizéjo parskatiSanas pasakumu, balstoties uz
Komisijas ziemas prognozi, Eurogrupa 2018. gada sakuma nav paredzéta. Kops
budzZeta planu projektu parskatidanas sakuma 2013. gada rudent to valstu Tpatsvars,
kuras iesniegusas SIP prasibam atbilstoSus budzeta planu projektus, saglabajies
nemainigs — aptuveni 1/3, neraugoties uz ekonomisko nosacijumu uzlabosanos.?°

Raugoties nakotné, Skiet, ir |oti bitiski budZeta planu projektu parskati$8anu
atkal padarit efektivaku. Principa ir grati novértét to, cik liela méra budzeta planu
projektu parskatiSana stimul&jusi valstis ieklaut papildu pasakumus savu budZetu
gala variantos.*® Valdibas var veikt papildu pasakumus budzeta pienemsanas vai art
ta 1stenoSanas laika visa gada garuma, nesaistot tos konkréti ar parskatiSanas
rezultatiem. Turklat vértéjums par to, vai valstis ir izpildijjusas SIP prasibas konkréta
gada, balstits uz budzeta izpildes datiem un tiek veikts tikai aptuveni péc 18 vai
vairak ménesiem péc budzZeta planu projektu parskatiS8anas sakuma. L1dz tam
laikam apléSu parmainas attieciba uz valsts vietu cikla, ka arT noteikumu grozijumi
var potenciali sniegt labvéligaku novértéjumu par SIP prasibu izpildi.®! Viens veids,
ka var uzlabot valsts SIP prasibu izpildi, ir vienmeér pieprastt precizétus planus, ja tie
paredz ievérojamas novirzes no prasibam. BudzZeta planu projektu parskatisanas

% Tas ietvéra gadijumus, kad tika prognozéts, ka strukturalas bilances uzlabo$anas saskana ar konkrétas
valsts VTM nebus pietiekama, lai izpilditu prasibas, t.i., novirze bis lielaka par 0.5 procentu punktiem
no IKP. Ta ir batiskas novirzes procediras robezvértiba saskana ar SIP preventivo dalu.

26 Pieméram, 2014. gada oktobrT Komisija nosditija véstules Italijai, Austrijai un Francijai. leprieks ta bija
pieprasijusi papildu pasakumus Austrijai 2014. gada maija, kad Austrijas valdiba péc Parlamenta
véléSanam bija iesniegusi (neatbilstosu) precizétu budzeta plana projektu 2014. gadam.

27 2017. gada oktobrT Komisija rakstja Belgijai, Spanijai, Francijai, Italijai un Portugalei.

28 Atsaucei sk. Eurogrupas 2016. gada 5. decembra pazinojumu.

29 Kops$ parskati$anas sakuma 2013. gada rudent tikai Vacijas un Niderlandes katru gadu sagatavotie
plani visi sanémusi pozitivu vértéjumu.

30 Vairak informéacijas sk. ECB 2015. gada marta "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikum& "2015. gada
budzZeta planu projektu parskatiSanas turpmakie pasakumi".

31 Pieméram, strukturalo pasakumu prasibas ir pazeminatas apmaina pret papildu strukturalajam
reformam un investicijam 2015. gada.
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funkcionéS$anas uzlaboSana ir svariga, 1pasi lai novérstu budzeta nesabalansétibu
ekonomiski labveligos laikos, lai nakamaja cikliskaja lejupsiidé batu lielaka fiskala
elastiba.
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G20 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona?
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 35 2.6 3.1 0.4 7.3 1.3 1.7 1.8 1.6 1.5 27 2.0 0.4
2015 3.5 2.9 23 14 6.9 21 0.6 1.7 0.1 0.0 0.8 1.4 0.0
2016 3.2 1.5 1.8 0.9 6.7 1.8 1.1 1.8 1.3 0.7 -0.1 2.0 0.2
2016 IV 1.0 0.4 0.6 0.3 1.7 0.6 1.5 1.7 1.8 1.2 0.3 22 0.7
2017 | 0.8 0.3 0.3 0.4 14 0.6 24 1.8 25 2.1 0.3 1.4 1.8
Il 1.0 0.8 0.3 0.7 1.8 0.7 2.1 1.8 1.9 2.7 0.4 1.4 1.5
1l 0.8 0.4 0.6 1.7 0.6 22 1.8 2.0 2.8 0.6 1.6 14
2017 jan. - - - - - - 1.9 1.8 1.6 2.6 0.4 1.5 1.3
jal. - - - - - - 2.0 1.8 1.7 2.6 0.4 1.4 1.3
aug. - - - - - - 2.2 1.8 1.9 2.9 0.7 1.8 1.5
sept. - - - - - - 23 1.8 22 3.0 0.7 1.6 1.5
okt. - - - - - - 22 1.9 2.0 3.0 0.2 1.9 14
nov.® - - - - - - . 1.5

Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile);

SNB (9., 11. un 12. aile);

1) Sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
3) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, k& arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

OECD (1.,2.,4.,5.,7.un 8. aile).

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati) Precu imports™
Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?

Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 54.2 57.3 57.9 50.9 51.1 52.7 53.3 541 51.5 2.7 3.8 2.0
2015 53.2 55.8 56.2 51.4 50.4 53.8 51.8 53.7 50.3 0.9 3.7 -1.0
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.8 51.9 50.2 1.0 1.3 0.7
2016 IV 53.2 54.6 55.5 52.0 53.1 53.8 53.4 53.2 50.5 1.8 -1.3 3.9
2017 1 53.3 54.3 54.6 52.5 52.3 55.6 53.4 53.3 51.8 2.1 1.4 2.6
1] 53.1 53.6 54.8 53.0 51.3 56.6 52.5 53.3 51.5 -0.3 1.6 -1.6

I 53.3 54.9 54.1 51.8 51.9 56.0 52.7 53.5 51.8
2017 jan. 53.1 53.9 53.8 52.9 51.1 56.3 52.1 53.4 51.7 -0.3 1.6 -1.6
jal. 53.1 54.6 54.1 51.8 51.9 55.7 52.5 53.3 51.6 1.5 23 0.9
aug. 53.6 55.3 54.0 51.9 52.4 55.7 52.8 53.9 52.4 1.2 1.2 1.2

sept. 53.2 54.8 54.1 51.7 51.4 56.7 52.8 53.4 51.6

okt. 53.6 55.2 55.8 53.4 51.0 56.0 52.7 53.9 51.7

nov. 53.2 54.5 54.9 52.2 51.6 57.5 53.6 53.1 52.2

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.-12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jiem trim meénesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana
Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar
nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi
(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)
(EURIBOR)
1 2 3 4 5 6 7
2014 0.09 0.13 0.21 0.31 0.48 0.23 0.13
2015 -0.11 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.32 0.09
2016 -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02
2017 maijs -0.36 -0.37 -0.33 -0.25 -0.13 1.19 -0.01
jan. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.15 1.26 -0.01
jal. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.15 1.31 -0.01
aug. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.16 1.31 -0.03
sept. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.17 1.32 -0.03
okt. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.18 1.36 -0.04
nov. -0.35 -0.37 -0.33 -0.27 -0.19 1.43 -0.03
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2.2. Pelnas likmju ITknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)
Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona"? Euro ASV | Apvienota Euro zona"?
zona"? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu —| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2014 -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 1.17 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 1.17 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 maijs -0.73 -0.74 -0.74 -0.39 0.36 1.10 1.05 0.88 -0.76 -0.67 0.43 1.54
jan. -0.69 -0.65 -0.59 -0.17 0.54 1.19 1.07 0.93 -0.60 -0.41 0.65 1.63
jal. -0.71 -0.71 -0.67 -0.21 0.58 1.29 1.07 0.93 -0.70 -0.51 0.72 1.75
aug. -0.78 -0.77 -0.73 -0.35 0.38 1.15 0.89 0.92 -0.75 -0.62 0.48 1.52
sept. -0.76 -0.75 -0.70 -0.26 0.52 1.27 1.04 0.98 -0.73 -0.54 0.65 1.68
okt. -0.79 -0.79 -0.74 -0.32 0.44 1.23 0.95 0.87 -0.78 -0.60 0.55 1.61
nov. -0.78 -0.76 -0.70 -0.28 0.44 1.20 0.79 0.88 -0.73 -0.52 0.56 1.52
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2014 318.7 31453 6443 216.6 510.6 335.5 180.0 452.9 310.8 279.2 306.7 668.1 19314 15460.4
2015 356.2 34441 717.4 261.9 628.2 299.9 189.8 500.6 373.2 278.0 377.7 821.3 2061.1 19203.8
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 770.9 2094.7 16920.5
2017 maijs 387.1 36019 765.9 281.9 707.5 318.8 186.4 616.2 4771 272.5 363.8 935.1 23953 19726.8
jan. 383.6 35478 767.8 283.0 698.8 299.9 182.4 617.2 475.2 283.6 355.4 927.3 2434.0 200456
jal. 377.8 34839 7453 270.9 685.3 289.5 187.7 606.5 465.2 273.5 339.7 891.3 24541 200449
aug. 375.1 34513 7275 266.5 681.4 288.8 187.3 596.2 467.4 284.4 340.3 861.1 2456.2 19670.2
sept. 380.7 3507.1 750.1 261.2 701.2 298.1 185.9 615.8 480.3 288.2 331.8 883.8 24928 199244
okt. 391.7 36147 791.0 267.8 724.9 306.3 190.2 636.2 501.1 290.1 330.9 8959 2557.0 212675
nov. 391.7 36014 8023 269.2 727.7 315.4 188.3 640.6 508.6 294.8 317.3 8549 2593.6 225251
Avots: ECB.
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2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC? darba| Procentu likmes darbibas | APRC?® | Aiznem-
nakti| najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | s@kotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalfjuma ligumsa- saliktais
iznem- &ki iedriba raditajs
Sanu Iidz | L1dz] ligaku ”°r|f§:;3 Mainiga| ligak b'ed”btferz Mainiga | 1-5] 5-10 ligak !

3 méne-| 2 9a- Par|  yepbeta pro- par juridiskas | Procen- gadi| gadu| par

giem | diem| 2ga-| i centu [ 1 gadu personas tu likme, 10

diem likme, statusa Iidz ga-

Iidz 1 diem

1gadam gadam

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1] 12 13] 14 15 16
2016 nov. 0.08 049 043 0.78 6.39 16.73 491 574 6.12 243 1.76 191 176 179 224 1.79
dec. 0.08 049 043 0.76 6.33 16.69 4.78 548 5.87 2.31 177 190 180 1.75 224 1.78
2017 janv. 0.07 0.48 0.41 0.76 6.34 16.64 5.05 5.87 6.24 2.27 176 188 180 1.76 2.28 1.81
febr. 0.07 048 0.40 0.77 6.38 16.69 509 572 6.17 2.39 1.77 189 1.84 1.81 2.29 1.85
marts  0.06 048 0.40 0.74 6.39 16.70 4.99 562 6.08 2.39 174 188 185 182 225 1.85
apr. 0.06 047 039 0.72 6.34 16.70 4.83 558 597 2.36 173 189 191 185 226 1.87
maijs  0.06 047 039 0.81 6.33 16.70 508 5.78 6.22 243 173 190 190 187 223 1.87
jan. 0.06 047 038 0.77 6.31 16.82 468 574 6.19 2.41 169 189 191 189 221 1.87
jal. 0.05 046 038 0.76 6.27 16.80 4.95 584 6.28 2.36 175 191 190 190 221 1.88
aug. 0.05 045 035 0.75 6.24 16.80 532 5.89 6.34 2.35 175 2.00 192 194 221 1.91
sept.  0.05 045 035 0.74 6.28 16.80 5.07 571 6.20 2.34 170 193 196 1.96 2.20 1.89
okt.®  0.05 044 035 0.75 6.24 16.80 4.88 5.68 6.15 2.40 167 192 193 196 218 1.88

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan3u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem

darijumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradtts citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
Uz Ar noteikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
Lidz | ligaku Vuar';dfr; Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3me-| ligak| Mamiga| 3me | Tigak| oS

2 ga- par| . orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- kontu likme, lidz| 1 gads|1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu| likme,lidz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2016 nov. 0.07 0.12 0.42 2.65 2.60 2.91 2.38 1.82 1.82 1.68 1.29 1.43 1.52 1.82
dec. 0.07 0.12 0.59 2.64 2.58 2.84 230 1.83 1.84 1.68 1.33 1.46 1.62 1.81
2017 janv. 0.06 0.12 0.51 2.64 2.68 2.80 2.30 1.81 1.86 1.73 1.22 1.37 1.62 1.79
febr. 0.06 0.10 0.53 2.64 2.58 278 235 1.77 1.76 1.71 1.18 1.31 1.53 1.76
marts 0.06 0.08 0.58 2.58 2.52 279 235 1.76 1.79 1.72 1.30 1.62 1.57 1.82
apr. 0.06 0.10 0.40 2.56 2.55 269 235 1.79 1.78 1.70 1.34 1.50 1.64 1.81
maijs 0.05 0.10 0.43 2.52 2.49 277 237 1.76 1.73 1.71 1.20 1.47 1.63 1.76
jan. 0.05 0.06 0.43 2.51 2.46 268 234 1.74 1.71 1.67 1.27 1.43 1.56 1.76
jal. 0.05 0.1  0.35 2.45 2.45 276 236 1.75 1.74 1.72 1.23 1.33 1.65 1.74
aug. 0.05 0.10 0.36 2.44 2.49 270 241 1.74 1.78 1.78 1.24 1.43 1.59 1.74
sept. 0.04 0.07 0.44 242 2.45 273 239 1.71 1.68 1.73 1.19 1.45 1.58 1.73
okt.® 0.04 0.1 042 2.41 2.40 269 236 1.70 1.66 1.70 1.23 1.34 1.61 1.73

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba esoSais apjoms

Emisiju bruto apjoms”

Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2014 1320 543 131 59 538 50 410 219 34 38 93 25
2015 1269 517 147 62 478 65 347 161 37 33 82 34
2016 1241 518 135 59 466 62 349 161 45 32 79 33
2017 maijs 1302 521 139 93 481 68 368 173 52 37 84 21
jan. 1288 507 144 80 484 72 355 149 60 33 81 33
jal. 1289 514 146 86 477 66 383 177 54 43 77 32
aug. 1293 516 147 84 474 71 356 169 54 29 80 25
sept. 1299 530 145 81 478 65 371 162 61 38 82 29
okt. 1279 529 146 84 457 62 371 175 44 41 74 36
ligtermina
2014 15128 4048 3160 993 6285 643 225 65 48 16 86 10
2015 15 246 3784 3287 1056 6481 637 216 68 46 13 81 9
2016 15 397 3695 3233 1186 6643 641 220 62 53 18 79 8
2017 maijs 15423 3626 3245 1140 6779 634 281 68 90 18 101 4
jan. 15406 3620 3216 1144 6788 638 230 62 50 24 84 9
jal. 15 399 3618 3232 1154 6762 633 268 74 93 21 76 4
aug. 15326 3592 3173 1150 6777 633 127 29 35 3 54 5
sept. 15367 3570 3180 1178 6805 634 231 56 63 17 90 5
okt. 15347 3587 3147 1184 6789 640 236 78 42 21 85 10
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vid&jais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot S— — — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistamu) Finansu sabiedribas| Nefinansu| Centrala Paréja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2014 16 448.6 4 590.6 3291.0 . 1051.3 6 822.7 693.0 60164 5913 850.5 4 574.6
2015 16 514.6 4301.6 3433.5 . 1117.8 6 959.3 702.4  6813.1 584.3 984.0 5244.9
2016 16 637.7 42131 3368.1 . 1245.0 7108.2 703.4 70895 537.6 1097.9 5454.0
2017 maijs 16 724.9 4146.3 3384.1 . 12323 7 260.3 7019 78456 6313 1151.9 6 062.4
jan. 16 693.4 4127.4 3360.0 . 12237 72724 7099 76945  640.5 11517 5902.4
jal. 16 688.5 4132.6 3378.3 . 12404 7 238.8 6985 77182  663.1 1197.6 5857.6
aug. 16618.5 4108.3 3320.5 . 12343 7 250.5 704.7 76384  630.8 1174.6 5833.0
sept. 16 666.3 4100.2 33253 . 1259.1 72822 699.5 79379 6577 1237.6 6 042.6
okt. 16 625.3 4115.8 3293.3 . 1267.5 7 246.3 702.2 81699 649.6 1299.6 6 220.6
Pieauguma temps
2014 -0.6 -8.2 1.0 53 3.2 1.1 1.5 7.2 1.9 0.7
2015 0.2 -7.0 5.7 4.7 1.8 0.6 1.1 4.2 1.6 0.6
2016 0.3 -3.0 -1.7 7.5 21 -0.1 0.5 1.2 0.9 0.4
2017 maijs 1.6 -2.0 2.9 8.1 2.2 0.1 0.8 5.9 1.1 0.2
jan. 1.5 -2.2 3.7 8.3 1.7 0.4 0.7 4.8 1.2 0.3
jal. 1.8 -1.1 3.4 9.3 1.8 -0.9 0.8 6.1 1.4 0.1
aug. 1.5 -1.5 1.9 9.1 2.0 -0.4 0.8 6.1 1.4 0.2
sept. 1.3 -1.5 0.9 7.5 23 -0.4 0.9 6.1 2.0 0.2
okt. 0.9 -0.9 -0.9 7.2 1.9 -0.4 0.9 6.0 2.8 0.1
Avots: ECB.
ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Statistika S5



2. FinansSu norises

2.8. Euro efektivie kursi

(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2014 101.4 97.2 96.4 91.0 96.4 98.6 114.3 95.4
2015 91.7 87.6 88.6 82.8 80.6 88.2 105.7 87.0
2016 94.4 89.5 90.8 85.0 79.8 89.3 109.7 89.3
2016 IV 94.5 89.6 90.5 84.7 79.5 89.1 109.4 88.9
2017 1 93.8 89.0 89.6 83.4 78.7 88.3 108.6 88.1
1] 95.3 90.3 91.0 84.7 78.8 89.2 110.2 89.1
1l 98.6 93.2 93.7 . 114.5 92.4
2017 jan. 96.3 91.3 91.9 - - - 111.5 90.1
jal. 97.6 92.4 93.0 - - - 113.4 915
aug. 99.0 93.6 94.3 - - - 115.1 92.9
sept. 99.0 93.6 94.0 - - - 115.1 92.8
okt. 98.6 93.1 93.5 - - - 114.9 92.4
nov. 98.5 93.1 93.3 - - - 115.1 92.6
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2017 nov. -0.1 0.0 -0.2 - - - 0.2 0.2
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2017 nov. 4.2 3.9 3.0 - - - 5.0 4.0
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informéaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpuséjie valatu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas| Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2014 8.186 7.634 27.536 7.455 308.706  140.306 4.184 0.806 4.4437 9.099 1.215 1.329
2015 6.973 7.614 27.279 7.459 309.996  134.314 4.184 0.726 4.4454 9.353 1.068 1.110
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438 120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2016 IV 7.369 7.523 27.029 7.439 309.342  117.918 4.378 0.869 4.5069 9.757 1.080 1.079
2017 1 7.335 7.467 27.021 7.435 309.095 121.014 4.321 0.860 4.5217 9.506 1.069 1.065
1] 7.560 7.430 26.535 7.438 309.764  122.584 4.215 0.861 4.5532 9.692 1.084 1.102
1 7.834 7.426 26.085 7.438 306.418  130.349 4.258 0.898 4.5822 9.557 1.131 1.175
2017 jan. 7.646 7.410 26.264 7.438 308.285 124.585 4211 0.877 4.5721 9.754 1.087 1.123
jal. 7.796 7.412 26.079 7.437 306.715  129.482 4.236 0.886 4.5689 9.589 1.106 1.151
aug. 7.876 7.405 26.101 7.438 304.366  129.703 4.267 0.911 4.5789 9.548 1.140 1.181
sept. 7.826 7.464 26.075 7.440 308.368  131.924 4.269 0.895 4.5992 9.533 1.147 1.191
okt. 7.789 7.509 25.766 7.443 309.951  132.763 4.263 0.891 4.5895 9.614 1.155 1.176
nov. 7.772 7.551 25.538 7.442 311.891  132.392 4.227 0.888 4.6347 9.848 1.164 1.174
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2017 nov. -0.2 0.6 -0.9 0.0 0.6 -0.3 -0.8 -0.3 1.0 2.4 0.8 -0.2
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2017 nov. 5.2 0.4 -5.5 0.0 1.0 13.2 -3.7 2.2 2.8 0.0 8.2 8.7
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldtjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto arejais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2016 I 23519.8 245213 -1001.5 10318.1 84341 76824 10463.6 -62.1 4 854.3 5623.5 727.0 13 856.0
v 23982.9 24780.0 -797.1 10680.0 8610.8 7862.2 10570.0 -57.7  4790.9 5599.2 707.6 13782.1
2017 | 25161.7 25746.9 -585.2 110553 8909.6 8253.0 10859.1 -62.8 5189.5 5978.2 726.6 14 242.7
I 24 5719 252014 -629.5 10766.7 8719.8 81752 10679.9 -48.8  4996.1 5801.8 682.7 13 888.6
Atlikumi (% no IKP)
2017 11 224.3 230.1 -5.7 98.3 79.6 74.6 97.5 -0.4 45.6 53.0 6.2 126.8
Darijumi
2016 IV 94.9 0.6 94.3 102.5 38.7 23.2 -22.8 15.9 -51.3 -15.4 4.6 -
2017 | 629.7 567.3 62.4 187.1 199.8 172.3 65.7 21.8 251.0 301.8 -2.5 -
I 209.4 160.8 48.7 51.0 70.6 174.5 110.6 -1.3 -13.2 -20.4 -1.7 -
1 57.4 -104.0 161.5 -153.8 -165.0 175.1 19.4 -19.7 55.3 41.5 0.6 -
2017 apr. 172.0 161.3 10.7 46.0 7.0 40.9 16.8 2.2 87.4 137.5 -4.5 -
maijs 97.0 89.2 7.9 31.8 33.0 70.2 65.0 4.0 -10.4 -8.8 1.4 -
jan. -59.6 -89.7 30.1 -26.8 30.6 63.4 28.7 -7.5 -90.2 -149.0 1.4 -
jal. -17.9 -61.0 43.1 -176.3 -186.0 65.8 52.0 -3.9 101.7 72.9 -5.2 -
aug. 54.9 17.0 37.9 10.9 18.9 68.6 -24.8 -7.9 -16.0 229 -0.7 -
sept. 20.4 -60.1 80.5 11.6 2.0 40.6 -7.8 -7.8 -30.4 -54.3 6.4 -
12 ménesu kumulétie darjjumi
2017 sept. 991.5 624.7 366.9 186.8 1441 545.1 173.0 16.7 241.9 307.6 1.0 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2017 sept. 9.0 5.7 3.3 1.7 1.3 4.9 1.6 0.2 22 2.8 0.0 -
Avots: ECB.

1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3. Saimnieciska darbiba

3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patéring| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2014 101576 9786.6 56339 21291 1997.1 1006.5 599.7 385.6 26.5 371.0 45417 41708
2015 10515.1 10030.3 57543 2168.9 2078.1 1016.2 637.9 418.4 29.0 4848 48470 43622
2016 10788.8 10310.0 58916 22188 21893 1051.8 674.3 457.7 10.3 4788 49359 44571
2016 IV 27256 26139 14892 558.9 557.9 266.9 171.2 118.5 7.9 111.8 1264.8 1153.0
2017 | 27476 26301 1504.9 562.1 559.8 272.7 171.6 114.2 3.2 117.5 1297.6 1180.2
I 27786 26608 15155 564.9 573.3 277.4 175.8 118.8 7.0 117.8 1307.8 1190.0
11l 28049 26813 15224 567.6 581.2 279.3 180.7 119.9 10.1 123.6 1320.2 1196.7
% no IKP

2016 100.0 95.6 54.6 20.6 20.3 9.7 6.2 4.2 0.1 4.4 - -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)

2016 IV 0.6 0.7 0.5 0.3 1.0 1.2 1.6 -0.1 - - 1.6 1.8
2017 | 0.6 0.2 0.5 0.2 -0.1 1.8 1.0 -5.9 - - 1.3 0.4
I 0.7 1.0 0.5 0.3 2.2 0.3 1.5 7.8 - - 1.0 1.7
I 0.6 0.6 0.3 0.2 1.1 0.1 2.9 0.6 - - 1.2 1.1
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2014 1.3 1.3 0.8 0.7 1.9 -0.4 4.6 3.8 - - 4.7 4.9
2015 2.1 2.0 1.8 1.3 3.3 0.5 5.3 7.3 - - 6.4 6.7
2016 1.8 2.3 2.0 1.8 4.5 25 5.5 8.3 - - 3.3 4.7
2016 IV 1.9 2.3 1.9 1.6 4.5 2.6 3.4 11.1 - - 3.8 4.8
2017 | 2.1 1.9 1.7 1.0 4.1 3.7 3.9 5.6 - - 4.8 4.8
I 2.4 2.3 1.9 1.1 3.5 4.2 4.3 0.9 - - 4.5 4.4
1]l 2.6 24 1.9 1.1 4.2 34 7.2 2.0 - - 5.2 5.1
devums IKP ceturksna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 IV 0.6 0.7 0.3 0.1 0.2 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 - -
2017 | 0.6 0.2 0.3 0.1 0.0 0.2 0.1 -0.3 -0.1 0.5 - -
I 0.7 0.9 0.3 0.1 0.4 0.0 0.1 0.3 0.1 -0.2 - -
1] 0.6 0.5 0.2 0.0 0.2 0.0 0.2 0.0 0.1 0.1 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 1.3 1.3 0.5 0.1 0.4 0.0 0.3 0.1 0.3 0.1 - -
2015 2.1 2.0 1.0 0.3 0.6 0.0 0.3 0.3 0.0 0.1 - -
2016 1.8 2.2 1.1 0.4 0.9 0.2 0.3 0.3 -0.1 -0.4 - -
2016 IV 1.9 2.2 1.0 0.3 0.9 0.3 0.2 0.4 -0.1 -0.3 - -
2017 | 2.1 1.8 0.9 0.2 0.8 0.4 0.2 0.2 -0.1 0.2 - -
I 2.4 2.2 1.1 0.2 0.7 0.4 0.3 0.0 0.2 0.2 - -
11l 2.6 2.3 1.1 0.2 0.9 0.3 0.4 0.1 0.2 0.3 - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3. Saimnieciska darbiba

3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba, |Informéacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rlpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie, | parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| ipaSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinaSanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2014 9123.0 152.0 17825  461.6 1720.2 418.4 458.0 1050.1 980.8 1777.4 322.0 1034.6
2015 9443.2 153.8 1899.9  468.7 17827 433.1 464.2 1073.0 10257 18114 330.6 1072.0
2016 9680.3 151.4 1936.5 489.3 1831.2 451.3 4540 1100.2 1070.7 1857.6 338.1 1108.5
2016 IV 24435 38.6 489.6 123.8 463.0 114.5 122 2775 270.7 468.6 85.1 282.1
2017 | 2464.6 40.0 490.8 126.1 469.1 114.8 125 2797 2751 470.9 85.5 283.0
I 24921 39.8 498.0 128.0 475.7 116.4 1125 2821 278.9 474.4 86.2 286.6
1] 2516.6 40.3 504.6 129.5 479.9 117.2 113.0 2845 2825 4781 87.0 288.2
% no pievienotas vértibas
2016 100.0 1.6 20.0 5.1 18.9 4.7 4.7 1.4 11.1 19.2 3.5 -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2016 IV 0.6 -1.0 1.2 0.5 0.8 0.8 -0.4 0.3 0.8 0.4 0.2 1.0
2017 | 0.7 1.9 0.0 1.5 1.1 1.0 -0.1 0.6 1.5 0.3 0.3 0.4
I 0.7 -0.5 1.0 0.7 0.7 1.0 0.5 0.2 0.9 0.5 0.5 0.8
1] 0.7 -0.2 1.3 0.4 0.6 0.8 0.1 0.5 0.7 0.4 0.6 0.2
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2014 1.3 1.7 27 -1.0 1.7 4.3 -1.9 0.4 2.7 0.5 0.1 1.3
2015 1.9 3.1 4.0 0.4 1.7 3.4 -0.1 0.7 2.8 0.9 1.1 34
2016 1.7 -1.3 2.0 1.6 1.9 3.0 0.4 0.9 2.9 1.3 0.9 3.0
2016 IV 1.9 -2.7 2.6 1.7 21 3.6 -0.2 1.0 2.7 1.6 0.9 25
2017 | 2.0 0.4 1.8 2.6 2.7 4.4 -0.6 1.2 3.5 1.3 1.0 2.6
I 2.4 0.0 3.0 3.2 3.1 4.7 -0.1 1.2 3.1 1.5 1.2 2.8
1] 2.6 0.2 3.6 3.1 3.3 3.6 0.0 1.6 3.9 1.5 1.6 2.3
devums pievienotas vértibas ceturksSna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 IV 0.6 0.0 0.2 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
2017 | 0.7 0.0 0.0 0.1 0.2 0.0 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 -
I 0.7 0.0 0.2 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
11l 0.7 0.0 0.3 0.0 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 1.3 0.0 0.5 -0.1 0.3 0.2 -0.1 0.0 0.3 0.1 0.0 -
2015 1.9 0.1 0.8 0.0 0.3 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2016 1.7 0.0 0.4 0.1 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.3 0.0 -
2016 IV 1.9 0.0 0.5 0.1 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.3 0.0 -
2017 | 2.0 0.0 0.4 0.1 0.5 0.2 0.0 0.1 0.4 0.3 0.0 -
I 24 0.0 0.6 0.2 0.6 0.2 0.0 0.1 0.3 0.3 0.0 -
1] 2.6 0.0 0.7 0.2 0.6 0.2 0.0 0.2 0.4 0.3 0.1 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3. Saimnieciska darbiba

3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu dalljuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2014 100.0 85.0 15.0 3.4 15.0 6.1 24.7 2.7 2.7 1.0 131 24.3 71
2015 100.0 85.2 14.8 3.3 14.9 6.0 24.8 2.7 2.6 1.0 13.3 24.3 71
2016 100.0 85.5 14.5 3.2 14.8 5.9 24.9 2.8 2.6 1.0 135 24.3 7.0
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2014 0.6 0.7 0.1 0.1 -0.4 -1.3 0.7 0.7 -0.9 0.2 23 1.0 0.7
2015 1.0 1.2 -0.3 -1.2 0.2 0.0 1.3 1.4 -0.2 1.4 2.8 1.0 0.5
2016 1.3 1.6 -0.3 -0.5 0.6 -0.2 1.7 24 0.0 1.9 2.8 1.3 1.1
2016 IV 1.3 1.6 -0.1 0.1 0.6 0.4 1.7 2.6 0.0 2.6 2.8 1.3 0.5
2017 | 1.6 1.8 0.2 1.0 0.8 1.5 1.7 3.2 -0.5 1.9 3.2 1.2 1.1
I 1.6 2.0 -0.3 0.6 1.1 1.5 1.8 3.4 -0.8 2.0 3.3 1.1 1.8
I 1.7 2.0 -0.1 -0.2 1.3 2.2 2.0 3.1 -0.9 2.0 3.2 1.1 2.0
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2014 100.0 80.3 19.7 4.4 15.6 6.8 25.6 29 2.7 1.0 12.8 22.0 6.3
2015 100.0 80.5 19.5 4.3 15.5 6.8 25.6 2.9 2.7 1.0 13.0 22.0 6.3
2016 100.0 80.8 19.2 4.2 15.4 6.7 25.7 2.9 2.7 1.0 13.2 22.0 6.2
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2014 0.6 0.8 -0.4 -0.3 -0.1 -0.9 0.4 0.6 -1.0 0.0 2.4 1.2 0.1
2015 1.1 1.4 -0.2 -0.3 0.6 0.6 0.9 2.4 -0.1 1.8 2.9 1.0 0.8
2016 1.2 1.6 -0.1 -0.4 0.7 -0.1 1.6 1.9 0.6 21 2.8 1.0 0.9
2016 IV 1.0 1.4 -0.3 -1.1 0.8 0.0 1.3 2.0 0.2 2.4 25 0.9 0.1
2017 1 1.3 1.7 -0.4 -0.6 1.0 1.6 1.3 29 -0.2 23 29 0.9 11
1] 1.5 1.9 -0.2 -0.5 1.4 1.7 1.7 3.1 -1.4 1.8 2.8 1.0 1.7
I 1.8 2.2 0.0 -0.2 1.7 2.4 2.0 25 -0.8 2.0 3.1 1.0 23
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2014 0.0 0.1 -0.5 -0.4 0.3 0.4 -0.3 -0.1 -0.1 -0.3 0.1 0.3 -0.5
2015 0.1 0.1 0.1 0.9 0.3 0.5 -0.4 1.0 0.1 0.3 0.1 0.0 0.3
2016 -0.1 -0.1 0.1 0.0 0.1 0.2 -0.2 -0.4 0.6 0.2 0.0 -0.2 -0.1
2016 IV -0.3 -0.2 -0.2 -1.1 0.2 -0.4 -0.4 -0.6 0.1 -0.1 -0.2 -0.4 -0.3
2017 | -0.3 -0.1 -0.6 -1.6 0.2 0.1 -0.4 -0.3 0.2 0.4 -0.3 -0.3 0.0
I -0.1 -0.1 0.1 -1.1 0.3 0.2 0.0 -0.4 -0.6 -0.2 -0.4 -0.1 -0.1
1]l 0.1 0.2 0.1 0.0 0.5 0.2 0.1 -0.6 0.2 0.0 -0.1 -0.1 0.3
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3. Saimnieciska darbiba

3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”at'g:rf)': M. da%r)bnao (%no| _ Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
speka; spaka sggrk';?; Mil.]  %no| Mij|  %no| Mij] %no| M| %no| %no
%) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.8 18.2 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2014 160.334 46 18.635 11.6 6.1 15.212 104 3.423 23.8 9.932 11.5 8.703 11.8 1.4
2015 160.600 4.6 17.451 10.9 5.6 14.300 9.8 3.152 223 9.260 10.7  8.191 11.0 1.5
2016 161.877 4.3 16.230 10.0 5.0 13.280 9.0 20951 20.9 8473 9.7 7.757 10.4 1.7
2016 IV 162.300 4.2 15.753 9.7 49 12.882 8.7 2871 20.4  8.241 94 7512 10.0 1.7
2017 | 161.635 4.3 15.385 9.5 4.8 12.636 8.5 2750 19.6 7.977 9.1 7.409 9.9 1.9
I 162.214 4.2 14.845 9.1 4.5 12.147 8.2 2698 19.1  7.698 8.8 7.147 9.5 1.9
1] 14.561 9.0 11.891 8.0 2670 18.8 7.554 8.6 7.006 9.3 1.9
2017 maijs - - 14.869 9.2 - 12162 8.2 2708 19.2  7.710 8.8 7.159 9.5 -
jan. - - 14.689 9.0 - 12.011 8.1 2678 19.0 7.631 8.7 7.057 9.4 -
jal. - - 14.688 9.0 - 12.019 8.1 2.669 189 7.615 8.7 7.072 9.4 -
aug. - - 14.562 9.0 - 11.887 8.0 2676 18.8 7.565 8.6 6.997 9.3 -
sept. - - 14432 8.9 - 11.766 7.9 2.666 18.7 7.483 8.5 6.949 9.2 -
okt. - - 14.344 8.8 - 11.687 7.9 2657 18.6  7.456 8.5 6.888 9.2 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika
Ripnieciska razoSana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| ripniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| ¢étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 86.0 33.6 29.2 225 14.7 100.0 100.0 100.0 39.3 515 9.1 100.0
2010. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2014 0.8 1.7 1.1 1.8 2.7 -5.4 2.0 3.1 1.5 0.7 25 0.0 3.8
2015 2.1 2.4 1.0 3.6 2.6 0.8 -0.9 3.6 2.7 1.8 3.3 2.3 8.8
2016 1.5 1.6 1.9 1.7 1.2 0.2 2.2 0.3 1.5 1.3 1.7 1.8 7.2
2016 IV 2.4 1.8 24 1.8 1.3 54 2.3 3.2 24 1.7 3.1 1.4 4.1
2017 | 1.3 1.3 2.2 1.3 -0.6 1.8 1.9 5.5 2.2 1.4 2.8 1.4 4.8
I 2.7 2.8 3.9 2.4 1.7 1.7 3.7 6.7 2.9 2.7 3.3 1.3 6.0
1]l 3.7 4.0 4.9 4.6 2.0 0.3 3.0 8.8 2.9 1.8 4.3 0.3 5.5
2017 maijs 4.1 43 4.1 5.5 3.2 1.6 2.9 8.4 2.7 2.1 3.6 -0.1 71
jan. 2.9 2.6 4.3 1.5 1.2 4.8 4.3 5.9 35 2.7 3.6 4.1 6.5
jal. 3.7 3.8 5.0 4.5 1.1 1.7 2.8 7.3 2.3 1.5 3.6 1.0 4.6
aug. 3.9 43 5.3 5.1 2.6 0.1 1.9 9.0 23 1.3 3.7 -0.2 6.9
sept. 34 3.9 4.6 4.4 2.3 -0.8 3.1 10.2 4.0 25 5.7 0.2 5.3
okt. 3.7 4.4 5.0 3.3 5.3 2.2 . . 0.4 0.2 0.6 0.3 5.9
parmainas salidzindjuma ar iepriekS&jo ménesi (s.i. dati; %)
2017 maijs 13 15 0.6 23 14 0.6 0.1 25 0.4 0.4 0.8 1.2 238
jan. -0.5 -0.8 0.0 -1.9 -0.4 0.9 0.1 -0.4 0.4 0.6 0.3 1.0 -1.8
jal. 0.3 0.5 0.6 1.0 0.5 -1.2 0.0 -0.7 0.0 -0.5 0.3 -0.5 -2.0
aug. 1.5 1.8 1.2 34 0.3 0.6 0.0 3.2 -0.2 0.0 0.0 -0.7 2.9
sept. -0.5 -0.6 -0.5 -1.6 0.2 -0.5 0.1 0.7 0.8 1.0 0.5 -0.5 1.5
okt. 0.2 0.1 0.0 -0.3 0.2 0.1 -1.1 -1.3 -1.1 -0.1 -3.0
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1999-2013 100.0 -6.1 80.7 -12.8 -13.6 -8.7 7.0 - 51.0 52.4 52.9 52.7
2014 101.4 -3.8 80.5 -10.1 -26.6 -3.1 47 87.7 51.8 53.3 52.5 52.7
2015 104.2 -3.1 81.4 -6.2 -22.4 1.6 9.2 88.4 52.2 53.4 54.0 53.8
2016 104.8 -2.6 81.9 -7.7 -16.6 1.5 11.2 89.1 52.5 53.6 53.1 53.3
2016 IV 106.9 -0.6 82.4 -6.5 -13.1 1.8 12.4 89.4 54.0 54.9 53.5 53.8
2017 | 108.0 1.1 82.6 -5.5 -11.0 2.0 13.2 89.4 55.6 56.9 55.1 55.6
1l 110.0 3.3 82.9 -2.7 -5.0 3.2 13.4 89.8 57.0 58.3 56.0 56.6
1 112.1 5.4 83.5 -1.5 -2.2 2.9 14.9 89.9 57.4 58.0 55.3 56.0
2017 jan. 111.1 45 - -1.3 -3.5 4.4 13.3 - 57.4 58.7 55.4 56.3
jal. 111.3 45 83.2 -1.7 -1.8 3.9 14.2 90.2 56.6 56.5 55.4 55.7
aug. 111.9 5.0 - -1.5 -3.3 1.6 15.1 - 57.4 58.3 54.7 55.7
sept. 113.1 6.7 - -1.2 -1.7 3.0 15.4 - 58.1 59.2 55.8 56.7
okt. 114.1 8.0 83.8 -1.1 0.4 55 16.2 89.6 58.5 58.8 55.0 56.0
nov. 114.6 8.2 - 0.1 1.6 4.2 16.3 - 60.1 61.0 56.2 57.5

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.-8. aile) un Markit (9.—12. aile).

3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)

Majsaimniecibas

Nefinansu sabiedribas

Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada FinanSu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto|ieguldTjumi| ieguldijumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldTjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esosie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1] 12l 13
2014 12.7 94.4 1.0 1.9 1.3 2.7 1.0 325 4.6 132.4 2.9 71 1.6
2015 12.3 93.7 1.5 2.2 1.5 34 25 334 6.3 134.3 4.4 4.7 2.4
2016 12.1 93.3 1.9 1.9 5.5 43 4.4 334 7.7 134.3 3.9 6.2 1.9
2016 11 12.2 93.4 1.5 2.2 5.8 4.1 4.0 335 7.7 133.6 4.0 6.3 1.9
\Y 121 93.3 1.5 1.9 5.2 4.3 4.4 334 7.7 134.3 3.9 6.4 1.9
2017 | 121 93.0 1.5 1.9 10.8 4.7 4.6 335 7.3 133.7 4.4 9.9 2.3
1l 121 93.1 1.4 1.9 5.5 4.9 4.9 33.3 6.7 132.9 4.2 8.6 2.2

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Getru ceturk$nu uzkrajumu un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu
rezervés).
2) Finansu aktivi (neietverot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arf tadu uznémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.

4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2016 IV 946.0 860.8 85.3 5484 457.9 199.2 193.7 170.0 144.3 284 64.8 9.4 9.6
2017 1 955.2 871.1 84.1 558.9 479.8 206.1 188.8 163.0 145.9 27.2 56.6 7.4 17.7
1] 964.4 890.2 741 559.1 477.5 208.0 190.8 170.5 151.5 26.8 70.3 7.0 17.2
1 969.3 866.4 102.8  566.3 475.4 210.9 188.9 166.2 134.5 25.8 67.5 5.8 4.6
2017 apr. 318.9 297.3 21.6 184.2 158.4 69.3 62.8 56.5 49.6 8.9 26.5 2.0 6.1
maijs 326.3 297.9 28.4 188.9 162.2 68.6 64.1 59.8 50.8 9.0 20.8 2.1 55
jan. 319.2 295.0 241 186.0 156.9 70.0 64.0 54.2 51.1 8.9 23.0 2.9 5.6
jal. 319.9 289.3 30.6 185.1 158.7 70.0 62.5 56.3 447 8.5 235 24 1.4
aug. 323.2 288.7 34.5 187.4 158.1 70.0 62.8 56.9 46.5 8.9 21.3 1.7 1.3
sept. 326.1 288.4 37.8 193.8 158.7 70.9 63.6 53.0 43.3 8.4 22.8 1.7 1.9
12 ménesu kumulétie darjjumi
2017 sept. 38349 3488.5 346.4 22327 1890.7 824.2 762.2 669.7 576.3 108.2 259.3 29.6 491
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2017 sept. 34.7 31.6 3.1 20.2 171 7.5 6.9 6.1 5.2 1.0 23 0.3 0.4

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2016 IV 2.3 25 525.4 245.2 109.4 157.4 440.1 462.7 257.5 75.7 119.7 336.5 50.1
2017 | 10.9 13.8 539.5 258.5 110.1 161.1 4495 485.8 279.3 78.4 120.1 344.3 59.9
I 5.3 9.7 545.1 2571 112.4 163.0 455.5 486.2 275.5 79.5 123.4 352.0 52.1

1]l 6.1 7.6 547.4 458.5 483.2 351.3
2017 apr. 1.7 44 1800 85.5 36.7 53.7 149.7  161.6 92.0 26.9 40.2 116.5 17.9
maijs 13.7 18.1 184.1 86.9 38.5 55.4 154.5 165.3 93.9 26.7 42.2 119.7 17.6
jan. 4.2 6.7 181.0 84.6 37.3 53.9 151.3 159.3 89.7 25.9 41.0 115.9 16.6
jal. 6.1 8.9 178.9 83.7 36.4 54.2 149.6 160.8 90.1 26.2 40.8 1171 15.8
aug. 6.8 8.8 183.2 86.2 37.9 55.5 153.9 162.2 91.3 27.0 411 119.1 15.9

sept. 5.6 5.1 185.3 . . . 155.0 160.2 . . 115.1

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

2016 IV 1.6 1.0 120.5 118.2 119.4 124.9 120.1 110.1 109.2 108.3 112.0 112.8 104.4
2017 | 6.4 3.1 121.1 121.6 119.1 124.5 120.6 110.3 111.3 108.2 110.0 112.3 109.6
I 1.5 2.0 122.6 121.5 121.7 125.7 1221 112.5 112.9 110.3 114.3 115.4 104.4
1] . . . . . . . . . . . .
2017 marts 9.2 6.0 122.6 122.7 122.1 126.1 1225 110.7 111.9 106.5 113.0 112.7 103.6
apr. -6.0 -5.2 121.2 120.7 118.7 124.5 120.3 110.6 111.3 109.0 111.3 113.5 102.4
maijs 8.9 9.6 123.6 122.9 1245 127.2 123.7 114.7 115.1 112.7 116.8 117.8 104.8
jan. 1.8 1.6 123.0 121.0 122.0 125.5 1224 112.2 112.3 109.1 114.8 114.8 106.0
jal. 3.6 3.4 121.5 119.5 118.3 126.5 120.9 113.2 113.1 109.9 113.6 115.6 101.3
aug. 4.8 4.8 124.8 123.0 124.7 130.1 124.9 115.3 115.2 116.7 114.9 119.4 98.8

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atSkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 8. Statistika

S13



4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopéjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi| reguléjamas
(neietverot reguléjamas cenas
partiku un cenas)
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 709 554 446 100.0 121 7.5 26.3 9.5 44.6 86.6 13.4
2017. gada
kopapjoma
2014 100.0 04 0.8 -0.2 1.2 - - - - - - 0.2 1.9
2015 100.0 0.0 08 -0.8 1.2 - - - - - - -0.1 0.9
2016 100.2 0.2 09 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.2
2016 IV 101.0 0.7 0.8 0.4 1.1 0.4 0.3 -0.3 0.1 24 0.3 0.8 0.3
2017 | 101.0 1.8 0.8 23 1.1 0.7 0.3 2.0 0.1 3.3 0.3 2.0 0.5
I 102.0 1.5 1.1 1.5 1.6 0.1 0.7 -1.2 0.1 -1.4 0.6 1.6 1.3
1 1018 14 1.2 1.4 1.5 0.2 0.6 0.4 0.1 -0.9 0.4 1.5 1.1
2017 jan. 102.0 1.3 1.1 1.0 1.6 0.0 0.2 -0.4 0.1 -0.9 0.3 1.3 1.3
jal. 1014 1.3 1.2 1.1 1.6 0.1 0.2 0.3 0.0 -0.7 0.2 1.3 1.1
aug. 101.7 1.5 1.2 1.4 1.6 0.2 0.2 0.6 0.0 0.7 0.1 1.6 1.1
sept. 102.1 1.5 1.1 1.6 1.5 0.1 0.1 0.1 0.0 1.0 0.0 1.6 1.0
okt. 1022 14 0.9 1.5 1.2 0.0 0.1 0.8 0.0 0.7 -0.2 1.4 1.1
nov.% 1023 1.5 0.9 1.2 0.2 0.2 0.0 0.0 1.5 0.0
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rapniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
kalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakapojumi
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.6 121 7.5 35.8 26.3 9.5 10.7 6.5 7.3 3.2 15.1 8.2
2017. gada
kopapjoma
2014 0.5 1.2 -0.8 -0.5 0.1 -1.9 1.7 1.4 1.7 -2.8 1.5 1.3
2015 1.0 0.6 1.6 -1.8 0.3 -6.8 1.2 1.1 1.3 -0.8 1.5 1.2
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.4 1.2
2016 IV 0.8 0.6 1.0 0.2 0.3 0.2 1.2 1.2 1.2 -0.1 1.3 1.2
2017 1 2.0 0.9 4.0 24 0.3 8.2 1.3 1.2 1.7 -1.1 1.4 0.7
Il 1.5 1.4 1.6 1.5 0.3 4.6 1.3 1.3 2.6 -1.4 2.3 0.8
1l 1.6 2.0 0.9 1.3 0.5 3.4 1.3 1.2 2.3 -1.8 24 0.8
2017 jan. 1.4 1.6 1.0 0.8 0.4 1.9 1.3 1.3 24 -1.6 2.4 0.9
jal. 1.4 1.9 0.6 0.9 0.5 22 1.3 1.2 2.2 -1.8 25 0.8
aug. 1.4 2.0 0.6 1.4 0.5 4.0 1.3 1.2 25 -1.9 24 0.8
sept. 1.9 2.0 1.5 1.4 0.5 3.9 1.3 1.2 2.1 -1.8 24 0.9
okt. 2.3 2.1 2.8 1.1 0.4 3.0 1.3 1.2 1.5 -1.8 2.1 0.4
nov.? 2.2 2.1 24 0.4 4.7

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka ari uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-| Majoklu Komerc-
nieciba| cenas? Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2010.g.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces radTtajs?
100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% no 100.0 100.0 78.1 721 29.4 20.1 226 13.8 8.9 27.9
2010. gada
kopapjoma
2014 106.9 -1.5 -0.9 -0.3 -1.1 0.4 0.1 -0.1 0.3 -4.3 0.3 0.4 1.6
2015 104.0 2.7 -2.4 -0.5 -1.3 0.7 -0.6 -0.9 0.2 -8.2 0.2 1.6 3.8
2016 101.6 -2.3 -1.5 -0.5 -1.7 0.4 0.0 0.0 0.1 -6.9 0.4 3.2 5.7
2016 IV 103.1 0.4 1.0 0.4 0.0 0.5 0.8 1.2 0.1 0.4 1.2 3.7 5.5
2017 | 104.7 4.1 4.0 2.1 3.1 0.8 1.7 2.6 0.2 9.9 1.9 3.8
Il 104.2 3.3 3.1 24 3.5 0.9 24 3.5 0.2 5.7 1.9 4.0
1 104.4 2.4 2.6 2.1 3.0 1.0 2.2 3.2 0.3 3.2 1.9 . .
2017 maijs 104.2 34 3.1 24 3.6 0.9 23 3.6 0.2 5.7 - - -
jan. 104.0 24 2.1 2.2 3.0 0.9 24 3.5 0.3 25 - - -
jal. 104.0 2.0 2.2 2.0 2.7 1.0 2.2 3.2 0.2 1.9 - - -
aug. 104.3 25 2.7 2.2 2.9 1.0 2.2 3.2 0.3 3.4 - - -
sept. 104.8 2.8 2.9 2.2 3.3 1.0 2.2 3.1 0.3 4.3 - - -
okt. 105.2 25 25 2.3 3.5 0.9 1.8 2.4 0.2 3.1 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati un valstu avoti

1) Tikai iek§zemes tirdznieciba.

2) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

13. aile).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lek$zemes pieprasijums Eksports"| Imports®|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosSi
(s.i. dati; barelu) importam? izmanto$anai?
indekss:
2010.g.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
100) patéring| patéring pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 49.6

kopapjoma
2014 1045 09 0.6 0.5 0.9 0.7 -0.7 -1.5 741 -3.4 2.0 -8.5 -0.4 4.6 -6.4
2015 106.0 14 04 0.3 0.5 0.8 0.3 -1.9 471 0.0 4.2 -4.5 29 7.0 -2.7
2016 106.8 0.8 04 0.3 0.5 0.8 -1.5 -2.5 39.9 -3.5 -3.9 -3.2 -7.3  -10.3 -2.9
2016 IV 1072 0.7 0.9 0.7 0.7 0.9 -0.2 0.2 46.5 9.1 1.1 18.6 3.3 -6.7 18.5
2017 | 1074 07 15 1.5 1.0 1.3 25 4.5 50.8 18.3 5.9 33.2 13.0 0.1 324
I 107.8 1.1 14 1.4 1.0 1.3 2.3 3.2 45.6 6.8 2.7 18.2 6.7 2.4 19.9
1]l 108.2 13 14 1.3 1.0 1.3 1.7 1.8 44.0 1.7 7.4 11.9 2.4 -5.8 13.0
2017 jan. - - - - - - - - 41.7 2.3 =71 13.7 3.2 -4.8 15.1
jal. - - - - - - - - 42.2 1.0 -6.1 8.9 2.0 -4.4 10.1
aug. - - - - - - - - 43.5 1.1 -9.0 12.3 1.0 -8.1 131
sept. - - - - - - - - 46.3 3.1 7.2 14.7 4.1 -4.8 15.8
okt. - - - - - - - - 49.0 2.5 -6.2 12.0 5.2 -1.2 13.2
nov. - - - - - - - - 53.3 -2.6 -8.5 3.4 0.2 -3.8 4.9

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).

1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4.7 - - -2.0 347 57.7 56.7 - 49.9
2014 -0.9 -1.5 0.9 -17.4 15.1 49.6 53.5 49.7 48.2
2015 -2.8 1.3 27 -13.2 -0.2 48.9 53.5 49.6 49.0
2016 -0.4 1.7 44 -7.3 0.2 49.8 53.9 49.3 49.6
2016 IV 4.6 3.1 49 -5.4 24 58.6 54.9 51.6 50.5
2017 1 9.0 5.5 6.4 -3.7 12.9 67.8 56.7 55.0 51.4
1] 7.8 4.2 5.9 1.8 12.3 62.5 55.9 54.6 51.5
n 8.7 4.9 6.8 3.2 10.5 60.4 55.7 54.4 51.4
2017 jan. 71 34 5.8 3.6 1.7 58.4 55.3 54.3 50.9
jal. 7.5 4.4 6.2 5.3 10.1 57.8 55.2 53.7 51.0
aug. 8.1 4.0 6.4 0.1 9.9 59.4 55.6 54.3 51.3
sept. 10.5 6.1 8.0 43 11.5 64.0 56.3 55.2 51.8
okt. 8.7 8.4 8.6 7.8 13.0 66.4 56.7 55.8 52.1
nov. 11.1 7.5 8.2 7.9 14.7 69.4 56.9 56.8 52.1

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 25.4 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2014 102.6 1.3 1.3 1.2 1.3 1.2 1.7
2015 104.3 1.6 1.9 0.7 1.6 1.6 1.5
2016 105.8 1.5 1.5 1.6 1.4 1.5 1.4
2016 IV 112.3 1.6 1.6 1.5 1.6 1.5 1.4
2017 | 100.4 1.4 1.3 1.6 1.3 1.6 1.6
I 111 1.7 2.1 0.8 1.9 1.5 1.4
1.4

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalijuma
(indekss:
2010.g.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieclba, | Informacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdrosi- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezZsaim- energétika izmitinasana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2014 104.4 0.7 -1.4 -1.0 1.3 0.3 -1.4 3.0 1.7 1.3 1.6 1.6
2015 104.8 0.4 -3.3 -1.8 0.5 1.2 0.9 0.6 2.0 1.6 1.3 1.4
2016 105.6 0.8 1.3 0.0 -0.3 1.3 0.0 1.7 4.3 0.7 1.2 1.7
2016 IV 106.1 0.8 3.6 -0.4 0.0 1.2 -0.3 23 4.9 0.9 1.1 1.6
2017 | 106.3 1.0 0.5 0.6 0.3 0.5 -0.4 1.9 4.3 1.8 1.4 1.6
I 106.5 0.9 1.3 -0.1 0.6 0.1 0.4 1.1 5.6 2.6 1.4 1.9
1]l 106.7 0.9 0.9 -0.5 1.0 0.6 1.6 0.1 3.6 2.1 1.1 1.2
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2014 106.6 1.4 0.2 2.1 1.6 1.2 2.2 2.0 1.9 1.7 1.1 1.0
2015 108.1 1.4 0.8 1.9 0.9 1.6 2.8 0.7 1.4 1.6 1.2 2.0
2016 109.5 1.3 0.5 1.4 1.5 1.5 0.7 2.2 3.3 0.8 1.2 1.5
2016 IV 110.3 1.4 0.7 1.6 1.3 1.6 0.7 21 3.4 0.9 1.4 2.0
2017 1 110.7 1.5 -0.2 1.6 1.4 1.4 0.8 1.8 3.6 21 1.6 1.6
I 111.1 1.7 0.7 1.7 2.3 1.4 1.6 1.7 4.8 24 1.8 1.4
I 111.6 1.7 1.3 1.8 1.9 1. 21 1.1 3.1 2.8 1.6 0.7
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2014 102.1 0.7 1.7 3.1 0.3 0.9 3.6 -0.9 0.2 0.4 -0.5 -0.6
2015 103.2 11 4.3 3.7 0.4 0.4 1.9 0.1 -0.7 0.1 -0.1 0.5
2016 103.7 0.5 -0.8 1.4 1.8 0.2 0.6 0.4 -0.9 0.1 0.0 -0.2
2016 IV 104.0 0.6 -2.8 2.0 1.3 0.4 1.0 -0.2 -1.5 -0.1 0.3 0.4
2017 1 104.1 0.5 -0.7 0.9 1.1 0.9 1.2 -0.1 -0.6 0.3 0.1 -0.1
I 104.3 0.7 -0.6 1.9 1.7 1.3 1.2 0.6 -0.8 -0.2 0.3 -0.6
1]l 104.6 0.8 0.4 2.3 0.9 1.3 0.5 0.9 -0.4 0.6 0.4 -0.4
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2014 108.5 1.3 1.1 1.7 1.1 1.4 2.0 2.0 1.7 1.3 0.8 1.4
2015 109.9 1.3 0.7 1.5 0.3 1.6 1.8 0.7 0.6 1.2 1.3 1.8
2016 111.4 1.3 -0.1 1.3 1.5 1.5 1.0 1.7 3.4 0.7 1.5 1.7
2016 IV 112.2 1.6 1.3 1.4 1.6 1.9 1.3 21 4.2 1.0 1.8 24
2017 | 112.5 1.6 0.3 1.4 1.1 1.6 0.9 1.5 3.6 21 1.9 1.6
I 112.9 1.7 1.9 1.4 2.0 1.5 1.9 24 5.2 25 1.9 1.2
1]l 113.3 1.5 0.4 1.3 1.3 1.7 2.3 0.9 3.2 2.7 1.7 0.1
Darba razigums stunda

2014 104.2 0.8 2.0 2.8 -0.1 1.3 3.7 -0.9 0.5 0.3 -0.8 -0.1
2015 105.2 1.0 3.4 3.4 -0.2 0.8 0.9 0.0 -1.0 0.0 0.0 0.2
2016 105.8 0.6 -0.9 1.3 1.6 0.3 1.0 -0.2 -1.2 0.1 0.3 0.0
2016 IV 106.2 0.9 -1.7 1.8 1.7 0.8 1.6 -0.4 -1.4 0.2 0.7 0.7
2017 | 106.2 0.7 0.9 0.8 1.0 1.4 1.5 -0.4 -1.1 0.6 0.4 -0.1
1] 106.5 0.9 0.5 1.6 1.5 1.4 1.6 1.3 -0.6 0.2 0.5 -0.5
I 106.6 0.8 0.4 1.8 0.7 1.2 1.0 0.8 -0.4 0.7 0.5 -0.7

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2014 9701 49756 59457 1585.7 21476 37332 96789 120.8 430.0 110.1 660.9 10 339.8
2015 1037.7 55758 6613.5 14441 2159.7 3603.8 10217.2 74.5 485.1 75.6 635.2 108524
2016 10751 61283 72034 1328.6 21757 3504.3 10707.7 70.4 523.2 95.7 689.2 11396.9
2016 IV 10751 61283 72034 1328.6 21757 3504.3 10707.7 70.4 523.2 95.7 689.2 11396.9
2017 | 1087.2 62920 7379.1 1304.7 2181.3 3486.0 10865.2 74.4 531.6 100.2 706.2 115713
I 10949 64248 75197 1258.0 2194.2 34522 10971.9 68.2 513.7 80.1 662.1 11634.0
1] 1103.9 65739 76778 12224 2208.2 34305 11108.3 66.6 530.8 80.1 677.5 11785.8
2017 maijs 10925 63744 74669 1267.6 2190.1 3457.7 10924.6 71.9 519.6 83.3 674.8 11599.4
jan. 10949 64248 75197 1258.0 21942 34522 10971.9 68.2 513.7 80.1 662.1 11634.0
jal. 10950 6468.2 7563.2 12459 22004 3446.3 11009.5 66.3 518.2 79.9 664.4 11673.9
aug. 10996 6528.0 7627.6 1239.0 2205.0 34440 11071.6 70.5 521.0 76.9 668.4 11740.0
sept. 11039 65739 76778 12224 2208.2 34305 11108.3 66.6 530.8 80.1 677.5 11785.8
okt.” 1110.0 65911 77012 1216.1 22154 34315 111327 73.1 529.0 69.3 671.3 11804.0
Darfjumi
2014 59.6 376.6 436.2 -88.4 3.7 -84.7 351.5 3.8 11.8 12.8 28.3 379.8
2015 66.5 566.9 633.3 -134.5 12.3 -122.2 511.2 -47.4 49.7 -27.2 -25.0 486.1
2016 37.5 542.0 579.5 -105.8 16.0 -89.8 489.7 -4.2 38.0 16.1 49.9 539.5
2016 IV 8.2 171.4 179.6 -53.4 4.0 -49.4 130.2 -7.6 20.6 3.2 16.2 146.4
2017 1 121 166.4 178.5 -21.5 55 -16.0 162.5 4.1 8.5 4.0 16.5 179.0
I 7.8 152.4 160.2 -37.1 12.5 -24.6 135.5 -5.6 -17.5 -18.4 -41.5 94.0
11l 9.0 157.8 166.8 -32.7 10.8 -22.0 144.8 -1.1 17.0 -0.2 15.7 160.6
2017 maijs 1.4 48.0 49.4 -9.2 5.1 -4.0 45.4 -0.1 0.1 0.6 0.6 46.0
jan. 25 54.2 56.7 -8.6 4.2 -4.5 52.2 -3.5 -5.7 -0.5 -9.7 42.5
jal. 0.1 49.5 49.6 -10.0 3.0 -7.0 42.6 -1.6 4.3 1.5 4.2 46.8
aug. 4.6 63.3 67.9 -5.9 4.6 -1.3 66.5 4.5 2.8 -5.5 1.8 68.4
sept. 43 451 49.3 -16.8 3.2 -13.6 35.7 -3.9 9.9 3.7 9.7 454
okt.” 6.2 14.3 20.5 -7.3 7.2 -0.1 20.4 6.4 -1.9 -13.0 -8.5 11.9
Pieauguma temps
2014 6.5 8.4 8.1 -5.2 0.2 -2.2 3.8 3.1 2.8 18.5 4.6 3.9
2015 6.8 11.3 10.6 -8.5 0.6 -3.3 5.3 -38.9 11.4 -25.4 -3.8 4.7
2016 3.6 9.7 8.8 -7.4 0.7 -2.5 4.8 -5.7 7.8 21.0 7.8 5.0
2016 IV 3.6 9.7 8.8 -7.4 0.7 -2.5 4.8 -5.7 7.8 21.0 7.8 5.0
2017 1 3.7 9.9 8.9 -7.6 0.8 -2.5 5.0 -14.5 12.9 3.9 7.9 5.1
1] 3.8 10.5 9.5 -9.4 11 -3.0 5.2 -18.6 5.0 -14.0 -0.6 4.9
I 3.5 10.9 9.8 -10.5 1.5 -3.2 5.4 -13.2 5.7 -12.9 1.0 5.2
2017 maijs 3.9 10.1 9.2 -8.5 1.0 -2.8 5.1 -171 71 -9.1 1.7 4.9
jan. 3.8 10.5 9.5 -9.4 1.1 -3.0 5.2 -18.6 5.0 -14.0 -0.6 4.9
jal. 34 10.2 9.2 -9.9 1.2 -3.2 5.0 -18.5 4.3 -17.6 -1.7 4.6
aug. 3.5 10.6 9.5 -9.2 1.4 2.7 5.4 -11.3 6.2 -24.0 -0.4 5.0
sept. 3.5 10.9 9.8 -10.5 1.5 -3.2 5.4 -13.2 5.7 -12.9 1.0 5.2
okt.” 3.5 10.5 9.4 -9.9 1.8 -2.7 5.4 -0.4 3.7 -26.2 -0.7 5.0
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas® Finansu Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa| Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa| Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| dartjumi MFI un| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2014 1864.7 1366.5 366.5 112.6 19.1 5556.2 2749.7 811.9 19915 3.1 851.0 223.4 334.4
2015 1953.2 1503.9 323.6 117.4 8.3 5750.7 3060.7 695.0 19923 2.7 957.9 226.6 365.5
2016 2079.0 1656.1 296.1 118.2 8.4 60526 3401.2 643.8 2005.7 1.9 990.1 198.2 383.2
2016 IV 2079.0 1656.1 296.1 118.2 8.4 60526 3401.2 643.8 2 005.7 1.9 990.1 198.2 383.2
2017 1 2159.7 17344 301.3 117.6 6.5 61359 3498.1 620.5 20147 2.6 973.0 191.5 392.3
1] 21879 1769.1 293.5 118.9 6.4 6187.6 3560.6 599.2 20255 23 970.1 196.5 403.1
1 22181 1806.7 285.9 120.1 53 62553 3635.2 582.0 2036.2 2.0 977.4 201.0 419.2
2017 maijs 2 174.1 1755.0 294 .1 118.8 6.2 61719 3540.9 605.8 2022.6 2.6 961.7 196.1 400.2
jan.  2187.9 1769.1 293.5 118.9 6.4 6187.6 3560.6 599.2 20255 23 970.1 196.5 403.1
jal. 2193.0 1777.7 289.8 119.4 6.1 62053 3578.7 593.1 2031.3 2.1 978.3 194.8 409.4
aug. 2205.8 1793.1 286.9 120.0 57 62319 3607.3 588.4 2034.2 2.0 988.5 199.2 4171
sept. 2218.1 1806.7 285.9 120.1 53 62553 3635.2 582.0 2036.2 2.0 977.4 201.0 419.2
okt.?) 2228.6 1822.0 280.4 120.8 54 6293.0 3674.6 574.1 2042.2 2.2 950.8 202.6 420.6
Darijumi
2014 68.9 90.9 -26.2 1.4 2.7 140.7 208.8 -65.1 -1.2 -1.8 56.8 7.0 22.3
2015 85.1 124.3 -32.9 4.9 -11.2 194.7 303.8 -109.8 1.2 -0.4 88.3 -0.5 29.6
2016 1279 1518 -24.3 0.2 0.2 299.9 333.6 -46.5 13.7 -0.8 30.9 -29.6 18.8
2016 IV 9.8 30.6 -18.9 -1.0 -0.8 70.7 90.4 -23.4 4.6 -0.7 431 -7.9 -1.4
2017 1 83.7 79.7 6.5 -0.7 -1.9 83.5 97.4 -23.6 8.9 0.7 -15.5 -6.4 9.2
1] 37.7 40.8 -4.8 1.7 0.0 54.9 65.7 -20.4 10.0 -0.3 13.6 5.3 10.6
I 35.2 41.0 -6.0 1.3 -1.1 66.0 75.5 -16.8 7.6 -0.3 12.8 4.8 16.1
2017 maijs 16.4 15.7 -0.1 1.4 -0.6 19.0 22.0 -6.1 3.7 -0.5 8.7 -2.6 23
jan. 15.8 15.3 -0.2 0.5 0.2 16.4 20.6 -6.4 25 -0.3 10.7 0.3 29
jal. 8.9 11.5 -2.8 0.5 -0.3 15.5 18.7 -5.7 27 -0.2 1.5 -1.5 6.4
aug. 14.5 16.6 -2.4 0.6 -0.4 27.0 28.9 -4.7 29 0.0 12.6 4.6 7.7
sept. 11.8 12.9 -0.9 0.2 -0.5 234 27.9 -6.4 2.0 -0.1 -11.4 1.7 2.0
okt.®) 8.8 13.9 -6.0 0.7 0.2 37.2 39.0 -8.0 6.0 0.2 -28.2 1.6 1.3
Pieauguma temps
2014 4.0 7.6 -6.5 1.3 15.3 2.6 8.2 -7.4 -0.1 -36.3 71 3.7 7.4
2015 4.6 9.0 -9.2 4.4 -57.6 3.5 11.0 -13.6 0.1 -13.2 10.2 -0.2 8.8
2016 6.6 10.1 -7.6 0.2 21 5.2 10.9 -6.7 0.7 -29.9 3.2 -13.0 5.1
2016 IV 6.6 10.1 -7.6 0.2 21 5.2 10.9 -6.7 0.7 -29.9 3.2 -13.0 5.1
2017 1 7.8 1.4 -5.5 -0.3 -32.6 53 11.4 -10.1 1.0 1.6 1.4 -13.0 4.2
1] 8.1 11.2 -4.3 0.4 -21.4 4.8 10.7 -12.4 1.3 -25.3 3.2 -6.2 6.1
I 8.1 11.8 -7.4 11 -42.3 4.6 9.9 -12.6 1.6 -25.3 5.7 -2.0 8.9
2017 maijs 7.4 10.7 -5.8 0.5 -22.3 5.1 111 -11.7 1.3 -24.3 2.7 -9.5 5.2
jan. 8.1 1.2 -4.3 0.4 -21.4 4.8 10.7 -12.4 1.3 -25.3 3.2 -6.2 6.1
jal. 7.6 10.7 -5.4 1.1 -25.2 4.5 10.1 -12.6 1.4 -29.9 4.4 -9.3 6.6
aug. 8.1 1.3 -5.1 1.6 -32.2 4.5 9.9 -12.4 1.5 -28.8 6.4 -5.9 8.7
sept. 8.1 11.8 -7.4 11 -42.3 4.6 9.9 -12.6 1.6 -25.3 5.7 -2.0 8.9
okt.” 8.3 11.8 -7.2 1.7 -21.7 4.8 10.1 -12.9 1.8 -21.7 4.7 -1.5 7.6
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam. )
2) Saskana ar EKS 2010 nefinanSu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasifictas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institdcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdros$inaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala

vumi verts- verts-|  vértspapiri

papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-

sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu

Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot

aizdevumi? MFI un un pensiju naudas

ASPF)? fondiem tirgus

fondus)

akcijas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi

2014 3613.5 1136.1 24752 12509.1 104545 10724.6 4317.2 5201.5 806.6 129.2 12822 772.5

2015 3901.3 1113.5 27854 12599.8 10509.6 10 805.0 4290.2 5308.7 7871 123.8 1307.8 782.4

2016 43936 1083.3 3297.1 12839.2 10669.8 10977.6 43127 5409.7 834.6 1127 13854 784.0

2016 IV 43936 10833 3297.1 12839.2 10669.8 10977.6 43127 5409.7 834.6 1127 13854 784.0

2017 | 44345 10716 3348.8 12967.5 10751.7 11045.5 4332.0 5456.6 850.3 1129 14232 792.6

I 44639 10645 33852 12963.9 10729.7 11 046.9 4299.9 5485.1 832.1 1127 14378 796.3

1] 4548.3 10505 3483.7 13016.4 10783.7 11101.9 4303.0 5524.1 844.8 111.9 143838 793.9

2017 maijs 4 475.9 1066.4 3395.1 12977.5 10747.8 11 060.1 4338.9 5472.8 824.5 1116 14376 792.1

jan. 44639 1064.5 33852 12963.9 10729.7 11046.9 4299.9 5485.1 832.1 1127 14378 796.3

jal. 4496.7 10581 34243 129853 107354  11070.2 4 303.5 5485.5 832.2 1142 14552 794.7

aug. 45415 10571 3470.0 129919 10761.2 11 083.5 43041 5507.1 835.4 1147 14405 790.2

sept. 4548.3 1050.5 3483.7 13016.4 10783.7 11 101.9 4303.0 5524.1 844.8 111.9 14388 793.9

okt.” 4557.9 1044.8 3499.3 13070.6 10837.4 111543 4 330.0 5534.4 860.9 112.1  1433.0 800.2

Dartjumi

2014 73.3 16.7 56.6 -99.8 -47.0 -32.8 -60.6 -14.6 16.3 11.8 -89.7 36.9

2015 2953  -21.0 316.0 83.0 55.9 77.0 -15.0 98.5 -22.0 -5.7 25.6 1.5

2016 488.3  -34.6 522.8 316.4 233.6 258.0 81.7 119.5 43.6 -11.1 78.7 4.1

2016 IV 1526  -17.2 170.0 80.6 60.3 68.3 15.4 37.5 4.7 2.7 18.2 2.0

2017 | 77.4 -11.1 88.0 143.3 96.4 86.4 26.5 49.1 20.6 0.2 36.7 10.1

I 34.6 -5.2 39.8 57.3 26.1 48.3 -1.1 37.8 -10.5 0.0 19.4 11.8

1] 88.7 -10.8 99.6 77.8 79.5 86.6 21.4 44.0 14.7 -0.7 2.1 -3.9

2017 maijs 16.9 -3.2 20.0 29.3 15.2 245 8.5 9.3 -0.4 -2.2 13.9 0.2

jan. -8.5 -2.5 -5.8 28.3 11.6 15.8 -16.7 17.0 10.2 1.1 4.4 12.3

jal. 32.9 -6.0 38.8 341 18.2 37.0 1.7 1.6 34 1.5 18.1 2.2

aug. 39.3 -1.3 40.5 18.5 34.2 22.4 5.3 23.7 4.7 0.6 -14.4 -1.2

sept. 16.5 -3.5 20.3 25.1 27.2 271 4.5 18.7 6.7 -2.8 -1.5 -0.5

okt.®) 3.0 -5.7 8.9 47.5 53.3 53.3 27.2 11.1 14.8 0.2 -8.7 2.8

Pieauguma temps

2014 2.1 1.5 24 -0.8 -0.4 -0.3 -1.4 -0.3 1.7 11.9 -6.6 4.6

2015 8.2 -1.8 12.8 0.7 0.5 0.7 -0.3 1.9 2.7 -4.4 2.0 0.2

2016 12.5 -3.1 18.7 25 2.2 24 1.9 2.3 55 -9.0 6.0 0.5

2016 IV 12.5 -3.1 18.7 25 2.2 2.4 1.9 23 55 -9.0 6.0 0.5

2017 | 10.9 -4.2 16.8 3.1 2.4 2.7 1.7 2.5 4.8 3.6 8.2 4.7

I 8.2 -3.8 12.6 3.1 2.4 25 1.2 3.0 3.7 8.4 7.2 6.4

1]l 8.4 -4.0 12.8 2.8 25 2.7 1.5 3.1 3.6 2.0 5.6 2.6

2017 maijs 9.6 -4.8 15.0 2.9 2.2 2.7 1.6 2.7 23 0.3 8.1 3.9

jan. 8.2 -3.8 12.6 3.1 2.4 25 1.2 3.0 3.7 8.4 7.2 6.4

jal. 7.7 -4.1 11.9 3.0 2.2 2.6 1.2 2.9 34 3.6 7.5 5.6

aug. 8.4 -3.9 12.9 2.8 2.4 2.6 1.4 3.1 3.5 4.0 6.0 2.6

sept. 8.4 -4.0 12.8 2.8 25 2.7 1.5 3.1 3.6 2.0 5.6 2.6

okt.®) 7.4 -4.2 1.5 2.9 2.7 2.9 1.7 3.2 4.7 -1.6 4.4 2.8
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darijumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslég$anu no MFI statistikas bilancém), ka arT MFI sniegto virtualas
konsolidacijas (cash pooling) pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

2014 4317.2 42698 11123 7245 2480.4 5201.5 5 546.5 563.0 3861.7 776.9

2015 4290.2 42728 10431 761.8 2485.2 5308.7 5641.5 595.4 39494 763.9

2016 43127 43122 1001.2 797.8 25136 5409.7 5726.4 615.2 4046.2 748.4

2016 IV 4312.7 43122 1001.2 797.8 2513.6 5409.7 5726.4 615.2 4046.2 748.4

2017 1 4332.0 43331 1005.1 802.6 25243 5456.6 5767.6 626.4 4085.7 7445

1] 42999 43141 988.8 798.6 25125 5485.1 5797.5 635.0 4112.9 7371

I 4.303.0 4324.3 976.4 8124 2514.2 55241 5828.8 644.4 4148.7 730.9

2017 maijs 4338.9 43457 1000.4 804.3 2534.2 5472.8 5790.8 634.8 4097.0 741.0

jan. 42999 43141 988.8 798.6 25125 5485.1 5797.5 635.0 4112.9 7371

jal. 4303.5 43256 984.4 802.7 2516.4 5485.5 5809.1 639.4 4112.0 734.0

aug. 43041 43259 980.9 804.9 2518.2 55071 5818.8 642.5 4132.0 732.6

sept. 4.303.0 4324.3 976.4 8124 2514.2 55241 5828.8 644.4 4148.7 730.9

okt.® 4330.0 4350.7 990.7 816.4 25229 5534.4 5 840.2 647.2 4 156.6 730.7

Darfjumi

2014 -60.6 -67.1 -14.1 25 -49.0 -14.6 6.0 -3.0 -2.9 -8.6

2015 -15.0 23.7 -62.1 31.9 15.2 98.5 77.0 21.8 80.2 -3.5

2016 81.7 98.6 -17.3 443 54.7 119.5 114.3 235 105.2 -9.2

2016 IV 15.4 29.7 -10.6 7.7 18.2 375 33.1 9.0 32.2 -3.7

2017 | 26.5 314 6.2 6.4 14.0 49.1 43.4 11.1 38.9 -0.8

I -1.1 10.1 -2.8 2.1 -0.4 37.8 40.2 10.5 27.9 -0.6

11l 21.4 334 -6.1 171 10.4 44.0 35.9 10.9 36.7 -3.6

2017 maijs 8.5 9.2 4.4 1.1 3.1 9.3 15.5 6.5 23 0.5

jan. -16.7 -9.7 -3.9 -2.3 -10.4 17.0 1.7 1.5 15.6 -0.1

jal. 1.7 20.5 -1.1 5.8 7.0 1.6 12.7 4.8 -0.6 -2.6

aug. 5.3 5.3 -1.5 3.4 3.4 23.7 11.9 3.6 20.4 -0.3

sept. 4.5 7.5 -3.4 8.0 0.0 18.7 11.3 25 16.9 -0.7

okt.®) 27.2 27.6 14.2 4.3 8.7 11.1 12.5 3.1 7.9 0.1

Pieauguma temps

2014 -1.4 -1.5 -1.3 0.3 -1.9 -0.3 0.1 -0.5 -0.1 -1.1

2015 -0.3 0.6 -5.6 4.4 0.6 1.9 1.4 3.9 2.1 -0.5

2016 1.9 23 -1.7 5.8 2.2 2.3 2.0 4.0 2.7 -1.2

2016 IV 1.9 23 -1.7 5.8 2.2 2.3 2.0 4.0 2.7 -1.2

2017 | 1.7 2.4 -2.7 4.9 2.6 25 24 4.5 2.9 -1.2

I 1.2 2.0 -2.6 3.8 2.0 3.0 2.6 6.0 3.3 -1.1

1] 1.5 24 -1.3 4.2 1.7 3.1 27 6.8 34 -1.2

2017 maijs 1.6 25 -2.6 4.9 23 27 2.6 6.3 2.9 -1.0

jan. 1.2 2.0 -2.6 3.8 2.0 3.0 2.6 6.0 3.3 -1.1

jal. 1.2 23 -2.2 3.7 1.8 2.9 2.6 6.7 3.1 -1.4

aug. 1.4 24 -1.8 3.8 1.9 3.1 27 6.7 3.3 -1.3

sept. 1.5 24 -1.3 4.2 1.7 3.1 27 6.8 34 -1.2

okt.®) 1.7 29 -0.8 4.5 1.9 3.2 27 6.7 34 -1.0
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
instittcijas ieklautas MF| bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinaSanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégdanu no MFI statistikas bilancém), ka arT MF| sniegto virtualas
konsolidacijas (cash pooling) pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2014 269.6 71329 2186.3 92.4 2392.6 2461.5 1386.3 233.4 184.5 139.7
2015 284.7 6 999.1 21194 80.0 2255.8 2543.9 1350.6 284.5 205.9 135.6
2016 314.4 6923.8 20541 70.9 2 146.7 2652.2 1136.9 265.4 205.9 121.6
2016 IV 314.4 6923.8 20541 70.9 2 146.7 2652.2 1136.9 265.4 205.9 121.6
2017 1 308.2 6 881.1 2031.7 69.3 2106.5 2673.6 1104.0 254.7 183.1 111.8
1] 305.7 6 766.4 2002.0 66.8 2 066.4 2631.2 1030.0 248.3 154.2 109.7
I 365.3 6700.4 19771 61.5 2016.2 2645.7 1023.9 262.9 140.6 85.4
2017 maijs 3155 6 832.1 2014.7 66.9 2080.8 2669.7 1047.4 246.2 162.4 104.3
jan. 305.7 6 766.4 2002.0 66.8 2 066.4 2631.2 1030.0 248.3 154.2 109.7
jal. 324.7 67225 1991.0 63.3 2052.9 2615.3 1042.3 196.8 1281 76.4
aug. 348.3 6726.5 19822 62.5 2036.2 2645.7 1029.5 252.0 124.4 69.0
sept. 365.3 6 700.4 19771 61.5 2016.2 2645.7 1023.9 262.9 140.6 85.4
okt.®) 341.7 6 697.9 1961.3 60.8 2013.3 2662.5 968.3 246.8 154.2 109.5
Darijumi
2014 -3.2 -170.8 -120.8 2.1 -160.1 108.0 238.5 -6.2 0.7 17.8
2015 8.9 -216.1 -106.3 -13.5 -215.4 119.0 -86.0 -13.3 214 -4.0
2016 26.7 -110.2 -70.2 -9.1 -110.5 79.6 -276.2 -72.5 12.8 -12.0
2016 IV 121 -6.1 -20.2 -2.2 -12.0 28.3 -42.9 -38.0 -0.2 -7.5
2017 1 -7.5 -16.2 -16.3 -1.5 -27.3 28.9 -33.6 -31.9 -21.6 -9.1
1] -2.6 -10.0 -22.1 -2.4 -2.6 171 -15.1 4.6 -28.9 -2.1
I 65.0 -17.4 -22.0 -2.9 -29.7 37.2 243 17.5 -13.6 -24.3
2017 maijs -15.3 9.2 -6.0 -2.4 9.4 8.1 -19.7 13.5 -13.0 0.6
jan. -9.9 -10.2 -8.9 -0.1 -4.5 3.3 6.6 -3.8 -8.2 54
jal. 191 -5.6 -8.9 -1.1 0.1 4.3 31.6 -38.4 -26.0 -33.3
aug. 235 -0.2 -7.8 -0.8 -9.2 17.5 -13.6 47.5 -3.7 -7.5
sept. 22.4 -11.5 -5.3 -1.0 -20.6 15.4 6.3 8.3 16.2 16.5
okt.?) -23.5 -13.9 -16.6 -0.7 -8.9 12.3 -63.3 -12.8 13.6 24.0
Pieauguma temps
2014 -1.4 -2.3 -5.1 23 -6.3 4.5 - - 0.4 14.6
2015 3.5 -3.0 -4.8 -14.4 -8.8 4.8 - - 11.6 -2.9
2016 9.4 -1.6 -3.3 -11.5 -4.9 3.0 - - 6.3 -9.0
2016 IV 9.4 -1.6 -3.3 -11.5 -4.9 3.0 - - 6.3 -9.0
2017 1 -4.3 -1.1 -3.9 -10.1 -4.5 4.4 - - -20.8 -25.3
1] -7.7 -1.1 -3.9 -10.9 -3.7 3.5 - - -30.7 -22.6
I 221 -0.7 -3.9 -12.5 -3.4 4.3 - - -31.2 -33.4
2017 maijs 3.9 -1.2 -4.3 -11.6 -3.9 3.9 - - -23.4 -23.6
jan. -7.7 -1.1 -3.9 -10.9 -3.7 3.5 - - -30.7 -22.6
jal. -2.4 -0.8 -4.0 -11.5 -2.8 3.5 - - -35.6 -39.5
aug. 9.0 -0.8 -4.1 -11.8 -2.9 3.9 - - -38.2 -48.0
sept. 221 -0.7 -3.9 -12.5 -3.4 4.3 - - -31.2 -33.4
okt.® 8.6 -1.0 -4.6 -12.6 -3.6 4.1 - - -19.6 -17.6
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI| sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 5 6
2013 -3.0 -2.6 -0.2 -0.1 -0.1 -0.2
2014 -2.6 -2.2 -0.2 0.0 -0.1 0.1
2015 -2.1 -2.0 -0.2 0.1 -0.1 0.3
2016 -1.5 -1.7 -0.1 0.2 0.0 0.6
2016 I -1.8 0.5
v -1.5 0.6
2017 | -1.3 0.8
I -1.3 0.9
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 46.7 46.2 12.6 13.0 15.5 0.5 49.8 45.6 10.4 5.3 2.8 23.0 4.2
2014 46.7 46.2 12.5 131 15.4 0.5 49.2 45.3 10.3 5.3 2.6 23.0 3.9
2015 46.2 45.7 12.5 13.0 15.2 0.5 48.3 44.4 10.1 5.2 24 227 3.9
2016 46.1 45.6 12.6 13.0 15.3 0.5 47.6 441 10.0 5.2 22 227 3.5
2016 IlI 46.1 45.6 12.5 13.0 15.3 0.5 47.9 441 10.0 5.2 2.2 22.7 3.8
\% 46.1 45.6 12.6 13.0 15.3 0.4 47.6 441 10.0 5.2 2.2 22.7 3.5
2017 | 46.1 45.6 12.6 13.0 15.3 0.4 47.4 43.9 9.9 5.1 2.2 227 3.5
I 46.1 457 12.7 13.0 15.3 0.4 47.4 43.9 9.9 5.1 2.1 227 3.5
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valdta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2013 91.3 2.6 17.5 712 454 26.4 45.9 10.4 81.0 19.4 321 39.9 89.3 2.1
2014 91.8 2.7 171 72.0 441 25.8 47.7 10.0 81.9 18.8 31.8 41.2 89.7 2.1
2015 89.9 2.8 16.1 71.0 443 27.3 45.6 9.3 80.7 17.6 31.2 411 87.9 2.1
2016 88.9 27 15.4 70.8  46.2 30.7 42.7 8.9 80.0 171 29.8 41.9 86.9 2.1
2016 I 89.7 2.7 15.6 71.4
v 88.9 2.7 15.4 70.8
2017 1 89.2 2.6 15.1 71.4
I 89.1 2.7 14.8 715
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finansu aktiviem Parvértésanas Cita| Izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 1.9 0.2 -0.3 -0.8 -0.5 -0.4 -0.2 0.4 0.2 0.3 1.9 2.6
2014 0.5 -0.1 -0.1 -0.3 0.2 -0.2 -0.3 0.0 0.1 0.2 0.6 24
2015 -1.9 -0.3 -0.9 -0.5 0.2 -0.2 -0.3 -0.1 -0.1 -0.3 -0.8 1.3
2016 -1.0 -0.6 -0.3 0.3 0.3 -0.1 0.0 0.1 -0.3 -0.3 -0.1 1.6
2016 I -1.4 -0.5 -0.5 -0.2 0.2 -0.1 -0.3 0.0 -0.2 -0.1 -0.4 1.5
v -1.0 -0.6 -0.3 0.3 0.3 -0.1 0.0 0.1 -0.3 -0.3 -0.1 1.6
2017 | -1.7 -0.8 -0.5 -0.1 -0.1 -0.1 0.0 0.2 -0.3 -0.2 -0.3 1.0
I -1.7 -0.9 -0.7 -0.3 -0.2 -0.1 -0.1 0.1 -0.2 -0.1 -0.2 0.8

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finan3u krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstosa perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergnlnaé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ Iidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 15.8 13.8 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.6 0.4 3.5 2.8 0.8 1.6
2015 14.7 12.8 4.3 1.9 0.5 6.6 2.9 1.4 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2016 14.1 12.4 4.6 1.7 0.4 6.8 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2016 11l 14.4 12.7 4.0 1.7 0.4 6.8 2.6 1.3 -0.1 3.1 2.8 0.2 1.2
I\ 14.1 12.4 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2017 | 14.3 12.6 4.3 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.2 3.0 2.9 0.2 1.1
Il 14.3 12.6 4.4 1.7 0.4 7.0 25 1.2 -0.2 2.9 2.6 0.2 1.2
2017 maijs 14.4 12.7 43 1.7 0.4 7.0 2.5 1.2 -0.2 2.9 2.6 0.1 1.2
jan. 14.3 12.6 4.4 1.7 0.4 7.0 25 1.2 -0.2 2.9 2.6 0.2 1.2
jal. 13.9 12.2 4.3 1.7 0.4 71 25 1.2 -0.2 2.9 2.6 0.2 1.3
aug. 13.7 12.0 4.3 1.7 0.4 71 25 1.1 -0.2 2.9 25 0.2 1.2
sept. 13.4 1.7 3.9 1.7 0.4 71 25 1.1 -0.2 2.9 25 0.2 1.1
okt. 13.2 11.6 3.8 1.7 0.4 7.2 24 1.1 -0.2 2.8 25 0.2 1.2

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija lgaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2013 -3.1 -0.1 -0.2 -6.1 -13.2 -7.0 -4.1 -2.9 -5.1

2014 -3.1 0.3 0.7 -3.6 -3.6 -6.0 -3.9 -3.0 -8.8

2015 -2.5 0.6 0.1 -1.9 -5.7 -5.3 -3.6 -2.6 -1.2

2016 -2.5 0.8 -0.3 -0.7 0.5 -4.5 -3.4 -2.5 0.5

2016 I -2.8 0.6 0.3 -1.6 -1.9 -4.9 -3.3 2.4 -1.0

v -2.5 0.8 -0.3 -0.7 0.4 -4.5 -3.4 -2.5 0.5

2017 | -2.0 1.0 -0.5 -0.5 1.0 -4.1 -3.4 2.4 0.8

I -1.5 0.8 -0.5 -0.6 1.0 -3.6 -3.3 2.4 1.0

Valdibas parads

2013 105.5 77.4 10.2 119.4 177.4 95.5 92.4 129.0 102.6

2014 106.8 74.6 10.7 104.5 179.0 100.4 95.0 131.8 107.5

2015 106.0 70.9 10.0 76.9 176.8 99.4 95.8 131.5 107.5

2016 105.7 68.1 9.4 72.8 180.8 99.0 96.5 132.0 107.1

2016 I 108.8 69.2 9.5 75.1 176.4 99.9 97.4 132.1 111.5

v 106.1 68.1 9.4 72.8 179.1 99.0 96.5 132.0 108.5

2017 | 107.8 66.6 9.2 747 176.2 99.9 98.8 134.0 107.6

I 106.6 66.0 8.9 743 175.0 99.8 99.3 134.7 107.6

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2013 -1.0 -2.6 1.0 -2.4 -2.4 -2.0 -4.8 -14.7 2.7 -2.6

2014 -1.2 -0.6 1.3 -1.8 -2.3 2.7 7.2 -5.3 -2.7 -3.2

2015 -1.2 -0.2 1.4 -1.1 -2.1 -1.0 -4.4 -2.9 -2.7 -2.7

2016 0.0 0.3 1.6 1.1 0.4 -1.6 -2.0 -1.9 -2.2 -1.7

2016 I 0.2 0.3 1.6 0.9 -0.4 -0.7 -3.7 -1.8 -2.4 -2.0

v 0.0 0.3 1.6 1.1 0.4 -1.6 -2.0 -1.9 -2.2 -1.7

2017 | -0.1 0.7 0.5 23 1.0 -1.2 -1.6 -1.4 -1.9 -1.5

Il 0.4 0.7 0.4 2.0 1.1 -1.3 -1.4 -1.2 -1.7 -0.9

Valdibas parads

2013 39.0 38.8 237 68.4 67.8 81.0 129.0 70.4 54.7 56.5

2014 40.9 40.5 22.7 63.8 68.0 83.8 130.6 80.3 53.5 60.2

2015 36.9 42.6 22.0 60.3 64.6 84.3 128.8 82.6 52.3 63.6

2016 40.6 40.1 20.8 57.6 61.8 83.6 130.1 78.5 51.8 63.1

2016 I 38.3 41.2 21.6 59.3 61.5 82.7 132.8 81.7 52.7 61.6

\% 40.5 40.1 20.8 57.6 61.8 83.6 130.1 78.5 51.9 63.1

2017 | 39.4 39.2 23.9 58.1 59.6 81.7 130.4 80.2 53.5 62.6

I 40.0 41.7 23.4 56.8 58.7 81.4 132.1 79.8 51.8 61.8
Avots: Eurostat.
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