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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

ECB Padome 2017. gada 7. septembra monetaras politikas sanaksmée izteica
vértéjumu, ka, lai gan pasreizéja ekonomiska izaugsme rada parliecibu, ka
inflacija pakapeniski atgriezisies noteikta inflacijas mérka Iiment, ta pagaidam
pietiekami neatspogulojas spécigaka inflacijas dinamika. Dazadas valstis un
sektoros joprojam plasi vérojama noturiga ekonomiska izaugsme, kas 2017. gada
1. pusgada paatrinajas straujak, neka gaidits. Vienlaikus nesenais valutas kursa
svarstigums ir nenoteiktibas avots, ko nepiecieSams monitorét saistiba ar ta
iespéjamo ietekmi uz cenu stabilitates vidéja termina perspektivu. Pamata eso3as
inflacijas raditaji pédéjos ménesos nedaudz uzlabojusies, tacu kopuma vél arvien ir
zema limenl. Tapéc joprojam nepiecieSams saglabat loti batisku stimul&joSo
monetaras politikas pasakumu apjomu, lai pamata esoSas inflacijas spiediens
pakapeniski palielinatos un labvéligi ietekmétu kopéjas inflacijas dinamiku vidéja
termina. Tadé&jadi Padome saglabaja monetaras politikas nostaju, un rudent lems par
politikas instrumentu kalibréSanu periodam, kas saksies ar nakamo gadu.

Padomes 2017. gada 7. septembra sanaksmes laika veiktais
tautsaimniecibas un monetarais novértéjums

ECB monetaras politikas pasakumiem veicinot iekSzemes pieprasijumu, euro
zonas ekonomiska izaugsme turpinas un klust arvien noturigaka. Euro zonas
realais IKP 2017. gada 2. ceturksn salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni
paaugstinajas par 0.6% (1. ceturksni — par 0.5%). Reala IKP pieaugumu galvenokart
veicina iekSzemes pieprasijums. Privato patérinu nosaka nodarbinatibas kapums, ko
pozitivi ietekméjusas arT iepriek$€jas darba tirgus reformas, un majsaimniecibu
labklajibas pieaugums. Loti labvéligi finanséSanas nosacijumi un uznémumu
pelnitspéjas uzlaboSanas turpina veicinat ieguldijumu atjauno$anos. Apsekojumi un

istermina raditaji apstiprina spéciga kapuma tempa perspektivu tuvakaja laika.

Euro zonas eksportu veicinas plasi vérojama globala atveselo$anas.
Paredzams, ka pasaules ekonomiskas aktivitates pieaugums paatrindsies mérena
tempa, ko noteiks turpmaka atbalstoSa monetara un fiskala politika attistitajas valstis
un atvesel|oSanas procesi jaunajas tirgus ekonomikas valstis, kas ir izejvielu
eksportétajvalstis. Péc bitiskas uzlabo$anas gadu mija pasaules tirdzniecibas
izaugsmes temps nesen samazinajies, tomér apsteidzosSie raditaji joprojam liecina
par pozitivam izredzém. Kopuma plasi vérojama globala atveseloSanas mazinas
spécigaka valitas kursa, kas kops Padomes monetaras politikas sanaksmes junija
palielinajies par 3.4% ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé, iesp&jamo ietekmi uz
eksportu.

ECB specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai paredz reala IKP gada pieaugumu par 2.2% 2017. gada, 1.8%
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2018. gada un 1.7% 2019. gada. Salidzinajuma ar Eurosistémas specialistu

2017. gada junija makroekonomiskajam iespé&ju aplésém paredzamais izaugsmes
temps 2017. gadam korigéts un paaugstinats, bet péc tam kopuma nav mainits.
Euro zonas izaugsmes perspektivu apdraudoSie riski joprojam ir kopuma Iidzsvaroti.
No vienas puses, pasreiz€jais pozitivais cikliskais temps palielina iesp&jas panakt
straujaku, neka gaidits, ekonomisko uzplaukumu. No otras puses, joprojam pastav
lejupversti riski, kas galvenokart saistiti ar globaliem faktoriem un norisém valitas
tirgos.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2017. gada
augusta pieauga lidz 1.5% (jalija — 1.3%). Ta kdpums atspoguloja augstaku
energijas cenu un (mazak) apstradatas partikas cenu inflaciju. Pamatojoties uz
pasreizé€jam birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam, gada kopégja inflacija,
visticamak, gada beigas Tslaicigi samazinasies, lielakoties atspogulojot ar energijas
cenam saistito bazes efektu ietekmi, bet péc tam atkal palielinasies.

Lai gan pamata esosas inflacijas raditaji peédéjos ménesSos nedaudz
uzlabojusies, tie vél neliecina par parliecinosSu un ilgtspéjigu augsSupvérstu
tendenci. Saskana ar Eurostat atro aplési SPCI inflacija (neietverot energiju un
partiku) augusta bija 1.2% (tada pati ka jalija) un par 0.4 procentu punktiem augstaka
salidzinajuma ar 2016. gada pédéja ceturkSna vid&jo raditaju. lekSzemes, 1pasi
darba tirgus raditais, cenu spiediens joprojam ir ierobezots. Gaidams, ka vidéja
termina euro zonas pamata eso3a inflacija pakapeniski palielinasies, un to veicinas
ECB monetaras politikas pasakumi, turpmaka ekonomiska izaugsme, atbilstoSa
pakapeniska tautsaimnieciba neizmantoto resursu apjoma mazina$anas un darba
samaksas kapums.

ECB specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskajas iespéju aplésés
euro zonai prognozéts, ka SPCI gada inflacija 2017. gada bus 1.5%,

2018. gada — 1.2% un 2019. gada — 1.5%. Salidzindjuma ar Eurosistémas
specialistu 2017. gada janija makroekonomiskajam iespéju aplésém kopéjas SPCI
inflacijas perspektiva korigéta un nedaudz pazeminata, galvenokart atspogulojot
neseno euro kursa pieaugumu.

Paredzams, ka euro zonas budzeta deficits iespéju apleSu perioda
(2017.—2019. gada) turpinas samazinaties saistiba ar ciklisko nosacijumu
uzlaboSanos un procentu maksajumu sarukumu. Saskana ar ECB specialistu
2017. gada septembra makroekonomiskajam iespé&ju aplésém gaidams, ka euro
zonas valstu valdibas budzeta deficita raditajs saruks no 1.5% no IKP 2016. gada
lldz 0.9% no IKP 2019. gada. Tomér, neraugoties uz labveéligo izaugsmes dinamiku,
strukturalais deficits nesamazinas.

Neraugoties uz nelielu ménesa svarstigumu, naudas raditaju pieauguma temps
saglabajas stabils. Turpinajusies privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kapuma atjauno$anas. Vienlaikus tiek Iésts, ka 2017. gada 2. ceturksnt
nedaudz samazinajusies nefinandu sabiedribu kopéja aréja finanséjuma gada
plasma.
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Pédéjos gados istenoto monetaras politikas pasakumu ietekme joprojam
batiski atbalsta aiznemsanas nosacijumus. Kop8 Padomes junija monetaras
politikas sanaksmes euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes kopuma nav
maintjudas. Uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas salidzinajuma ar
bezriska procentu likmi mazliet sarukusas un joprojam ir lTment, kas zemaks neka
2016. gada marta sakuma, kad tika publiskota "Uznémumu sektora aktivu iegades
programma".

Monetaras politikas lemumi

Nemot véra tautsaimniecibas analizes rezultatus, ka ari monetaras analizes
sniegtos signalus, Padome apstiprinaja, ka nepiecieSams loti bitiska apjoma
saglabat stimuléjoSas monetaras politikas pasakumus, lai nodrosinatu stabilu
inflacijas atgrieSanos limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Padome noléma
nemaintt galvenas ECB procentu likmes un paredz, ka tas saglabasies pasreiz€ja
TmenT ilgaku laiku un daudz ilgak par neto aktivu iegazu periodu. Attieciba uz
nestandarta monetaras politikas pasakumiem Padome apstiprinaja, ka planots veikt
neto aktivu iegades ar pasreiz€jo ménesa apjomu 60 mljrd. euro I1dz 2017. gada
decembra beigam vai, ja nepiecieSams, ilgak, bet jebkura gadijuma Iidz bridim, kad
Padome bis parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas ITmena korekcija
atbilstosi tas inflacijas mérkim. Neto iegades tiek veiktas vienlaikus ar aktivu iegades
programmas (AIP) ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas atkartotu
ieguldidanu, pienakot to dzéSanas terminam. Turklat Padome vélreiz apstiprinaja, ka
tad, ja perspektiva klis mazak labveéliga vai finansialie nosacijumi neatbildis
turpmakai virzibai uz noturigu inflacijas limena korekciju, ta ir gatava paplasinat AIP
apjomu un/vai ilgumu. Padome Soruden lems par politikas instrumentu kalibréSanu
periodam, kas saksies ar nakamo gadu, nemot véra gaidamo inflacijas lTmeni un
finanSu nosacijumus, kas nepiecieSami, lai nodroSinatu stabilu inflacijas atgrieSanos
ITmenT, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.
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Argja vide

Pasaules tautsaimniecibas izaugsme turpinas spéciga tempa. Péc islaiciga tempa
krituma atsevi$kas valstis gada sakuma dati liecina par pasaules IKP kdpuma
atjaunoSanos. Nakotné prognozéts, ka pasaules ekonomiskas aktivitates pieaugums
paatrindsies mérena tempa, un to noteiks turomaka atbalstoSa monetara un fiskala
politika attistitajas valstis un atveseloSanéas procesi jaunajas tirgus ekonomikas
valstis, kas ir izejvielu eksportétajvalstis. PEc bitiskas uzlabo$anas gadu mija
pasaules tirdzniecibas izaugsme nesen paléninajusies, tomér apsteidzoSie raditgji
Jjoprojam liecina par pozitivam izredzém. Paredzams, ka, samazinoties neizmantotas
Jjaudas apjomam pasaules limeni, pasaules inflacijas limenis paaugstinasies.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Pasaules tautsaimniecibas izaugsme turpinajusies stabila tempa. Péc

1. ceturksnT atseviSkas valstis vérota Tslaiciga tempa krituma jaunakie dati un uz
apsekojumiem balstiti raditaji liecina par pasaules tautsaimniecibas izaugsmes
atjaunosanos. No attistitajam valstim 2. ceturksn1 IKP kapums atjaunojas ASV,
patérina izdevumiem un krajumos veiktajiem ieguldijumiem atkal augot straujak
salidzinajuma ar iepriekS€jiem vajajiem rezultatiem, ko veicinaja darbaspéka
piedavajuma samazinasanas un spécigie majsaimniecibu konfidences raditaji.
Japana 2. ceturksnT bija vérojams strauj$ aktivitates kapums, ko veicinaja labvéliga
aréja vide un fiskalie stimuli. Turpretl aktivitate Apvienotaja Karalisté joprojam bija
saméra vaja, jo majsaimniecibu ienakumus ietekméja inflacijas kapums un realas
darba samaksas kritums. No jaunajam tirgus ekonomikas valstim Brazilija un Krievija
aktivitati veicinaja izaugsmes atjaunoSanas péc dzilas recesijas, bet Indija un Kina
saglabajas noturigs tautsaimniecibas pieauguma temps.

Apsekojuma raditaji liecina, ka tuvakaja laika globala izaugsme bus noturiga.
Globalais apvienotais produkcijas izlaides IVI (neietverot euro zonu) augusta bija
nedaudz lielaks par ilgtermina vidéjo raditaju. Apsekojums liecina par straujako
izaugsmes tempu kop$ 2015. gada sakuma (sk. 1. att.). Noskanojuma apsekojuma
raditaji dazos pédéjos ménesos ari palielingjusies.
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1. attels
Globalais apvienotais produkcijas izlaides VI
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Avoti: Haver Analytics, Markit un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada augusta. "ligtermina vidgjais" attiecas uz periodu no 1999. gada janvara Iidz
2017. gada augustam.

Globalie finansSu nosacijumi kopuma joprojam ir labvéligi. Neliela svarstiguma
un vélmes izvairities no riska apstaklos situacija attistito valstu kapitala vértspapiru
tirgos pédéjas nedélas kopuma nemainijas. ASV un Apvienotaja Karalisté ilgtermina
procentu likmes paris peédéjos ménesos kluvusas mérenakas. Japana pelnas likmes
bija stabilas, atspogulojot Japanas Bankas Tstenoto pelnas likmju ltknes kontroles
programmu. Jaunajas tirgus ekonomikas valstis finanSu nosacijumus pozitivi
ietekmeé art labakas globalas izaugsmes perspektivas gaidas noturigu kapitala
plismu apstaklos. Kina finanSu nosacijumu stingriba nedaudz mazinajusies péc
perioda, kura valsts ieviesa batiski stingrakus finanSu nosacijumus, censoties
ierobezot aiznemto Iidzeklu Tpatsvara kapumu finansSu sistéma.

Attistitajas valstis saglabajas stimuléjoSa monetara politika, un dazu jauno
tirgus ekonomikas valstu centralas bankas pazeminajusas savas procentu
likmes. Atbilstosi tirgus gaidam Federalo rezervju sistéma sava jlnija sanaksmé
paaugstinaja procentu likmes. Ta pazinoja art par nodomu vélak gada gaita sakt
bilances normalizé3anas pasakumus. Tomér tirgi, nosakot cenas, turpina nemt véra
tikai loti pakapenisku stingrakas monetaras politikas ievieSanu ASV un paredz, ka
citu attistito valstu centralas bankas saglabas savu stimul&jo$o nostaju. No jaunajam
tirgus ekonomikas valstim dazas izejvielu eksportétajvalstis pazeminaja savas
politikas procentu likmes, jo mazinajas inflacijas spiediens un nostiprinajas valitas
kurss.

Nakotné prognozéjama pakapeniska globalas ekonomiskas aktivitates
pastiprinasanas. Attistito valstu perspektiva ir pieticiga attistiba, ko veicinas
turpmaka atbalstoSa monetara un fiskala politika, turpinoties cikliskam atveseloSanas
procesam un pakapeniski izzGdot razoSanas apjoma starpibai. No jaunajam tirgus
ekonomikas valstim perspektivu pozitivi ietekmé noturiga izaugsme Kina un Indija,
ka arT izejvielu eksportétajvalstu atgiSanas no batiskiem nelabvéligiem Sokiem, kas
skarusi to tirdzniecibas nosacijumus.
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Tomér globalas attistibas temps joprojam bas |Iénaks par I[Tmeni pirms krizes, un tas
atbilst apléesém, kas liecina, ka pédéjos gados izaugsmes potencials vairakuma
attistito valstu un jauno tirgus ekonomikas valstu ir samazingjies. Viens no
paléninasanos noteicoSajiem faktoriem bija vajie kapitalieguldijumi. 1. ielikuma stkak
aplikoti attistibas valstis vérotas vajas ieguldijumu izaugsmes pamata esosie faktori.

Gaidams, ka aktivitate ASV pastiprinasies. Paredzams, ka ASV dolara vértibas
nesenais kritums un globalas izaugsmes pastiprinaSanas veicinas neto eksporta
ieguldijumu izaugsmeé. Majokla un kapitala vértspapiru cenu kapumam vienlaikus ar
spécigu patérétaju konfidenci un ierobezotu darbaspéka piedavajumu vajadzétu vel
vairak veicinat patérina izdevumu pieaugumu. Uznémumi zino par pelnas
uzlabosanos un augstiem uznéméju konfidences raditajiem, tadéjadi paredzams
stabils investiciju kdpums. Tomeér tirgus gaidas attieciba uz fiskalo stimulu
samazinasanu pozitivi ietekmés ekonomisko aktivitati mazak, neka tika gaidits
ieprieks. Turklat tuvakaja laika pastav zinama nenoteiktiba attieciba uz viesulvétras
"Harvijs" ietekmi uz ekonomisko aktivitati tas skartajos regionos.

Apvienotaja Karalisté tuvakaja laika gaidams joprojam saméra neliels reala IKP
pieaugums. Lai gan paredzams, ka Lielbritanijas sterlinu marcinas vértibas kritums
varétu veicinat eksportu, inflacijas kdpums samazinas majsaimniecibu realos
ienakumus un privato patérinu. ArT paaugstinata nenoteiktiba attieciba uz Apvienotas
Karalistes tirdzniecibas reZimu nakotné nelabvéligi ietekmé investicijas.

Stimuléjosa politika Japana turpina veicinat attistibu. Tuvakaja laika stimuléjo3ai
monetarajai politikai un fiskalo stimulu programmai vajadzétu veicinat iekSzemes
pieprasijumu, bet eksportam vajadzétu pakapeniski atveseloties, uzlabojoties aréjam
pieprasijumam. Tomér talaka nakotné paredzams, ka aktivitate samazinasies, vairak
pietuvojoties tas potencialajam raditajam, jo mazinasies fiskalais atbalsts un
neizmantoto resursu apjoms tautsaimnieciba. Turklat, neraugoties uz dinamisku
jaunu darbvietu veidoSanos, darba samaksas k&pums joprojam ir pieticigs, mazinot
privata patérina kadpuma izredzes.

Kina aktivitates kapums joprojam ir spécigs, un to veicina noturigs patérin$ un
dinamiskais majoklu tirgus. Lai gan domajams, ka fiskala politika joprojam bis
atbalstoSa, valsts pastiprinata pievérSanas ari finansu stabilitates risku
ierobezoS$anai, paléninoties investiciju kapumam, visticamak, noteiks pakapenisku
[T[dzsvara mainu.

Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis izaugsmi sekmés spécigs
patérins, ka ari investicijas, ko veicinas ES strukturfondu lidzekli. Lai gan
gaidams pakapenisks inflacijas kapums, atspogulojot energijas cenu krituma
ietekmes mazinasanos, prognozéts, ka reali riciba esoSie ienakumi veicinas IKP
pieaugumu, nemot véra turpmaku darba tirgus nostiprindSanos un algu kapumu.

Péc dzilas recesijas turpinas lielo izejvielu eksportétajvalstu atveseloSanas.
Krievija aktivitates kapuma atjauno$anas, kas notiek no gada sakuma, visticamak,
turpinasies. To veicinas naftas cenas, labvéliga aréja vide un stimuléjoSa monetara
politika. Patérinam vajadzétu pieticiga tempa uzlaboties, reagéjot uz realas algas un
patérétaju konfidences kdpumu, tomér tas notiks no loti zema limena. Izaugsmi
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turpinas apgritinat fiskalas problémas. Paredzams, ka ekonomisko aktivitati Brazilija
veicinas uznémeéju konfidences stabilizé3anas, tirdzniecibas nosacijumu
uzlaboSanas un finanSu nosacijumu atviegloSana. Vienlaikus vidéja termina
perspektivu joprojam negativi ietekmé jaunas politiskas nenoteiktibas epizodes un
fiskalas konsolidacijas nepiecieSamiba.

Pasaules tirdzniecibas pieauguma temps 2. ceturksni paléninajas, tomér
apsteidzosie raditaji joprojam norada uz pozitivam izredzém. Pasaules precu
importa apjoms 2017. gada 2. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$€jo ceturksni
pieauga par 0.5% — mazak neka iepriek8€ja ceturksnr (sk. 2. att.). Pre€u
tirdzniecibas apjoma kdpuma samazinaSanos pamata noteica jaunas tirgus
ekonomikas valstis. Tomér apsteidzosSie raditaji liecina par joprojam pozitivu
pasaules tirdzniecibas perspektivu tuvakaja laika, globalajam jauno eksporta
pasatijumu IVl augusta paaugstinoties. Talaka nakotné prognozéts, ka pamata
atbilstosi globalas aktivitates kapumam pasaules tirdznieciba paplasSinasies.

2. attels
Pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jiem trijiem ménesiem;%,; laba ass: difuzijas
indekss)

B pasaules tirdznieciba (kreisa ass)

pasaules tirdznieciba, 1991.—2007. gada vidéjais (kreisa ass)
== apstrades rdpniecibas globalais IVI, neietverot euro zonu (laba ass)
== jauno eksporta pasatijumu globalais IVI (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada augusta (IVI) un 2017. gada janija (tirdznieciba).

Tiek prognozéts, ka kopuma globala izaugsme 2017.—2019. gada pakapeniski
palielinasies. Saskana ar ECB specialistu 2017. gada septembra
makroekonomiskajam iespé&ju aplésém prognozéts, ka pasaules reala IKP izaugsme,
neietverot euro zonu, palielinasies no 3.2% 2016. gada lidz 3.7% 2017. gada un
3.8% 2018. un 2019. gada. Prognozéts, ka euro zonas aré&ja pieprasijuma kapuma
temps paatrinasies no 1.6% 2016. gada Iidz 4.7% 2017. gada, bet péc tam augs
attiecigi par 3.4% un 3.5% 2018. gada un 2019. gada. Salidzinajuma ar 2017. gada
jlnija iespé&ju aplésém globala IKP izaugsme lielakoties nav korigéta. Lejupvérstas
ASV perspektivas korekcijas atspogulo fiskalo stimulu samazinaSanas gaidas, ko
kompensé perspektivas uzlaboSanas dazas jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Euro
zonas aréja pieprasijuma 2017. gada pieauguma raditajs korigéts un paaugstinats,
atspogulojot 1. ceturkSna spécigaka importa datus.
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Ar globalas aktivitates pamatprognozém saistita nenoteiktiba joprojam ir
augsta, vairak dominéjot lejupvérstiem riskiem. Prognozi varétu paaugstinat
iespéja, ka noskanojuma uzlabosanas, par ko liecina apsekojumi un situacija finandu
tirgos, tuvaka nakotné veicinas straujaku aktivitates un tirdzniecibas atveselo$anos.
Galvenie lejupveérstie riski ietver tirdzniecibas protekcionisma pieaugumu; globalo
finanSu nosacijumu stingribas neorganizétu pastiprinaSanos, kas Tpasi varétu
ietekmét ievainojamas jaunas tirgus ekonomikas valstis; iesp&jamus traucéjumus
saistiba ar reformu un liberalizacijas procesu Kina un potencialu svarstigumu, ko
nosaka politiska un geopolitiska nenoteiktiba, t.sk. saistiba ar sarunam par
Apvienotas Karalistes un Eiropas Savienibas nakotnes attiecibam. Visbeidzot,
batiska nenoteiktiba saistita ar fiskalas politikas perspektivu ASV.

Pasaules cenu norises

Globala paterina cenu inflacija joprojam ir saméra neliela. Péc krituma 3a gada
sakuma, pakapeniski mazinoties energijas cenu devumam, patérina cenu gada
inflacija OECD valstu regiona jalija nedaudz palielindjas (Iidz 2.0%; sk. 3. att.).
Neietverot partikas un energijas cenas, gada inflacija OECD valstTs jalija bija
stabila (1.8%).

3. attels
OECD patérina cenu inflacija

parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoso periodu; %; devums; procentu punktos
armain lidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstos iodu; %; d t Kt

B energétikas nozares devums
partikas ripniecibas devums
B neietverot energétikas nozares un partikas ripniecibas devumu
== neietverot energiju un partiku
== visas preces un produkti

——

-1.5
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Avots: OECD.

Piezime. Jaunakais novérojums atbilst stavoklim 2017. gada jalija.

Pédéjas nedélas naftas cenas ir paaugstinajusas. Péc vasaras sakuma nedélas
vérota krituma Brent j€Inaftas cenas atkal pakapus$as aptuveni lidz 52 ASV dolariem
par barelu. Sis kdpums atspoguloja gaidas attieciba uz méreni straujaku naftas
tirgus parbalanséSanu. ASV jélnaftas krajumi saruka vairak par tirgus gaidito
apjomu, bet naftas pieprasijums 2017. gada 2. ceturksni bija mazliet spécigaks.
Vienlaikus ierobeZotais piedavajums veicinaja cenu kapumu, nemot véra, ka
paléninajas ASV aktivo naftas urbumu skaita pieaugums un pastavéja gaidas
attieciba uz to, ka Satda Arabija varétu samazinat jélnaftas eksportu. Pagaidam
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tropiska vétra "Harvijs", kas brazas par ASV Meksikas Iici, nav ietekméjusi ne Brent
jeélnaftas cenas, ne birza tirgoto nakotnes ligumu cenu kotacijas.

Turpmak gaidams, ka péc nelielas lejupslides tuvakaja laika globala inflacija
vélak lenam paaugstinasies. Birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu likne
norada uz pieticigu naftas cenu pieaugumu prognozes perioda, energijas cenam
nodrosinot nelielu pozitivu ieguldijumu inflacijas kdpuma. Vienlaikus neizmantotas
jaudas apjoms globalaja [Tment Ienam samazinas, un tam vajadzétu veicinat
pamatinflacijas pieaugumu.
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FinanSu norises

Kops$ ECB Padomes 8. jdnija sandksmes, kura tika apspriesti monetaras politikas
Jautajumi, euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes kopuma nav
mainijusas. Uznémumu obligéaciju ienesiguma likmju starpibas salidzinajuma ar
bezriska procentu likmi mazliet sarukuSas un joprojam ir limeni, kas zemaks neka
2016. gada marta sakuma, kad tika publiskots pazinojums par "Uznémumu sektora
aktivu iegades programmu" (USAIP). Euro zonas nefinanSu sabiedribu (NFS)
kapitala vértspapiru cenas samazinajusas. To galvenokart noteica uzskats par
geopolitisko risku palielinasanos, tomér stabilas pelnas gaidas joprojam veicina cenu
noturibu. Valdtas tirgos batiski palielingjies euro kurss.

Euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes kop$ junija
sakuma pamata nav mainijusas. Aplakojama perioda (no 2017. gada 8. junija lidz
6. septembrim) euro zonas uz nakti izsniegto kredttu indeksa mijmainas darTjumu
(OIS) ar terminu 10 gadu procentu likme pieauga par 3 bazes punktiem un
sasniedza 0.58%, bet euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju
vidéjais ar IKP svértais raditajs palielinajas par 1 bazes punktu (I1dz 0.99%;

sk. 4. att.). ASV valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes samazinajas par

8 bazes punktiem (ITdz 2.11%). Euro zonas ilgtermina procentu likmju dinamika kop$
jinija sakuma kopuma bijusi vaja, tomér vérojama viena Tpasi augsta svarstiguma
epizode, kad tirgus dalibnieki diezgan péksni parskatija savas gaidas attieciba uz
monetaras politikas turpmako virzibu un pelnas likmes attiecigi palielinajas. Tomér
Sis palielinajums I1dz aplokojama perioda beigam tika zaudéts. To daléji noteica
geopolitiska spriedze un mazak pozitivas zinas makroekonomikas raditaju joma gan
euro zona, gan arvalstis.

4. attels
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes euro zona, ASV un Apvienotaja Karalisté

(gada; %)

== euro zona

ASV

== Apvienota Karaliste
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Avoti: Bloomberg un ECB.
Piezimes. Attieciba uz euro zonu noradits valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais ar IKP svértais raditajs. Vertikala peleka
Iinija iezimé aplikojama perioda sakumu — 2017. gada 8. jlniju. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 6. septembr.
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Uzlabojoties euro zonas makroekonomiskajai perspektivai, valdibas obligaciju
pelnas likmju starpibas salidzinajuma ar bezriska OIS procentu likmém
vairakas valstis samazinajas. Samazinajums bija vérojams robezas no 1 bazes
punkta Francija [1dz 19 bazes punktiem lItalija un 20 bazes punktiem Portugalé

(sk. 5. att.). Sarukumu sakotngji paatrinaja Francijas prezidenta véléSanu rezultatu
pazino$ana aprili. Vélak tas atspoguloja galvenokart euro zonas makroekonomiskas
vides uzlaboSanos.

5. attéls
Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmju un OIS procentu likmes starpibas

(9ada; %)
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Vacija
== Spanija
== Francija
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Starpiba tiek aprékinata, atnemot OIS procentu likmi no valdibas obligaciju pelnas likmes. Attieciba uz euro zonu noradits
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais ar IKP svértais raditajs. Vertikala peléka linija iezimé aplikojama perioda sakumu —
2017. gada 8. juniju. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 6. septembri.

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indeksa (EONIA)
nakotnes likne Tsajiem terminiem nedaudz pazeminajusies, bet ilgakiem
terminiem kopuma nav mainijusies (sk. 6. att.). Pakapeniski augSupejosais liknes
slipums liecina, ka tirgus dalibnieki joprojam paredz negativa EONIA saglabasanos
ilgaku periodu — aptuveni Itdz 2020. gada vidum.
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6. attels
EONIA nakotnes likmes

(9ada; %)

== 2017. gada 6. septembris
2017. gada 8. junijs
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

EONIA apliikojama perioda atradas aptuveni —36 bazes punktu limenr.
Likviditates parpalikums palielinajas aptuveni par 100 mljrd. euro, sasniedzot
aptuveni 1 770 mljrd. euro. So palielinasanos noteica iegaZu turpinasanas
paplasinatas aktivu iegades programmas ietvaros. Likviditates apstakli stkak aplukoti
2. ielikuma.

NFS emitéto obligaciju ienesiguma likmju starpibas aplilkojama perioda
nedaudz saruka (sk. 7. att.). 6. septembrT NFS emitéto investiciju kategorijas
obligaciju ienesiguma likmju starpibas (salidzindjuma ar atbilstoSo AAA reitinga euro
zonas vidéjo pelnas likmju ITkni) bija vidé&ji par 5 bazes punktiem mazakas neka junija
sakuma un aptuveni par 70 bazes punktiem mazakas neka 2016. gada marta —
pirms tam, kad Padome pazinoja par USAIP uzsak3anu un vélak to art uzsaka.
Neinvesticiju kategorijas NFS un finanSu sektora parada vértspapiru ienesiguma
likmju starpibas aplikojama perioda arT saruka, samazinoties attiecigi par 39 bazes
punktiem un 6 bazes punktiem. Uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibu
zemais [imenis un to tupmaka samazinasanas atbilst tam, ka tautsaimniecibas
atveselo$anas nostiprinas.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Finan$u norises 13



7. attéls
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== finansu uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas
NFS obligaciju ienesiguma likmju starpibas
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Avoti: iBoxx indeksi un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezimé aplikojama perioda sakumu — 2017. gada 8. juniju. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada
6. septembrT.

Euro zonas kapitala vértspapiru cenas kops junija sakuma samazinajusas

(sk. 8. att.). Euro zonas NFS kapitala vértspapiru cenas aplikojama perioda beigas
bija aptuveni par 3% zemakas, bet finansu sabiedribu akciju cenas saruka par 2.5%.
Sada samazinasanas atspogulo galvenokart uzskatu, ka geopolitiskie riski
palielindjusies. Turpretl banku kapitala vértspapiru cenas joprojam ir aptuveni par
65% augstakas neka zemakais ITmenis, kads tika registréts péc Apvienotas
Karalistes referenduma par dalibu ES 2016. gada janija (NFS kapitala vértspapiru
cenas ir tikai par 25% augstakas). Pretstata euro zonas NFS kapitala vértspapiru
cenu kritumam ASV NFS kapitala vértspapiru cenas aplikojama perioda beigas bija
palielindjusas par 1.5%. Viens no euro zonas NFS kapitala vértspapiru cenu krituma
iesp€jamiem iemesliem ir tas, ka euro kursa palielinaSanas vajinajusi tirgus gaidas
attieciba uz to uznémumu Tstermina pelnu, kuri lielda méra atkarigi no eksporta.
Tomeér ilgaka termina pelnas gaidas joprojam bija spécigas un ir turpindjusas veicinat
NFS kapitala vértspapiru cenu kapumu. Tirgus gaidas attieciba uz kapitala
vértspapiru cenu svarstigumu euro zona palielinajas, reagéjot uz geopolitiskas
spriedzes uzliesmojumu augusta vidd, bet péc tam atkal atgriezas zemaja limenr,
kads dominégjis visu 2017. gadu. Kapitala vértspapiru cenu svarstiguma gaidas ASV
art kopuma sarukusas.
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8. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(indekss: 2015. gada 1. janvaris = 100)

== euro zonas bankas
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Vertikala peléka Iinija iezZimé apldkojama perioda sakumu — 2017. gada 8. janiju. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada
6. septembrT.

Valutas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu sveérta izteiksmé kops junija
sakuma palielinajies par 3.7% (sk. 9. att.). Nemot véra euro zonas
makroekonomiskas perspektivas uzlaboSanos, euro kurss attieciba pret vairakumu
citu nozimigako valtu pieaudzis. Divpuségja izteiksmé kop$ 8. jlnija euro kurss
palielindjies attieciba pret ASV dolaru (par 6.3%), Japanas jenu (par 5.0%),
Lielbritanijas sterlinu marcinu (par 5.4%) un Sveices franku (par 5.0%). Euro kurss
paaugstindjies arT attieciba pret vairakuma jauno tirgus ekonomikas valstu valtitam
(t.sk. attieciba pret Kinas renminbi — par 2.0%), ka arf attieciba pret citu Azijas valstu
valatam, turprett nedaudz samazingjies attieciba pret dazu arpus euro zonas eso$o
ES dalbvalstu valitam. Euro kursa palielinasanos attieciba pret ASV dolaru noteica
tris aptuveni vienadas ietekmes spéki — euro zonas izaugsmes perspektivas
uzlabosanas, stingrakas monetaras politikas nostajas 1stenoSana salidzinajuma ar
ASV un eksogéns komponents, kas, iespéjams, atspoguloja tirgus noskanojuma
uzlabo$anos attieciba pret euro kursu pret ASV dolaru.
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9. attéls

Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(%)
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Avots: ECB.

Piezimes. EEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.
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Saimnieciska darbiba

Euro zonas ekonomiska izaugsme turpinds un klast arvien noturigaka. Reala IKP
pieaugumu galvenokart veicina iek§zemes pieprasijums. Apsekojumi un istermina
raditaji apstiprina spéciga kapuma tempa perspektivu tuvakaja laika. Salidzinajuma
ar Eurosistémas specialistu 2017. gada jlnija makroekonomiskajam iesp&ju aplésém
ECB specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses

2017. gadam korigétas un paaugstinatas, bet péc tam kopuma nav mainitas.
Paredzams, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2017. gada bis 2.2%, 2018. gada —
1.8% un 2019. gada — 1.7%.

Euro zonas ekonomiska izaugsme paatrinajusies, un to galvenokart veicina
iekSzemes pieprasijums. Realais IKP 2017. gada 2. ceturksn1 salidzinajuma ar
iepriek§€jo ceturksni pieauga par 0.6% (iepriek$&ja ceturksni — par 0.5%; sk.

10. att.). Izaugsmes virzitajspeks joprojam bija iekS§zemes pieprasijums, ka arf —
mazak — neto eksporta devums, savukart krajumu parmainu devums bija nedaudz
negativs. RaZzo3ana bija verojama plaSa ekonomiska aktivitate, un ripnieciba
(neietverot bivniecibu), bavnieciba un pakalpojumu nozaré bija vérojams pozitivs
pievienotas vertibas kapums.

10. attels
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&jo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni; procentu
punktos)
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Avots: Eurostat.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 2. ceturksnt.

Euro zonas darba tirgi joprojam liecina par labvéligu dinamiku. 2017. gada

1. ceturksnT turpinajas euro zonas nodarbinatibas kapums (par 0.4% salidzindjuma
ar iepriek$éjo ceturksni), tadéjadi pirmo reizi parsniedzot pirms krizes 2008. gada
registréto augstako raditaju (sk. 11. att.). Kopéjais nostradato stundu skaits art
turpinaja atjaunoties, lai gan viena nodarbinata vidéjais nostradato stundu skaits
saglabajas kopuma stabils (neraugoties uz to, ka gan pilnu, gan nepilnu laiku
nodarbinato vid€jais nostradato stundu skaits bija lielaks, jo 30 kapumu neitraliz€ja
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nepilnu laiku nodarbinato Tpatsvara pieaugums).! Péc 2013. gada 2. ceturksni
sasniegta augstaka limena (12.1%) euro zonas bezdarba [Tmenis batiski
samazinajas. 2017. gada jdlija bezdarba limenis bija 9.1% (zemakais raditajs kops
2009. gada februara). L1dz 2017. gada augustam pieejamie apsekojumu dati liecina
par turpmaku darba tirgus apstaklu uzlaboSanos un arvien lielaku darbaspéka
trdkumu lielajas euro zonas tautsaimniecibas.

Straujais euro zonas bezdarba limena kritums vie$ Tpasas ceribas, nemot véra
arvien augoso darbaspéka piedavajumu. Gan krizes laika, gan atveseloSanas
perioda véroto darbaspéka piedavajuma pieaugumu var lielakoties skaidrot ar
vecaka gadagajuma cilvéku un sievieSu ekonomiskas aktivitates limena kapumu (sk.
83 "Tautsaimniecibas Biletena" 3. ielikumu "Nesena euro zonas darbaspéka
piedavajuma dinamika"). Tomér plasaki bezdarba raditaji liecina par joprojam lielu
darbaspéka parpalikumu daudzos euro zonas darba tirgos. Lielu euro zonas
uznémumu apsekojums (sk. 8a "Tautsaimniecibas Biletena" 5. ielikumu "Strukturalo
reformu nepiecieS8amiba euro zona: lielo uznémumu apsekojuma gatas atzinas")
liecina, ka turpmaku strukturalo reformu TstenoSana euro zonas darba tirgos lautu
uzlabot to funkcionéSanu un nostiprinat plasaku izaugsmes perspektivu.

11. attéls
Euro zonas darba tirgus norises

(kreisa ass: indekss 2008. g. 1. cet. = 100; laba ass: procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie nodarbinatibas un nostradato stundu skaita dati atbilst stavoklim 2017. gada 1. ceturksnT un bezdarba lTmena dati —

Darba tirgu uzlabo$anas turpina veicinat ienakumu kapumu un patérina
izdevumus. 2017. gada 2. ceturksni salidzindjuma ar iepriek$€jo ceturksni
saglabajas stabils privata patérina pieaugums (0.5%; iepriek3é&ja ceturksnt — 0.4%).
Stabils darba ienakumu kapums, kas ir galvenais majsaimniecibu reali riciba esoSo
ienakumu noteicoSais faktors, apvienojuma ar nelielu uzkrdjumu veidoSanas tempa
sarukumu turpinajis veicinat majsaimniecibu térinus. Tos joprojam sekmé arT ECB
monetaras politikas pasakumi, kas uzlabojusi finansé$anas nosacijumus. Patérétaju
konfidence, kas 2017. gada augusta turpinaja uzlaboties, joprojam ir |oti augsta

1 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikumu "Viena nodarbinata vidéji nostradato
stundu skaita parmainas noteico$ie faktori kops 2008. gada".
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[TmenT un ievérojami parsniedz tas ilgtermina vidéjo raditaju, liecinot par spécigu
patérina izdevumu dinamikas pamattendenci tuvakaja laika.

Izaugsmes tempu joprojam veicina euro zonas majoklu tirgu norises.
leguldijumi majoklos 2017. gada 2. ceturksnt palielinjas I1dz 1.3%, atspogulojot
euro zona un daudzas euro zonas valstis vérotas atveselo$anas turpinaanos. So
atveselo8anos (daZas valstis no loti zema limena) sekméjis spécigs majsaimniecibu
riciba esoSo ienakumu kapums, labaki darba tirgus nosacijumi, labveéligi
finans@8anas nosacijumi un lielaka veélme izvéléties ieguldijumus majoklos saistiba
ar zemiem ien@mumiem no procentus pelnoSiem aktiviem. Papildus batiski
uzlabojusies uznéméju konfidence bavniecibas nozaré. Turklat arvien lielakam
izsniegto bavatlauju skaitam, augo8ajam pieprasijumam péc aizdevumiem majokla
iegadei un labakiem banku kreditu nosacijumiem art turpmak vajadzétu veicinat euro
zona plasi verojamo augSupvérsto tendenci veikt ieguldijumus majoklos.

2017. gada 2. ceturksni palielinajas uznémeéjdarbiba veiktie ieguldijumi.
Kapumu (salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni —1.0%) noteica ieguldijumi
intelektuala Tpasuma produktos, ka art masinas, iekartas un iero€u sistémas, kas
nav transportlidzekli. Turklat tadi dati ka rapnieciska razoSana kapitalpreCu sektora,
kas 2017. gada 2. ceturksni salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni pieauga par 0.7%,
liecina par uznémeéjdarbiba veikto ieguldijumu palielinaSanos euro zona.

12. attéls
Euro zonas kapitalpre€u sektora norises

(indekss; novirze no ilgtermina vidéja raditaja)

== apstrades rapniecibas konfidence
eksporta pasatijumi
== razo$anas gaidas
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Avots: Eiropas Komisija.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada augusta.

Gaidams, ka turpinasies uznémeéjdarbiba veikto ieguldijumu pieaugums.
leguldijumu perspektivu labvélgi ietekmé vairaki faktori. Neraugoties uz nelielu
sarukumu augusta, kapitalprecu sektora uznémeéju konfidence, razo8anas gaidas un
eksporta pasatijumi joprojam ir augsta liment (sk. 12. att.). Jaudu izmantoSana
arvien palielinas virs vidgja pirms krizes sasniegta limena, joprojam ir loti stimul&josi
finansé8anas nosacijumi, saglabajas augsta uznémumu nesadalita pelna, kuru
varétu izmantot ieguldijumu tériniem, un pastav nepiecieSamiba modernizét
pamatlidzeklus péc vairakus gadus ilgas ierobezotas ieguldijumu aktivitates. Tomér
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gaidams, ka dazZi faktori turpinas negativi ietekmét ieguldijumu uznémeéjdarbiba
perspektivu. Tie ietver gaidas saistiba ar vajaku neka iepriek$ ilgtermina izaugsmes
potencialu, precu tirgu neelastibu un leéno reglamentéjosas vides parmainu tempu.
Turklat gaidams, ka zems banku ienesigums un joprojam lieli ienakumus nenesoSo
kredttu atlikumi vairaku valstu banku bilancés turpinas negativi ietekmét banku
starpniecibas spé&jas un tadéjadi arT uznémumu ieguldijumu finanséSanu tuvakaja
laika.

Euro zonas tirdznieciba turpinajusi uzlaboties. Euro zonas pre€u un pakalpojumu
eksports 2017. gada 2. ceturksni salidzindjuma ar iepriekS$€jo ceturksni palielinajas
par 1.1%, un arpus eiro zonas veiktas precu tirdzniecibas dinamika kops 2016. gada
vasaras pastavigi uzlabojusies. Saskana ar ménesa tirdzniecibas datiem arpus euro
zonas veikta preCu eksporta apjomu 2017. gada 1. pusgada lielakoties veidoja
eksports uz Kinu, paréjam Azijas valstim un arpus euro zonas eso$ajam ES
dalibvalstim. Tas rada labu vispargjas izaugsmes perspektivu, jo euro zonas aré€jais
pieprasijums arvien paplasingjies. Istermina raditaji, pieméram, 2017. gada

2. pusgada apsekojumi un jaunie eksporta pasatijumi, liecina par noturigu eksporta
dinamiku, neraugoties uz neseno euro efektiva kursa kapumu (sk. 13. att.).
Raugoties talaka perspektiva, euro zonas eksportu veicinas plasi vérojama globala
atveseloSanas. Tomer tirdzniecibas riski joprojam ir augsti, un tie galvenokart saistiti
ar geopolitisko spriedzi, kas var kavét globalo izaugsmi.

13. attéls
Arpus euro zonas veiktais precu eksports

(kreisa ass: gada parmainas trijos ménesos; %; slidoSie vid&jie raditaji; laba ass: indekss)

== precu eksports uz arpus euro zonas esosajam valstim (kreisa ass)
eksporta gaidas (laba ass)

== eksporta tirgus vide (laba ass)

== jauni rapniecibas precu eksporta pasatijumi (laba ass)
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Avoti: Eurostat, Markit un Eiropas Komisija.
Piezime. Jaunakie apsekojumu dati atbilst stavoklim 2017. gada augusta un jaunakie eksporta dati — stavoklim 2017. gada
2. ceturksn.

Sanemtie dati kopuma liecina par stabilu izaugsmes tempu 2017. gada

3. ceturksni. Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR) un
apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss (IVI) augusta saglabajas
augsta IimenTt un joprojam atrodas batiski virs vidéja Tmena (sk. 14. att.). Tadé&jadi
kopuma tie liecina par stabilu izaugsmi 2017. gada 3. ceturksn.
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14. attéls
Euro zonas realais IKP, apvienotais produkcijas izlaides IVI un ENR

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&jo ceturksni; %; normalizétas procentu starpibas un difizijas indeksi)

B realais IKP (laba ass)
ENR (kreisa ass)
== apvienotais produkcijas izlaides IVI (kreisa ass)
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Avoti: Markit, Eiropas Komisija un Eurostat.

Piezime. Jaunakie reala IKP dati atbilst stavoklim 2017. gada 2. ceturksni un ENR un IVI dati — stavoklim 2017. gada augusta.
Gaidams, ka pasreizéja euro zonas ekonomiska izaugsme turpinasies. To
veicinas ECB monetaras politikas pasakumi, kuri ietekmé realo
tautsaimniecibu. Loti labvéligie finanséSanas nosacijumi, zemas procentu likmes
un darba tirgu uzlabo$anas turpina veicinat privato patérinu un investiciju
atjauno3anos augosas pelnas un aiznemto ITdzeklu mazakas nepiecieSamibas
konteksta. Nostiprinoties pasaules ekonomiskajai aktivitatei un attiecigi uzlabojoties
euro zonas aréjam pieprasijumam, izaugsmi veicinas ar1 aréjas vides radtti pozitivi
faktori.

ECB specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai paredz reala IKP gada pieaugumu 2017. gada par 2.2%, 2018. gada —
par 1.8% un 2019. gada — par 1.7% (sk. 15. att.). Salidzinajuma ar Eurosistémas
specialistu 2017. gada jlnija makroekonomiskajam iespéju aplésém reala IKP
pieauguma perspektiva 2017. gadam korigéta un paaugstinata, bet péc tam kopuma
nav maintta. AugSupveérsta korekcija 2017. gadam lielakoties saistita ar nesen véroto
batisko IKP izaugsmes tempu.
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15. attels
Euro zonas realais IKP (t.sk. iespé&ju apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", kas 2017. gada
7. septembrT publicéts ECB interneta vietné.

Piezimes. Diapazonus, ko izmanto galveno iespéju apléSu ataino$anai, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$&jo
gadu laika sagatavoto iespé&ju aplésu atskiribas. Diapazonu plasums ir divas reizes lielaks par So atSkiribu vidéjo absolito vértibu.
Diapazonu aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu izn@muma gadijumus, skaidrota ECB

2009. gada decembra dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas

un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu noteik§anas procedtra"), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2017. gada augusta
pieauga lidz 1.5% (jalija — 1.3%). Pamatojoties uz paSreizéjam birza tirgoto naftas
nakotnes ligumu cenam, gaidams, ka gada beigas kopéja gada inflacija, visticamak,
Islaicigi samazinasies, lielakoties atspogulojot ar energijas cenam saistito bazes
efektu ietekmi. Vienlaikus pamata esosas inflacijas raditaji p€déjos ménesos
nedaudz uzlabojusies, tacu vél neliecina par parliecinosu un ilgtspéjigu augSupvérstu
tendenci. ECB specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskajas iespéju
aplésés euro zonai prognozéts, ka SPCI gada inflacija 2017. gada bds 1.5%,

2018. gada — 1.2% un 2019. gada — 1.5%.

Kopéja inflacija augusta palielinajas. Saskana ar Eurostat atro aplési kopé&ja SPCI
atspoguloja augstaku energijas cenu un (mazak) apstradatas partikas cenu inflaciju.
Energijas cenu inflacijas kdpums bija gaidams, jo tas atspogulo nesena naftas cenu
pieauguma noteikto augSupveérsta bazes efekta un augSupveérsta spiediena ietekmi.

16. attéls
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== SPCI
partika
B energija
B neenergijas rapniecibas preces
B pakalpojumi
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada augusta (atra aplése).

Pamata esosas inflacijas raditaji kops iepriekSéja gada beigam nedaudz
paaugstinajusies. Saskana ar Eurostat atro aplési SPCI inflacija (neietverot
energiju un partiku) augusta bija 1.2% (tada pati ka jalija) un par 0.4 procentu
punktiem augstaka salidzinajuma ar iepriek3&ja gada pedéja ceturkSna videjo
raditaju. Tomér SPCI inflacija, neietverot energiju, partiku, loti svarstigos ar celoSanu
saistitos komponentus, apgérbu un apavus, minétaja perioda liecina tikai par saméra
nelielu kapumu.
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17. attéls
SPCI (neietverot energiju un partiku) dalijums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %)

== SPCI (neietverot energiju un partiku)
neenergijas ripniecibas preces (neietverot apgérbu)

B pakalpojumi (neietverot ar celodanu saistitos komponentus)
B ar celo3anu saistitie komponenti
B apgérbs
2.0
15
1.0 | | A
0.0 s ! LSRN B ] " 1 1
I N
ol
-0.5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezime. Jaunakie dati par SPCI (neietverot partiku un energiju; atra aplése) atbilst stavoklim 2017. gada augusta un par visiem citiem
mainigajiem — stavoklim 2017. gada jalija.

Nesenais euro kursa kapums liecina par nelielu cenu spiediena mazinasanos
razoSanas procesa un cenu noteik§anas sakuma posmos. Euro nominala
efektiva kursa (ENEK) pieaugums pédéjos ménesos radijis lejupvérstu spiedienu uz
importa cenam. Nepartikas patérina pre€u importa cenu gada parmainu temps jalija
saruka I1dz 0.1% (aprili — 1.3%; sk. 18. att.). Sis lejupvérstais spiediens mazinas
augsSupvérsto spiedienu, ko radija kops 2016. gada vidus vérotais spécigais
neenergijas razotaju cenu globalas inflacijas kapums. Neraugoties uz lielo ar naftas
piegadi saistito aréjas vides spiedienu, kas tagad varétu nedaudz mazinaties,
nepartikas patérina pre€u iekSzemes razotaju cenas saglabajusas kopuma stabilas,
tikai nedaudz palielinoties junija un jalija (ITdz 0.3%; maija — 0.2%). Nesena euro
kursa kdpuma ietekmi uz iek§zemes spiedienu, kas saistits ar naftas piegadi,
raksturo liela nenoteiktiba, un ta atkariga art no iespéjamam pelnas marzu
korekcijam.
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18. attels
Valutas kursu norises un nepartikas patérina preCu importa un razotaju cenas

(parmainas salidzindjuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
== razotaju cenu indekss (laba ass)
ENEK38 (apvérsts raditajs; kreisa ass)
== jmporta no arpus euro zonas eso$ajam valstim cenas (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati par euro nominalo efektivo kursu attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam

Saglabajas Iéns darba samaksas pieauguma temps. Vieno3anas cela vienam
nodarbinatajam noteiktas darba samaksas gada parmainu temps 2017. gada

2. ceturksni nedaudz saruka (I1dz 1.4%; iepriekS — 1.6%), bet, neietverot svarstigos
vienreizéjos maksajumus, tas saglabajas nemainigs. Art atlidziba vienam
nodarbinatajam Iidz 2017. gada 1. ceturksnim saglabajas zema, tomér atskiras no
atlidzibas par vienu nostradato stundu. Tas skaidrojams ar darbinieku vidéja
nostradato stundu skaita samazinasanos. Kopuma darba samaksas pieaugumu,
iesp€jams, kavéjis joprojam bitiskais piedavata darbaspéka parpalikums, zema
inflacija, vajais darba raziguma kdpums un dazas valstis krizes laika 1stenoto darba
tirgus reformu ilgstosa ietekme.

Gan uz tirgus instrumentiem, gan uz apsekojumiem balstitie ilgtermina
inflacijas gaidu raditaji joprojam ir stabili. 5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito
mijmainas darfjumu procentu likme péc 5 gadiem nakotné 2017. gada 6. septembri
bija 1.61% (nedaudz augstaks lTmenis salidzindjuma ar janija sakuma registréto; sk.
19. att.). Euro zonas ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji, kuru pamata ir
apsekojumi, saskana ar ECB 2017. gada 3. ceturk8na apsekojumu Survey of
Professional Forecasters (SPF) saglabajas nemainigi (1.8%).
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19. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %
(P : j p! ja g P ;%)

== inflacija 1 gada periodam pé&c 1 gada nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam péc 4 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
== inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 6. septembrT.

Turpmak gaidams, ka euro zonas SPCI inflacijas kapums bus nedaudz mazaks,
neka gaidits. Pamatojoties uz augusta vida pieejamo informaciju, ECB specialistu
2017. gada septembra makroekonomiskajas iesp€ju aplésés euro zonai prognozéts,
ka SPCI inflacija 2017. gada bus 1.5%, 2018. gada — 1.2% un 2019. gada — 1.5%
(sk. 20. att.).2 Salidzindjuma ar Eurosistémas specialistu 2017. gada junija
makroekonomiskajam iespéju aplésém kopé€jas SPCI inflacijas perspektiva nedaudz
pazeminata, galvenokart atspogulojot neseno euro kursa pieaugumu. Bazes efekti
liecina, ka no 2017. gada pédéja ceturksna lldz 2018. gada 1. ceturksnim SPCI
energijas cenu inflacijas devums kopéja inflacija batiski samazinajies (sk. arT $a
"Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Bazes efektu ietekme uz prognozéto SPCI
inflacijas tendenci"). Pienémums, ka atlikuSaja iespéju aplésu perioda naftas cenas
pieaugs, lai gan tikai nedaudz (ka liecina birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu
[tkne), norada uz nelielu SPCI energijas cenu inflacijas kdpumu 2019. gada.

Gaidams, ka SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku) vidéja termina
pakapeniski pieaugs. Paredzams, ka SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku)
2017. gada bis 1.1%, 2018. gada — 1.3% un 2019. gada — 1.5%. Lai gan euro kursa
kapums iespéju apléSu perioda radis lejupvérstu spiedienu uz pamata esoso
inflaciju, to dal&ji kompensés uzlabotas euro zonas iek8zemes pieprasijuma
perspektivas. Vértéjot iekS§zemes izmaksas, bitisks faktors, kas noteicis
pakapenisko pamata esosas inflacijas kdpumu, ir paredzama darbaspéka
parpalikuma mazinaSanas un arvien augoss darbaspéka deficits dazos euro zonas
regionos, kas, ka paredzams, noteiks darba samaksas pieaugumu. Turklat
paredzams, ka arT nesen vérotais nozimigais kopéjas inflacijas kapums varétu laika
gaita veicinat nominalas darba samaksas pieaugumu euro zonas valstis, kuras

2 Sk. ECB interneta vietné 2017. gada 7. septembrT publicéto rakstu "ECB specialistu 2017. gada
septembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai".
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darba samaksas veido$anas process ietver retrospektivu indeksaciju vai gaidu
elementus.

20. attels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. iesp€ju apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "ECB specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", kas 2017. gada
7. septembrT publicéts ECB interneta vietné.
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Nauda un kredttu atlikumi

Naudas pieaugums 2017. gada 2. ceturksni palielinajas kop$ 2015. gada vidus
kopuma novérotaja stabilaja tempa un jdlija saruka. Turpinajas privatajam sektoram
izsniegto aizdevumu atlikuma kdpuma atjaunoSanas. Tiek Iésts, ka 2017. gada

2. ceturksni nedaudz samazinajusies nefinansu sabiedribu (NFS) kopéja aréja
finanséjuma gada pldsma.

Plasa nauda 2017. gada 2. ceturksni stabili auga (par 5%) atbilstosi kops

2015. gada vidus novérotajam pieauguma tempam un tad julija saruka.

M3 gada kapuma temps 2017. gada jalija samazinajas I1dz 4.5%, un, iesp&jams, to
noteica Tslaicigi faktori (sk. 21. att.). Naudas pieaugumu joprojam veicinaja
vislikvidako instrumentu zemas turéSanas izvéles izmaksas |oti zemu procentu likmju
apstaklos, ka arr ECB monetaras politikas pasakumu ietekme. Tomér vislikvidako
sastavdalu devums M3 gada kapuma mazinajas — M1 gada kapuma temps jalija
saruka I1dz 9.1% (2017. gada 2. ceturksni — 9.3% un janija — 9.7%).

21. attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3
M1
== aizdevumi privatajam sektoram
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapiro$anas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno$anas
ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada jalija.

Noguldijumi uz nakti joprojam bija viens no galvenajiem M3 pieauguma
noteicosajiem faktoriem. TieSi majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu
noguldijumu uz nakti atlikuma gada kapuma temps 2017. gada 2. ceturksnt
saglabajas spécigs, bet 2017. gada jilija, iesp&jams, Tslaicigu faktoru dé|
samazinajas. Skaidras naudas apgroziba gada kapuma temps saruka art jdlija, un
nekas neliecinaja par naudas Iidzek|u turétaju sektora tendenci loti zemu vai
negativu procentu likmju d&| noguldijumus aizstat ar skaidro naudu. Istermina
noguldijumu (neietverot noguldijumus uz nakti, t.i., M2 — M1) atlikumam 2. ceturksnt
un jalija joprojam bija negativa ietekme uz M3. Nelielas M3 sastavdalas tirgojamo
finandu instrumentu (t.i., M3 — M2) gada parmainu temps jalija kluva ievérojami
negativs, veicinot $aja laika novéroto M3 pieauguma samazinasanos. Sada
dinamika bija vérojama péc pozitiva devuma 2017. gada 2. ceturksnr, un to
galvenokart noteica monetaro finan8u iestazu (MFI) emitéto Tstermina parada
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vértspapiru apjoma turpmaka samazinasanas. Turpretl naudas tirgus fondu akciju un
dalu gada kapuma temps joprojam bija pozitivs.

Naudas piedavajuma kapinasanas iekSzemes avoti vél arvien bija plasas
naudas pieauguma noteicosais faktors (sk. 22. att.). No M3 sastavdalu viedokla
M3 kapumu pozitivi ietekméja Eurosistémas galvenokart ECB "Valsts sektora aktivu
iegades programmas" (VSAIP) ietvaros veiktas valdibas parada vértspapiru iegades
(sk. sarkanas dalas 22. att.).® M3 pieaugumu joprojam veicinaja arT vérojama privata
sektora kreditéSanas talaka atveseloSanas (sk. zilas dalas 22. att.). Ta ietver gan
privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikumu, gan euro zonas ne-MFI
privata sektora emitéto MFI parada vértspapiru turéjumus. Ka tada ta attiecas art uz
Eurosistemas "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" (USAIP) ietvaros
veiktajam parada vértspapiru iegadém. Tiedi citu M3 neietilpstoSo bilances postenu
(galvenokart repo darijumi) dél M3 kapumu kopa nedaudz negativi ietekméja ligaka
termina finanSu saistibas un citi M3 neietilpstoSie bilances posteni (sk. tumsi zalas
dalas 22. att.). Tomér M3 pieaugumu pozitivi ietekméja MF| ilgaka termina finanSu
saistibu (neietverot kapitalu un rezerves) ilgsto$a samazinasanas. Sadu saistibu
gada parmainu temps kop$ 2012. gada 2. ceturkna bijis negativs, un 8adu tendenci
daléji noteica to ECB ilgaka termina refinansé8anas mérkoperaciju (ITRMO II)
ietekme, kuras var darboties ka alternativa ilgaka termina uz tirgus instrumentiem
balstitajam banku finanséjumam. Visbeidzot, no euro zonas MFI (neietverot
Eurosistému) iegadato valdibas obligaciju apjoms noteica MFI (neietverot
Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikuma negativu gada kapuma tempu,
tadéjadi paleninot M3 pieaugumu (sk. gaisi zalas dalas 22. att.).

22. attéls
M3 un taja neietilpstoSie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izlidzinati dati)
= M3
tirie aréjie aktivi
Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kredttu atlikums
privata sektora kreditéSana
ienakosas naudas plismas no ilgaka termina finansu saistibam un M3 neietilpsto$ajiem bilances posteniem

8
6 |
4
2
0 1
|
2

2013 2014 2015 2016 2017

Avots: ECB.

Piezimes. Privata sektora kreditéSana ietver privatajam sektoram izsniegto MF| aizdevumu atlikumu un euro zonas ne-MF| privata
sektora emitéto MF| parada vértspapiru turéjumus. Tadéjadi ta ietver Eurosistémas "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas”
(USAIP) ietvaros iegadato parada vértspapiru turéjumus. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada jalija.

3 Sk. arT $3 "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Naudas baze, plasa nauda un AIP", kura aprakstita
naudas bazes dinamika pedejos gados un ECB nestandarta pasakumu ietekme uz naudas bazes
dinamiku.
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MFI tirie arejie aktivi joprojam nelabvéligi ietekméja M3 gada kapuma tempu.
Lai gan tiro argjo aktivu gada plisma 2017. gada 2. ceturksnT un jilija saglabajas
negativa, 2017. gada julija bija vérojama to ménesa ieplide. Tas palidzéja samazinat
attiecigo lejupveérsto spiedienu uz M3 gada kapuma tempu (sk. dzeltenas dalas

22. att.). Gada plusma turpinaja atspogulot kapitala aizpliddes no euro zonas, un to
daléji varéja skaidrot ar nerezidentu VSAIP ietvaros pardotajam euro zonas valdibas
obligacijam. Jaunakas norises neliecina par batiskam Eurosistémas VSAIP ietvaros
veiktam iegadém no nerezidentiem.

Joprojam turpinajas kops 2014. gada sakuma vérota izsniegto aizdevumu
atlikuma kapuma atjaunosanas. Privatajam sektoram izsniegto MFI aizdevumu
atlikuma gada pieauguma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas,
vértspapiro$anas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvienoSanas ietekmei)
2017. gada 2. ceturksnTt un jdlija kopuma saglab3ajas stabils (sk. 21. att.). Nozaru
dalljuma nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapums péc
islaiciga sarukuma junija, ko dazas valstis noteica ipasi apstakli, abos periodos
palielindjas I1dz 2.4% (sk. 23. att.). NFS sanemto aizdevumu atlikuma pieaugums
kop8 zemaka punkta sasnieg8anas 2014. gada 1. ceturksni batiski atveselojies.
Sada dinamika visai plasi vérojama lieldkajas valstis, lai gan aizdevumu atlikuma
kapuma temps dazas jurisdikcijas joprojam ir negativs. Majsaimniecibam izsniegto
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps palielinajas art 2017. gada 2. ceturksnr,
jalija sasniedzot 2.6% (sk. 24. att.). Sis tendences veicinaja kop$ 2014. gada
vasaras euro zona plasi vérojama banku aizdevumu procentu likmju batiska
samazinasanas (1pasi ECB nestandarta monetaras politikas pasakumu veikSanas
rezultatd) un banku aizdevumu piedavajuma un pieprasijuma uzlabo$anas. Turklat
bankas panakusas progresu bilan¢u konsolidéSana, lai gan dazas valstis saglabajas
augsts ienakumus nenesoso aizdevumu atlikuma Iimenis, kas var ierobezot jaunu
banku kreditu izsniegSanu.

23. attéls
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno$anas ietekmei.
Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2017. gada jdlija.
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24, attels
MFI aizdevumi majsaimniecibam atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avots: ECB.
Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno$anas ietekmei.
Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati

Banku finanséjuma nosacijumi joprojam bija labvéligi. Kopé&jas banku parada
finanséjuma izmaksas péc 2017. gada 2. ceturksnT vérotas visparéjas stabilizéSanas
jdlija sasniedza jaunu vésturiski zemako limeni (sk. 25. att.). Sadu tendenci
galvenokart noteica noguldijumu izmaksu dinamika — tas péc visparéjas
stabilizéSanas 2017. gada 2. ceturksn jdlija nedaudz saruka I1dz jaunam vésturiski
zemakajam ltmenim. Turklat banku obligaciju pelnas likmes, neraugoties uz Tslaicigu
kapumu janija, 2. ceturksnt kopuma saglabaja lidzsvara stavokli un jalija
samazinajas. Saja zina $os labvéligos apstaklus noteica ECB stimulgjo$a monetaras
politikas nostaja, MFI ilgaka termina finanSu saistibu atmaksa neto izteiksmé, banku
bilan€u nostiprinaSanas un finansu tirgu sadrumstalotibas mazinasanas.
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25, attels
Kopéjas banku parada finansgéjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)
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Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB aprékini.
Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darijumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteikto terminu un noguldijumiem ar bridinajuma terminu par iznemsanu, kas svérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmju Iimenis
2017. gada 2. ceturksni un julija joprojam atradas vésturiski zemakaja limeni
vai tuvu tam (sk. 26. un 27. att.). NFS un majsaimniecibam izsniegto banku
aizdevumu kopéjas procentu likmes no 2014. gada sdkuma Iidz 2016. gada beigam
samazinajas, bet péc tam to dinamika bija atSkiriga — majokla iegadei izsniegto
banku aizdevumu kopéjas procentu likmes I1dz 2017. gada jalijam nedaudz
palielindjas un NFS sanemto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes turpinaja
sarukt, jdlija sasniedzot jaunu vésturiski zemako lTmeni. Kopuma kop$ ECB
apstiprinata kreditu nosacijumu stingribas mazinaSanas pasakumu kopuma
izzinoSanas 2014. gada junija NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu
kopéjas procentu likmes sarukuSas daudz batiskak neka tirgus dartfjumu atsauces
procentu likmes, tadéjadi liecinot par spécigaku monetaras politikas pasdkumu
ietekmi uz banku aizdevumu procentu likmém. Minétais kopé€jo banku finanséjuma
izmaksu kritums veicinajis kop&jo aizdevumu procentu likmju samazinaSanos. NFS
un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes no

2014. gada maija I1dz 2017. gada jdlijam saruka attiecigi par 119 bazes punktiem un
103 bazes punktiem. Mazak aizsargatas valstis bija vérojama 1pasi spéciga banku
aizdevumu procentu likmju samazinasanas aizdevumiem NFS, daZzadas valstis
veicinot vienmérigaku monetaras politikas transmisiju uz Sadam procentu likmém.
Pavisam neliela apjoma aizdevumu (I1dz 0.25 milj. euro) un liela apjoma aizdevumu
(lielaku par 1 milj. euro) procentu likmju starpiba euro zona Saja pasa perioda batiski
saruka un 2017. gada jdlija bija tuvu vésturiski zemakajam limenim. Tas rada, ka
aizdevumu procentu likmju samazinaSanas kopuma pozitivi ietekmé&jusi mazos un
vidéjos uzneémumus lielaka méra neka lielos uznémumus.
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26. attéls
NFS izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kop&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopé&jas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slido$o vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu

27. attels
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kop&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu

Tiek lests, ka euro zonas NFS kopé€ja areja finanséjuma gada pliisma

2017. gada 2. ceturksni nedaudz samazinajas. Sis sarukums atspogulo banku
veiktas kreditéSanas dinamikas un parada vértspapiru emisijas paléninaSanos, ko
banku aizdevumu gadijuma dalgji var skaidrot ar Tpasiem faktoriem un to Tslaicigo
raksturu. Kopuma kop$ 2014. gada sakuma novéroto NFS aréja finanséjuma
situacijas uzlaboSanos veicinajusi ekonomiskas aktivitates nostiprinasanas,
turpmakais parada finanséjuma izmaksu kritums, mazak stingri banku kredrttu
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nosacijumi un lielaks uznémumu apvieno$anas un parnemsanas darjjumu skaits.
Vienlaikus NFS rekordlielie naudas Iidzeklu turé&jumi mazinajusi nepiecieSamibu péc
aréja finanséjuma.

NFS parada vértspapiru bruto emisijas apjoms péc 2017. gada janija verota
pieauguma julija un augusta bija neliels. Jaunakie ECB dati liecina par spécigu
emisijas aktivitati janija péc paléninasanas aprili un maija. Nemot véra iepriek$
minéto, emisijas aktivitate neto izteiksme butiskas Tstermina vértspapiru dzéSanas
rezultata bija negativa. Turklat jaatzime, ka tirgus dati, kas liecina par zemu emisijas
aktivitati jlija un augusta, lielakoties atspogulo sezonalus faktorus. Aptuveni Saja
laika NFS kotéto akciju neto emisijas aktivitate bija spécigaka neka 2017. gada
pirmajos ménesos, kad to ierobezoja ievérojamais akciju atpirkSanas apjoms.

NFS finanséjuma izmaksu limenis joprojam ir labveéligs. Tiek lésts, ka NFS
kopéjas aréja finanséjuma nominalas izmaksas, kas ietver banku veikto kreditéSanu,
parada vértspapiru emisiju tirgd un kapitala vértspapiru finans€jumu, péc neliela
2017. gada janija un jdlija vérota kapuma augusta nedaudz saruka (I1dz 4.4%). ST
dinamika liela méra atspogulo kapitala vértspapiru izmaksu dinamiku. Finanséjuma
izmaksas paslaik par 40 bazes punktiem parsniedz 2016. gada jdlija novéroto
vésturiski zemako ITmeni, tacu joprojam ir ievérojami zemakas par 2014. gada
vasara novérotajam — pirms briza, kad tirgi, cerot uz aktivu iegades programmu,
saka noteikt cenas. Parada finanséjuma izmaksas, kuras aprékina ka banku
aizdevumu izmaksu un uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksu vidéjas
svertas izmaksas, joprojam svarstas ap vesturiski zemako raditaju.
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Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas budzeta deficits iespéju aplésu perioda (2017.—

2019. gada) saistiba ar ciklisko nosacijumu uzlaboSanos un procentu maksajumu
sarukumu turpinds samazinaties. Gaidams, ka euro zonas kopéja fiskala nostaja
2017. gada bds nedaudz ekspansiva, bet 2018. un 2019. gada — kopuma neitrala.
Lai gan euro zonas valstu valdibas parada attieciba pret IKP turpinas pazeminaties,
ta joprojam bis augsta. Ipasi valstim ar augstu parada limeni vélams istenot papildu
konsolidacijas pasakumus, kas Jautu nodrosinat to valsts parada stabilu sarukumu.

Tiek prognozéts, ka euro zonas valstu valdibas budzeta deficits iespéju aplésu
perioda pakapeniski samazinasies. Saskana ar ECB specialistu 2017. gada
septembra makroekonomiskajam iespéju aplésém* gaidams, ka euro zonas valstu
valdibas budzeta deficits saruks no 1.5% no IKP 2016. gada [idz 0.9% no IKP

2019. gada (sk. tabulu). Fiskalas perspektivas uzlabojumus, kas salidzinajuma ar
2017. gada junija iespéju aplésém ir nedaudz spécigaki, lielakoties veicina labvelgi
cikliskie nosacijumi un procentu maksajumu samazinasanas.

Tabula
Fiskalas norises euro zona

(% no IKP)

2016 2017 2018 2019
a. Kopéjie iep@émumi 46.2 46.0 459 45.8
b. Kopéjie izdevumi 47.7 47.3 46.9 46.6

t.sk.:

c. procentu izdevumi 2.2 2.0 1.9 18
d. sakotnéjie izdevumi (b — ¢) 455 45.3 45.0 44.8
Budzeta bilance (a - b) -1.5 -1.3 -1.0 -0.9
Sakotnéja budzeta bilance (a - d) 0.7 0.7 0.9 0.9
Cikliski korigéta budzeta bilance -1.5 -1.4 -1.3 -1.2
Strukturala sakotnéja budzeta bilance 0.7 0.6 0.6 0.6
Bruto parads 89.1 87.5 86.0 84.2
Papildpostenis: realais IKP (parmainas; %) 1.8 2.2 1.8 1.7

Avoti: Eurostat, ECB un ECB specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskas iespéju apléses.

Piezimes. Dati attiecas uz visu euro zonas valstu valdibas sektoru. Skaitlu noapalo$anas rezultata summa var atskirties no
kopsummas. Ta ka prognozés parasti nemtas véra jaunakas datu korekcijas, varétu bat atsSkiribas salidzindjuma ar jaunakajiem
apstiprinatajiem Eurostat datiem.

Paredzams, ka euro zonas fiskala nostaja 2017. gada biis nedaudz ekspansiva,
bet 2018. un 2019. gada — kopuma neitrala.> 2017. gada perspektiva skaidrojama
ar valdibas ieguldijumu atjauno$anos un vienreizéju Vacijas valdibas maksajumu

kodolenergijas razotajiem.® 2018. un 2019. gada gaidama neitrala fiskala nostaja

4 Sk. ECB specialistu 2017. gada septembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai.

5 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finansu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. To méra ka strukturalas
sakotnéjas budzeta bilances parmainas, t.i., no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances atskaitot
pagaidu pasakumus, pieméram, valdibas atbalstu finanSu sektoram. Sikak par euro zonas fiskalas
nostajas koncepciju sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal
stance ("Euro zonas fiskala nostaja").

6 Vienreizéjais Véacijas valdibas maksajums, kura apjoms bija 0.2% no Vacijas IKP.
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atspogulos ienémumu un valdibas izdevumu savstarpéji kompensé&jo3o ietekmi.
Vienlaikus kopuma neitrala fiskala nostaja norada, ka valstis pilntba neizmanto
labvéligo ekonomiskas izaugsmes tempu fiskalo droSibas rezervju veidosanai.

Paredzams, ka lielais euro zonas valstu valdibas parada [imenis turpinas
pazeminaties. Tiek planots, ka euro zonas parada attieciba pret IKP, kas sasniedza
kulminaciju 2014. gada, samazinasies no 89.1% no IKP 2016. gada I1dz 84.2% no
IKP 2019. gada beigas. Sarukumu galvenokart nosaka sakotnéja parpalikuma
palielinaSanas un labvéliga procentu likmju un izaugsmes starpiba (31 starpiba
atspogulo sameéra stabilo makroekonomisko perspektivu). Paredzams, ka deficita un
parada korekcijam no 2018. gada bus neliela negativa ietekme. Lai gan kop$ janija
iesp€ju aplésém perspektiva mainijusies tikai nedaudz, gaidams, ka 2017. gada
parada [Tmenis nedaudz pazeminasies, Tpasi atspogulojot labvéligaku procentu
likmju un izaugsmes starpibu. Paredzams, ka no valstu viedokla parada perspektiva
uzlabosies lielakaja dala euro zonas valstu, bet dazas valstis iesp&ju apléSu perioda
tiek gaidits valdibas parada raditaja pieaugums. Papildu konsolidacijas pasakumi
labvéligi ietekmétu Tpasi valstis ar augstu parada limeni, jo tie lautu nodroSinat valsts
parada raditaja stabilu sarukumu. Tas palidzétu samazinat So valstu ievainojamibu
gadijuma, ja finan3u tirgus atkal klGtu nestabils vai atjaunotos procentu likmju
kapums.

Visam euro zonas valstim vélams pastiprinat centienus, kas veérsti uz
izaugsmei labvéligaka valsts finansu sastava sasniegSanu. |zdevumu
novirzisana uz kategorijam, kas visvairak veicina izaugsmi, pieméram, izglitibu un
infrastruktdru, vai nodoklu sloga novirziSana uz nodokliem, kuriem ir mazak
kroplojo3a ietekme, pieméram, patérina vai ipaSuma nodokli, var pozitivi ietekmét
razoSanas apjoma pieaugumu un tadéjadi veicinat fiskalo droSibas rezervju
veido$anu.’

Raugoties nakotné, butu svarigi, lai budzeta plana projekti, kas jaiesniedz lidz
oktobra vidum, pilniba atbilstu Stabilitates un izaugsmes pakta prasibam. Ar
budzeta plana projektiem saistita procedira, ja to pilntba un konsekventi 1steno, ir
nozimigs un efektivs agra bridinajuma un korekcijas instruments. Péc tam, kad euro
zonas valstis bis iesniegusas budzeta plana projektus, Komisija izvértés, vai tie
pilnba atbilst Stabilitates un izaugsmes pakta prasibam. Ja tiks konstatéta
neatbilstiba, Komisijai naksies budzeta plana projektus nosutit atpakal attiecigajam
valstim.

7 Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 rakstu The composition of public finances in the
euro area ("Valsts finanSu sastavs euro zona").
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lelikumi

leguldijumu dinamika attistitajas valstis kops finansu
krizes

83 ielikuma mérkis ir starpvalstu perspektiva sniegt ieskatu par Sokiem, kas
ietekméjusi ieguldijumus attistitajas valstis kops finanSu krizes.

Biezi tiek apgalvots, ka viens no galvenajiem faktoriem, kas pasreizéja
ekonomiskas attistibas cikla kavéjis pasaules tautsaimniecibas atveseloSanos,
bijusi ierobezota ieguldijumu aktivitate (Tpasi attistitajas valstis). Tas saistits ar
samazinatu finansu tirgu aktivitati, valsts sektora budzeta ierobezojumiem,
pastiprinatu politikas nenoteiktibu un vaju ekonomiskas attistibas perspektivu. Art
dinamisma tradkums uznémeéjdarbibas sektora Skiet spécigaks neka iepriek3&jos
atveselo8anas periodos un vienlaikus ar straujaku ieguldijumu izdevumu kritumu péc
lielas recesijas izraisijis nozimigus ieguldijumu parravumus, t.i., ilgstosi negativas
novirzes no ilgtermina vidé&jiem radrttajiem.

Uzneméjdarbiba veikto ieguldijumu ierasta tendence, t.i., zemaka punkta
sasniegS$ana driz péc recesijas un saméra strauja atgrieSanas pirms recesijas
vérotaja limeni, péc lielas recesijas neistenojas tada pasa apjoma.® Lai gan
Sada tendence bija vérojama 20. gs. 90. gadu un 21. gs. pirma gadu desmita
uznéméjdarbibas ciklos, pasreizé&ja cikla ta nav novérota — sakotné&jo investiciju
aktivitates atjauno3anos péc 2009. gada 1. ceturksni piedzivota krituma partrauca
otrs recesijas vilnis, kas skara euro zonu valsts parada krizes ietekmé.
AtveseloSanas posma partraukums redzams A attéla, kura paradita ieguldijumu
attieciba pret IKP attistitajas valstis. ST attieciba sdka mazinaties no saméra zema
Tmena (12.5%) salidzinajuma ar iepriek3€jiem cikliem, 2009. gada sartkot gandriz
lidz 10.5%. Saja posma sakas noturiga un strauja uznéméjdarbiba veikto
ieguldijumu atjaunoSanas, ko apturéja euro zonas valsts parada krize. No

2015. gada 2. pusgada I1dz 2016. gada beigam ieguldijumu raditajs atkal
pazeminajas. To galvenokart noteica izejvielu razotajvalstis, pieméram, Kanada,
Australija un — mazak — ASV, kuras samazinaja ieguldijumus dalg&ji tapéc, ka izejvielu
(Tpadi naftas) cenas strauji kritas l1dz loti zemam [Tmenim. leguldijumu apjoms saka
atjaunoties tikai pavisam nesen — 2017. gada sakuma. Tomér 2017. gada

1. ceturksnt uznémejdarbiba veikto ieguldijumu attieciba pret IKP attistitajas valstis
kopuma joprojam bija zemaka par tas ilgtermina vidéjo raditaju.

Seit lietotais jédziens "ieguldijumi” attiecas uz nerezidentu privatajiem ieguldijumiem uznémeéjdarbiba
un ietver privata sektora ieguldijumus bavés, informacijas, ripniecibas un transporta iekartas, ka art
intelektuala TpasSuma tiestbas. Jédziena izpratne daZzadas valstis var nedaudz atskirties.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. lelikumi
leguldijumu dinamika attistitajas valstis kop$ finansu krizes 37



A attéls
leguldijumu attieciba pret IKP attistitajas valstis

(%; ceturksna dati)
uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu Tpatsvars
== vid&jais izlases raditajs
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Avots: ECB specialistu aprékini, pamatojoties uz Haver Analytics datiem.

Piezimes. Attistito valstu izlasé ietilpst Australija, Kanada, euro zonas valstis, Japana, Jaunzélande, Zviedrija, Sveice, Apvienota
Karaliste un ASV. Kopéjais raditajs ir dazadu valstu uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu Tpatsvara vidéjais svertais raditajs, kas
aprékinats, piemérojot laika mainigos IKP pirktspé&jas paritates svarus. lekrasotas dalas attiecas uz apvienoto raditaju, kas raksturo
krizes periodus euro zona (Ekonomikas politikas pétniecibas centrs) un ASV (Nacionalais ekonomisko pé&tijumu birojs). Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2017. gada 1. ceturksnt.

Makroekonomikas liment parasti tiek nemti véra Cetri potencialie ieguldijumus
veicinosie faktori — pieprasijuma gaidas, finansu nosacijumi, nenoteiktiba un
piedavajuma $oki.? Siem faktoriem kop$ finansu krizes bijusi centrala nozime
debatés par ieguldijumiem gan no teorétiska, gan no empiriska viedokla. Tiek
uzskatits, ka saspringti finanSu nosacijumi un negativi pieprasijuma Soki nelabvéligi
ietekmé& uznéméjdarbiba veiktos ieguldijumus.i® Ipasi gaidams, ka tautsaimniecibas
perspektivas pasliktina8anas pasaulé noteiks no ieguldijumiem gato ienémumu
sarukumu, tadéjadi ierobeZojot jauna kapitala veidoSanos un kavéjot iepriekSé€ja
kapitala nomainu. ArT ar nenoteiktibu saistitajiem Sokiem varétu bat ilgstoSi negativa
ietekme uz uznéméjdarbiba veiktajiem ieguldijumiem.! Visbeidzot negaiditi negativi
piedavajuma Soki, pieméram, darba raZiguma kritums dazadas valstis, varétu
nelabvéligi ietekmét turpmakas pelnas gaidas un noteikt ieguldijumu aktivitates
sarukumu.

Nemot véra vairakus Sokus, impulsu reakcijas funkcijas empiriski apstiprina
ieguldijumu tendences. Galvenie rezultati, kas iegati, pamatojoties uz izmantoto
modeli, liecina, ka nenoteiktibas Sokiem ir ilgstoSa kuprveida negativa ietekme uz
uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu attiecbu pret IKP,*? gaidamas pieprasijuma
pasliktina8anas un augosu finansialo ierobeZojumu ietekmé mazinas ieguldijumu

9 Izmantots Beijesa panela vektoru autoregresijas modelis, kas pielauj atskirtbas dazadas valstTs;
apléses veiktas attiectba uz Kanadu, Japanu, Apvienoto Karalisti un ASV. Mainigie ietver nenoteiktibu
(nosaka, pamatojoties uz profesionalo prognozétaju izaugsmes gaidu dispersiju), finanSu nosacijumus
(finanSu nosacijumu raditajus nosaka, pamatojoties uz Tstermina un ilgtermina procentu likmém un
kapitala vértspapiru cenam), gaidamo izaugsmi un cenu dinamiku. Strukturalos Sokus identificé,
piemérojot nulles, zZimju un méroga ierobezojumus.

10 Nemot véra, ka nenoteiktiba un finanSu mainigie ciesi korel&, strukturali nozZimigu Soku identificéSanai
izmanto relativus méroga ierobezojumus.

11 Padzilinatu analizi par uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu ietekmi ASV sk. Bloom, N., The impact of
uncertainty shocks, Econometrica, vol. 77, 2009.

12 Sjs empiriskais secinajums ir saskana ar pieejamam atsevisSku valstu aplésém un ekonomikas teoriju.
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izdevumi un darba raziguma kapums pastavigi palielina ieguldijumus uznémumos.
Dazadas valstis ieguldijumus visbutiskak noteikusi ar pieprasijumu saisttti faktori,
veidojot vairak neka pusi variances ASV, Apvienotaja Karalisté un Japana un tikai
40% Kanada (pec 16 ceturkdniem). Otrs svarigakais noteicéjfaktors ASV un
Apvienotaja Karalisté bija piedavajums, Kanada — nenoteiktiba, bet Japana — ar
finansém saistiti faktori.

Lielas recesijas laika uznémeéjdarbiba veikto ieguldijumu samazinasanos
analizei paklautajas izlases valstis lielakoties neparprotami noteica nelabveéligi
pieprasijuma faktori, tomér perioda péc krizes dazadu valstu norises bija
neviendabigakas (sk. B att.).!® Lidz 2012. gadam ASV atjaunojas agraka
ieguldijumu raditaju tendence un péc tam svarstijas Saja [imen1. Modelis liecina, ka
atveselo$anas procesu veicindjis arvien vajaks negativais pieprasijums,
nenoteiktibas mazinaSanas un labvélgi finansu nosacijumi. Tomér 2015. gada
ieguldijumi atkal mazinajas, un to dal&ji noteica naftas cenu kritums un ta spéciga
ietekme uz ieguldijumiem ASV slanekla naftas nozaré. Japana atveseloSanos
galvenokart noteica pozitivaki finanSu nosacijumi, kas saistiti ar monetaras
stimulésanas pasakumiem, ka armt mazak negativas pieprasijuma gaidas. Savukart
Kanada ieguldijumu radttaji péc lielas recesijas atri atjaunojas un Iidz 2014. gada

2. pusgadam parsniedza tendences limeni. Modelis liecina, ka uznéméjdarbiba
veiktos ieguldijumus labveéligi ietekméjusi pozitiva pieprasijuma perspektiva, zems
nenoteiktibas lTmenis un stimuléjosi finanSu nosacijumi, kurus veicinajusas spécigas
izejvielu cenu parmainas. 2015. gada vérotais izejvielu cenu kritums izraisija krasu
uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu samazina$anos, ko vélak pastiprinaja
nenoteiktibas pieaugums un stingraki finanSu nosacijumi. Savukart Apvienotas
Karalistes ieguldijumu raditaji lielakoties saglabajas zemaki par ilgtermina raditajiem.
Modelis liecina, ka negativi pieprasijuma un piedavajuma Soki vairak neka
neitraliz€ja sameéra labvéligos finanSu nosacijumus un veicinoSos zemas
nenoteiktibas apstaklus. Nesenaka pagatné, 2016. gada 2. pusgada, pieaugot
nenoteiktibai saistiba ar referenduma par Apvienotas Karalistes dalibu Eiropas
Savieniba rezultatiem, ieguldijumu raditaji pasliktindjas. 2017. gada sakuma
ieguldijumu raditaji ASV un Apvienotaja Karalisté atradas tendences Iiment un
Japana parsniedza tendenci, savukart Kanada ieguldijumu novirze bija negativa.

Attiecinot analizi ari uz euro zonu, apstiprinas novérojums, ka pieprasijuma
faktoriem bijusi noteico$a loma uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu sarukuma
péc finansu krizes. Tomér atSkiriba no citam attistitajam valstim ieguldijumu raditaji
parstaja uzlaboties, kad pastiprinajas valsts parada krize. Tadéjadi Iidz 2015. gada
sakumam veidojas jauni negativi un ilgstosi pieprasijuma Soki, ka art negativa
ekonomiska nenoteiktiba un finansSu Soki. L1dz 2017. gada sakumam labvéligu
finanSu nosacijumu un mérenas nenoteiktibas ietekmé euro zonas ieguldijumu
raditajs nedaudz parsniedza tendenci.

13 Rezultati ir stabili, nemot véra dazadus nenoteiktibas raditajus (ekonomiskas politikas nenoteiktibas
raditajus), pieprasijuma un finansu faktorus (t.sk. raditajus, kuru pamata ir apsekojumi, un aktivitates
raditajus) un cenu raditajus (razotaju cenas).
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B attéls
leguldijumu attiecibas pret IKP vésturiska dekompozicija

(%; devums; novirze no tendences; ceturk$na dati)

== faktiskais devums
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Avots: ECB specialistu aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 1. ceturksni.

Raugoties nakotné, dazos pédéjos ménesSos vérotajai visparéjai uznémeéju
konfidences uzlabosanas tendencei vienlaikus ar pozitivakam pasaules
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izaugsmes perspektivam vajadzeétu veicinat uznéméjdarbiba veikto
ieguldijumu atjaunosanos attistitajas valstis. Turklat kops 2017. gada sakuma
uzlabojusies nenoteiktibas raditaji, pieméram, profesionalo prognozétaju izaugsmes
gaidu dispersija. Turklat izejvielu cenu stabilizéSanas procesam vajadzétu noteikt
izejvielu razotaju ieguldijumu atjaunosanos.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2017. gada
3. maijs—25. jalijs)

Saja ielikuma apliikotas ECB monetaras politikas operacijas 2017. gada tre$aja
un ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2017. gada 3. maija
lidz 13. janijam un no 2017. gada 14. jinija Iidz 25. jalijam). Saja perioda galveno
refinanséSanas operaciju (GRO), aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu
iespéjas procentu likmes saglabajas nemainigas (attiecigi 0.00%, 0.25% un
—0.40%).

Vienlaikus Eurosistéma turpinaja valsts sektora vértspapiru, nodroSinato obligaciju,
ar aktiviem nodro8inato vértspapiru un uznémumu sektora vértspapiru iegadi
paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros ar iegazu mérka apjomu
vidéji 60 mljrd. euro ménesi.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda vidéjais banku sistémas dienas likviditates vajadzibu
apjoms, ko definé ka autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekSéjo aplukojamo periodu (t.i., ar 2017. gada pirmo un
otro rezervju prasibu izpildes periodu) palielinajas par 82.5 mljrd. euro (lidz

1 168.7 mljrd. euro). So likviditates vajadzibu kapumu gandriz pilniba noteica neto
autonomo faktoru vidéja raditaja pieaugums par 80.6 mljrd. euro, aplikojama
perioda sasniedzot rekordlimeni (1 046.3 mijrd. euro), bet obligato rezervju prasibu
apjoms pieauga tikai nedaudz — par 2 mijrd. euro (I'dz 122.5 mljrd. euro).

Autonomo faktoru kopapjoma palielinasanos galvenokart noteica likviditati
samazinoso faktoru pieaugums. Galveno devumu nodrosinaja valdibas
noguldijumi, kas apldkojama perioda palielindjas par 25.6 mljrd. euro, vidg&ji
sasniedzot 196.7 mljrd. euro. ArT citu autonomo faktoru atlikums pieauga par
22.5 mljrd. euro, vidéji sasniedzot 720.5 mljrd. euro. BanknosSu pieprasijums vidg&ji
palielinajas par 16.6 mljrd. euro (I1dz 1 131.2 mljrd. euro), parsvara atspogulojot
vasaras perioda papildu sezonalo pieprasijumu.

Turklat likviditati palielinoSie autonomie faktori aplikojama perioda
samazinajas.To noteica ilgstosais euro denominéto tiro aktivu sarukums un
neliels tiro aréjo aktivu samazinajums. Euro denominéto tiro aktivu vidéjais
apjoms salidzinajuma ar iepriek$€jo aplikojamo periodu saruka par 15.4 mljrd. euro
(dz 332.4 mijrd. euro). To galvenokart noteica to Eurosistémas turéjuma esos$o
finanSu aktivu samazinajums, kurus netur monetaras politikas mérkiem. Turklat
palielingjas arvalstu oficialo iestazu saistibas nacionalajas centralajas bankas,
tadejadi vel vairak samazinot $a autonoma faktora likviditati palielinoSo ietekmi neto
izteiksmé. Tiro aréjo aktivu vidéjais raditajs nedaudz saruka (par 0.5 mljrd. euro; Iidz
670 mljrd. euro).
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A tabula
Eurosistémas likviditates situacija

2017. gada 3. maijs— 2017. gada 25. janvaris— Ceturtais rezervju Tresais rezervju prasibu
2017. gada 25. julijs 2017. gada 2. maijs prasibu izpildes periods izpildes periods
Saistibas - likviditates vajadzibas (vidéjie raditaji; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 2048.3 (+64.6) 1983.7 2071.6 (+46.6) 2025.0 (+10.2)
Banknotes apgroziba 1131.2 (+16.6) 1114.6 1136.3 (+10.3) 1126.0 +7.7)
Valdibas noguldijumi 196.7 (+25.6) 1711 229.8 (+66.2) 163.6 (-18.3)
Citi autonomie faktori 720.5 (+22.5) 698.0 705.5 (-29.9) 735.4 (+20.8)
Pieprasijuma noguldijumu konti 11740 (+153.0) 1021.0 1169.2 (-9.5) 1178.7 (+97.6)
Monetaras politikas instrumenti 717.0 (+81.9) 635.1 717.9 (+1.9) 716.0 (+45.4)
Obligato rezervju prasibas 122.5 (+2.0) 120.5 122.6 (+0.3) 122.3 (+1.7)
Noguldijumu iespé&ja 594.5 (+79.9) 514.6 595.3 (+1.6) 593.7 (+43.8)
Likviditati samazino$as precizéjosas operacijas 0.0 (+0.0) 0.0 0.0 (+0.0) 0.0 (+0.0)
Aktivi — likviditates piedavajums (vid&jie raditaji; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 1002.4 (-15.9) 1018.3 983.3 (-38.2) 10215 (+6.7)
Tirie aréjie aktivi 670.0 (-0.5) 670.5 656.9 (-26.2) 683.1 (+4.5)
Euro denominétie tirie aktivi 3324 (-15.4) 347.8 326.4 (-11.9) 338.4 (+2.2)
Monetaras politikas instrumenti 28147 (+313.4) 25013 2853.1 (+76.8) 2776.3 (+144.8)
Atklata tirgus operacijas 28145 (+313.5) 2501.0 2852.9 (+76.8) 2776.1 (+144.9)
Izsolu operacijas 779.0 (+124.4) 654.6 776.8 (-4.3) 781.1 (+55.2)
GRO 115 (-12.2) 238 9.4 (-4.3) 13.7 (-4.8)
ITRO ar terminu 3 ménesi 6.1 (-2.1) 8.2 6.7 (+1.2) 55 (-1.9)
ITRMO | operacijas 21.1 (-11.4) 325 20.5 (-1.2) 21.7 (-4.8)
ITRMO Il operacijas 740.2 (+150.1) 590.1 740.2 (+0.0) 740.2 (+66.7)
Tie$o darfjumu portfeli 20355 (+189.1) 1846.4 2076.1 (+81.1) 1995.0 (+89.7)
NOIP1 8.0 (-2.3) 10.3 7.7 (-0.6) 8.3 (-1.3)
NOIP2 5.5 (-0.9) 6.4 5.3 (-0.4) 5.7 (-0.3)
NOIP3 221.3 (+8.1) 213.3 223.3 (+3.9) 219.4 (+4.1)
"Vértspapiru tirgu programma" 98.3 (-1.2) 99.5 98.2 (-0.2) 98.4 (-0.8)
ABSIP 24.0 (+0.2) 238 242 (+0.5) 23.7 (-0.4)
VSAIP 1585.6 (+163.6) 1422.0 1619.7 (+68.1) 1551.5 (+78.0)
USAIP 92.8 (+21.7) 71.1 97.7 (+9.8) 87.9 (+10.4)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.2 (-0.1) 0.3 0.2 (+0.0) 0.2 (-0.1)
Cita ar likviditati saistita informacija (vid&jie raditaji; mljrd. euro)
Kopéjas likviditates vajadzibas 1168.7 (+82.5) 1086.2 12113 (+85.0) 1126.2 (+5.1)
Autonomie faktori' 1046.3 (+80.6) 965.7 1088.6 (+84.7) 1003.9 (+3.5)
Likviditates parpalikums 1645.8 (+231.0) 14148 1641.6 (-8.3) 1649.9 (+139.8)
Procentu likmju dinamika (vidé&jie raditaji; %)
GRO 0.00 (+0.0) 0.00 0.00 (+0.0) 0.00 (+0.0)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25 (+0.0) 0.25 0.25 (+0.0) 0.25 (+0.0)
Noguldijumu iespé&ja -0.40 (+0.0) -0.40 -0.40 (+0.0) -0.40 (+0.0)
EONIA —-0.358 (-0.004) —-0.354 —-0.359 (-0.002) —-0.357 (-0.002)
Avots: ECB.

Piezimes. Ta ka visi skaitli tabula ir noapaloti, dazos gadijumos skaitlis, kas noradits ka parmainas salidzinajuma ar iepriek$é&jo periodu, nav $o abu minéto periodu noapaloto skaitlu

starpiba (atSkirtba — 0.1 mljrd. euro).

1) Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver arT poziciju "posteni norékinu procesa".
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Autonomo faktoru svarstigums joprojam bija augsts un salidzinajuma ar
iepriek$&jo parskata periodu kopuma nemainijas. Sis svarstigums galvenokart
atspoguloja gan valdibas noguldijumu, gan euro denominéto tiro aktivu svarstibas.

Atklata tirgus operacijas nodrosinata likviditate

Vidéjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam (t.i.,
izsolu operacijam un tieSajam AIP iegadém), pieauga par 313.5 mljrd. euro,
sasniedzot 2 814.5 mljrd. euro (sk. A att.). So kapumu galvenokart noteica ECB
AIP un 2017. gada 29. marta veikta otra ilgaka termina refinansé8anas
mérkoperaciju (ITRMO) kopuma (ITRMO II) ceturtd ITRMO 233.4 mljrd. euro
apjoma.

A attéls
Atklata tirgus operaciju un likviditates parpalikuma dinamika

(mljrd. euro)

B izsoles operécijas
tieSo darfjumu portfeli
== |ikviditates parpalikums
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Avots: ECB.

Izsolu operacijas nodroSinatais vidéjais likviditates apjoms palielinajas par
124.4 mljrd. euro (Iidz 779 mljrd. euro). Sis palielinajums pamata atspogulo
ceturtaja ITRMO Il nodroS8inato likviditati, kas atSkiriba no iepriek8éja perioda pilniba
atspogulojas paSreizéja aplikojama perioda vidéjos likviditates raditajos. ITRMO
vid&jais atlikums pieauga par 138.7 mljrd. euro. Sis pieaugums bija ceturtas

ITRMO Il operacijas norékina un ar ITRMO | starpniecibu aiznemto Iidzek|u
brivpratigo pirmstermina atmaksu neto rezultats. Ar GRO un ITRO ar terminu

3 ménesi starpniecibu pieskirtais vidéjais likviditates apjoms samazinajas attiecigi
par 12.2 mljrd. euro un 2.1 mljrd. euro.

Turpinoties AIP iegadém, ar Eurosistémas tieSo monetaras politikas operaciju
palidzibu nodrosinata likviditate palielinajas par 189.1 mljrd. euro, vidéji
sashniedzot 2 035.5 miljrd. euro. "Valsts sektora aktivu iegades programmas"
(VSAIP), treSas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas", "Ar aktiviem
nodrosinato vértspapiru iegades programmas” un "Uznémumu sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros nodrosinatais vid€jais likviditates apjoms vidéji pieauga attiecigi
par 163.6 mljrd. euro, 8.1 mljrd. euro, 0.2 mljrd. euro un 21.7 mljrd. euro. "Vértspapiru
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tirgu programmas" un divu iepriek$€jo "Nodrosinato obligaciju iegades programmu"
ietvaros turéto obligaciju dzéSanas kopapjoms bija 4.4 mijrd. euro.

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata vidéejais likviditates parpalikums
salidzinajuma ar iepriekSéjo periodu aplikojama perioda palielinajas par

231 miljrd. euro (Iidz 1 645.8 euro; sk. att.). Ka jau minéts, Sis pieaugums pamata
atspogulo ar AlIP palidzibu nodroSinato likviditati ar ménesa apjomu 60 miljrd. euro,
ka arT ceturtas ITRMO Il pieSkirumu 233.4 mljrd. euro apjoma, ko nedaudz
kompenséja autonomo faktoru noteikts likviditates vajadzibu palielindjums.
Pieversoties tikai aplikojamam periodam, detalizétaka analize liecina, ka likviditates
parpalikums tre$aja rezervju prasibu izpildes perioda pieauga, ceturtas ITRMO Il un
AIP iegazu nodroSinatas likviditates rezultata palielinoties par 139.8 mljrd. euro.
Tomér ceturtaja rezervju prasibu izpildes perioda likviditates parpalikums nedaudz
(par 8.3 mljrd. euro) saruka, jo ar AIP iegazu palidzibu iepludinato likviditati ar uzviju
kompenséja autonomo faktoru likviditati mazinosa ietekme un, ka jau minéts, GRO
un ITRO ar terminu 3 ménesi izmanto8anas apjoma sarukums.

Likviditates parpalikuma pieaugums atbilda pieprasijuma noguldijumu kontu vidéja
atlikuma palielindjumam aplikojama perioda par 153 mljrd. euro (Iidz 1 174 mljrd.
euro), vidéjam noguldijumu iespéjas izmantoSanas apjomam pieaugot par

79.9 mijrd. euro (I'dz 594.5 miljrd. euro).

Procentu likmju norises

Darijumu uz nakti naudas tirgus procentu likmes joprojam bija tuvu
noguldijumu iespéjas procentu likmei, bet dazas konkrétu nodrosinajuma
grozu procentu likmes nodrosinato darijjumu segmentos pazeminajas zem $a
limena. Beznodrosinajuma darfjumu tirgd EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu
vidéjas procentu likmes indekss) nedaudz saruka un vidéji bija —0.358% (iepriek$é&ja
aplikojama perioda — vidéji —0.354%). EONIA svarstijas saméra Saura diapazona,
pirms Vasarsvétku brivdienam 2017. gada jinija sakuma sasniedzot augstako
punktu (—0.331%), bet tdlin péc tam — zemako (—0.373%). Turklat darfjumu ar
nodrosinajumu tirgd repo darijumu uz nakti vidéja procentu likme GC Pooling tirgi
standarta nodroSinajuma groza nedaudz saruka (I1dz —0.433%), salidzinajuma ar
iepriek$€jo periodu samazinoties par 0.001 procentu punktu, bet attieciga repo
darTjumu uz nakti vidéja procentu likme paplasinataja nodrosinajuma groza bija
—0.401% — par 0.002 procentu punktiem augstaka salidzinajuma ar iepriek$€jo
parskata periodu.

2017. gada janija verotais repo darijumu galveno procentu likmju ceturkSna beigu
kritums bija sameéra neliels salidzinajuma ar 2016 gada beigu kritumu un 2017. gada
marta véroto ceturkSna beigu sarukumu. Tas liecina, ka tirgus dalibnieki ieviesusi
efektivaku nodroSinajuma parvaldibas praksi. Turklat $ada dinamika norada ar7 uz
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pozitivu ietekmi saistiba ar VSAIP vértspapiru aizdevumu iespéju, kas lauj ka
nodrosinajumu pienemt naudu.
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Nesena euro zonas darbaspéka piedavajuma dinamika

Darbaspéka piedavajuma dinamika ir svarigs gan ekonomiskas atveseloSanas,
gan ilgaka termina izaugsmes virzitajspeks. No strukturala viedokla darbaspéka
piedavajums var batiski veicinat potencialo izaugsmi, savukart, no cikliskas
perspektivas raugoties, tas tiesi ietekmé nodarbinatibu un bezdarbu. Turklat svarigs
ir ne tikai darbaspéka apjoms, bet ar1 ta struktdra. Darbaspéka piedavajums euro
zona jau ilgu laiku palielingjies, bet, lai gan tas turpindjas nesenas atveseloSanas
period3, ta kapuma temps samazingjies salidzindjuma gan ar gadiem pirms krizes,
gan ar krizes periodu (sk. A att.). Saja ielikuma aplikoti tautsaimniecibas
atveseloSanas laika pieaugusa darbaspéka piedavajuma un ta kapuma tempa
paléninadanas noteicéjfaktori, ka art ta struktdras parmainas.

A attels
Vidéjais darbaspéka pieauguma temps euro zona un lielakajas euro zonas valstis

(vid&jais pieauguma temps salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

W 1999. gada 1. cet.—2008. gada 1. cet.
2008. gada 2. cet.—2013. gada 2. cet.
B 2013. gada 3. cet.—2017. gada 1. cet.

0I-..l-l- —

euro zona DE FR IT ES paréjas valstis

Avoti: Eurostat, nacionalie konti un Tstermina statistika.
Piezime. Darbaspéku definé ka nacionalajos kontos ieklauto nodarbinato personu un bezdarbnieku kopskaitu.

Lai gan darbaspéka piedavajums euro zona turpina palielinaties, ta kapuma
temps pedéjos 10 gados paléninajies. Tullt péc lielas recesijas vidgjais
darbaspéka pieauguma temps salidzinajuma ar kapuma tempu pirms krizes visas
lielakajas euro zonas valstis kritas. Sarukums turpinajas atveseloSanas perioda (no
2013. gada 3. ceturk3na lidz 2017. gada 1. ceturksnim). Nozimigs iznémums ir
Vacija, kur darbaspéka skaita palielinaSanas paatrinajusies un paslaik parsniedz
pirms krizes novéroto pieauguma tempu. Darbaspéka dinamikas paléninaSanas
visdramatiskak izpaudas Spanija, un tas skaidrojams galvenokart ar migracijas
plismu mainas ietekmi. Pirms krizes bija vérojama nozimiga neto migracija uz
Spaniju, bet, kad bezdarba lTmenis $aja valstt nozimigi palielinajas, ST tendence
pavérsas pretéja virziena. Tas loti negativi ietekmé&ja gan darbspéjas vecuma
iedzivotajus, gan darbaspéka piedavajumu Spanija, un to atspoguloja arf euro zonas
darbaspéka piedavajuma dinamika. Tomér euro zona kopuma imigracijas devums
darbspéjas vecuma iedzivotaju skaita zina atveselo$anas perioda bijis loti pozitivs,
atspogulojot galvenokart darba néméju piepliddumu no jaunajam ES dalibvalstim.
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Tas savukart, iespéjams, art batiski ietekméjis euro zonas darbaspéku, 1pasi Vacija
un Italija, ka art dazas mazakas euro zonas valstis.

Lidzdalibas ITmena kapums kop$ atvese|oSanas sakuma bijis loti nozimigs
darbaspéka skaita pieauguma virzitajspéks (sk. B att.). Darbaspéka parmainas
veicinajusas, no vienas puses, darbspéjas vecuma iedzivotaju (15—64 gadi) skaita
parmainas un, no otras puses, lidzdalibas lIimenis. Darbaspéka piedavajuma
kapuma samazinaSanas salidzinajuma ar periodu pirms krizes atspogulo gan
darbspéjas vecuma iedzivotaju skaita palielina8anas kritumu, gan lidzdalibas limena
kapuma paléninaSanos, lai gan atveseloSanas laika abu komponentu pienesums
joprojam bija pozitivs. Tomeér l[idzdalibas [Tmena kapums devis vislielako pienesumu
darbaspéka skaita pieauguma.

B attéls
Kops 2013. gada 2. ceturkSna notikuSo darbaspéka kumulativo parmainu daljjums

(procentu punktos)

B darbspéjas vecuma iedzivotaju skaita parmainu dé|
vecuma grupu lidzdalibas parmainu dé|

M darbspéjas vecuma iedzivotaju vecuma struktdras parmainu dé|
I citas parmainas
® kopéjas parmainas
-0.5 0.0 0.5 1.0 15 2.0

Avots: Eurostat un darbaspéka apsekojums.

Piezimes. Vecuma grupa 15-64 gadi; sezonali neizlidzinati dati. Darbaspéka parmainas var sadalit darbspéjas vecuma iedzivotaju
skaita parmainas un lidzdalibas limena parmainas. Lidzdalibas limena parmainas var dalit talak iedzivotaju vecuma grupu relativa
lieluma norisés un dazadu vecuma grupu lidzdalibas parmainas. Aprékinos izmantotas vecuma grupas piecu gadu dalijuma. Citas
parmainas ietver paréjas strukturalas parmainas, pieméram, dzimumu struktiras parmainas.

Euro zonas darbaspéks noveco, un arvien vairak ir cilvéku, kuri ir ekonomiski
aktivi lielaka vecuma. 50-64 gadus sasniegu$o iedzivotaju Tpatsvars 15-64 gadus
veca darbaspéka grupa atveseloSanas perioda palielindjies no 30% lidz 32%,
atspogulojot ilgaka termina augSupvérsto tendenci.** Ta ka §Ts vecuma grupas
l[dzdaltba darbaspéka tradicionali bijusi saméra zema, varétu gaidtt, ka tas 1patsvara
pieaugums kop€ja iedzivotaju skaita samazinas kop€&jo darbaspéka [tldzdalibas
[Tmeni. Tomér pédéjos Cetros gados 50—64 gadus veco iedzivotaju lldzdaliba
palielinajusies (no 2013. gada 2. ceturkdna Iidz 2017. gada 1. ceturksnim lidzdaliba
pieaugusi par 0.7 procentu punktiem, 3.8 procentu punktiem un 7.6 procentu
punktiem attiecigi 50-54 gadus, 55-59 gadus un 60—64 gadus veco iedzivotaju
grupas). To noteikusi pensioné8anas vecuma palielinasana lielakaja dala valstu un

14 Tendences palielinasanas vecakaja paaudzé atspogulo to, ka péckara demogréfiska spradziena laika

dzimusie bérni sasniegusi 81s vecuma kategorijas un jaunakas paaudzes Tpatsvars samazinajies. Sk.
Population structure and ageing, Eurostat Statistics Explained, Eurostat, June 2017 (pieejams:
http://ec.europa.eu/eurostat).
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arf citi faktori, pieméram, iedzivotaju izglitibas limena kapums (aplikots talak
ielikuma). Tas viss palielina kop€&jo ltdzdalibas [Tmeni, kompensgjot vecuma
struktdras parmainu negativo ietekmi (sk. B att. sarkano stabinu). Turklat sartkoSais
15-24 gadus veco iedzivotaju grupas Tpatsvars veicingjis ari kopé€ja lidzdalibas
[Tmena kapumu, jo 8aja vecuma grupa parasti vérojama saméra zema lidzdaliba.
Tomér So pozitivo strukturalo ietekmi dal&ji kompensé §Ts vecuma grupas Ilidzdalibas
[Tmena samazinasanas kops 2008. gada.

Turpinoties ilgtermina tendencei, darbaspéka skaita palielinaSanos
ekonomiskas atveseloSanas perioda noteikusi sievieSu lidzdaliba. Lai gan
gados vecaku personu grupu Tpatsvara pieaugums attiecinams uz abiem
dzimumiem, sievieSu lldzdalibas lImenis atveseloSanas laika palielinajies vairak, un
visdarbspéjigaka vecuma sievieSu darbaspéka sarukums bijis mazaks (sk. C att.).
SievieSu lidzdalibas palielindSanas un sieviesu lidzdalibas atSkiribas no virieSu
[[dzdalibas liela méra skaidrojamas ar virieSu un sieviesu izglitibas ITmena at3kirigu
dinamiku. Augstako izglitibu ieguvu$o sievieSu Tpatsvars darbspéjas vecuma
sieviedu skaita ir lielaks neka attiecigais virie$u Tpatsvars.'® Tas ari pédéjos 10 gados
pieaudzis straujak gan visdarbspéjigaka vecuma, gan vecaka gadagajuma
kategorijas, un Sis Tpatsvars galvenokart nosaka augos$o sieviesu Iidzdalibu
darbaspéka.'®

C attels

Euro zonas un lielako euro zonas valstu darbaspéka kumulativas parmainas
dzimuma un vecuma dalijuma ekonomiskas atveselo$anas perioda (2013. gada
2. ceturksnis—2017. gada 1. ceturksnis)

(darbaspéks 2013. gada 2. ceturksnT; %)
@® kopa
jauniesi
M visdarbspéjigaka vecuma iedzivotji
M vecaka gadagajuma iedzivotaji

| |
- - ]

-2 .
-4

virieSi sievietes virieSi sievietes virieSi sievietes virieSi sievietes virieSi sievietes

euro zona DE FR IT ES

Avots: darbaspéka apsekojums.
Piezimes. Jauniesi: 15-24 gadi, visdarbspéjigaka vecuma stradajosie: 25-54 gadi, vecaka gadagajuma darbinieki: 55-64 gadi.
Sezonali neizlidzinati dati.

15 Augstako izglitibu ieguvuso darbspéjas vecuma iedzivotaju skaita nodarbinato sievieSu Tpatsvars ir
mazaks neka virieSu Tpatsvars tikai vecuma grupa no 55 Iidz 64 gadiem, bet virieSu un sievieSu
izglitibas [Tmena atSkiriba pédéjos 10 gados butiski sarukusi.

16 Sk. Thévenon, O., Drivers of Female Labour Force Participation in the OECD, OECD Social,
Employment and Migration Working Papers, No. 145, OECD, 2013 (piegjams: http://www.oecd-
ilibrary.org).
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Cikliska ietekme veicinajusi atSkirigas visdarbspéjigaka vecuma virieSu un
sievieSu Ilidzdalibas ITmena norises. Visdarbspéjigaka vecuma virieSu lidzdaliba
kop$ krizes sakuma turpinajusi samazinaties, un to, iespé€jams, nosaka cikliskais
nodarbinatibas sarukums nozarés un amatos, kuros tradicionali dominé virieSi (t.i.,
bavnieciba un mazkvalificéts fiziskais darbs).!” $a lidzdalibas limena nesena
samazinasanas atveseloSanas perioda atspogulo darba tirgus situacijas
uzlabos$anos nozarés, kuras parasti strada virieSi. Vienlaikus sievieSu [1dzdaltbas
[Tmeni ekonomiskas attistibas cikla, iesp&jams, ietekméjusi papildu nodarbinato
iesaistiSanas darba tirgu, t.i., sievieSu ienadkSana darba tirga, kad vinu partneri virieSi
zaudé darbu vai atsakas no lidzdalibas darbaspéka. Papildu nodarbinato
iesaistiS8anas darba tirgt ietekme, iesp&jams, kluvusi Tpasi nozimiga, nemot véra
spécigo krizes ietekmi uz ienakumiem (un bagatibu), un tadgjadi krizes laika tai
acimredzot bijusi zinama loma sievieSu lidzdalibas kapuma vairakas euro zonas
valstis.?® Pavisam nesen visdarbspéjigaka vecuma sievie$u lidzdalibas Iimenis
atveseloSanas perioda palielinajies 1enak neka ieprieks, un tas, iespéjams, atkal
atspogulo to, ka virieSu nodarbinatibas kapuma dél samazinajusies nepiecieSamiba
sievieSu ienaksanai darba tirgl vienigi gimenes iendkumu saglabasanas noldka.

Darbaspéka struktiira prasmju dalfjuma art mainas, un $is parmainas nosaka
strukturali spéki. AtveseloSanas laika darbaspéka piedavajuma kdpumu noteikusi
galvenokart augsti kvalificeti darbinieki. llgaka termina notiks neparprotama pareja
uz augsti kvalificeétu darbinieku skaita pieaugumu darbaspéka piedavajuma.
Savukart nodarbinato ar pamatizglitibu vai nepabeigtu pamatizglitibu skaits kop$
2013. gada 2. ceturkSna sarucis. Vidgji kvalificétu darba némeéju skaits palielinajies
tikai nedaudz, jo pieaudzis darbaspéka piedavajums, ko nodroSina vidéji kvalificéti
vecaka gadagajuma darbinieki, un sarucis visdarbspéjigaka vecuma iedzivotaju
segments (sk. D att.). Visas 8Ts parmainas galvenokart nosaka ar iedzivotaju
struktdru izglitibas [Tmena daljjuma saistitas norises.

17 Sk. Black, S., Furman, J., Rackstraw, E. and Rao, N., The long-term decline in US prime-age male
labour force participation, VOX, CEPR's Policy Portal, Centre for Economic Policy Research,
2016 (pieejams: http://voxeu.org), kur izskaidroti visdarbspéjigaka vecuma viriesu lidzdalibas
samazinasanas iemesli ASV. Lidzigi faktori, iespéjams, pastav arT euro zona. Nozimigakais
visdarbspéjigaka vecuma virieSu lidzdalibas sarukums lielakajas euro zonas valstis krizes laika bija
vérojams Italija, bet neliela samazinasanas notika art Vacija un Francija (Francija tas bija vérojams pat
pirms krizes).

18 Papildu nodarbinato iesaisti$anas darba tirgt ietekme Eiropas valstis vértéta Riedl, A. and
Schoiswohl, F. Is there an added worker effect? — European labor supply during the crisis, Focus on
European Economic Integration, No Q4/15, Oesterreichische Nationalbank, 2015.
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D attéls
Euro zonas darbaspéka parmainu struktira vecuma un izglitibas lTmena dalijuma
pirms krizes, tas laika un atveseloSanas perioda

(milj. iedzivotaju)
W 1524
25-54
M 55-64
® kopa

‘ ]
: = Bl = e
] —

O I
« I -
°
)

2005. gada 2008.gada 2013.gada 2005.gada 2008.gada 2013.gada 2005.gada 2008.gada 2013.gada
1. cet. 1. cet. 2. cet. 1. cet. 1. cet. 2. cet. 1. cet. 1. cet. 2. cet.

2008.gada 2013.gada 2017.gada 2008.gada 2013.gada 2017.gada 2008.gada 2013.gada 2017.gada
1. cet. 2. cet. 1. cet. 1. cet. 2. cet. 1. cet. 1. cet. 2. cet. 1. cet.

mazkvalificéti darbinieki vidéji kvalificéti darbinieki augsti kvalificéti darbinieki

Avots: darbaspéka apsekojums.
Piezimes. Vecuma grupa 15-64 gadi. Mazkvalificéti darbinieki: nepabeigta pamatizglitiba, pamatizglitiba un nepabeigta vidéja
izglitiba (0.—2. limenis), vid&ji kvalificéti darbinieki: vidusskolas izglitiba un pécvidusskolas izglitiba, kas nav augstaka izglitiba (3. un
4. Iimenis), augsti kvalificéti darbinieki: augstaka izglitiba. Sezonali neizlidzinati dati.

Kopuma, paléninoties izaugsmes tempam, darbaspéka piedavajums
atveselosanas laika turpinajis palielinaties, un to galvenokart noteikusi
pastavosie strukturalie faktori. Vienigais vissvarigakais nesena darbaspéka
piedavajuma kapuma skaidrojums saistams ar vecakas paaudzes iedzivotaju
[fdzdaltbas Tmena palielina8anos; bet arT augo3a sievieSu lidzdaliba devusi pozitivu
pienesumu. Turpretl darbaspéka mainigéd vecuma struktra un sarukosa
visdarbspéjigaka vecuma virieSu un jaunieSu lidzdaliba negativi ietekméjusi
darbaspéka piedavajumu. Visbeidzot, darbaspéka skaita pieaugumu noteikusi augsti
kvalificéti darbinieki, savukart mazkvalificéta darbaspéka piedavajums samazinajies.
Sis norises atbilst ilgaka termina tendencém, bet ekonomiskas attistibas cikla
ietekme uz darbaspéka piedavajumu bijusi mazaka. Vecaka gadagajuma darbinieku,
sievieSu un augsti kvalificétu darba némeju augoSais pienesums atspogulojas ari
mainigaja nodarbinatibas struktara. Vienlaikus ar dazadam politikam iesp&jams
veicinat darbaspéka piedavajumu — par to liecina ari lidzdalibas limena
neviendabigums euro zona. Sadas politikas varétu ietvert arT darbalaika elastiguma
palielina8anu, otro pelnitaju ltdzdaltbu veicino8as nodoklu sistémas, vecaku
ienakumiem atbilstoSu kvalitativu bérnu apripes iestazu pieejamibu, ka art macibas
un parkvalifikaciju atbilstoSi darba tirgus vajadzibam.
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Bezdarba samazinasanas vésturiska perspektiva

lelikuma aplukoti makroekonomiskie un strukturalie nosacijumi, kas noteikusi
nozimigu bezdarba samazinasanos vésturiska perspektiva. Aplikotaja izlasé
ietvertas visas OECD valstis pédéjos 35 gados. Veicot vésturiskas pieredzes iezimju
salidzinajumu ar paslaik euro zonas atveseloSanas perioda, kam raksturiga
darbvietu pietiekamiba, vérojamam iezimém, var git noderigu macibu, analizéjot
bezdarba norises nakotné.

Atbilstosi literatira nostiprinatai definicijai Saja ielikuma nozimigas bezdarba
samazinasanas epizode atbilst trim nosacijumiem: 1) bezdarba [imenis
samazinas vismaz par 3 procentu punktiem triju gadu laika péc bezdarba limena
kulminacijas punkta; 2) bezdarba limenis triju gadu laikd samazinas vismaz par 25%
no sakotnéja bezdarba raditaja; 3) péc pieciem gadiem saglabajas par epizodes
sakotné&jo raditaju zemaks bezdarba limenis.*®

Piemeérojot Sos tris nosacijumus Eiropas Savienibas (ES) un citam OECD
valstim perioda no 1980. gada lidz 2015. gadam, var konstatét 25 epizodes, kad
notika nozimiga bezdarba samazinasanas. Sajas 25 epizodés sakotné&jais
bezdarba ITmenis vidéji bija 13.4%; péc trim gadiem tas samazinajas par

4.5 procentu punktiem un atbilda 35% no sakotnéja bezdarba raditaja; péc pieciem
gadiem bezdarba [Tmenis bija sarucis gandriz uz pusi (sk. tabulu). Euro zonas valstis
lielaka dala $o epizozu sakas 20. gs. 90. gadu vidd.?° 20. gs. 90. gadu pirmaja pusé
bezdarba ITmenis sasniedza vésturiski augstakos raditajus un Eiropa bija vérojama
izaugsme bez darbvietu skaita pieauguma. Periods no 20. gs. 90. gadu otras puses
lldz 21. gs. sakuma gadiem noriséja vienlaikus ar visaugstako reformu intensitati
darba un predu tirgos. Sadu reformu Tsteno$anas tempa paatrinasanos noteica ne
tikai augstais bezdarba Iimenis, bet, |oti iesp&jams, arT euro ievieSana un ES
integracijas process.?!

Paslaik, Skiet, piecas euro zonas valstis atbilst minétajiem kritérijiem (sk.
tabulu). % Tas ir Trija, Spanija, Kipra, Portugale un Slovakija. Citas valstis ar augstu
bezdarbu, kuras paslaik vérojama bezdarba samazinasanas, ir Griekija, Italija un
Slovénija. Tacu tas vél neatbilst Siem trim kritérijiem. Italija un Slovénija neatbilst
nevienam no trim kritérijiem, savukart Griekiju var uzskatit par robezgadijumu, jo nav
sasniegts tikai otrais kritérijs, t.i., bezdarba lTmena sarukums vismaz par 25% no
sakotnéja bezdarba raditaja triju gadu laika.

19 Lidzigu pieeju izstradaja K. Freinda un B. Reikers. Freund, C. and Rijker, B., Episodes of
unemployment reduction in rich, middle-income and transition economies, Journal of Comparative
Economics, vol. 42(4), December 2014, pp. 907-923.

Euro zonas valstis, kuras kops 20. gs. 90. gadiem bija bezdarba Iimena samazinaSanas epizodes, ir
Trija (1993-1998), Niderlande (1995-2000), Somija (1995-2000) un Spanija (1996-2001).

21 Sk., pieméram, Dias da Silva, A; Givone, A. and Sondermann, D., When do countries implement
structural reforms?, Working Paper Series, No 2078, ECB, June 2017.

Ta ka pasreizéjas bezdarba samazinasanas epizodes sakas 2013. gada, Eiropas Komisijas
2017. gada junija prognozes izmantotas, novértéjot tresa kritérija izpildi 2017. un 2018. gada.

20

22

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. lelikumi
Bezdarba samazinasanas vésturiska perspektiva 52



Tabula
Pasreizéjas bezdarba [Tmena nozimigas samazinasanas epizodes

Bezdarba limena Bezdarba limena Bezdarba limena
Sakotnéjais kritums péc trim kritums péc trim kritums péc

Epizodes bezdarba limenis gadiem gadiem pieciem gadiem

sakums (%) (procentu punktos) (%) (procentu punktos)
Vésturiskais vidéjais
raditajs - 13.4 4.5 35 6.2
Trija 2012 14.7 5.3 36 8.3
iepriek$éja epizode 1993 15.6 3.9 25 8.1
Spanija 2013 26.1 6.5 25 10.2
iepriek$éja epizode 1996 19.9 6.3 32 9.3
Kipra 2014 16.1 4.4 27 5.5*
Portugale 2013 16.4 5.2 32 7.2
iepriek$éja epizode 1985 9.8 3.1 32 4.2
Slovakija 2013 14.2 4.5 32 6.6
iepriek$éja epizode 2004 18.3 7.1 39 6.2
Papildposteni
Griekija 2013 27.5 39 14 -59
Italija 2014 12.7 1.2 9 1.4*
Sloveénija 2013 10.1 21 21 3.8
Euro zona 2013 12.0 21 17 3.2

Avots: ECB specialistu aprékini, pamatojoties uz Eiropas Komisijas datiem.
Piezimes. * — dati par periodu I1dz Cetriem gadiem kop$ bezdarba limena samazinaSanas sakuma. Vésturiskais vidé&jais raditajs
attiecas uz vienkarso vidéjo raditaju 25 epizodés, kas konstatétas 41 ES un OECD valstt 1980.-2010. gada.

Makroekonomiskie un strukturalie nosacijumi bezdarba llmena nozimigas
samazinasanas epizozu sakuma butiski atSkiras no apstakliem, kad Sads
bezdarba Iimena kritums nenotika. A attéla makroekonomiskas un strukturalas
iezimes minétajas bezdarba limena nozimigas samazinasanas 25 epizodés
salidzinatas ar iezimém to valstu grupa, kuras nebija $adu epizozu, lai gan otraja
valstu grupa bezdarba ITmenis bija vismaz tikpat augsts ka vidgjais bezdarba limenis
pirmaja valstu grupa epizodes sakuma.

Parasti nozimigas bezdarba samazinasanas epizode sakas, ja ir liela apjoma
neizmantots ekonomiskais potencials. A attéla a) dala redzams, ka valsts, kuras
ir nozimigas bezdarba samazinaSanas epizodes, razoSanas apjoma negativa
starpiba ir lielaka neka valstis, kuras saglabajas augsts bezdarba ITmenis.

Nozimigas bezdarba samazinasanas epizodes verojamas tur, kur ir efektivakas
strukturas un institiicijas. Salidzinot valstu grupu, kura ir nozimigs bezdarba
samazinajums, un to valstu grupu, kuras bezdarba sarukuma nav, pédéjas grupas
valstim raksturigas butiski vajakas struktiras/ekonomiskas institdcijas, un to nosaka
péc precu tirgus efektivitates un ekonomikas institlciju kopéjas efektivitates (sk.

A att. b) un c) dalu). Tas, iesp&jams, norada, ka veiksmigas bezdarba
samazinaSanas epizodes notiek tad, kad strukturalie nosacijumi, t.sk. pre¢u un
darba tirgus regulativie noteikumi un institlciju kopé&ja kvalitate, ir stabilaki.
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A attéls

Makroekonomisko un strukturalo iezimju salidzinajums valstis ar augstu bezdarba
[Tmeni, kuras bija nozimigs ta samazinajums (A) un kuras nebija nozimiga bezdarba
[Tmena samazinajuma (B)

a) Razosanas apjoma b) Pre¢u un darba tirgus c) Ekonomisko institiiciju
starpiba efektivitate efektivitate
0.0 1.2 1.2
-0.5
1.0 1.0
-1.0
0.8 0.8
-1.5
-2.0 0.6 0.6
-25
0.4 0.4
-3.0
0.2 0.2
-35
-4.0 0.0 0.0
A B A B A B

Avots: ECB specialistu aprékini, pamatojoties uz Eurostat datiem.

Piezimes. A attiecas uz novérojumiem, kur vid&jais bezdarba Iimenis parsniedz 13% un kam seko nozimigs ta samazinajums.
B attiecas uz novérojumiem, kur vid&jais bezdarba Iimenis parsniedz 13% un kam neseko nozimigs ta samazinajums.

13% slieksnis saistits ar vidéjo bezdarba Iimeni bezdarba lTmena nozimigas samazinasanas epizozu sakuma (sk. tabulu).

Galveno makroekonomisko un strukturalo raditaju dinamika pirms un péc
bezdarba samazinasanas veésturiskam epizodem var viest lielaku skaidribu par
bezdarba samazinaSsanas modeliem. B attéla sniegta bezdarba [Tmena, IKP
pieauguma, atlidzibas vienam nodarbinatajam un reformu nostajas?® raditaju
dinamika valstis, kuras bijusi nozimiga bezdarba samazinasanas, salidzinajuma ar
izlases vidéjo raditaju.?* Redzams, ka pirms bezdarba ITmena nozimigas
samazinasanas epizodes sakuma reala atlidziba vienam nodarbinatajam batiski
sartk, un atrak par trim gadiem péc epizodes sakuma nav vérojams gandriz nekads
atlidzibas kapums. Divu gadu laika pirms Sis epizodes IKP pieaugums butiski
samazinas. Péc bezdarba limena nozimigas samazina$anas epizodes sdkuma IKP
piecu gadu perioda batiski palielinds. Reformu centienu pastiprinaSanas saistita ne
tikai ar ekonomiskas attistibas cikla ietekmi, bet art ar tai sekojoSu bezdarba Iimena
samazinasanos. Tas redzams B attéla, kur reformu skaits sasniedz kulminaciju pirms
bezdarba lTmena samazinasanas epizodes sakuma.

3 Reformu nostaju apréekina, izmantojot OECD raditaju par darba tiesibu aizsardzibas aktu parmainam
un par komunikaciju nozares (t.i., energétikas, transporta un sakaru) reguléjumu, un vieno$anos par
darba algam centralizacijas lTmena raditaju (Sos datus apkopo Freizera institlts (Fraser Institute)). So
datu laikrindu parmainas izmanto ka aizstajéjvértibu darba un pre€u tirgu reformam; tas var ietekmét
darbaspéka pieprasijumu un piedavajumu un tadéjadi art bezdarba limeni. Galvena uzmaniba
pievérsta saméra lielam reformam, kuras definé ka reformas, kas parsniedz raditaja parmainu divas
standartnovirzes visos novérojumos katra datu laikrinda. Reformu nostajas raditaja vértiba ir 0, ja
netiek ieviestas lielas reformas, 1 — ja tiek ieviesta viena liela reforma, 2 — ja lielas reformas tiek
ieviestas divas jomas, un 3 —ja lielas reformas tiek vienlaikus ieviestas visu triju raditaju jomas.

24 Visi mainigie vidgjoti, nemot véra kovariances $okus un laikrindu tendences.
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B attels
Makroekonomisko mainigo un reformu nostajas dinamika pirms un péc nozimigas
bezdarba samazinasanas epizodém

(reformu nostaja (indekss: 0-3; vidéjots); bezdarba limenis (% no darbaspéka; vidéjots); realais IKP (gada parmainas; %; vidéjotas);
reala atlidziba vienam nodarbinatajam (gada parmainas; vidéjotas))

== reformu nostaja (laba ass)
bezdarba limenis

== reélais IKP

== reala atlidziba vienam nodarbinatajam
6 1.2
5 1.0
4 0.8
3 0.6
2 0.4

0.0
-1 V

-0.2

-2 -0.4

-3 -0.6
-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5

Avots: ECB specialistu aprékini, pamatojoties uz Eiropas Komisijas un OECD datiem.

Piezimes. 0 iezimé bezdarba samazina$anas epizodes sakumu. Katrs mainigais vidéjots ar katra gada novérojumu izlases vidéjo
raditaju. Bezdarba Iimenis izteikts procentos no darbaspéka. IKP kapums un reala atlidziba vienam nodarbinatajam izteikti ka gada
pieauguma temps. Reformu nostaju nosaka ka indeksu diapazona no 0 (nav reformu) lidz 3, un ta ir vidéjota ar katra gada novérojumu
izlases vidéjo raditaju. Dati par strukturalajiem mainigajiem nav pieejami péc 2013. gada.

Kopuma minétas iepriekSéjo epizozu statiskas un dinamikas analizes rezultati
liecina, ka strukturalie faktori ir galvenie elementi veiksmigai bezdarba [Tmena
samazinasanai. Nozimiga un noturiga bezdarba Iimena samazinasanas notika
situacijas, kad pastaveja veicinosi cikliskie nosacijumi un atbildiga darba algu
politika, un péc plaSam pre€u un darba tirgu reformam.
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Strukturalo reformu nepiecieSamiba euro zona: lielo
uznémumu apsekojuma guatas atzinas

Saja ielikuma apkopoti ECB veikta vado$o euro zonas uznémumu ad hoc
apsekojuma par euro zonas strukturalajam reformam rezultati.?® Politikas
veidotaji pédéjos gados atkartoti uzsvérusi strukturalo reformu nozimi potencialas
izaugsmes tempa palielinaSana un euro zonas tautsaimniecibas noturibas
stiprinasana.?® Tomér lidzSingjie centieni noskaidrot darfjumu aprindu viedokli par $o
tému bijusi nepietiekami. Apsekojumam bija tris mérki: 1) iegat informaciju par nesen
euro zona Tstenoto reformu ietekmi un apltkot tas no uznéméjdarbibas viedokla;

2) izprast galvenos reformu TstenoSanu kavéjoSos faktorus; un 3) gat ieskatu
nepiecieSamo reformu prioritatés, lai vél vairak uzlabotu euro zonas
uznémeéjdarbibas vidi un darba tirgus, ka arT pabeigtu Eiropas vienota tirgus izveidi.

Atbildes tika sanemtas no aptuveni 55 euro zonas vadosajiem uznémumiem un
nefinansu sabiedribam, kas darbojas daudzos sektoros. Respondenti
attiecigajos sektoros parasti ienéma vadoSu vietu. Visi 55 uznémumi kopa nodarbina
aptuveni 1% euro zonas kopéja darbaspéka. Sektoru dalfjuma aptuveni

30 respondentu darbojas galvenokart plasaka rapniecibas nozarée (ietverot
bavniecibu), savukart 25 uznémumi bija pakalpojumu sniedzéji. Aptuveni divas
treSdalas uznémumu galvenokart nodarbojas ar precu un pakalpojumu
nodrosinadanu starp uznémumiem, bet atlikusT treSdala ietvéra galvenokart
uznémumus, kuri parsvara nodro$ingja preces un pakalpojumus patérétajiem.

Lielaka dala uznémumu noradija, ka nesen veiktas strukturalas reformas
pozitivi ietekméjusas to uznémejdarbibu. Pozitivs vértéjums galvenokart saistits
ar darba tirgus reformu ietekmi. Respondenti Tpasi atziméja 2012. gada Spanija%’
veikto reformu, kuras uzlabojusas darba tirgus elastibu, ietekmi.

Vairak neka 60% respondentu reformu gaitu (2013.-2016. gada; sk. A att.)
raksturoja ka "lénu un sadrumstalotu”. Tikai mazliet vairak neka ceturtdala
respondentu, kuri parstavéja daudzus sektorus, uzskatija, ka reformu TstenoSana
bijusi "léna, bet visaptverosa". Véra nemami iznémumi bija Spanija loti aktivu
darbibu izvérsusie uznémumi, kuru vértéjums 8aja zina bija pozitivaks. Tomér
kopuma tikai dazZi uznémumi (kuri galvenokart darbojas pakalpojumu sektora)
uzskatija, ka reformu TstenoSana bijusi "atra", savukart neviens respondents
neraksturoja nesenas reformas ka "atras un visaptverosas".

25 Aptauja tika izsGtita 2017. gada pavasari.

26 Sk., pieméram, Draghi, M., Structural Reforms, Inflation and Monetary Policy, introductory speech for
the ECB Forum on Central Banking, Sintra, 22 May 2015; Praet, P,, The euro area economy, monetary
policy and structural reforms, remarks at the Observatory Group roundtable, New York, 18 November
2016.

27 AttiecTba uz Spaniju aptuveni treddala respondentu apliecinja, ka kop$ 2008. gada Tstenotas reformas
pozitivi ietekméjusas ieguldijumus (Tpasi palielinot pétniecibai un attistibai pieskirto kop&jo ieguldijumu
dalu un tadéjadi veicinot atbalstu inovacijam). Turklat vairak neka 40% respondentu uzskatija, ka
reformas veicinajusas raziguma kapumu, un gandriz 40% respondentu — ka tas veicindjusas lielaku
nodarbinatibas pieaugumu, samazinot darba pienemsanas riskus (un izmaksas) un palidzot palielinat
algu elastibu.
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A attéls
Reformu gaita (2013—-2016)

(% no respondentiem)

70
60
50
40
30
20

10

0 -

atra un visaptvero$a atra, bet sadrumstalota léna, bet visaptvero$a |éna un sadrumstalota

Avoti: ECB "Strukturalo reformu apsekojums" un ECB specialistu aprékini.
Piezime. Balstoties uz jautdjuma "Ka jas vértétu strukturalo reformu TstenoSanas gaitu euro zonas valstis pédéjo triju gadu laika?"
atbildém.

B attéels
Reformu TstenoSanas tempu kavéjosi faktori

(% no respondentiem)

B |oti bitisks
M batisks
nav batisks
reformu Tsteno$anas politiskas izmaksas _
nepietiekama strukturalo problému identifikacija _
-40 -20 0 20 40 60 80 100

Avoti: ECB "Strukturalo reformu apsekojums" un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Balstoties uz jautdjuma "Kadi, jasuprat, ir vissvarigakie skérsli strukturalo reformu Tsteno$anai euro zona?" atbildem.
Negativi procentualie lielumi attiecas uz respondentiem, kuri zino, ka noraditie faktori "nav batiski".

Ka skers|i iesakto reformu turpinasanai galvenokart tika minéti politiski
ierobezojumi un ieintereséto pusu pretestiba (sk. B att.). Dazi apsekojuma
dalibnieki uzskatija, ka reformu TstenoSana apsikusi skaidribas par reformu
nepiecieSamibu trikuma dél. Toties aptuveni 85% uznémumu noradija, ka reformu
TstenoSanu kavéjusi galvenokart politiski apsvérumi. "leintereséto pusu” pretestiba
un Iémumu pienéméju vienpratibas trikums art tika minéti ka loti nozimigi reformu
TstenoSanas Skersli (vismaz 40% respondentu tos klasificgja ka "loti batiskus").

Atbildot uz jautajumu par notiekoSo reformu nepiecieSamibu, uzpémumi
konsekventi uzsvéra darba tirgus reformas, kas turpmakas darbibas
nodrosinasanai jaievies vissteidzamak; ka svarigas tika minétas ari talakas ar
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preéu tirgiem un plasakas uznéméjdarbibas vides izveidi saistitas reformas.
Sis secinajums atspogulo gan pastavigu darba tirgus mainigo augstaku vértéjumu
("batisks" un "loti batisks"), atbildot uz standartizétiem jautajumiem par reformu
nepiecieSamibu tris dazadas jomas (Eiropas vienota tirgus izveides pabeigSana,
valsts lTmena uznémeéjdarbibas vide un darba tirgi), gan respondentu atbildes uz
atvértaku jautajumu par, vinuprat, "visvairdk nepiecieS$amajam" reformam.®

Runajot par darba tirgu (sk. C att.), reformas, kuru mérkis ir vél vairak uzlabot
darbaspéka "elastibu", tika uzskatitas par prioritaram, lai veicinatu elastigaka
darba laika piemérosanu, pagaidu darba ligumu atvieglotaku izmantoSanu un
mazak stingru nodarbinatibas aizsardzibas reguléjumu. Sis ir tris no éetram
prioritatém, kuras minéjusi vismaz 80% uznémumu. Turklat aptuveni 50%
respondentu noradija, ka uz darbaspéka elastibas palielinaSanu vérstas reformas,
iespéjams, visvairak ietekmés uzneémeéjdarbibas rezultatus, kuriem ir liela nozime
konkurétspéjas atguSana un kuri arT dos iespéju uznémumiem veiksmigak risinat ar
augoso pieprasijuma svarstigumu un pieprasijuma mainigajam tendencém saistitos
jautajumus.

C attéels
Euro zonas darba tirgus reformu nepiecieSamiba

(% no respondentiem; atbildes sakartotas péc kopé&ja novértéjuma)
B |ofi batisks
M batisks
nav bitisks
elastigs darba laiks
izglitibas un macibu sistémas kvalitates uzlabosana
elastiga pagaidu darba ligumu izmanto$ana
nodarbinatibas aizsardzibas likumdo$anas atviegloSana
nodoklu novirzisana no darbaspéka uz citiem avotiem
bezdarbnieku reaktivizacija
darba samaksas korekcijas atviegloSana
darba samaksas vieno$anas un noteik$anas sistéma
nelikumiga nelegala darbaspéka izmantoSana

valsts nodarbinatibas pakalpojumu sniegSana

minimalo algu noteik§ana

-60 -40 -20

o
N
o
N
o
[}
o
o]
o
[N
o
o

Avoti: ECB "Strukturalo reformu apsekojums” un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Bastoties uz jautajuma "Ka jas sava sektora vértéjat euro zonas valstu darba tirgus reformu vajadzibas?" atbildem. Negativi
procentualie lielumi attiecas uz respondentiem, kuri zino, ka noradttie faktori "nav batiski".

Turklat vairak neka 90% uznémumu uzsvéra izglitibas un macibu sistéemu
kvalitates uzlabo$anas reformu nepiecie$amibu. Sis jautajums ir ipasi svarigs,
nemot véra pareju uz zinaSanu ietilpigdm prasmém, digitalizaciju un ilgstoSu
inZenierprasmiju strukturalo deficttu. Biezi tika noradits arT uz to, ka nepiecieSami
turpmaki pasakumi papildu reformam tadas svarigas jomas ka nodoklu un socialo
maksajumu novirziSana no darbaspéka uz citiem avotiem. Savukart retak tika

2 Sje rezultati atbilst citiem ECB veiktajiem lielo uznémumu apsekojumiem, kuri atspoguloti

"Tautsaimniecibas Biletena" iepriek$&jos izdevumos. Konkrétak sk. 2015. gada "Tautsaimniecibas

Biletena" Nr. 8 ielikumu "Kas noteicis nelielos ieguldijumus euro zona? Lielu euro zonas uznémumu
apsekojuma sniegtas atbildes” un 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikumu "Globalas
razoSanas tendences Eiropas perspektiva: lielu euro zonas uznémumu apsekojuma gatas atzinas".
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minétas talakas reformas saistiba ar darba samaksas vieno$anas sistému un darba
samaksas noteik§anas ietvaru (t.sk. minimalo algu).

Attieciba uz potencialam reformu prioritatem plasakas uznémeéjdarbibas vides
veicinasanai (sk. D att.) vairak neka 90% uznémumu uzsveéra ari administrativa
sloga mazinasanas pasakumu nepiecieSamibu. Patiesi, gandriz 60%
respondentu noradija, ka turpmaks darbs $aja joma ir "loti bltisks"*°. Apsekojuma
dalibnieki mingja, ka $adas reformas, iespéjams, palidzés samazinat piegadataju
administrativas izmaksas, novirzis resursus no atbilstibas proceddram un paatrinas
jaunu veikalu atvérsanu.® Ar tikla ierobezojumiem saistiti jautajumi art tika atziti par
svarigiem. 80% uznémumu uzsvéra nepiecieSamibu turpinat transporta
infrastruktdras®! uzlabo$anu, un 60% respondentu akcentéja konkurences trikumu
tikla sektoros.

D attéls
Euro zonas uznéméjdarbibas vides reformu nepiecieSamiba

(% no respondentiem; atbildes sakartotas péc kopé&ja novértéjuma)
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palielinat valsts finanséjumu/atbalstu inovacijam
samazinat zon&juma likumu skaitu

atvért tikla sektorus konkurencei

palielinat valsts iepirkuma efektivitati
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Avoti: ECB "Strukturalo reformu apsekojums” un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Balstoties uz jautajuma "Ka jis sava sektora vértéjat strukturalo reformu nepiecieSamibu attieciba uz uznéméjdarbibas vidi
\églt?;ski!:meni euro zona?" atbildém. Negativi procentualie lielumi attiecas uz respondentiem, kuri atzimé, ka noradttie faktori "nav
Tika uzsveérta ari reformu nepiecieSamiba saistiba ar vienota tirgus izveides
pabeigSanu (sk. E att.). Aptuveni 80% respondentu uzskatija, ka nepiecieSams
veikt turpmakas reformas, lai risinatu jautajumus, kas saistiti ar euro zonas valstu
licencéSanas noteikumu sarezgitibu un atSkirlbam; 75% respondentu noradija, ka
javeic papildu reformas administrativo procediru (kas traucé uznémumu darbibu
citds euro zonas valstis) samazinasanai. Uznémumi atziméja, ka vienotaja tirgd

joprojam ir loti sareZgtti veikt parrobezu uznémejdarbibu.

29 Augstaku vértéjumu ieguva tikai izglitibas un macibu sistému kvalitates uzlabo$anai nepiecie$amas

reformas.

30 Mazakuma viedoklis, ko pauda tikai viens respondents, attiecas uz administrativo slogu, kas kop$

2008. gada palielinajies. Savukart citi respondenti apgalvoja, ka nesamérigs regul&jums un parskatu
sniegSanas prasibas var traucét parraudzibas iestadém veikt ar atbilstibu vai uzraudzibu saistitus
pienakumus.

31 Uznémumi uzskatija, ka transporta infrastruktlras uzlabojumi palidzés samazinat piegades kédes

izmaksas, veicinat investicijas un nodarbinatibu, ka ar1 palielinas darjjumu apjomu.
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E attéls
Vienota tirgus izveides pabeigSanai nepiecieSamas reformas

(% no respondentiem; atbildes sakartotas péc kopé&ja novértéjuma)
B |ofi btisks
M batisks

nav bitisks
sarezgiti un at3kirigi licencésanas noteikumi
sarezgitas administrativas proceduras
konkurétspéjas politika
nepietiekama darbinieku kvalifikacijas atziSana
dubulta aplikSana ar nodokli
8kersli pakalpojumu parrobezu tirdzniecibai
8kersli dalibai valsts iepirkuma
labvéliga attieksme pret vietgjiem piegadatajiem
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-60 -40 -20

(=)
N
o
'y
o
D
o
@
o

100

Avoti: ECB "Strukturalo reformu apsekojums" un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Balstoties uz jautajuma "Kuras no minétajam nepiecieSamajam reformam saistiba ar Eiropas vienota tirgus izveides
pabeigSanu, jasuprat, rada gratibas jlisu sektoram parrobezu uznéméjdarbibas veikSanai euro zona?" atbildem. Negativi procentualie
lielumi attiecas uz respondentiem, kuri zino, ka noraditie faktori "nav batiski".

Tika uzsvérta arT nodokl|u politiku saskano$anas neesamiba. DaZi uznémumi
min&ja nepiecieS8amibu saskanot nodok|u politikas visas ES valstis saistiba ar
uznémumu iendkuma nodokli, viet&jiem nodokliem un socialajiem maksajumiem.
Tika ar ierosinats izstradat saskanotaku visam Eiropas nodoklu iestadém

pienemamu "Eiropas interesém atbilstoSu pieeju” iek8éjo cenu noteikSanai.

ECB 2017. gada veikta Strukturalo reformu apsekojuma rezultati atspogulo
ievérojamu vienpratibu jautajuma par valstu darba tirgu talakam reformam,
izce| dazas nozimigas jomas, kuras var istenot papildu reformas valsts
uznémeéjdarbibas uzlabosanai, un ari atklaj jomas, kuras uznémumi joprojam
saskata nepiecieSamibu pielikt lielakus pulinus saskanosSanas veicinasanai
visa ES. Raugoties no politikas aspekta, apsekojuma rezultati, t.sk. secinajumi par
galvenajiem 8kérsliem reformu TstenoSana, Skiet, uzsver nepiecieSamibu turpmak
koordinét un uzraudzit reformu procesus valsts un starpvalstu Iiment. Nemot vera
plaso strukturalo reformu pozitivo ietekmi uz euro zonas tautsaimniecibas
izaugsmes potencialu, lielakas uzmanibas veltis8ana turpmakam reformam Skiet
pamatota.
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Bazes efektu ietekme uz prognozeto SPCI inflacijas
tendenci

Bazes efektiem nakamajos ceturkSnos bus bitiska ietekme uz prognozéto
kopéejas SPCI inflacijas tendenci. ECB specialistu 2017. gada septembra
makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai paredz, ka kopéjas inflacijas
dinamiku nakamajos ceturk3nos raksturos V veida Itkne, un zemako punktu (0.9%)
ta sasniegs 2018. gada 1. ceturksni.®? Sada tendence galvenokart atspogulo bazes
efektu ietekmi uz SPCI inflacijas vissvarstigako komponentu — energijas un
neapstradatas partikas cenu — gada parmainu tempu.

Naftas cenu gada parmainu tempa bitiskas svarstibas atspogulosies energijas
cenu inflacija pec gada, pienemot, ka saglabasies pasreizéja birza tirgoto
naftas nakotnes ligumu cenu tendence. Naftas cenas palielinajas no 2016. gada
sakuma Iidz 2017. gada februarim, bet péc tam [[dz 2017. gada janijam samazinajas.
Sis norises noradija uz naftas cenu gada parmainu tempa nozimigu kapumu, kam
sekoja butisks kritums, un abas s parmainas atspogulojas art SPCI energijas cenu
inflacijas dinamika (sk. A att.). Raugoties nakotné un pienemot, ka naftas cenu likne
bds vienmériga un ietvers nelielu no birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenam
izrietoSu augsupvérstu slipumu, var secinat, ka naftas un energijas cenu inflacijas
gada parmainu temps lielakoties atspogulos iepriek3€jas naftas cenu svarstibas.
Tapéc naftas (un tadéjadi energijas) cenu gada kapuma tempa tendenci noteiks
bazes efekti, t.i., pirms 12 ménesiem notikuSas netipiskas indeksa parmainas
salidzinajuma ar iepriek§€jo ménesi.

A attels
Naftas cenas un energijas cenas

armainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %
(P : ] p! ja g P

== Brent naftas cenas euro (kreisa ass)
== SPClI ietvertas energijas cenas (laba ass)
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Avoti: Bloomberg un ECB aprékini.

Piezime. Vertikala ITnija atdala naftas cenu gada parmainas, kas aprékinatas, pamatojoties uz tagadnes darfjumu cenam, no tam, kas
aprékinatas, pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes lilgumu cenam atbilstosi stavoklim 2017. gada 14. augusta, kas ir "ECB specialistu
2017. gada septembra makroekonomisko iesp&ju apléSu euro zonai" pienémumu datu aktualizéSanas termins.

32 Sk. ECB interneta vietné 2017. gada 7. septembrT publicéto rakstu "ECB specialistu 2017. gada
septembra makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai".
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Neapstradatas partikas inflacija 2017. gada dazos pirmajos ménesos ari bitiski
islaicigi palielinajas. Sis kapums atspoguloja gada beigas véroto ar laikapstakliem
saistito augSupveérsto ietekmi uz auglu un darzenu cenam, kas veido aptuveni 40%
no neapstradatas partikas komponenta (sk. B att.). So cenu bitisko parmainu dél
neapstradatas partikas cenu inflacijas tendenci ietekmés art negativi bazes efekti,
Tpasi 2018. gada februart.

B attels
Neapstradatas partikas cenu inflacija

parmainas salidzinajuma ar iepriek$eja gada atbilstoSo periodu; %; indekss: .g. =
in ITdzinaj iepriekséj da atbilsto$ iodu; %; indekss: 2015 100

== SPCI ietvertas neapstradatas partikas cenas (kreisa ass)
== SPCl ietvertas auglu un darzenu cenas (cenu Iimena indekss; laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Energijas un neapstradatas partikas SPCI komponentu izraisito bazes efektu
kopiga ietekme noteiks kopéjas inflacijas pazeminasanos 2018. gada

1. ceturksni un tas kapumu nakamaja ceturksni. Bazes efektu kvantitativais
novértéjums paklauts zindmai nenoteiktibai, jo nav iesp&jams viena veida aprékinat
netipisku ménesa parmainu ietekmi. ECB "Tautsaimniecibas Biletena" iepriek$&jos
izdevumos sniegtaja analizeé 37 ietekme aprékinata, no tipiskajam parmainam (t.i., no
apléstas sezonalas ietekmes un no "tendences", ko kvantitativi izsaka vidéjas
parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo ménesi kop$ 20. gs. 90. gadu vidus) atnemot
faktiskas parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ménesi.* C attéla redzama aplésta
energijas un neapstradatas partikas komponentu bazes efektu ménesa ietekme uz
gada SPCI inflacijas parmainam atlikuSajos 2017. gada ménesos un 2018. gada

1. pusgada. Tiek lésts, ka energijas komponenta bazes efekti Ildz 2018. gada
janvarim bus lielakoties negativi un péc tam klus pozitivi, savukart neapstradatas
partikas komponenta bazes efekti no 2017. gada decembra Iidz 2018. gada
februarim bads negativi un no 2018. gada marta — pozitivi. Sadu bazes efektu
kumulativa ietekme uz kopé&jo SPCI inflaciju vienmer tiek skatita attieciba pret
konkrétu atsauces ménesi. Pieméram, attieciba pret gada kopéjo inflaciju

2017. gada jilija So bazes efektu kumulativa negativa ietekme uz kopéjo SPCI
inflaciju 2018. gada februart bds puse procentu punkta. Tomér, ta ka nakamajos
ménesSos bazes efekti bls pozitivi, to kumulativa ietekme uz kopéjo SPCI inflaciju

33 Sk., pieméram, ECB 2014. gada februara "Ménesa Biletena" ielikumu Base effects from the volatile
components of the HICP and their impact on HICP inflation in 2014 ("SPCI svarstigo komponentu
raditie bazes efekti un to ietekme uz SPCI inflaciju 2014. gada").
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klas pozitiva un Iidz 2018. gada jalijam sasniegs aptuveni 0.2 procentu punktus
(sk. C att.).

C attels
Energijas un neapstradatas partikas komponentu bazes efektu ietekme uz SPCI
inflacijas norisém

(devums; procentu punktos)

== bazes efektu kumulativa ietekme attieciba pret 2017. gada jdliju (laba ass)
M energijas komponenta bazes efekti
B neapstradatas partikas komponenta bazes efekti
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Avots: ECB aprékini.

Lai gan bazes efekti ietekmés SPCI gada inflacijas turpmako tendenci, to
varétu speécigi ietekmét ari negaidita cenu dinamika. Vértgjot bazes efektu
ietekmi uz iesp&jamiem energijas, neapstradatas partikas un kopéjas SPCI inflacijas
radrtajiem nakamaja perioda, janem véra ari tas, ka turpmaka gada inflacija,
protams, bis atkariga arT no starpposma registrétajam faktiskajam energijas un
neapstradatas partikas cenu ménesa parmainam.
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Naudas baze, plasa nauda un AlP

Aktivu iegades programmas (AIP) izraisita naudas bazes butiska
palielinasanas piesaistijusi arvien lielaku sabiedribas uzmanibu. Saja ielikuma
sniegts parskats par jaunakajam naudas bazes3* norisém un aplikots, cik liela méra
tas ietekméjusas plaso naudu®.

Perioda pirms krizes naudas bazes dinamika pamata atspoguloja apgroziba
esosas skaidras naudas un nepiecieSamo centralas bankas rezervju
parmainas (sk. A att.). Periodos, kad starpbanku tirgi darbojas normaili,
Eurosistéma nodroSina centralas bankas euro rezerves, kas nepiecieSamas banku
sistémai kopuma un ar starpbanku tirdzniecibas starpniecibu tiek pardalitas banku
sistéma atbilstosSi nepiecieSamibai. Tada veida Eurosistéma efektivi apmierina
kopéjo pieprasijumu péc centralas bankas rezervém ar loti nelielu virsrezervju
apjomu. Tapéc perioda pirms krizes naudas bazes dinamika euro zona liela méra
atspoguloja apgroziba esosas skaidras naudas un nepiecieSamo centralas bankas
rezervju parmainas.

A attéels
Naudas baze

(atlikumi; mljrd. euro)

B banknotes apgroziba
pieprasijuma noguldijumu konti (t.sk. obligato rezervju atlikumi)
B noguldijumu iespéja
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Avots: ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada augusta.

Pirms finansu krizes naudas bazes un plasas naudas dinamikas tendences
bija lidzigas (sk. B att.). Naudas bazes pieaugums euro zona atspoguloja plasas

34 Naudas bazi veido apgroziba eso$as banknotes, noguldijumi, kas kreditiestadém jatur norékinu kontos
Eurosistéma, lai segtu obligato rezervju prasibas (nepiecieSamas centralas bankas rezerves) un
kreditiestdZu augstas likviditates noguldijumi Eurosistéma, kas parsniedz nepiecieSamo centralas
bankas rezervju limeni (centralas bankas virsrezerves un noguldijumu iesp€jas izmantoSana).

3 Plaso naudu (M3) veido iek§zemes MFI |oti augstas likviditates saistibas attieciba pret naudas Ilidzek|u
turétaju sektoru (t.i., euro zonas rezidentu ne-MFI, iznemot centralo valdibu): apgroziba esosa skaidra
nauda, noguldijumi uz nakti, noguldijumi ar noteikto terminu l1dz 2 gadiem, noguldijumi ar bridinajuma
terminu par iznemsanu l1dz 3 méneSiem, atpirkSanas ligumi, naudas tirgus fondu akcijas un dalas un
MFI parada vértspapiri ar terminu Iidz 2 gadiem. Monetaras analizes konteksta plasa nauda ir svariga,
jo ta saistita ar kopgjiem tautsaimniecibai pieejamiem resursiem, ko var izmantot precu, pakalpojumu
un nemonetaro aktivu iegadei, ka art investiciju izdevumiem.
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naudas kapumu, jo centralas bankas rezervju iepludinaSanu $aja perioda noteica
pieprasijums, t.i., apgroziba esosa skaidra nauda un banku rezervju prasibu
parmainas, kas savukart bija atkarigas no banku Tstermina saistibu (noguldijumi un
parada veértspapiri ar atlikuSo terminu IT1dz 2 gadiem) dinamikas. Rezultata naudas
reizinatajs (plasas naudas attieciba pret naudas bazi) bija saméra stabils.

B attels
Naudas baze un naudas reizinatajs

(kreisa puse: indekss: 1999. g. = 100; laba puse: naudas reizinatajs)

== naudas baze
plasa nauda M3
== reizinatajs (laba ass)
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Avots: ECB.

Piezimes. Naudas reizinatajs ir plasas naudas attieciba pret naudas bazi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada jalija.

Kops finansu krizes naudas bazes attistibu arvien vairak noteikusas
Eurosistémas monetaras politikas operacijas. Atbilstosi visu lielako centralo
banku reakcijai uz finansu krizi Eurosistémas veikto monetaras politikas operaciju
apjoms kop$ 2007. gada, Tpasi péc 2008. gada septembra, batiski palielingjas.
Situacija, kad naudas tirgu darbiba bija vérojamas problémas un banku bilancés bija
vérojams ar likviditati saistits stress, izmantojot fiksétas procentu likmes izsoles ar
pilna apjoma piedkirumu, Eurosistéma katram darfjuma partnerim elastigi
nodrosinaja iespé&ju izmantot centralas bankas rezerves liment, kas krietni
parsniedza banku sistéemas kopéjo pieprasijumu. Turklat 2009. gada tika uzsakta
pirma "Nodrosinato obligaciju iegades programma" (NOIP1). Rezultata iegito
centralas bankas likviditates parpalikuma pieaugumu atspoguloja batiska naudas
bazes palielinasanas (sk. A att.). 2011. gada 2. pusgada monetaras politikas
operaciju apjoms atkal krasi palielinajas, un to galvenokart noteica divas 2011. gada
decembri un 2012. gada februarT veiktas ilgaka termina refinanséSanas operacijas
(ITRO) ar terminu 3 gadi un — mazak — vértspapiru tieSas iegades NOIP2 ietvaros.
So operaciju rezultata virsrezerves un tapéc ari naudas bazes apjoms turpinaja
bitiski palielinaties.

Kops nestandarta pasakumu ievieSanas plasa nauda vairs tik precizi
neatspogulo naudas bazes dinamiku. Kop$ 2008. gada naudas bazes un plasas
naudas dinamikas tendences atskiras, jo nestandarta pasdkumu noteiktais naudas
bazes pieaugums nav veicingjis lTdzigu monetaro turéjumu kapuma tendenci arpus
banku sektora. Batiskas finanSu sadrumstalotibas, ekonomiskas nenoteiktibas un
vaja kredttu pieprasijuma apstaklos nebija parsteidzosi, ka banku izmantota
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centralas bankas rezervju apjoma kapums (biezi vien likviditates riska
apdroSinasanas noldka) mehaniski neizraisija kreditu piedavajuma pieaugumu
nefinansu privataja sektora un tadéjadi ar plasas naudas palielinaSanos (Sie
pieauguma apjomi saglabajas nelieli).*® Vienlaikus naudas bazes apjoma kapums
palidzéja izvairtties no aktivu steidzamas pardoSanas un kreditéSanas
samazinasanas, kas varétu nopietni ietekmét realo tautsaimniecibu. Nemot véra So
vajo saikni starp naudas bazi un plaSo naudu, naudas reizinatajam kops finanSu
krizes sakuma I1dz 2012. gada beigam bija tendence sarukt.

2013. gada banku interese par centralas bankas nodrosinato likviditati
mazinajas un naudas bazes apjoms atgriezas pirms krizes vérotajai tendencei
atbilstosa Iimeni. FinanSu sadrumstalotibas sarukums un finanséjuma nosacijumu
uzlabosanas euro zonas finansu tirgos kops 2012. gada vidus mazinaja banku
nepiecieSamibu saglabat augstu likviditates lTmeni. Tadéjadi 2013. gada bankas
izmantoja ECB piedavato iespéju veikt ITRO brivpratigu atmaksu pirms termina,
tapéc naudas bazes apjoms atkal saruka, tuvojoties [Tmenim, kadu iegdst,
ekstrapoléjot pirms krizes véroto tendenci. Naudas bazes samazinasSanas vienlaikus
ar plasas naudas nesamazinasanos, ko veicinaja neliels monetaro aktivu atlikuma
kapums, noziméja naudas reizinataja palielinasanos.

Paplasinata AIP ieziméja jauna posma sakumu piedavajuma puses izraisita
naudas bazes apjoma kapuma. Pazinojums par AlP liecinaja par rezima mainu —
jaunais reZims krasi atSkiras no iepriek8éjas prakses, kad bankas darija zinamu
savu pieprasijumu péc centralas bankas lidzekliem un tas tika elastigi apmierinats.
AIP ietvaros Eurosistéma nodroSina pieeju centralas bankas rezervem, iegadajoties
aktivus. Ta ka bankas parasti ir vienigas struktaras, iznemot centralo valdibu, kam ir
noguldijumu konti centralaja banka, norékinus par iegaddém neatkarigi no ta, kurs ir
aktiva galigais (Tstais) pardevéjs, veic caur Sim bankam. Tapéc AIP ietvaros veiktas
iegades noteica mehanisku, tieSu naudas bazes palielinaSanos.

AIP bijusi nozimigs kop$ 2015. gada registréta plasas naudas spéciga kapuma
dzingjspéks; svariga loma bijusi netie$ajai ietekmei.*” Lidz §im galvenie valdibas
obligaciju pardevéji "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (lielaka no AIP
iegades programmam) ietvaros bijusi nerezidenti un bankas, turpreti iek§zemes
naudas turétaju sektora veiktas pardosanas apjoms bijis viduvéjs, liecinot par

36 Kopégjo plasas naudas atlikumu tautsaimnieciba galu gala nosaka daudzi citi faktori, t.sk. ekonomiska
aktivitate un banku veikta kredité$ana, banku izvéle piesaistit sev finanséjumu, izmantojot mazo klientu
noguldijumus vai emitéjot parada vértspapirus, ka ari rezidentu banku vai nerezidentu sektora faktiski
pardoto vértspapiru procentualais raditajs. Turklat banku kreditu atlikuma pieaugums atkarigs no
faktoru kopuma, kas nosaka kreditu pieprasijumu, un no citiem faktoriem, kas saistiti ar kreditu
piedavajumu. Pieprasijuma faktori ietver uzkrato paradu, aiznemsanas izmaksas un ienakumu giSanas
perspektivas. Ar kredrtu piedavajumu saistiti tadi faktori ka atbilstosi riskam korigéta pelna par
aizdevumiem, bankas kapitala stavoklis, tas attiecksme pret risku, finansé$anas izmaksas un likviditates
risks.

37 Nesen véroto plagas naudas palielina$anos stimulgjusi art citi ECB nestandarta monetaras politikas
pasakumi — pieméram, negativas procentu likmes, kas veicindjusas monetaro instrumentu turéSanas
izvéles izmaksu sarukumu Iidz vésturiski zemam Iimenim, ka arT ilgaka termina refinanséSanas
mérkoperacijas (ITRMO), kas izradijas noderiga alternativa uz tirgus instrumentiem balstitam
ilgtermina finans&jumam. ITRMO arT veicinadjuSas plasas naudas jaunako dinamiku, nodrosinot stimulu
palielinat uznémumu un majsaimniecibu kreditéSanu.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. lelikumi
Naudas baze, plaga nauda un AIP 66



ierobezotu AlP tieSo ietekmi uz plaso naudu.®® AIP ietekme uz pla$o naudu
lielakoties bijusi netieSa. Pirmkart, netieSo ietekmi nosaka portfelu sastava
parbalansésana, kas ir programmas planotais mérkis. Turklat bankas palielinajusas
iek§zemes uznémumiem un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu apjomu, kas
nozimeé euro zonas naudas turétaju sektora piesaistito noguldijumu apjoma kapumu.
Dazas bankas arT izmantojusas to riciba esoso likvido lidzeklu pieaugumu, lai
samaksatu par savam vairak izmaksajosam saistibam. Turpmaka AIP netie$a
ietekme uz plaso naudu Tstenojusies caur plasu kanalu kopumu, caur kuriem AIP
ietekméjusi finansu tirgus un ekonomisko aktivitati. AIP patiesi izraisijusi plasu
mazak stingru finansé8anas nosacijumu noteik8anu un pozitivu bagatibas efektu, loti
batiski veicinot kreditéSanas un ekonomiskas izaugsmes atjaunosanos. Naudas
reizinatajs kops AIP sakuma samazinajies, mehaniski atspogulojot proporcionali
lielaku programmas pozitivo ietekmi uz naudas bazi neka uz plaso naudu. letekme
uz naudas bazi parada tieSu sakaribu ar veiktajam iegadém, turpreti plaSo naudu, ka

aprakstits iepriek$, galvenokart skar sarezgtti netieSas ietekmes veidi.

38 AIP tiesa ietekme uz plaso naudu rodas tikai tad, kad iegades tiek veiktas no euro zonas naudas
lTdzeklu turétaju sektora. Stkaku informaciju sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena"
Nr. 7 raksta The transmission of the ECB's recent non-standard monetary policy measures ("ECB
neseno nestandarta monetaras politikas pasakumu transmisija”). Stkaku informaciju par VSAIP
iegadem sektoru dalijuma sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikuma "Kuri sektori
pardeva Eurosistémas iegadatos valdibas vértspapirus?”.
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Stkaka informacija
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"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004813
Visaptvero$s "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004045
Metodologiskas definicijas pieejamas "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés": http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023
Sikaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés": http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000022
Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica: www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

Tabulas lietotie apziméjumi

- datu nav/dati nav izmantojami
dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

(p) provizoriskie dati
S.i. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G202 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona®
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 35 2.6 3.1 0.3 7.3 1.3 1.7 1.8 1.6 1.5 27 2.0 0.4
2015 34 2.9 22 1.1 6.9 2.0 0.6 1.7 0.1 0.0 0.8 1.4 0.0
2016 3.1 1.5 1.8 1.0 6.7 1.8 1.1 1.8 1.3 0.7 -0.1 2.0 0.2
2016 11 0.8 0.7 0.5 0.3 1.8 0.5 1.0 1.8 1.1 0.7 -0.5 1.7 0.3
\Y 0.9 0.4 0.7 0.4 1.7 0.6 1.5 1.7 1.8 1.2 0.3 22 0.7
2017 | 0.9 0.3 0.2 0.4 1.3 0.5 24 1.8 25 2.1 0.3 1.4 1.8
Il 0.8 0.3 1.0 1.7 0.6 21 1.8 1.9 27 0.4 1.4 1.5
2017 marts - - - - - - 2.3 1.8 24 2.3 0.2 0.9 1.5
apr. - - - - - - 24 1.9 2.2 2.7 0.4 1.2 1.9
maijs - - - - - - 2.1 1.8 1.9 2.9 0.4 1.5 14
jan. - - - - - - 1.9 1.8 1.6 2.6 0.4 1.5 1.3
jal. - - - - - - 2.0 1.8 1.7 26 0.4 1.4 1.3
aug.? - - - - - - . . 1.5

Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile);

SNB (9., 11. un 12. aile);

1) Sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati par Argentinu paslaik nav pieejami arkartas situacijas dé| valsts statistikas sisttma, ko Argentinas valdiba izsludinaja 2016. gada 7. janvari. Tapéc Argentina nav ieklauta

OECD (1.,2.,4.,5.,7.un 8. aile).

G20 valstu kopgja raditaja. Politika attiectba uz Argentinas ieklausanu tiks nakotné parskatita atkariba no turpmakam norisém.

3) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.

4) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati)

Prec¢u imports"

Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss Globalais iepirkumu vaditaju
indekss?

Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 54.2 57.3 57.9 50.9 51.1 52.7 53.3 54.1 51.5 2.7 3.8 2.0
2015 53.2 55.8 56.2 51.4 50.4 53.8 51.8 53.7 50.3 0.9 3.7 -0.9
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.8 51.9 50.2 0.9 1.2 0.7
2016 I 51.4 51.9 51.6 49.6 51.7 52.9 51.8 51.3 50.1 0.9 1.1 0.8
\% 53.2 54.6 55.5 52.0 53.1 53.8 53.4 53.2 50.5 1.7 -1.3 3.9
2017 | 53.3 54.3 54.6 52.5 52.3 55.6 53.4 53.3 51.8 2.0 1.3 24
I 53.1 53.6 54.8 53.0 51.3 56.6 52.5 53.3 51.5 0.0 1.6 -1.1
2017 marts 53.2 53.0 54.9 52.9 52.1 56.4 53.5 53.1 51.6 2.0 1.3 24
apr. 53.0 53.2 56.1 52.6 51.2 56.8 52.7 53.1 51.6 -0.1 0.3 -0.4
maijs 53.1 53.6 54.3 53.4 51.5 56.8 52.6 53.3 51.4 0.3 1.4 -0.4
jan. 53.1 53.9 53.8 52.9 51.1 56.3 52.1 53.4 51.7 0.0 1.6 -1.1

jal. 53.1 54.6 54.1 51.8 51.9 55.7 52.5 53.3 51.6

aug.? 56.0 54.0 51.9 52.4 55.7 52.6 52.3

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriekS&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzinajuma ar iepriekSéjiem trim meénesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2. FinansSu norises

2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2014 0.09 0.13 0.21 0.31 0.48 0.23 0.13

2015 -0.11 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.32 0.09

2016 -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02

2017 febr. -0.35 -0.37 -0.33 -0.24 -0.11 1.04 -0.01

marts -0.35 -0.37 -0.33 -0.24 -0.11 1.13 0.00

apr. -0.36 -0.37 -0.33 -0.25 -0.12 1.16 0.02

maijs -0.36 -0.37 -0.33 -0.25 -0.13 1.19 -0.01

jan. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.15 1.26 -0.01

jal. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.15 1.31 -0.01

aug. -0.36 -0.37 -0.33 -0.27 -0.16 1.31 -0.03
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju ITknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona"? Euro ASV | Apvienota Euro zona"?
zona"-? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu —| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10 gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2014 -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 117 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 117 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 febr. -0.87 -0.88 -0.90 -0.54 0.25 1.13 1.56 1.05 -0.92 -0.86 0.34 1.46
marts -0.75 -0.74 -0.73 -0.36 0.38 1.12 1.36 1.01 -0.75 -0.64 0.47 1.52
apr. -0.78 -0.77 -0.73 -0.35 0.38 1.15 1.21 1.03 -0.75 -0.61 0.48 1.50
maijs -0.73 -0.74 -0.74 -0.39 0.36 1.10 1.05 0.88 -0.76 -0.67 0.43 1.54
jan. -0.69 -0.65 -0.59 -0.17 0.54 1.19 1.07 0.93 -0.60 -0.41 0.65 1.63
jal. -0.71 -0.71 -0.67 -0.21 0.58 1.29 1.07 0.93 -0.70 -0.51 0.72 1.75
aug. -0.78 -0.77 -0.73 -0.35 0.38 1.15 0.89 0.92 -0.75 -0.62 0.48 1.52
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba | logijas nalie | komuni- llbas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2014 318.7 31453 6443 216.6 510.6 335.5 180.0 452.9 310.8 279.2 306.7 668.1 19314 15460.4
2015 356.2 34441 717.4 261.9 628.2 299.9 189.8 500.6 373.2 278.0 377.7 821.3 2061.1 19 203.8
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 7709 2094.7 16 920.5
2017 febr. 353.2 3293.1 728.9 257.0 644.9 312.5 166.6 563.0 431.7 239.1 334.6 839.5 23299 19188.7
marts 365.7 34271 740.4 261.7 671.6 314.2 174.7 578.4 450.3 252.1 349.6 870.0 2366.8 19 340.2
apr. 373.9 34918 753.7 2711 683.6 319.4 178.0 598.4 459.3 260.7 349.8 893.3 2359.3 18736.4
maijs 387.1 36019 7659 281.9 707.5 318.8 186.4 616.2 4771 272.5 363.8 935.1 2395.3 19726.8
jan. 383.6 35478 767.8 283.0 698.8 299.9 182.4 617.2 475.2 283.6 355.4 927.3 2434.0 20045.6
jal. 377.8 34839 7453 270.9 685.3 289.5 187.7 606.5 465.2 273.5 339.7 891.3 24541 20044.9
aug. 375.1 34513 7275 266.5 681.4 288.8 187.3 596.2 467.4 284.4 340.3 861.1 2456.2 19670.2
Avots: ECB.
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2. FinansSu norises

2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunie darfjumi)®-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

NoguldTjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC? darba| Procentu likmes darbibas | APRC® | Aiznem-
nakti| najuma| terminu nojamie aizde- | likmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | s@kotnéja perio- un izmaksu
par vumi un da dalfjuma ligumsa- saliktais
iznem- &ki iedriba raditajs
Sanu lidz | Lidz] ligaku ”°r|f§:;3 Mainiga| ligak b'ed”btferz Mainiga| 1-5] 5-10] ligak
3 méne-| 2 ga- Par|  gebeta pro- par juridiskas procen-| gadi| gadu| par
giem | diem| 2ga-| o centu | 1 gadu personas tu likme, 10
diem likme, statusa Iidz ga-
lidz 1 diem
1gadam gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1] 12 13] 14 15 16
2016 aug. 0.08 0.51 052 0.83 6.48 16.78 543 6.01 6.37 2.40 186 1.95 1.86 1.88 2.31 1.90
sept.  0.08 0.50 0.50 0.79 6.50 16.78 516 575 6.14 2.35 1.80 1.98 1.85 1.85 2.28 1.86
okt. 0.08 049 044 0.75 6.42 16.78 516 5.69 6.11 243 1.78 190 1.80 1.81 2.25 1.81
nov. 0.08 049 043 0.78 6.39 16.71 491 574 6.12 243 1.76 191 1.76 1.79 2.24 1.79
dec. 0.08 049 043 0.76 6.33 16.68 478 548 5.87 2.31 1.77 190 1.80 1.75 2.24 1.78
2017 janv. 0.07 048 042 0.75 6.34 16.62 505 5.87 6.24 2.27 176 188 1.80 1.76 2.28 1.81
febr. 0.07 048 0.40 0.76 6.38 16.68 5.09 5.72 6.17 2.39 1.77 189 1.84 1.81 2.29 1.85
marts  0.06 048 0.40 0.74 6.39 16.69 499 5.62 6.08 2.39 1.74 188 1.85 1.82 2.25 1.85
apr. 0.06 047 040 0.74 6.34 16.70 483 558 5.96 2.36 1.73 189 191 1.85 2.26 1.87
maijs  0.06 047 039 0.83 6.33 16.70 5.08 5.78 6.22 2.44 1.73 190 1.90 1.87 2.23 1.87
jan. 0.06 047 0.38 0.79 6.31 16.83 468 574 6.20 2.41 169 189 191 1.89 2.21 1.87
jare 0.05 046 0.38 0.76 6.28 16.81 495 584 6.28 2.36 1.75 191 190 1.90 2.21 1.88
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam.
2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinansu sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunie darijumi)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski Sanas
Uz| Arnoteikto atjau- Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
nakti terminu nojamie saliktais
idz| Tigaku Vuarﬁdfl; Mainiga| 3ma-| Tigak| Mainiga| 3mé-| Tigak| Mamiga| 3ma | Tgak| oands

2 ga- par| | orakinu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- Kontu likme, Ildz| 1 gads|1gadu| likme, ldz| 1 gads|1gadu| likme, ldz| 1 gads| 1 gadu

diem debeta 3 m?ne- 3 mfa_ne- 3 mf‘a_ne-
atlikumi stem Siem iem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2016 aug. 0.09 0.16  0.47 2.74 2.69 3.02 246 1.87 1.95 1.80 1.22 148 154 1.83
sept. 0.09 0.12  0.47 2.73 2.65 296 242 1.83 1.86 1.73 1.28 1.61 1.63 1.86
okt. 0.08 0.15 0.49 2.68 2.63 3.04 237 1.81 1.84 1.72 1.28 1.40 1.63 1.83
nov. 0.07 0.12 0.42 2.65 2.60 291 238 1.82 1.82 1.68 1.29 143 1.52 1.82
dec. 0.07 0.12 0.59 2.64 2.58 2.84 230 1.83 1.84 1.68 1.33 146  1.62 1.81
2017 janv. 0.06 0.12 0.51 2.64 2.68 2.80 2.30 1.81 1.86 1.73 1.22 137  1.62 1.79
febr. 0.06 0.10 0.53 2.64 2.58 278 235 1.77 1.76 1.71 1.18 1.31 1.53 1.76
marts 0.06 0.08 0.58 2.58 2.52 279 235 1.76 1.79 1.72 1.31 163 1.58 1.82
apr. 0.06 0.10  0.40 2.56 2.55 269 235 1.79 1.78 1.70 1.34 1.50 1.64 1.81
maijs 0.05 0.10 0.43 2.52 2.49 277 237 1.76 1.73 1.71 1.20 1.47 1.63 1.76
jan. 0.05 0.06 0.43 2.51 2.46 268 234 1.74 1.71 1.67 1.26 1.43 1.55 1.76
jaLe 0.05 0.1 0.35 2.45 2.45 276 2.36 1.75 1.74 1.71 1.23 1.33 1.65 1.74
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 6. Statistika

S4



2. FinansSu norises

2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotné&jo terminu dalijuma
(mljrd. euro; ménesa laika veiktie dartjumi un apgroziba esoSais apjoms perioda beigas; nominalvértiba)

Apgroziba eso$ais apjoms Emisiju bruto apjoms”
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI | Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala| Pargja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistemu) sabiedribas | finansu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI) | sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Istermina
2014 1322 544 132 59 538 50 410 219 34 38 93 25
2015 1269 517 147 62 478 65 347 161 37 33 82 34
2016 1242 520 135 59 466 62 351 161 46 32 79 33
2017 janv. 1276 536 135 73 469 63 420 203 49 39 88 41
febr. 1303 550 141 79 466 66 348 168 49 31 72 29
marts 1315 547 131 82 480 74 389 171 52 43 90 33
apr. 1302 525 136 91 479 72 357 155 47 43 75 36
maijs 1301 522 138 93 481 68 358 173 43 37 84 21
jan. 1284 508 140 80 484 72 341 145 50 33 81 33
ligtermina
2014 15143 4055 3165 995 6285 643 220 65 43 16 85 10
2015 15 250 3784 3288 1059 6482 637 215 68 45 13 81 9
2016 15 281 3641 3217 1140 6643 641 210 59 48 17 78 8
2017 janv. 15340 3645 3227 1142 6 688 638 317 103 82 15 108 9
febr. 15370 3667 3232 1145 6686 641 246 80 54 12 89 12
marts 15 404 3648 3221 1155 6735 644 298 65 103 24 97 9
apr. 15378 3633 3240 1155 6717 632 252 54 94 13 87 5
maijs 15 449 3635 3242 1158 6780 634 259 63 73 18 101 4
jan. 15442 3627 3229 1158 6791 637 213 60 36 23 84 9
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidéjais raditajs.
2.7. Parada vértspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinansu
(ietverot — __ — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistamu) Finansu sabiedribas| Nefinansu| Centrala Paréja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esosais apjoms
2014 16 464.5 4 598.5 3296.2 1053.6 6 823.2 693.0 5958.1 591.3 782.2 4 584.6
2015 16 518.9 4301.6 3434.4 1120.3 6 960.1 702.4  6745.0 586.4 907.6 5251.0
2016 16 523.6 4160.2 3352.2 1199.2 7 108.5 703.4 70293 538.8 1020.0 5470.5
2017 janv. 16 616.6 4181.7 3362.4 12147 7 156.9 7009 70154 542.5 1018.4 5454.5
febr. 16 672.8 4217.3 3373.1 1223.9 7151.8 706.8 7201.4 539.1 1028.8 5633.4
marts 16 718.9 4195.5 33523 1237.6 7 216.0 717.4  7509.3 610.0 1058.8 5840.5
apr. 16 680.0 4158.0 3376.5 12457 7195.8 704.0 7689.7 636.9 1077.2 5975.6
maijs 16 749.9 4156.2 3379.9 1250.7 7261.0 702.1 77816 631.3 1070.8 6 079.5
jan. 16 725.9 41345 3369.4 12375 7 275.3 709.2  7630.9 640.5 1067.8 5922.7
Pieauguma temps
2014 -0.8 -8.1 0.1 5.0 3.1 1.1 1.6 7.2 2.0 0.7
2015 0.2 -7.0 5.5 4.5 1.8 0.6 1.1 4.5 1.5 0.6
2016 0.2 -3.1 -1.8 7.2 21 -0.1 0.5 1.2 1.0 0.4
2017 janv. 0.8 -2.1 -0.6 9.1 2.2 -0.2 0.6 1.5 1.1 0.4
febr. 1.3 -1.7 1.6 10.0 1.6 0.8 0.7 4.1 1.3 0.3
marts 1.6 -1.4 2.6 9.7 1.7 0.8 0.8 5.8 0.9 0.3
apr. 1.8 -2.0 3.8 8.7 22 0.2 0.8 5.8 1.1 0.3
maijs 1.9 -1.9 4.1 8.6 22 0.1 0.8 5.8 1.2 0.3
jan. 1.9 -2.1 5.6 8.5 1.7 0.4 0.7 4.8 1.2 0.3
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi

(perioda vidgjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais| Realais kurss,| Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss,| Realais kurss, Nominalais | Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdits, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2014 101.4 97.2 96.4 90.6 96.4 98.5 114.3 95.4
2015 91.7 87.6 88.6 82.3 80.9 88.0 105.7 87.0
2016 94.4 89.5 90.8 84.5 79.9 89.1 109.7 89.3
2016 11l 94.8 90.0 91.3 84.9 79.9 89.3 110.0 89.5
v 94.5 89.6 90.5 84.3 79.7 88.9 109.4 88.9
2017 1 93.8 89.0 89.6 82.9 79.0 88.0 108.6 88.1
1] 95.3 90.3 91.0 . . . 110.2 89.1
2017 marts 94.0 89.2 89.8 - - - 108.6 88.0
apr. 93.7 89.0 89.6 - - - 108.3 87.7
maijs 95.6 90.5 91.4 - - - 110.5 89.3
jan. 96.3 91.3 91.9 - - - 111.5 90.1
jal. 97.6 92.4 93.0 - - - 113.4 91.6
aug. 99.0 93.8 94.2 - - - 115.1 93.0
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2017 aug. 1.5 1.5 1.3 - - - 1.5 1.5
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu (%)
2017 aug. 4.4 4.2 3.1 - - - 4.6 3.8
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informéaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpuséjie valatu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas| Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2014 8.186 7.634 27.536 7.455 308.706  140.306 4.184 0.806 4.4437 9.099 1.215 1.329
2015 6.973 7.614 27.279 7.459 309.996  134.314 4.184 0.726 4.4454 9.353 1.068 1.110
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438 120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2016 1l 7.443 7.493 27.029 7.442 311.016  114.292 4.338 0.850 4.4646 9.511 1.089 1.117
\% 7.369 7.523 27.029 7.439 309.342  117.918 4.378 0.869 4.5069 9.757 1.080 1.079
2017 1 7.335 7.467 27.021 7.435 309.095 121.014 4.321 0.860 4.5217 9.506 1.069 1.065
1] 7.560 7.430 26.535 7.438 309.764  122.584 4.215 0.861 4.5532 9.692 1.084 1.102
2017 marts 7.369 7.423 27.021 7.436 309.714  120.676 4.287 0.866 4.5476 9.528 1.071 1.068
apr. 7.389 7.450 26.823 7.438 311.566  118.294 4.237 0.848 4.5291 9.594 1.073 1.072
maijs 7.613 7.432 26.572 7.440 309.768  124.093 4.200 0.856 4.5539 9.710 1.090 1.106
jan. 7.646 7.410 26.264 7.438 308.285 124.585 4.211 0.877 4.5721 9.754 1.087 1.123
jal. 7.796 7.412 26.079 7.437 306.715  129.482 4.236 0.886 4.5689 9.589 1.106 1.151
aug. 7.876 7.405 26.101 7.438 304.366  129.703 4.267 0.911 4.5789 9.548 1.140 1.181
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2017 aug. 1.0 -0.1 0.1 0.0 -0.8 0.2 0.7 2.8 0.2 -0.4 3.1 2.6
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2017 aug. 5.7 -1.1 -3.4 0.0 -1.9 14.3 -0.8 6.5 27 0.6 4.7 53
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finan8u konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finanu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2016 11 22882.6 23691.0 -808.5 9940.6 8276.0 7430.2 99891 -65.1 4855.0 54259 721.8 13618.7
1]l 23 116.4 23 859.3 -743.0 99115 81426 7690.0 10166.4 -62.1 48499 55504 727.0 13617.3
v 23 598.0 24 253.6 -655.5 10246.5 83825 78839 10324.0 -53.8 4813.8 55471 707.7 13616.0
2017 | 24 733.9 25094.7 -360.8 10613.8 8559.8 8223.2 10601.2 -51.3 52216 59337 726.6 13 959.6
Atlikumi (% no IKP)
2017 | 228.6 231.9 -3.3 98.1 79.1 76.0 98.0 -0.5 48.3 54.8 6.7 129.0
Darijumi
2016 1l 218.8 87.7 131.0 55.8 -79.4 127.5 14.8 23.9 3.8 152.4 7.7 -
v 95.4 1.7 83.7 120.1 102.9 14.6 -78.2 15.2 -59.1 -13.0 4.6 -
2017 | 566.7 513.6 53.1 147.2 110.5 167.7 91.2 15.5 238.8 311.9 -2.5 -
I 184.8 66.8 118.0 1.2 27.6 196.5 122.8 -4.4 -16.8 -83.6 -1.7 -
2017 janv. 350.2 362.6 -12.5 52.5 64.8 43.0 314 2.2 257.6 266.4 -5.1 -
febr. 219.7 197.7 22.0 85.4 53.0 82.5 26.9 8.1 417 117.8 2.0 -
marts -3.2 -46.7 43.5 9.3 -7.3 42.2 329 5.2 -60.5 -72.3 0.6 -
apr. 150.2 135.3 14.9 28.0 7.7 44.0 -5.8 1.0 81.7 133.3 -4.5 -
maijs 97.8 89.3 8.5 22.9 15.2 79.1 94.5 3.1 -8.7 -20.4 1.4 -
jan. -63.1 -157.7 94.6 -39.7 4.7 73.4 34.0 -8.5 -89.8 -196.5 1.4 -
12 méne$u kumulétie darijumi
2017 jan. 1065.7 679.8 385.9 334.3 161.6 506.3 150.5 50.2 166.8 367.8 8.1 -
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2017 jan. 9.8 6.3 3.6 3.1 1.5 4.7 1.4 0.5 1.5 34 0.1 -

Avots: ECB.
1) Kopéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finanSu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patéring| patérins parmainas?

Kopa Kopa| Intelektuala

bivnieciba iekartu Tpasuma

razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2014 10153.7 97818 5633.1 21282 1993.7 1003.8 600.7 384.2 26.7 3719 45396 4167.8
2015 10498.2 10009.4 57451 2167.6 2070.3 1016.3 635.9 413.0 26.4 488.8 48565 4367.7
2016 107729 102876 58824 22178 2179.6 1051.3 669.1 454.2 7.7 4854 49441 4 458.7
2016 1l 26957 2577.0 14717 555.6 546.7 262.8 167.1 115.6 2.9 118.8 1235.7 1117.0
\% 27221 26094 14873 558.8 556.1 267.1 169.8 118.0 7.2 112.6 1266.9 1154.3
2017 | 2740.2 26239 15012 561.8 556.4 271.8 170.0 113.4 4.5 116.2 1299.8 1183.6
I 27680 26431 15116 565.2 562.8 275.5 1711 114.9 3.5 124.9 1309.5 1184.6
% no IKP

2016 100.0 95.5 54.6 20.6 20.2 9.8 6.2 4.2 0.1 4.5 - -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo ceturksni (%)

2016 1l 0.5 0.5 0.3 0.2 0.1 0.5 -0.3 -0.2 - - 0.4 0.5
v 0.6 0.8 0.6 0.4 1.3 1.6 1.3 0.6 - - 1.5 2.0
2017 | 0.5 0.1 0.4 0.2 -0.3 1.6 1.0 -6.2 - - 1.3 0.4
1] 0.6 0.5 0.5 0.5 0.9 0.8 0.9 1.1 - - 1.1 0.9
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2014 1.3 1.3 0.8 0.7 1.7 -0.7 4.7 3.5 - - 4.6 4.7
2015 2.0 1.9 1.7 1.3 3.1 0.7 5.1 6.4 - - 6.6 6.8
2016 1.8 2.3 2.1 1.7 4.4 23 5.0 8.9 - - 3.2 4.6
2016 I 1.7 2.3 1.9 1.6 4.6 25 4.8 9.4 - - 3.0 4.3
v 1.9 24 2.0 1.6 4.4 2.4 2.6 121 - - 3.6 4.7
2017 | 2.0 1.9 1.6 1.0 3.8 3.3 3.2 6.0 - - 4.5 4.7
I 23 2.0 1.8 1.2 2.0 4.5 2.9 -4.8 - - 4.4 3.9
devums IKP ceturksna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 I 0.5 0.5 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 - -
v 0.6 0.8 0.3 0.1 0.3 0.2 0.1 0.0 0.1 -0.2 - -
2017 | 0.5 0.1 0.2 0.0 -0.1 0.2 0.1 -0.3 -0.1 0.4 - -
I 0.6 0.5 0.3 0.1 0.2 0.1 0.1 0.0 -0.1 0.1 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 1.3 1.2 0.5 0.2 0.3 -0.1 0.3 0.1 0.3 0.1 - -
2015 2.0 1.9 1.0 0.3 0.6 0.1 0.3 0.2 0.0 0.1 - -
2016 1.8 2.2 1.1 0.4 0.9 0.2 0.3 0.3 -0.1 -0.4 - -
2016 I 1.7 2.2 1.0 0.3 0.9 0.2 0.3 0.4 -0.1 -0.4 - -
\% 1.9 2.3 1.1 0.3 0.9 0.2 0.2 0.5 0.0 -0.3 - -
2017 | 2.0 1.8 0.9 0.2 0.8 0.3 0.2 0.2 0.0 0.1 - -
I 2. 1.9 1.0 0.3 0.4 0.4 0.2 -0.2 0.2 0.4 - -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba, |Informéacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rlpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie, | parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinasana kacijas| apdroSi-| ipasums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinaSanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2014 9119.2 150.0 17812 4622 1718.4 417.5 459.4 1049.8 981.1 17775 3221 1034.5
2015 9426.7 151.1 1899.9  468.6 1777.2 430.6 4646 10684 1026.3 1811.3 328.8 10715
2016 9 665.1 149.7 19355  488.3 1829.4 448.1 4531 1095.3 1070.5 18582 337.0 1107.9
2016 1l 2417.9 37.4 482.3 122.4 457.4 112.8 112.8 2744 268.3 465.8 84.3 277.9
v 2440.7 38.6 489.8 123.6 462.8 113.8 11.8 2765 270.5 468.6 84.8 281.3
2017 | 24576 39.1 489.8 125.7 467.7 114.1 112.1 278.6 274.9 470.6 85.1 282.6
I 24827 39.4 496.9 127.6 473.7 115.1 112.1 280.8 278.3 473.0 85.7 285.3
% no pievienotas vértibas
2016 100.0 1.5 20.0 5.1 18.9 4.6 4.7 1.3 1.1 19.2 3.5 -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriekSéja gada cenas)

parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni (%)

2016 I 0.5 -0.3 0.8 0.5 0.5 2.0 -0.3 0.2 0.2 0.3 0.2 0.7
v 0.6 -0.4 1.2 0.4 0.8 0.8 -0.4 0.3 0.7 0.4 0.2 0.9
2017 | 0.6 1.6 -0.1 1.5 0.9 1.1 0.0 0.5 1.3 0.2 0.3 0.5
I 0.6 -0.9 1.1 1.0 0.7 1.0 0.1 0.3 0.8 0.2 0.3 0.8
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2014 1.4 1.4 27 -0.9 1.6 3.9 -1.4 0.4 2.7 0.5 0.1 1.2
2015 1.9 3.0 4.2 0.2 1.6 3.0 0.1 0.5 3.0 0.9 0.3 3.2
2016 1.7 -1.3 1.8 1.7 23 3.0 -0.1 0.9 2.9 1.2 1.0 2.8
2016 I 1.6 -1.5 1.4 2.2 2.2 3.5 0. 0.9 2.7 1.3 1.0 2.8
v 1.9 -2.7 25 1.8 2.6 3.8 -0.8 1.1 2.8 1.5 1.1 2.2
2017 | 1.9 0.3 1.6 2.6 2.6 4.5 -1.0 1.3 34 1.2 1.0 2.5
I 2.2 -0.1 3.0 3.5 2.9 5.0 -0.6 1.2 2.9 1.1 1.0 2.9
devums pievienotas vértibas ceturksSna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 I 0.5 0.0 0.2 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -
\% 0.6 0.0 0.2 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
2017 | 0.6 0.0 0.0 0.1 0.2 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 -
I 0.6 0.0 0.2 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 1.4 0.0 0.5 0.0 0.3 0.2 -0.1 0.0 0.3 0.1 0.0 -
2015 1.9 0.0 0.8 0.0 0.3 0.1 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2016 1.7 0.0 0.4 0.1 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2016 I 1.6 0.0 0.3 0.1 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
v 1.9 0.0 0.5 0.1 0.5 0.2 0.0 0.1 0.3 0.3 0.0 -
2017 | 1.9 0.0 0.3 0.1 0.5 0.2 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
I 2.2 0.0 0.6 0.2 0.6 0.2 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
statusu dalljuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
niectba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2014 100.0 85.1 14.9 3.4 15.1 6.1 24.7 2.7 2.7 1.0 13.0 24.3 71
2015 100.0 85.3 14.7 3.3 14.9 6.0 24.8 2.7 2.6 1.0 13.3 24.2 71
2016 100.0 85.5 14.5 3.2 14.8 5.9 24.9 2.7 2.6 1.0 135 24.2 71
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu (%)
2014 0.5 0.6 0.0 0.0 -0.4 -1.6 0.7 0.5 -0.9 0.2 2.2 1.0 0.5
2015 1.0 1.2 -0.4 -1.2 0.2 0.0 1.1 1.3 -0.2 1.8 3.0 0.9 0.8
2016 1.4 1.6 -0.2 -0.6 0.6 0.1 1.9 23 0.1 1.6 2.9 1.2 0.9
2016 11 1.4 1.6 -0.2 -0.8 0.6 -0.2 2.0 2.0 0.1 1.0 2.8 1.3 1.0
I 1.3 1.6 0.0 -0.3 0.6 0.0 1.9 2.2 0.2 1.9 2.7 1.3 0.6
v 1.4 1.6 0.2 0.2 0.7 0.5 1.8 2.7 0.3 1.9 2.6 1.2 0.5
2017 | 1.5 1.7 0.2 0.9 0.7 1.3 1.7 2.6 -0.2 1.7 3.0 1.2 0.9
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2014 100.0 80.3 19.7 4.4 15.6 6.8 25.6 2.9 2.7 1.0 12.7 22.0 6.3
2015 100.0 80.6 19.4 4.3 15.5 6.8 25.6 29 2.7 1.0 13.0 22.0 6.3
2016 100.0 80.7 19.3 4.2 15.4 6.7 25.8 29 2.6 1.0 13.2 21.9 6.3
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2014 0.6 0.8 -0.5 -0.4 0.0 -1.3 0.3 0.5 -1.0 0.0 23 1.3 0.2
2015 1.1 1.4 -0.3 -0.3 0.6 0.7 0.8 2.4 0.0 23 3.1 0.9 0.8
2016 0.8 1.0 -0.1 -0.4 0.3 -0.5 1.5 1.1 -1.3 1.4 25 0.2 0.6
2016 11 1.0 11 0.7 -0.1 0.4 -0.5 1.9 1.1 -0.9 1.6 2.9 0.2 0.7
I 0.6 0.8 -0.3 -0.6 0.0 -0.7 1.6 0.6 -1.6 1.2 1.8 0.1 0.0
\Y 0.7 0.9 -0.2 -0.7 0.5 -0.7 1.5 1.4 -1.4 1.6 2.2 0.1 0.2
2017 1 1.0 1.2 0.1 -0.4 0.6 0.5 1.2 21 -0.9 1.7 2.6 0.4 0.9
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2014 0.0 0.2 -0.5 -0.4 0.4 0.3 -0.3 0.0 -0.1 -0.2 0.1 0.3 -0.3
2015 0.1 0.2 0.1 0.9 0.4 0.7 -0.3 11 0.2 0.5 0.1 0.0 0.0
2016 -0.6 -0.6 0.1 0.2 -0.4 -0.6 -0.3 -141 -1.4 -0.2 -0.3 -1.0 -0.2
2016 11 -0.4 -0.6 0.9 0.7 -0.1 -0.3 -0.2 -0.8 -1.0 0.6 0.1 -1.1 -0.3
I -0.7 -0.8 -0.3 -0.3 -0.6 -0.7 -0.3 -1.5 -1.8 -0.7 -0.8 -1.2 -0.6
v -0.7 -0.6 -0.4 -0.9 -0.2 -1.3 -0.4 -1.3 -1.6 -0.4 -0.5 -1.1 -0.3
2017 | -0.5 -0.5 -0.1 -1.3 -0.1 -0.7 -0.4 -0.5 -0.7 0.1 -0.3 -0.8 0.0
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3. Saimnieciska darbiba

3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)»| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
”at'g:rf)': Mi.| %no|  (%no| Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
Ska- darba- -
speka; spaka SSZLZ?U Mil.]  %no| Mij|  %no| Mij] %no| M| %no| %no
%) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.8 18.2 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2014 160.334 46 18.637 11.6 6.1 15.216 104  3.421 23.7 9.933 115 8.704 11.8 1.4
2015 160.600 4.6 17.446 10.9 5.6 14.295 9.8 3.151 223 9.254 10.7  8.192 11.0 1.5
2016 161.882 4.3 16.228 10.0 5.0 13.279 9.0 2950 209 8.474 9.7 7.755 10.4 1.7
2016 I 162.280 4.1 16.072 9.9 4.8 13.162 8.9 2910 20.6 8.376 9.6 7.696 10.3 1.6
\% 162.306 4.2 15.755 9.7 49 12.873 8.7 2882 20.4 8.243 94 7512 10.0 1.7
2017 | 161.634 4.3 15.380 9.5 4.8 12.632 8.5 2748 19.6  7.970 9.1  7.410 9.9 1.9
I . 14.896 9.2 12.213 8.2 2682 19.2 7.705 8.8 7.190 9.6 1.9
2017 febr. - - 15.350 9.5 - 12.620 8.5 2729 19.5 7.944 9.1 7.406 9.9 -
marts - - 15.249 9.4 - 12,537 85 2713 19.3  7.902 9.1 7.348 9.8 -
apr. - - 14.985 9.2 - 12.293 8.3 2692 19.2  7.741 8.9 7.244 9.7 -
maijs - - 14915 9.2 - 12221 8.2 2694 19.3  7.714 8.8 7.201 9.6 -
jan. - - 14.787 9.1 - 12126 8.2 2661 19.0 7.661 8.8 7.126 9.5 -
jal. - - 14.860 9.1 - 12.190 8.2 2670 19.1  7.681 8.8 7.179 9.6 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika
Ripnieciska razoSana Bavnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| ripniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas rpniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzerieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| ¢étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 86.0 33.6 29.2 225 14.7 100.0 100.0 100.0 39.3 515 9.1 100.0
2010. gada
kopapjoma
parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2014 0.8 1.7 1.1 1.8 2.6 -5.3 2.0 3.1 1.5 0.7 24 0.0 3.8
2015 2.1 2.3 1.0 3.6 25 0.8 -0.9 3.6 2.6 1.7 3.2 2.3 8.8
2016 1.4 1.5 1.8 1.7 1.1 0.1 2.2 0.2 1.4 1.3 1.5 1.8 7.2
2016 I 1.0 1.3 1.7 0.8 1.3 -0.5 3.6 -0.2 0.9 1.3 0.5 25 6.4
\% 23 1.8 24 1.7 1.2 54 2.3 3.3 2.3 1.7 3.0 1.4 4.1
2017 | 1.4 1.3 2.2 1.4 -0.6 2.0 1.8 5.7 2.1 1.4 2.9 1.4 4.8
I 2.5 2.7 3.6 2.4 1.7 1.6 3.3 6.7 2.8 2.7 3.2 1.3 6.0
2017 febr. 1.4 1.2 2.1 1.6 -1.6 24 5.4 6.6 2.1 1.1 3.1 1.3 4.8
marts 2.2 3.2 3.8 3.6 2.1 -4.9 4.1 7.5 2.9 1.6 4.3 1.2 5.5
apr. 1.2 1.5 3.1 0.3 0.8 -0.9 3.3 6.6 2.7 3.4 2.6 -0.1 4.3
maijs 3.9 43 3.9 54 3.1 1.0 2.7 7.3 2.6 2.1 3.5 -0.1 71
jan. 2.6 2.4 3.8 1.6 1.1 5.1 3.4 6.1 3.3 2.7 3.6 4.2 6.5
jal. . . . . 2.6 1.5 3.9 0.8
parmainas salidzindjuma ar iepriekS&jo ménesi (s.i. dati; %)
2017 febr, 0.2 0.5 1.2 1.1 12 57 5.5 22 0.6 0.2 0.9 03 0.8
marts 0.4 0.8 0.7 0.9 1.9 -2.9 -0.9 1.0 0.3 0.2 0.6 0.6 -0.6
apr. 0.4 0.0 0.2 -1.1 0.2 3.8 0.3 -1.2 0.0 1.2 -0.8 -0.6 0.2
maijs 1.2 1.3 0.5 2.2 1.2 0.2 -0.2 1.1 0.3 -0.6 0.8 1.2 3.0
jan. -0.6 -0.9 -0.3 -1.9 -0.5 1.8 -0.5 0.5 0.6 0.6 0.5 0.9 -1.9
jal. . -0.3 -0.5 0.1 -0.9
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3. Saimnieciska darbiba

3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi

(procentu starpibas, ja nav noradits citadi)

lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(difazijas indeksi)

Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rdpnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares rapnie- ripnie-| darbtbas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| nozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2013 100.0 -6.1 80.7 -12.8 -13.6 -8.7 7.0 - 51.0 52.4 52.9 52.7
2014 101.4 -3.8 80.5 -10.1 -26.6 -3.1 4.7 87.7 51.8 53.3 52.5 52.7
2015 104.2 -3.1 81.4 -6.2 -22.4 1.6 9.2 88.4 52.2 53.4 54.0 53.8
2016 104.8 -2.6 81.9 -7.7 -16.6 1.5 11.2 89.1 52.5 53.6 53.1 53.3
2016 I 104.2 -2.9 82.0 -8.3 -16.0 0.3 10.3 89.3 52.1 53.7 52.6 52.9
\Y 106.9 -0.6 82.4 -6.5 -13.1 1.8 12.4 89.4 54.0 54.9 53.5 53.8
2017 1 108.0 1.1 82.6 -5.5 -11.0 2.0 13.2 89.4 55.6 56.9 55.1 55.6
I 110.0 3.3 82.9 -2.7 -5.0 3.2 13.4 89.8 57.0 58.3 56.0 56.6
2017 marts 108.0 1.3 - -5.1 -9.9 1.8 12.8 - 56.2 57.5 56.0 56.4
apr. 109.7 2.6 82.6 -3.6 -6.0 3.1 14.2 89.4 56.7 57.9 56.4 56.8
maijs 109.3 2.8 - -3.3 -5.6 2.0 12.8 - 57.0 58.3 56.3 56.8
jan. 1.1 4.5 - -1.3 -3.5 4.4 13.3 - 57.4 58.7 55.4 56.3
jal. 111.3 4.5 83.2 -1.7 -1.8 3.9 14.2 90.2 56.6 56.5 55.4 55.7
aug. 111.9 5.1 - -1.5 -3.3 1.6 14.9 - 57.4 58.3 54.7 55.7
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.-8. aile) un Markit (9.—12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinanSu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinansu sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie| FinanSu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada FinanSu| NefinanSu| Finan-
jumu| raditajs bruto|ieguldTjumi| ieguldijumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs®| ieguldTjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto)” esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esosie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1] 12l 13
2014 12.7 94.6 0.9 1.8 1.4 2.7 1.0 32.8 4.9 131.1 2.7 7.3 1.5
2015 12.4 93.9 1.6 21 2.8 34 25 34.0 6.3 133.3 3.9 3.5 2.2
2016 12.2 93.5 1.9 1.9 4.7 4.4 45 33.5 7.7 132.9 3.2 4.7 1.5
2016 I 12.4 93.5 24 23 5.9 3.2 3.7 33.6 7.2 133.4 3.6 3.3 2.0
1l 12.4 93.5 1.6 2.3 4.9 4.4 4.1 33.6 7.6 132.0 34 2.9 1.7
v 12.2 93.5 1.3 1.9 43 4.4 45 335 7.7 132.9 3.2 9.1 1.5
2017 | 12.2 93.1 1.7 2.0 9.4 4.8 4.8 335 7.2 132.7 3.7 12.0 2.0

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Pamatojoties uz Getru ceturk$nu uzkrajumu un bruto riciba eso$o ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu
rezervés).
2) Finansu aktivi (neietverot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arf tadu uznémumu
nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.

4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3. Saimnieciska darbiba

3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; darfjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2016 1l 907.1 812.1 95.0 526.6 433.6 197.6 177.9 155.8 133.3 27.2 67.5 6.6 5.5
v 940.1 864.1 76.0 5451 456.5 199.6 205.0 167.2 138.5 28.2 64.0 9.6 10.0
2017 1 958.3 867.5 90.8  559.0 478.2 208.0 187.8 163.4 146.8 27.8 54.7 6.7 22.3
1] 945.5 870.8 746 5559 477.3 203.5 191.5 160.9 135.0 25.2 67.0 5.6 4.6
2017 janv. 317.9 295.1 22.8 183.2 159.4 68.7 66.2 57.4 48.2 8.6 21.3 23 10.9
febr. 319.2 284.9 34.3 187.2 159.1 69.9 61.7 53.2 50.4 8.9 13.7 24 5.3
marts 321.2 287.4 33.8 188.6 159.6 69.4 59.8 52.9 48.3 10.3 19.7 2.0 6.1
apr. 3124 289.4 23.0 182.0 157.5 68.1 61.0 54.0 44.0 8.2 26.9 1.6 2.0
maijs 321.2 290.7 30.5 188.8 162.2 67.3 64.6 56.0 44.7 9.1 19.2 1.6 1.3
jan. 311.9 290.7 21.2 185.0 157.6 68.0 65.9 50.9 46.3 7.9 20.9 24 1.3
12 ménesu kumulétie darjjumi
2017 jan. 3751.0 34146 336.5 2186.6 18456 808.6 762.2 647.4 553.6 108.4 253.2 285 424
12 ménesu kumulétie darjumi (% no IKP)
2017 jan. 34.7 31.6 3.1 20.2 171 7.5 71 6.0 5.1 1.0 23 0.3 0.4

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces ripnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2016 I -0.2 -1.7 508.9 237.4 103.4 154.3 426.3 443.7 244.8 72.8 117.6 328.1 43.9
v 2.3 2.4 525.8 244.9 108.8 157.5 439.9 461.2 256.9 74.9 119.5 335.3 50.1
2017 | 10.9 13.8 539.7 256.9 108.9 160.8 449.4 485.0 2791 77.3 119.8 343.6 59.9
I 5.2 9.4 544.6 . . 4541 484.5 . . . 349.4 .
2017 janv. 12.8 17.7  177.6 84.9 35.1 53.3 146.3  162.5 93.2 26.4 39.9 14.7 20.7
febr. 5.1 7.0 179.0 85.6 36.4 52.7 149.9 160.8 92.8 25.7 39.3 113.9 20.7
marts 14.6 16.8 183.1 86.5 375 54.8 153.2 161.6 93.1 253 40.7 115.0 18.5
apr. -1.6 4.2 179.9 85.4 36.2 53.6 149.6 161.1 91.5 25.6 40.0 116.0 17.7
maijs 13.6 17.9 184.1 86.6 38.0 55.1 154.5 165.1 93.5 26.1 42.0 119.3 17.5

jan. 3.9 6.2 180.6 . . 150.0 158.3 . . . 114.1

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %)

2016 1l 0.6 1.8 118.2 116.2 113.5 1241 117.3 109.3 108.4 107.0 112.1 112.3 101.0
v 1.5 0.8 120.5 118.2 118.6 124.9 120.0 109.8 108.9 107.0 111.9 112.4 104.6
2017 | 6.4 3.3 121.1 121.0 117.8 124.2 120.4 110.3 111.4 107.2 109.8 112.3 110.0
2016 dec. 4.8 -0.1 122.3 119.2 125.7 124.2 122.6 108.8 107.5 105.3 111.4 111.0 102.9
2017 janv. 9.0 6.9 119.9 119.9 114.2 124.4 118.1 110.5 111.4 109.9 108.2 112.2 112.4
febr. 1.0 -3.3 120.6 1211 117.8 1225 120.8 109.8 111.0 106.6 108.5 111.9 113.3
marts 9.2 6.2 122.7 121.9 121.2 125.7 1225 110.7 111.7 105.1 112.8 112.7 104.2
apr. -6.2 -4.8 120.9 120.8 1171 123.6 119.9 110.9 110.7 106.3 111.0 113.9 101.3
maijs 8.7 9.6 123.5 122.5 122.8 126.6 123.5 114.7 114.6 110.5 116.3 117.6 104.5

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atSkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopéjais SPCI Adminis-
2015.9.= _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
100 ) Kopa partika preces administrativi| reguléjamas
(neietverot reguléjamas cenas
partiku un cenas)
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 709 554 446 100.0 121 7.5 26.3 9.5 44.6 86.8 13.2
2017. gada
kopapjoma
2014 100.0 04 0.8 -0.2 1.2 - - - - - - 0.2 1.9
2015 100.0 0.0 08 -0.8 1.2 - - - - - - -0.1 0.9
2016 100.2 0.2 09 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.2
2016 I 100.3 0.3 08 -04 1.1 0.3 0.1 1.1 0.0 0.3 0.4 0.3 0.3
v 101.0 0.7 0.8 0.4 1.1 0.4 0.3 -0.1 0.1 24 0.3 0.8 0.3
2017 | 101.0 1.8 0.8 23 1.1 0.6 0.3 1.9 0.1 3.3 0.3 2.0 0.5
I 102.0 1.5 1.1 1.5 1.6 0.1 0.7 -1.2 0.1 -1.4 0.6 1.6 1.3
2017 marts 101.7 1.5 0.7 2.0 1.0 -0.1 0.1 -1.6 0.1 -0.8 0.0 1.7 0.7
apr. 102.0 1.9 1.2 1.9 1.8 0.2 0.2 -0.5 0.0 0.3 0.5 2.0 1.3
maijs 1019 14 0.9 1.5 1.3 -0.1 0.4 -0.1 0.0 -1.2 -0.1 1.4 1.2
jan. 102.0 1.3 1.1 1.0 1.6 0.0 0.2 -0.5 0.1 -0.9 0.3 1.3 1.3
jal. 1014 1.3 1.2 1.1 1.6 0.1 0.2 0.2 0.1 -0.7 0.2 1.3 1.1
aug.¥ 101.7 1.5 1.2 1.6 0.2 0.2 0.6 0.0 0.7 0.1
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Rdpniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
kalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres pakalpojumi
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.6 121 7.5 35.8 26.3 9.5 10.7 6.5 7.3 3.2 15.1 8.2
2017. gada
kopapjoma
2014 0.5 1.2 -0.8 -0.5 0.1 -1.9 1.7 1.4 1.7 -2.8 1.5 1.3
2015 1.0 0.6 1.6 -1.8 0.3 -6.8 1.2 1.1 1.3 -0.8 1.5 1.2
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.4 1.2
2016 1 1.1 0.5 2.1 -1.3 0.3 -5.1 1.1 1.0 0.9 0.0 1.5 1.3
\% 0.8 0.6 1.0 0.2 0.3 0.2 1.2 1.2 1.2 -0.1 1.3 1.2
2017 | 2.0 0.9 4.0 24 0.3 8.2 1.3 1.2 1.7 -1.1 1.4 0.7
Il 1.5 1.4 1.6 1.5 0.3 4.6 1.3 1.3 2.6 -1.4 2.3 0.8
2017 marts 1.8 1.0 3.1 2.1 0.3 7.4 1.3 1.2 1.9 -1.2 0.9 0.8
apr. 1.5 1.1 2.2 2.2 0.3 7.6 1.3 1.3 3.3 -1.2 2.8 0.8
maijs 1.5 1.5 1.6 1.4 0.3 4.5 1.3 1.3 2.1 -1.4 1.8 0.8
jan. 1.4 1.6 1.0 0.8 0.4 1.9 1.3 1.3 24 -1.6 24 0.9
jal. 1.4 1.9 0.6 0.9 0.5 2.2 1.3 1.2 2.2 -1.8 25 0.8
aug.” 1.4 2.0 0.6 0.5 4.0

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).
3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka ari uz jaunako informéaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-| Majoklu Komerc-
nieciba| cenas? Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2010.g.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces _ __ __
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 78.1 721 29.4 20.1 226 13.8 8.9 27.9
2010. gada
kopapjoma
2014 106.9 -1.5 -0.9 -0.3 -1.1 0.4 0.1 -0.1 0.3 -4.3 0.3 0.3 1.0
2015 104.0 2.7 -2.4 -0.5 -1.3 0.7 -0.6 -0.9 0.2 -8.2 0.2 1.6 2.9
2016 101.6 -2.3 -1.5 -0.5 -1.7 0.4 0.0 0.0 0.1 -6.9 0.4 3.2 5.2
2016 I 101.9 -2.0 -1.3 -0.6 -1.8 0.4 0.0 0.0 0.1 -5.9 0.4 3.3 71
\% 103.1 0.4 1.0 0.4 0.0 0.5 0.8 1.3 0.1 0.4 1.1 3.7 5.1
2017 | 104.7 4.1 4.0 2.1 3.1 0.8 1.7 2.6 0.2 9.9 1.9 3.9
I 104.2 3.3 3.1 2.4 3.5 0.9 24 3.5 0.2 5.7 . . .
2017 febr. 104.8 4.5 4.4 2.1 34 0.8 1.7 2.6 0.1 1.4 - - -
marts 104.5 3.9 4.0 25 3.9 0.9 2.0 3.0 0.2 8.1 - - -
apr. 104.5 43 3.9 2.6 4.0 0.9 2.3 3.5 0.2 9.0 - - -
maijs 104.2 3.4 3.1 24 3.6 0.9 2.3 3.5 0.2 5.8 - - -
jan. 104.0 24 2.1 2.2 3.0 0.9 2.4 34 0.3 25 - - -
jal. 104.0 2.0 2.3 2.1 2.7 0.9 2.1 3.2 0.3 2.0 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati, ka arT valstu avoti (13. aile).

1) Tikai iek§zemes tirdznieciba.

2) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lek$zemes pieprasijums Eksports"| Imports®|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosSi
(s.i. dati; barelu) importam? izmanto$anai?
indekss:
2010.g.= Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partika| Nepar-| Kopa| Partika| Nepar-
100) patéring| patéring pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 49.6

kopapjoma
2014 1045 09 0.6 0.5 0.8 0.7 -0.7 -1.5 741 -3.4 2.0 -8.5 -0.4 4.6 -6.4
2015 1059 13 04 0.2 0.6 0.7 0.4 -1.9 471 0.0 4.2 -4.5 2.9 7.0 2.7
2016 106.8 08 04 0.3 0.6 0.8 -1.4 -2.4 39.9 -3.5 -3.9 -3.2 -7.3  -10.3 -2.9
2016 I 106.8 06 0.4 0.3 0.6 0.8 -1.5 2.2 41.0 -0.5 -2.1 1.4 -5.8 -10.6 1.3
v 107.1 0.7 08 0.7 0.6 1.0 0.0 0.1 46.5 9.1 1.1 18.6 3.3 -6.7 18.5
2017 | 1073 07 1.4 1.5 1.0 1.3 2.7 4.6 50.8 18.3 5.9 33.2 13.0 0.1 324
I 1077 10 13 1.4 1.0 1.4 25 3.3 45.6 6.8 2.7 18.2 6.7 2.4 19.9
2017 marts - - - - - - - - 48.7 14.6 2.7 28.5 10.5 -2.2 29.3
apr. - - - - - - - - 49.6 11.4 1.2 23.2 9.9 -0.5 24.8
maijs - - - - - - - - 46.0 7.0 -2.1 17.7 6.9 -1.8 19.7
jan. - - - - - - - - 41.7 2.3 <71 13.7 3.2 -4.8 15.1
jal. - - - - - - - - 42.2 1.0 -6.0 8.9 2.0 -3.9 10.1
aug. - - - - - - - - 43.5 1.1 -8.7 121 1.2 -7.6 13.0

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).

1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas) lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)
PardoSanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
ripnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4.7 - - -2.0 347 57.7 56.7 - 49.9
2014 -0.9 -1.5 0.9 -17.4 15.1 49.6 53.5 49.7 48.2
2015 -2.8 1.3 2.7 -13.2 -0.2 48.9 53.5 49.6 49.0
2016 -0.4 1.7 4.4 -7.3 0.2 49.8 53.9 493 49.6
2016 I -0.2 1.0 4.5 -6.6 0.6 51.4 54.0 49.6 49.8
\% 4.6 3.1 4.9 -5.4 24 58.6 54.9 51.6 50.5
2017 | 9.0 55 6.4 -3.7 12.9 67.8 56.7 55.0 51.4
I 7.8 4. 5.9 1.8 12.3 62.5 55.9 54.6 51.5
2017 marts 9.6 5.1 6.1 -2.9 15.6 68.1 56.8 55.6 52.2
apr. 8.2 5.5 6.7 2.3 13.5 67.1 56.5 55.4 51.7
maijs 8.2 3.6 5.1 -0.5 11.8 62.0 55.9 54.1 51.7
jan. 71 34 5.8 3.6 1.7 58.4 55.3 54.3 50.9
jal. 7.5 4.4 6.2 5.3 10.1 57.8 55.2 53.7 51.0
aug. 8.3 4.0 6.3 0.0 9.9 59.4 55.6 54.3 51.3

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 25.4 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2014 102.6 1.2 1.3 1.2 1.3 1.2 1.7
2015 104.2 1.6 1.9 0.4 1.6 1.6 1.5
2016 105.7 1.4 1.4 1.4 1.3 1.6 1.4
2016 I 102.5 1.4 1.5 1.1 1.2 1.8 1.5
v 1121 1.4 1.6 1.4 1.5 1.4 1.4
2017 | 1.5 1.4 1.5 1.3 1.7 1.6
1.4

100.4

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
(indekss:
2010.9.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieciba, | Infformacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, ripnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdro$i- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezsaim- energétika izmitinaSana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba|  pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2014 104.4 0.6 -1.2 -0.9 1.1 0.3 -1.1 24 1.7 1.1 1.6 1.5
2015 104.6 0.2 -3.3 -2.3 0.5 0.8 0.7 0.7 25 1.6 1.2 1.4
2016 105.5 0.8 1.6 0.0 -0.4 0.7 0.3 1.3 4.0 1.2 1.4 2.0
2016 11 105.3 0.7 1.0 -0.1 -0.8 1.4 0.8 1.2 3.6 0.2 1.2 1.4
I 105.6 0.8 1.9 0.4 -0.6 1.0 -0.6 1.5 4.2 0.4 1.4 1.8
\% 105.9 0.9 3.7 -0.3 0.1 0.9 -0.2 23 4.7 0.6 1.3 1.7
2017 1 106.2 1.0 0.9 0.7 0.3 0.6 -0.6 21 3.7 1.5 1.5 1.8
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2014 106.6 1.4 0.2 2.1 1.9 1.2 2.3 1.8 1.9 1.7 1.1 1.2
2015 107.9 1.2 0.8 1.6 0.7 1.3 24 1.0 1.2 1.5 1.2 0.9
2016 109.3 1.2 0.8 1.1 1.2 1.2 1.1 1.1 3.3 1.3 1.4 2.1
2016 11 109.0 1.0 1.1 0.9 0.9 1.5 1.0 1.0 3.5 0.7 1.1 1.5
11l 109.5 1.2 0.6 1.2 1.6 1.3 0.7 1.4 3.1 0.4 1.4 2.2
\% 110.0 1.4 0.7 1.5 1.4 1.7 0.9 1.2 3.8 0.7 1.6 23
2017 | 110.5 1.5 0.3 1.7 1.7 1.5 1.2 1.2 3.3 2.0 1.5 1.8
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2014 102.1 0.8 1.4 3.0 0.8 1.0 34 -0.6 0.1 0.5 -0.4 -0.4
2015 103.2 1.0 4.3 4.0 0.2 0.5 1.7 0.3 -1.3 -0.1 0.0 -0.4
2016 103.6 0.4 -0.8 1.1 1.6 0.5 0.7 -0.2 -0.7 0.0 0.0 0.1
2016 11 103.5 0.3 0.1 1.0 1.8 0.1 0.3 -0.2 -0.1 0.5 -0.1 0.1
1]l 103.7 0.4 -1.3 0.8 2.2 0.3 1.3 -0.1 -1.0 0.0 0.1 0.4
v 103.9 0.6 -2.9 1.8 1.2 0.7 1.1 -1.1 -0.8 0.1 0.3 0.6
2017 | 104.1 0.5 -0.6 0.9 1.3 0.9 1.9 -0.9 -0.4 0.4 0.0 0.1
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2014 108.5 1.3 1.1 1.6 1.4 1.4 2.2 1.8 1.7 1.2 0.8 1.2
2015 109.7 1.1 0.9 1.1 0.1 1.3 1.2 0.9 0.8 1.2 1.2 0.9
2016 111.7 1.9 0.0 1.4 2.1 1.6 23 2.9 3.7 1.7 24 3.0
2016 11 1111 1.6 -0.1 1.0 1.7 1.8 21 2.6 3.5 1.1 22 2.7
1] 111.8 2.0 0.4 1.8 2.7 1.6 23 3.5 4.4 1.3 24 3.5
v 112.6 21 1.0 1.7 25 21 24 3.1 4.3 1.1 25 3.3
2017 | 113.0 2.0 0.7 1.8 2.9 1.9 1.7 2.0 3.9 2.1 2.4 24
Darba razigums stunda

2014 104.2 0.8 1.9 2.6 0.4 1.3 34 -0.5 0.4 0.4 -0.7 -0.1
2015 105.2 0.9 3.4 3.5 -0.6 0.8 0.7 0.0 -1.7 -0.1 0.0 -0.5
2016 106.2 1.0 -0.9 1.5 2.2 0.8 1.9 1.2 -0.5 0.3 1.1 0.4
2016 11 105.6 0.7 -0.6 1.1 21 0.3 1.1 0.8 -0.6 0.4 1.0 0.4
I 106.2 1.2 -1.0 1.4 2.9 0.6 29 1.7 -0.3 0.8 1.2 1.0
\% 106.6 1.2 -2.0 2.0 2.5 11 24 0.6 -0.5 0.6 1.4 0.9
2017 | 106.8 1.0 0.7 1.0 2.1 1.3 24 -0.2 -0.5 0.8 0.8 0.1

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 — M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar darfjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par lidz
iznemsanu 2 gadiem
lidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2014 969.5 49705 5939.9 1581.7 21476 37294 9669.3 121.5 430.3 109.2 661.0 10330.3
2015 1036.5 5566.3 6602.8 1439.2 2159.8 3599.1 10201.8 74.6 485.5 75.4 635.5 10837.3
2016 10731 61171 7190.2 1320.3 21758 3496.1 10686.3 70.4 523.7 95.8 689.9 11376.2
2016 11l 10666 5946.7 7013.3 1393.3 21726 3565.8 10579.2 80.5 504.0 92.3 676.8 11255.9
\% 10731 61171 7190.2 1320.3 21758 3496.1 10686.3 70.4 523.7 95.8 689.9 11376.2
2017 1 10886 63037 73922 1306.0 2180.0 3486.0 10878.2 73.5 533.5 102.4 709.5 11587.7
1] 1095.0 64356 75305 12591 21951 34542 10984.8 68.3 515.1 80.5 663.9 11648.7
2017 febr. 1086.1 6208.5 7294.6 1325.0 2178.0 3503.0 10797.6 66.7 514.0 96.6 677.4 11475.0
marts 1088.6 6303.7 73922 1306.0 2180.0 3486.0 10878.2 73.5 533.5 102.4 709.5 11587.7
apr. 10923 63459 74382 12794 2183.0 34624 10900.6 72.3 518.6 81.0 671.9 115725
maijs 10924 6379.6 74720 1263.9 21904 34544 10926.4 725 518.4 81.8 672.8 11599.2
jan. 1095.0 64356 75305 12591 21951 34542 10984.8 68.3 515.1 80.5 663.9 11648.7
jare 10939 6459.6 75535 12447 2200.8 34456 109991 66.7 512.7 75.7 655.1 11 654.1
Darfjumi
2014 59.0 374.9 433.9 -91.8 3.7 -88.1 345.8 3.6 11.9 13.0 285 3743
2015 65.9 562.6 628.5 -135.4 123 -123.0 505.5 -48.0 49.8 -26.6 -24.8 480.7
2016 36.7 544.5 581.3 -109.2 15.9 -93.3 488.0 -4.3 38.1 16.4 50.2 538.2
2016 I 12.0 127.9 139.9 -15.7 2.3 -13.5 126.5 -3.7 131 -3.2 6.3 132.7
\% 6.5 156.1 162.6 -66.7 3.2 -63.5 99.1 -10.4 19.7 4.2 13.5 112.6
2017 | 15.5 189.1 204.5 -11.7 4.1 -7.6 197.0 3.1 9.9 6.0 19.1 216.0
I 6.4 151.4 157.9 -37.2 14.7 -22.5 135.4 -4.7 -18.1 -20.1 -43.0 92.4
2017 febr. 43 50.0 54.3 -5.3 -0.2 -5.4 48.9 -8.5 -5.4 2.0 -11.9 37.0
marts 2.4 97.4 99.8 -18.2 2.0 -16.2 83.6 6.9 19.5 6.1 324 116.1
apr. 3.7 46.8 50.5 -25.1 3.1 -22.0 28.5 -1.1 -14.9 -21.5 -37.5 -9.0
maijs 0.1 44.9 45.0 -8.5 6.9 -1.5 43.5 0.5 -0.1 0.0 0.4 43.9
jan. 2.6 59.8 62.4 -3.7 4.7 1.1 63.4 -4.1 -3.2 1.3 -5.9 57.5
jar® -1.1 30.2 29.1 -12.3 2.5 -9.8 19.3 -1.4 -2.4 -3.0 -6.8 12.5
Pieauguma temps
2014 6.5 8.4 8.0 -5.4 0.2 -2.3 3.7 2.9 29 19.2 4.6 3.8
2015 6.8 11.3 10.5 -8.6 0.6 -3.3 5.2 -39.1 11.4 -25.0 -3.7 4.6
2016 3.5 9.8 8.8 -7.6 0.7 -2.6 4.8 -5.8 7.8 216 7.9 5.0
2016 I 3.7 9.3 8.4 -3.3 0.5 -1.0 5.0 -12.8 7.7 13.7 5.4 5.1
v 3.5 9.8 8.8 -7.6 0.7 -2.6 4.8 -5.8 7.8 216 7.9 5.0
2017 | 3.7 10.1 9.1 -7.5 0.8 -2.5 5.1 -14.4 12.9 4.2 8.0 5.3
I 3.8 10.7 9.7 -9.4 1.1 -3.0 5.3 -18.6 5.0 -13.9 -0.6 5.0
2017 febr. 3.9 9.2 8.4 -6.3 0.7 -2.1 4.7 -24.4 7.2 7.0 2.9 4.6
marts 3.7 10.1 9.1 -7.5 0.8 -2.5 5.1 -14.4 12.9 4.2 8.0 5.3
apr. 4.2 10.2 9.3 -8.7 0.9 -2.9 5.1 -17.8 7.9 -16.0 1.1 4.8
maijs 3.9 10.3 9.3 -8.7 1.0 -2.8 5.1 -17.0 71 -9.4 1.6 4.9
jan. 3.8 10.7 9.7 -9.4 1.1 -3.0 5.3 -18.6 5.0 -13.9 -0.6 5.0
jal.® 34 10.1 9.1 -10.0 1.2 -3.2 4.9 -18.5 3.6 -21.5 -2.8 4.5
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinan$u sabiedribas? Majsaimniecibas® Finan$u Apdrosi-|  Pargja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopéa|Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa|Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| darfjumi MFlun| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznemSanu
lidz 2 gadiem Iidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Atlikumi
2014 1863.4 1366.3 365.1 112.6 19.4 5555.6 2749.5 812.1 19911 2.8 847.2 2222 332.9
2015 1950.8 1503.1 321.8 117.5 8.4 57489 3059.7 695.1 1991.7 24 949.7 225.8 364.7
2016 2077.2 1656.4 293.9 118.3 8.6 6049.8 3399.6 643.6 2004.8 1.7 979.5 196.6 380.6
2016 1l 2069.0 1622.9 317.7 119.3 9.1 5977.7 3301.8 672.0 2001.3 2.6 953.9 206.2 386.3
\% 2077.2 1656.4 293.9 118.3 8.6 6049.8 3399.6 643.6 2004.8 1.7 979.5 196.6 380.6
2017 1 21709 17435 303.6 117.4 6.4 6139.8 3503.3 620.0 2013.7 2.7 972.5 190.9 389.1
1] 2196.1 1775.3 295.4 118.9 6.5 6188.7 3560.9 599.1 2026.4 23 975.1 198.0 400.2
2017 febr. 21427 17171 301.5 117.3 6.8 6111.5 34694 627.2 2012.0 2.8 937.2 195.5 391.2
marts 2 170.9 1743.5 303.6 117.4 6.4 6139.8 3503.3 620.0 20137 27 972.5 190.9 389.1
apr. 2164.8 1746.1 294.8 1171 6.8 6156.5 3524.2 611.5 2017.6 3.2 962.0 199.7 397.6
maijs 2172.7 1753.3 294.5 118.8 6.2 6173.6 35423 605.5 2023.2 27 966.6 195.8 397.7
jan. 2196.1 17753 295.4 118.9 6.5 6188.7 3560.9 599.1 2026.4 23 975.1 198.0 400.2
jale  2177.8 1761.9 290.6 119.1 6.2 62004 35734 593.1 2031.8 2.0 992.3 193.7 407.6
Darijumi
2014 68.7 91.1 -26.7 1.5 2.8 140.7 208.8 -65.0 -1.4 -1.7 52.7 7.3 21.0
2015 839 1237 -33.5 49 -11.2 193.6 303.0 -109.9 0.9 -0.4 84.0 -0.1 30.3
2016 128.7 1529 -24.7 0.2 0.2 300.8 3349 -46.8 134 -0.8 28.6 -28.2 171
2016 11l 35.2 29.9 3.9 0.7 0.7 73.8 87.7 -16.6 3.2 -0.5 -0.2 -4.2 6.2
\Y 4.2 28.2 -22.3 -1.2 -0.5 70.6 92.6 -24.5 34 -0.9 21.2 -8.9 -4.9
2017 1 96.5 88.5 11.1 -1.0 -2.2 90.1  104.1 -23.9 8.8 1.1 -5.4 -5.2 8.6
1] 34.9 37.8 -5.1 1.9 0.2 52.1 60.8 -20.0 11.8 -0.5 19.1 7.5 10.8
2017 febr. 19.9 17.8 23 0.0 -0.2 22.7 30.3 -9.3 1.5 0.1 -6.2 0.9 -1.2
marts 30.0 27.6 2.7 0.0 -0.4 28.8 34.2 -71 1.7 -0.1 36.3 -4.4 -2.5
apr. -2.6 4.4 -7.2 -0.3 0.5 17.9 21.8 -8.3 4.0 0.5 -8.8 9.0 8.2
maijs 11.9 10.2 0.6 1.7 -0.6 18.4 19.6 -5.6 5.0 -0.6 171 -3.7 0.1
jan. 255 23.2 1.5 0.5 0.4 15.7 19.5 -6.2 2.8 -0.4 10.8 2.2 2.5
jaLe -147  -10.7 -4.0 0.2 -0.3 9.5 131 -5.7 2.4 -0.2 20.7 -4.0 7.5
Pieauguma temps
2014 4.0 7.6 -6.6 1.3 15.9 2.6 8.2 -7.4 -0.1 -37.8 6.6 3.9 7.0
2015 4.5 9.0 -9.4 4.4 -57.4 3.5 11.0 -13.6 0.0 -15.1 9.7 0.0 9.1
2016 6.6 10.2 -7.7 0.2 2.2 5.2 10.9 -6.8 0.7 -31.2 3.0 -12.5 47
2016 11l 7.5 9.9 -1.3 1.8 -8.5 5.1 10.6 -4.9 0.4 -18.2 0.9 -5.7 7.7
\% 6.6 10.2 -7.7 0.2 2.2 5.2 10.9 -6.8 0.7 -31.2 3.0 -12.5 4.7
2017 1 8.1 11.8 -5.0 -0.3 -32.6 5.3 11.5 -10.1 1.0 21 1.6 -12.3 3.6
1] 8.4 11.6 -3.9 0.3 -21.3 4.9 10.7 -12.4 1.4 -25.5 3.6 -5.1 5.4
2017 febr. 7.5 10.9 -4.8 -0.4 -26.7 5.4 11.5 -9.0 0.9 -4.8 -2.2 -14.8 5.1
marts 8.1 11.8 -5.0 -0.3 -32.6 5.3 11.5 -10.1 1.0 2.1 1.6 -12.3 3.6
apr. 7.0 10.6 -6.9 -0.5 -20.0 5.2 11.4 -11.1 1.2 -9.9 1.3 -6.6 5.4
maijs 7.5 10.8 -5.7 0.5 -22.4 5.1 11.2 -11.7 1.3 -24.0 2.8 -8.0 4.9
jan. 8.4 11.6 -3.9 0.3 -21.3 4.9 10.7 -12.4 1.4 -25.5 3.6 -5.1 5.4
jalLe 6.8 9.7 -5.2 1.0 -25.1 4.5 10.1 -12.6 1.4 -30.3 5.9 -8.8 5.8
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam. B
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembri tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finanSu sabiedribu sektoru. Sis
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala

vumi verts- verts-|  vértspapiri

papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-

sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu

Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot

aizdevumi? MFI un un pensiju naudas

ASPF)? fondiem tirgus

fondus)

akcijas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi

2014 36156 1135.0 24785 12506.8 10454.5 10725.2 4317.2 5200.2 808.1 129.0 1280.0 772.4

2015 3904.2 11123 2789.5 12599.4 10512.0 10 805.8 42914 5306.9 790.1 123.5 1305.1 782.3

2016 43978 10819 33027 12838.1 10671.8 10978.5 4313.5 5407.7 838.2 1125 13821 784.2

2016 I 42722 11052 3153.7 12768.5 10623.5 10926.2 4 303.6 5378.2 832.6 109.1  1364.5 780.5

v 43978 10819 33027 12838.1 10671.8 10978.5 4313.5 5407.7 838.2 1125 13821 784.2

2017 | 44391 1070.3 33547 12971.0 10755.0 11 046.5 43342 5456.5 851.5 1129 14238 792.2

I 44579 10652 33785 12967.2 10725.8 110417 4300.9 5486.2 826.2 1125 14399 801.6

2017 febr. 4 400.1 1073.1 3313.2 12908.2 10717.7 11013.6 4 334.6 5441.6 830.0 1116 13975 793.0

marts 4 439.1 1070.3 3354.7 12971.0 10755.0 11 046.5 43342 5456.5 851.5 1129 14238 792.2

apr. 44659 10722 3379.5 12953.3 10741.3 11 044.1 4337.2 5465.7 823.9 1144 14234 788.7

maijs 4 477.8 1066.3 3397.1 129754 10746.2 11 058.1 43415 5473.0 820.6 111.0 14399 789.4

jan. 44579 1065.2 33785 12967.2 10725.8 11041.7 4.300.9 5486.2 826.2 1125 14399 801.6

jal.® 44923 1058.3 3419.6 12988.5 10735.2 11 070.9 4.304.7 5484.6 831.6 1144 1456.7 796.6

Darijumi

2014 73.8 16.4 57.4 -99.9 -47.1 -32.6 -60.6 -14.9 16.7 1.7 -89.8 37.0

2015 296.1 -21.1 316.9 84.9 58.2 76.2 -13.7 98.1 -20.5 -5.7 25.1 1.5

2016 489.5  -34.8 524.2 316.8 234.4 258.3 81.2 120.2 441 -11.1 78.1 4.3

2016 I 78.1 -7.3 85.2 113.1 70.3 72.5 4.0 33.7 27.5 52 20.7 221

I\ 1614  -20.2 181.7 79.6 62.6 69.2 221 36.1 1.1 3.3 15.3 1.6

2017 | 779  -10.9 88.3 149.0 98.9 87.5 29.6 51.2 17.6 0.5 40.6 9.5

I 21.6 -3.2 24.7 55.5 18.8 42.0 -2.3 39.0 -17.6 -0.3 20.8 16.0

2017 febr. 80 -13.0 20.9 245 20.0 15.3 3.8 20.1 -0.9 -3.0 0.2 4.4

marts 47.6 -3.2 50.8 73.1 48.4 45.8 71 171 22.8 1.3 253 -0.6

apr. 24.2 1.8 223 -7.9 -4.7 6.6 71 12.0 -25.4 1.6 -0.4 -2.7

maijs 13.7 -3.4 17.0 31.1 14.3 22.9 9.0 9.1 -0.5 -3.3 16.9 0.0

jan. -16.3 -1.6 -14.5 323 9.2 12.5 -18.3 17.9 8.2 1.5 4.3 18.7

jal.® 345 -6.4 40.8 34.6 22.6 44.7 11.8 0.3 8.5 2.0 17.4 -5.5

Pieauguma temps

2014 2.1 1.5 24 -0.8 -0.4 -0.3 -1.4 -0.3 1.8 11.9 -6.6 4.6

2015 8.2 -1.9 12.8 0.7 0.6 0.7 -0.3 1.9 -2.5 -4.4 2.0 0.2

2016 12.5 -3.1 18.8 25 2.2 2.4 1.9 23 5.6 -9.0 6.0 0.6

2016 I 10.8 -25 16.3 2.0 1.9 2.1 1.4 2.1 5.4 -10.7 3.5 0.8

\% 12.5 -3.1 18.8 2.5 2.2 2.4 1.9 23 5.6 -9.0 6.0 0.6

2017 | 10.9 -4.2 16.8 3.1 2.4 2.7 1.8 25 4.9 3.6 8.2 4.6

I 8.1 -3.7 12.5 3.1 2.4 2.5 1.2 3.0 3.6 8.3 7.2 6.5

2017 febr. 10.7 -3.9 16.3 2.6 2.0 23 1.5 24 4.2 -11.5 6.3 3.7

marts 10.9 -4.2 16.8 3.1 2.4 2.7 1.8 25 4.9 3.6 8.2 4.6

apr. 10.3 -4.4 15.9 2.9 2.2 2.6 1.7 2.6 2.5 1.5 7.6 45

maijs 9.5 -4.8 14.9 2.9 2.2 2.7 1.6 2.8 2.1 0.2 8.1 3.9

jan. 8.1 -3.7 12.5 3.1 2.4 2.5 1.2 3.0 3.6 8.3 7.2 6.5

jal.® 7.7 -4.0 11.9 3.0 2.2 2.6 1.2 2.9 3.3 3.8 7.4 55
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darijumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslég$anu no MF| statistikas bilancém), ka arT MFI sniegto virtualas
konsolidacijas (cash pooling) pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojosas bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi ligak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi® aizdevumi¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

2014 4317.2 42702 11123 724.9 2480.0 5200.2 5545.5 562.9 3860.9 776.4

2015 42914 42733 10411 762.2 2488.2 5306.9 5640.0 595.2 3948.4 763.3

2016 43135 4312.8 998.3 798.3 2516.8 5407.7 5724.3 615.0 4044.9 T747.7

2016 I 4 303.6 42958 10115 789.1 2503.1 5378.2 5700.0 607.3 4018.2 752.6

\% 4313.5 4312.8 998.3 798.3 2516.8 5407.7 5724.3 615.0 4044.9 7477

2017 | 43342 43329 1004.3 803.0 2526.9 5456.5 5768.2 626.5 4 085.6 744.4

I 4.300.9 4313.5 988.8 797.4 2514.7 5486.2 57984 634.8 4114.0 737.3

2017 febr. 4334.6 43275 10114 798.9 2524.3 54416 5754.9 622.7 40724 746.5

marts 43342 43329 1004.3 803.0 2526.9 5456.5 5768.2 626.5 4 085.6 744.4

apr. 4337.2 4339.5 998.2 805.3 2533.7 5465.7 5776.2 628.5 4096.4 740.8

maijs 43415 43443 1001.2 804.7 25356 5473.0 5792.3 635.2 4096.7 7411

jan. 4.300.9 4313.5 988.8 797.4 25147 5486.2 5798.4 634.8 4 114.0 737.3

jal.® 4304.7 4327.7 985.2 801.7 2517.8 5484.6 5808.5 639.0 4111.9 733.7

Darfjumi

2014 -60.6 -67.1 -14.1 2.6 -49.0 -14.9 5.6 -3.0 -3.2 -8.7

2015 -13.7 22.9 -64.2 32.0 18.5 98.1 76.4 21.8 80.0 -3.6

2016 81.2 98.7 -18.1 44.3 55.0 120.2 113.8 23.4 106.0 -9.2

2016 1l 4.0 12.3 -23.7 13.5 14.2 33.7 27.9 5.0 325 -3.8

v 221 325 -9.5 9.0 22.5 36.1 314 9.2 315 -4.5

2017 | 29.6 323 9.3 6.8 13.5 51.2 46.2 11.3 40.1 -0.1

I -2.3 9.7 -2.1 0.6 -0.8 39.0 40.5 10.2 29.0 -0.3

2017 febr. 3.8 5.3 2.7 -1.1 7.6 20.1 12.5 2.1 18.6 -0.7

marts 71 14.6 -4.6 5.9 5.8 171 14.9 43 13.9 -1.1

apr. 71 9.9 -4.0 3.6 7.5 12.0 11.4 23 10.8 -1.1

maijs 9.0 8.6 6.7 1.0 1.3 9.1 18.0 71 1.1 0.9

jan. -18.3 -8.9 -4.8 -3.9 -9.6 17.9 11.1 0.8 171 -0.1

jal.® 11.8 23.6 -0.3 5.9 6.1 0.3 12.6 4.6 -1.9 2.4

Pieauguma temps

2014 -1.4 -1.5 -1.3 0.4 -1.9 -0.3 0.1 -0.5 -0.1 -1.1

2015 -0.3 0.5 -5.8 4.4 0.7 1.9 1.4 3.8 2.1 -0.5

2016 1.9 23 -1.8 5.8 2.2 2.3 2.0 3.9 2.7 -1.2

2016 I 1.4 2.0 -3.0 6.5 1.8 2.1 1.8 3.3 24 -0.9

v 1.9 23 -1.8 5.8 2.2 2.3 2.0 3.9 2.7 -1.2

2017 1 1.8 2.4 -2.7 5.0 2.6 25 24 4.5 3.0 -1.2

I 1.2 2.0 -2.5 3.8 2.0 3.0 2.6 5.9 3.3 -1.2

2017 febr. 1.5 2.0 -2.2 3.9 2.3 24 2.3 4.2 2.8 -1.0

marts 1.8 2.4 -2.7 5.0 2.6 25 24 4.5 3.0 -1.2

apr. 1.7 25 -3.0 5.0 2.6 2.6 25 4.6 3.0 -1.1

maijs 1.6 25 -2.5 5.0 24 2.8 2.6 6.3 2.9 -1.0

jan. 1.2 2.0 -2.5 3.8 2.0 3.0 2.6 5.9 3.3 -1.2

jal.® 1.2 2.4 -2.0 3.7 1.8 2.9 2.6 6.6 3.1 -1.3
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégsanu no MFI statistikas bilancém), ka ari MF| sniegto virtualas
konsolidacijas (cash pooling) pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darfjumi ar
2 gadiem iznem8anu| 2 gadiem darijuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2014 269.4 71315 2 186.6 92.2 2391.5 24611 1389.0 219.7 184.5 139.7
2015 284.8 6 996.9 2119.7 79.8 2254.0 2543.5 1353.7 261.7 205.9 135.6
2016 318.8 6921.4 2054.4 70.6 21443 2652.0 1142.6 237.9 205.9 121.6
2016 1l 310.1 6 966.7 2 068.5 72.4 2130.8 2695.0 1210.7 281.3 209.2 129.1
\% 318.8 6921.4 2054.4 70.6 21443 2652.0 1142.6 237.9 205.9 121.6
2017 1 304.1 6 880.5 2033.2 69.2 2100.3 2677.8 1110.1 2521 182.2 111.8
1] 296.6 6772.2 2003.4 67.0 2 066.1 2635.7 10311 261.2 154.2 109.7
2017 febr. 295.7 6 920.3 2028.4 69.6 21253 2697.0 1126.4 256.4 171.3 104.4
marts 304.1 6 880.5 2033.2 69.2 2100.3 26778 11101 2521 182.2 111.8
apr. 335.9 6 848.5 2023.4 69.3 2082.5 2673.3 1095.2 242.4 175.4 103.7
maijs 310.5 6 832.0 2015.7 67.0 2080.9 2668.4 1044.0 2445 162.4 104.3
jan. 296.6 6772.2 2003.4 67.0 2 066.1 2635.7 10311 261.2 154.2 109.7
jal.® 3224 6724.8 1989.9 63.5 2 058.1 2613.3 1058.6 161.8 128.1 76.4
Darfjumi
2014 -4.0 -171.0 -120.8 2.0 -160.1 107.9 238.7 -13.2 0.7 17.8
2015 9.2 -213.6 -106.2 -13.5 -216.1 122.2 -85.3 -19.3 21.4 -4.0
2016 31.0 -107.8 -73.3 -9.1 -111.0 85.5 -273.7 -71.2 12.8 -12.0
2016 1l -9.2 -45.0 -25.8 -2.0 -41.7 24.6 -97.7 -15.0 -19.2 -13.7
\ 6.6 -12.5 -21.6 -2.6 -11.9 23.6 -41.9 -92.4 -0.2 -7.5
2017 1 -16.2 -14.8 -15.0 -1.4 -31.4 33.1 -32.8 -9.1 -22.6 -9.1
1] -7.6 -11.1 -22.3 -2.1 3.4 9.9 -20.7 17.3 -28.0 -2.1
2017 febr. -8.2 13.5 -10.9 -0.2 -5.6 30.2 -34.0 43.8 -5.1 -2.0
marts 8.4 =71 5.8 -0.4 -20.9 8.4 -5.2 1.9 10.8 7.5
apr. 31.8 -18.4 -8.2 0.2 -6.0 -4.3 -3.8 -8.1 -6.8 -8.2
maijs -25.4 14.9 -5.6 -2.3 14.3 8.4 -27.9 16.4 -13.0 0.6
jan. -14.0 -7.6 -8.4 0.0 -4.9 5.7 11.0 9.0 -8.2 5.4
jalL® 25.8 -24.7 -11.5 -1.1 5.5 -17.7 46.9 -102.4 -26.0 -33.3
Pieauguma temps
2014 -1.6 -2.3 -5.1 2.2 -6.3 4.5 - - 0.4 14.6
2015 3.6 -3.0 -4.8 -14.5 -8.8 4.9 - - 11.6 -2.9
2016 10.9 -1.5 -3.5 -11.5 -5.0 3.3 - - 6.3 -9.0
2016 11 5.3 -2.1 -4.3 -12.2 -6.2 3.8 - - 1.5 -8.2
\% 10.9 -1.5 -3.5 -11.5 -5.0 3.3 - - 6.3 -9.0
2017 1 -4.6 -1.1 -4.0 -10.1 -4.6 4.5 - - -21.2 -25.3
1] -8.2 -1.2 -4.0 -10.8 -3.7 3.5 - - -30.7 -22.6
2017 febr. -1.7 -1.0 -4.4 -10.5 -3.4 3.9 - - -25.7 -25.7
marts -4.6 -1.1 -4.0 -10.1 -4.6 4.5 - - -21.2 -25.3
apr. 5.5 -1.5 -4.4 -9.0 -4.6 3.8 - - -20.9 -24.8
maijs 3.2 -1.3 -4.4 -11.6 -3.9 3.8 - - -23.5 -23.6
jan. -8.2 -1.2 -4.0 -10.8 -3.7 3.5 - - -30.7 -22.6
jaLe -2.4 -1.2 -4.2 -11.4 -2.7 2.5 - - -35.6 -39.5
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 5 6
2013 -3.0 -2.6 -0.2 -0.1 -0.1 -0.2
2014 -2.6 -2.2 -0.2 0.0 -0.2 0.1
2015 -2.1 -1.9 -0.2 0.1 -0.1 0.3
2016 -1.5 -1.7 0.0 0.2 0.0 0.7
2016 11 -1.8 0.5
1] -1.8 0.5
v -1.5 0.7
2017 | -1.3 0.9
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartgjie ienémumi Kapitala Kopa Kartéjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin§| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 46.7 46.2 12.6 13.0 15.5 0.5 49.7 45.6 10.4 5.3 2.8 23.0 4.1
2014 46.7 46.3 12.5 13.1 15.5 0.5 49.3 45.3 10.3 5.3 2.7 23.0 4.0
2015 46.4 45.9 12.6 13.1 15.3 0.5 48.5 44.6 10.1 5.2 24 22.8 3.9
2016 46.3 45.8 12.6 13.0 15.4 0.5 47.8 443 10.0 5.2 22 22.8 3.5
2016 1l 46.3 45.8 12.5 13.1 15.3 0.5 48.1 442 10.0 5.2 2.3 22.8 3.8
1] 46.3 45.8 12.6 131 15.4 0.5 48.1 443 10.0 5.2 2.2 22.8 3.8
\% 46.3 45.8 12.6 13.0 15.4 0.5 47.8 443 10.0 5.2 2.2 22.8 3.5
2017 | 46.3 45.8 12.7 13.0 15.3 0.4 47.6 441 10.0 5.1 2.2 22.8 3.5
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finanu instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Vallta
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori Lidz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| llgak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi Vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valltas
jumi papiri MFI denti) valita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2013 91.4 2.6 17.5 712 464 26.3 45.0 10.4 81.0 19.4 321 39.9 89.3 2.1
2014 92.0 2.7 171 721 45.2 26.0 46.8 10.0 82.0 18.8 31.9 41.2 89.9 2.1
2015 90.3 2.8 16.2 713 455 27.5 44.7 9.3 81.0 17.7 31.1 41.5 88.2 2.1
2016 89.2 27 15.5 710 478 30.3 415 9.0 80.3 17.3 29.5 42.5 87.2 2.1
2016 11 91.2 2.7 16.0 725
11l 90.0 2.7 15.6 7.7
\% 89.2 2.7 15.4 71.1
2017 | 89.5 2.7 15.1 7.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finansu aktiviem Parvértésanas Cita| Izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 1.9 0.2 -0.2 -0.8 -0.5 -0.4 -0.2 0.4 0.2 0.4 1.9 2.6
2014 0.6 -0.1 -0.1 -0.3 0.2 -0.2 -0.3 0.0 0.0 0.2 0.8 25
2015 -1.7 -0.3 -0.9 -0.5 0.2 -0.2 -0.3 -0.1 -0.1 -0.3 -0.5 1.3
2016 -1.0 -0.7 -0.3 0.2 0.2 -0.1 0.0 0.1 -0.3 -0.2 -0.1 1.5
2016 11 -0.9 -0.5 0.1 0.4 0.8 -0.2 -0.2 0.0 -0.1 -0.2 -0.5 2.0
1] -1.4 -0.5 -0.5 -0.2 0.2 -0.1 -0.3 0.0 -0.2 -0.1 -0.4 1.4
v -1.0 -0.7 -0.3 0.3 0.2 0.0 0.0 0.1 -0.3 -0.3 -0.1 1.5
2017 | -1.6 -0.9 -0.5 -0.1 -0.1 -0.2 0.0 0.1 -0.2 -0.2 -0.2 1.0

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finan3u krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstosa perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti tergnlnaé) Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados
Termin$ Iidz Termin$ lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 15.9 13.8 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.6 0.4 3.5 2.8 0.8 1.6
2015 14.7 12.8 4.3 1.9 0.5 6.6 2.9 1.4 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2016 14.7 12.9 4.8 1.7 0.4 6.7 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2016 I 15.4 13.6 4.8 1.8 0.5 6.7 2.7 1.3 -0.1 3.1 2.9 0.3 1.1
1] 15.0 13.2 4.0 1.8 0.4 6.8 2.6 1.3 -0.1 3.1 2.8 0.2 1.2
I\ 14.7 12.9 4.8 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 2.9 0.2 1.2
2017 | 14.6 12.8 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.2 3.0 2.9 0.2 1.1
2017 febr. 14.4 12.7 4.3 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.2 3.0 2.9 0.2 1.3
marts  14.6 12.8 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.2 3.0 2.9 0.2 1.1
apr. 14.2 12.5 4.6 1.7 0.4 7.0 2.6 1.2 -0.2 3.0 2.7 0.2 1.2
maijs 143 12.6 4.6 1.7 0.4 7.0 25 1.2 -0.2 2.9 2.6 0.1 1.2
jan. 13.8 121 4.3 1.7 0.4 71 25 1.2 -0.2 2.9 2.6 0.2 1.2
jal. 13.5 11.8 43 1.7 0.4 71 25 1.2 -0.2 2.9 2.6 0.2 1.3

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija Igaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2013 -3.1 -0.2 -0.2 -5.7 -13.1 -7.0 -4.0 -2.9 -5.1

2014 -3.1 0.3 0.7 -3.7 -3.7 -6.0 -3.9 -3.0 -8.8

2015 -2.5 0.7 0.1 -2.0 -5.9 -5.1 -3.6 2.7 -1.2

2016 -2.6 0.8 0.3 -0.6 0.7 -4.5 -3.4 -2.4 0.4

2016 11 -2.6 0.7 0.8 -1.5 -3.7 -5.3 -3.2 2.4 -1.3

1] -3.0 0.5 0.5 -1.6 -1.8 -4.8 -3.3 -2.4 -1.0

v -2.6 0.8 0.3 -0.7 0.7 -4.5 -3.4 -2.4 0.4

2017 | -2.3 1.0 0.0 -0.5 1.3 -4.2 -3.4 -2.3 0.7

Valdibas parads

2013 105.6 775 10.2 119.5 177.4 95.5 92.3 129.0 102.2

2014 106.7 74.9 10.7 105.3 179.7 100.4 94.9 131.8 107.1

2015 106.0 71.2 10.1 78.7 177.4 99.8 95.6 132.1 107.5

2016 105.9 68.3 9.5 75.4 179.0 99.4 96.0 132.6 107.8

2016 11 109.7 70.2 9.7 74.9 179.7 101.1 97.9 135.4 107.5

1 108.7 69.4 9.6 75.1 176.3 100.4 97.2 132.7 110.6

\Y 106.0 68.3 9.5 72.8 179.0 99.4 96.3 132.6 107.8

2017 | 107.7 66.9 9.2 74.3 176.2 100.4 98.7 134.7 107.0

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2013 -1.0 -2.6 1.0 -2.6 -2.4 -1.4 -4.8 -15.1 2.7 -2.6

2014 -1.6 -0.7 1.4 -2.0 -2.3 2.7 7.2 -5.4 -2.7 -3.2

2015 -1.3 -0.2 1.4 -1.3 -2.1 -1.1 -4.4 -2.9 -2.7 -2.7

2016 0.0 0.3 1.6 1.0 0.4 -1.6 -2.0 -1.8 -1.7 -1.9

2016 11 -0.4 0.4 1.4 0.4 -1.0 -0.9 -3.5 -1.8 -2.3 -2.4

1] 0.2 0.2 1.5 0.8 -0.4 -0.6 -3.7 -1.7 -2.0 -2.2

v 0.0 0.3 1.6 1.0 0.4 -1.6 -2.0 -1.8 -1.7 -1.9

2017 | -0.1 0.7 1.3 21 1.0 -1.2 -1.7 -1.4 -1.5 -1.6

Valdibas parads

2013 39.0 38.7 23.4 68.7 67.7 81.3 129.0 71.0 54.7 56.5

2014 40.9 40.5 22.4 64.3 67.9 84.4 130.6 80.9 53.6 60.2

2015 36.5 42.7 21.6 60.6 65.2 85.5 129.0 83.1 52.5 63.7

2016 40.1 40.2 20.0 58.3 62.3 84.6 130.4 79.7 51.9 63.6

2016 11 38.9 40.1 214 61.0 63.2 86.2 131.6 82.5 52.9 61.7

I 37.9 41.3 20.9 59.8 61.5 83.7 133.1 82.8 52.7 61.7

\% 40.1 40.2 20.0 58.3 61.8 84.6 130.3 79.7 51.9 63.1

2017 | 39.0 39.3 23.0 59.0 59.6 82.6 130.5 81.4 53.5 62.6
Avots: Eurostat.
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