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Tautsaimniecibas un monetaras norises

Kopskats

ECB Padome 2017. gada 8. junija sanaksmé, kura tika apspriesti monetaras
politikas jautajumi, secinaja, ka joprojam nepiecieSams loti butiska apjoma
saglabat stimuléjoSas monetaras politikas pasakumus, lai pastiprinatu
pamatinflacijas spiedienu un veicinatu kopéjas inflacijas kapumu vidéja
termina. Informacija, kas pieejama kop$ iepriek$€jas monetaras politikas
sanaksmes aprila beigas, apstiprina, ka euro zonas tautsaimniecibas izaugsme
pastiprindjusies, un paredzams, ka tas temps bis nedaudz straujaks par iepriek$
gaidito. Padome uzskata, ka izaugsmes perspektivu apdraudosie riski tagad kopuma
ir lidzsvaroti. Sados apstaklos arkartigi nelabvéligo cenu stabilitates perspektivas
scenariju Tsteno8anas kluvusi arvien mazak ticama, 1pasi tapéc, ka deflacijas riski
kopuma izzudusi. Tadéjadi Padome noléma perspektivas noradés attieciba uz
procentu likmém atteikties no atsauces uz zemakam procentu likmém. Vienlaikus
tautsaimniecibas izaugsme pagaidam neatspogulojas spécigaka inflacijas dinamika.
Paslaik pamatinflacijas raditaji joprojam ir pieticigi un nav vérojama parliecino$a
kapuma tendence. Tapéc loti bitiska apjoma Tstenotie stimuléjoSie monetaras
politikas pasakumi vél arvien ir atbilstosi.

Padomes 2017. gada 8. junija sanaksmé veiktais tautsaimniecibas
un monetarais novertéjums

ECB monetaras politikas pasakumi joprojam saglaba |oti labvéligus
finanseéSanas nosacijumus, kas nepiecieSami, lai vidéja termina nodrosinatu
ilgtspéjigu inflacijas raditaju atbilstibu lilmenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu
tam. Par to liecina ilgstosi loti zemas banku procentu likmes. Kop$ 2014. gada junija
Tstenoto monetaras politikas pasakumu ietekme arT joprojam veicina batisku
uznémumu un majsaimniecibu aiznem8anas nosacijumu uzlaboSanos, labaku
finanséjuma pieejamibu (Tpasi mazajiem un vid&jiem uznémumiem), tadéjadi veicinot
kredttu plismas euro zona. Joprojam vérojams stabils plasas naudas pieaugums, un
turpinas kops$ 2014. gada sakuma vérota privatajam sektoram izsniegto aizdevumu
atlikuma kapuma tempa atjauno$anas.

PaSreizéja tautsaimniecibas izaugsme euro zona klust arvien noturigaka, un ta
paplasinajusies, aptverusi vairak nozaru un valstu. Euro zonas realais IKP
2017. gada 1. ceturksnT salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni palielinajas par 0.6%
(2016. gada 4. ceturksni — par 0.5%). Istermina raditaji, pieméram, apsekojumi,
joprojam liecina, ka tuvakaja laika bus vérojams stabils kapuma temps. ECB
monetaras politikas pasakumu ietekme veicingjusi arf aiznemto lidzek|u Tpatsvara
mazinasanos, un tai batu jaturpina stimulét iekS§zemes pieprasijumu. Loti labvéligie
finansé8anas nosacijumi un uznémumu pelnitspéjas uzlabo8anas 1pasi turpina
veicinat ieguldijumu atjaunoSanos. Nodarbinatibas pieaugums, ko labveligi
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ietekméjusas arT agrak veiktas darba tirgus reformas, veicina reali riciba esosSo
ienakumu un privata patérina kapumu.

Aktivitates pieaugumu euro zona joprojam veicina noturiga globala
atveseloSanas. Pasaules tirdzniecibas izaugsme pédéjos ménedos batiski
pastiprindjusies — papildus citiem faktoriem to veicinajusi atveselo8anas procesi
jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Tomeér euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes
perspektivu joprojam ierobezo I€nais strukturalo reformu 1steno$anas temps (ipasi
preCu tirgos) un vairakos sektoros, neraugoties uz notiekoSajiem uzlabojumiem, vél
arvien nepiecieSamas bilances korekcijas.

ECB specialistu 2017. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses euro
zonai, kas tika pabeigtas maija beigas un atkarigas no visu ECB monetaras
politikas pasakumu pilnigas istenosanas, paredz reala IKP gada kapumu par
1.9% 2017. gada, 1.8% 2018. gada un 1.7% 2019. gada. Salidzinajuma ar ECB
specialistu 2017. gada marta makroekonomiskajam iespéju aplésém aplésu perioda
reala IKP pieauguma perspektiva korigéta un paaugstinata. Euro zonas izaugsmes
perspektivu apdraudosie riski uzskatami par kopuma lidzsvarotiem. No vienas
puses, pasreizéjais pozitivais cikliskais temps palielina iesp&jas panakt straujaku,
neka gaidits, tautsaimniecibas uzplaukumu. No otras puses, joprojam pastav
parsvara ar globaliem faktoriem saistiti lejupvérsti riski.

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija maija bija

1.4% (aprilt un marta — attiecigi 1.9% un 1.5%). Ka jau gaidits, neseno inflacijas
lTmena svarstigumu pamata noteica energijas cenas un Tslaicigais pakalpojumu cenu
kapums Lieldienu perioda. Atspogulojot neseno naftas cenu kritumu, globala kopéja
inflacija stabilizéjusies. Pamatojoties uz pasreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes
llgumu cenam, gaidams, ka kopéja inflacija euro zona nakamajos ménesos,
visticamak, saglabasies pédgja laika novérotaja [Tmenr.

Pamatinflacijas raditaji joprojam ir zemi un pagaidam vel neliecina par
parliecinoSu tempa kapumu, jo neizmantotie resursi vél arvien nelauj celt
iekSzemes cenas un darba samaksu. Paredzams, ka vidéja termina pamatinflacija
palielinasies tikai pakapeniski un to veicinas ECB monetaras politikas pasakumi,
turpmaka tautsaimniecibas izaugsme un atbilstoSa pakapeniska neizmantoto
resursu apjoma mazinasanas.

Eurosistémas specialistu 2017. gada junija makroekonomiskajas iespéju
aplesés euro zonai prognozéta SPCI gada inflacija 2017., 2018. un 2019. gada ir
attiecigi 1.5%, 1.3% un 1.6%. Salidzinajuma ar ECB specialistu 2017. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém SPCI kopéjas inflacijas prognozes tika
korigétas un pazeminatas, galvenokart atspogulojot zemakas naftas cenas.

Paredzams, ka euro zonas budzeta deficits iespéju apleSu perioda (2017.—
2019. gada) turpinas samazinaties galvenokart saistiba ar ciklisko nosacijumu
uzlabo$anos un procentu maksajumu sarukumu. Gaidams, ka euro zonas kopéja
fiskala nostaja 2017.—2019. gada kopuma bus neitrala. Lai gan euro zonas valstu
valdibas parada attiecibas pret IKP raditajs joprojam ir augsts, paredzams, ka tas
turpinas samazinaties. Valstis ar augstu valsts parada limeni papildu konsolidacijas
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pasakumi palidzeétu nodrosinat parada attiecibas pret IKP raditaja stabilu
samazinasanos.

Monetaras politikas lemumi

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome
apstiprinaja, ka nepiecieSams |oti biitiska apjoma saglabat stimuléjosas
monetaras politikas pasakumus, lai nodrosinatu stabilu inflacijas atgrieSanos
limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. Padome noléma nemainit galvenas
ECB procentu likmes un paredz, ka tas ilgaku laiku un daudz ilgék par neto aktivu
iegazu periodu saglabasies pasreizeja limen. Attieciba uz nestandarta monetaras
politikas pasakumiem Padome apstiprinaja, ka aktivu iegades programmas (AIP)
ietvaros planots veikt neto aktivu iegades ar pasreizéjo ménesa apjomu 60 mljrd.
euro I1dz 2017. gada decembra beigam vai, ja nepiecieSams, ilgak, bet jebkura
gadijuma Idz bridim, kad Padome bds parliecinajusies, ka vérojama noturiga
inflacijas ITmena korekcija atbilstodi tas inflacijas mérkim. Neto iegades tiks veiktas
vienlaikus ar AIP ietvaros iegadato vertspapiru pamatsummas reinvestésanu,
pienakot So véertspapiru dzéSanas terminam. Turklat, ja perspektiva klis mazak
labvéliga vai finansialie nosacijumi neatbildis turpmakai virzibai uz noturigu inflacijas
[Tmena korekciju, Padome apstiprindja, ka ta ir gatava paplasinat AIP apjomu un/vai
ilgumu.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Kopskats 4



Argja vide

Neraugoties uz globala IKP izaugsmes islaicigu lejupsliidi 2017. gada 1. ceturksni,
globalas aktivitates pieaugums gada pirmajos ménesos joprojam bija ilgtspéjigs.
Pasaules tirdzniecibas dinamika ievérojami uzlabojas, un to galvenokart noteica
tirdzniecibas paplasinasanas jaunajas tirgus ekonomikas valstis. Globala kopéja
inflacija pédéjos ménesos stabilizéjusies, samazinoties izejvielu cenu iepriekséja
kapuma ietekmei. Tomér pédéjas nedélas naftas cenas pazemingjas, un tam
Istermina vajadzétu mazinat pasaules inflacijas imeni.

Globala ekonomiska aktivitate un tirdznieciba

Neraugoties uz globala IKP izaugsmes islaicigu lejupslidi 2017. gada

1. ceturksni, globalas aktivitates pieaugums gada sakuma joprojam bija
ilgtspéjigs. IKP izaugsme ASV salidzinajuma ar iepriek§&jo ceturksni saruka Iidz
0.3%, galvenokart atspogulojot mazakus patérina izdevumus un krajumos veikto
ieguldijumu batisku samazinajumu. ArT Apvienotaja Karalisté IKP izaugsme
paléninajas, jo inflacijas kapums péc Lielbritanijas sterlinu marcinas vértibas krituma
samazinaja realos iendkumus un majsaimniecibu térinus. Kinas IKP izaugsmes
sarukums I1dz 1.3% salidzinajuma ar iepriekS€jo ceturksni bija nedaudz pretruna ar
daudz optimistiskakajiem Tstermina raditajiem. Savukart gan Krievija, gan Brazilija
IKP izaugsme strauji atjaunojas, Sajas valstis beidzoties recesijai, bet Indija, izzidot
naudas reformas jeb demonetizacijas sekam, aktivitates kapums atjaunojas.

Apsekojumu rezultati liecina, ka tuvakaja laika globala izaugsme atjaunosies.
Globalais apvienotais lepirkumu vaditaju indekss (IVI), neietverot euro zonu, maija
lielakoties nemainijas, saglabajoties nedaudz zem ilgaka laika vid&ja l[imena un
noradot uz ilgstoSu mérenu globalas aktivitates attistibu (sk. 1. att.). Noskanojuma
apsekojumi bijusi optimistiski, patérétaju konfidencei OECD valstis tuvojoties
pirmskrizes [imenim un uzlabojoties art uznéméju konfidencei.
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1. attéls
Globalais apvienotais produkcijas izlaides VI

(difozijas indekss)

== globalais, neietverot euro zonu

globalais, neietverot euro zonu; ilgtermina vidéjais
== gttTstitas valstis, neietverot euro zonu
== jaunas tirgus ekonomikas valstis
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48

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Haver Analytics un ECB specialistu aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada maija. "ligtermina vidéjais" attiecas uz periodu no 1999. gada janvara lidz
2017. gada maijam.

Situacija finansu tirgos atbilst gaidam, ka tuvakaja laika globala izaugsme
uzlabosies. Péc strauja kapuma, kas sekoja ASV prezidenta véléSanam, aprilt un
maija samazinajas pasaules vértspapiru tirgu aktivitate un ilgtermina obligaciju
pelnas likmes, investoriem Sauboties par jaunas ASV administracijas spéju izpildtt
politiskos solfjumus. Tacu péc Francijas prezidenta véléSanam pasaules tirgu
dinamika strauji atjaunojas. Kopuma finansu tirgu situacija bija visparéji noturiga un
véléSanas izvairities no riskiem — zema. ArT jaunajas tirgus ekonomikas valstis
(JTEV) finanSu nosacijumus pozitivi ietekmé labakas globalas izaugsmes
perspektivas gaidas, un ir atjaunojusas kapitala plusmas uz JTEV.

Valstu monetara politika joprojam ir stimuléjosa. Lai gan gaidams, ka citas
lielakas centralas bankas saglabas stimuléjoSas monetaras politikas nostaju, tirgos
joprojam valda ceriba, ka monetaras politikas stingribas paaugstinaSana ASV notiks
loti pakapeniski. Kina finanSu nosacijumi kluvusi stingraki, jo Kinas Tautas banka
paaugstinaja starpbanku procentu likmes, cenSoties ierobeZzot mazo banku un
nebanku iestazu veikto riskantako kreditéSanu. Tomeér banku kreditu procentu
etalonlikmes nefinansu iestadém nav mainijusas, liekot domat, ka Iidz Sim ietekme
uz plasaku tautsaimniecibu ir mérena.

Paredzams, ka péc atjaunoSanas tuvakaja laika globala ekonomiska aktivitate
pakapeniski paatrinasies. Attistito valstu perspektiva saistita ar mérenu attistibu,
ko veicinas turpmaka atbalstoSa monetara un fiskala politika, turpinoties cikliskai
atjaunotnei un pakapeniski izzidot razoSanas apjoma starpibai. JTEV attistibas
perspektivu nosaka noturiga izaugsme Kina un Indija, bet izejvielu eksportétajvalstis
gaidams aktivitates kapums. So valstu atveselo$anas ir prognozéta globala IKP
izaugsmes kapuma galvenais dzinéjspéks nakamajos divos gados. Tomér globalas
attistibas temps joprojam bas Iénaks par to, kads bija perioda pirms krizes, un tas
atbilst aplésém, kas liecina, ka pédé&jos gados izaugsmes potencials ir samazinajies
vairakuma attistito valstu un JTEV.
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Gaidams, ka aktivitate ASV nostiprinasies. Péc sliktiem 1. ceturkSna raditajiem
paréja 2017. gada dala paredzami spécigi uzlabojumi, jo gan patérétaju, gan
uznémeju noskanojums joprojam ir augsta liment un labaki darba tirgus nosacijumi
pakapeniski atspogulojas straujaka algas pieauguma. Gaidams, ka tautsaimniecibas
attistibu veicinas arT spécigs investiciju kapums energétikas nozaré.

Apvienotaja Karalisté tuvakaja laika gaidams sameéra neliels IKP pieaugums.
Lai gan paredzams, ka Lielbritanijas sterlinu marcinas vértibas kritums veicinas
eksportu, inflacijas kapums negativi ietekmés majsaimniecibu ienakumus un privato
patérinu. lesp&jams, ka paaugstinata nenoteiktiba attieciba uz Apvienotas Karalistes
tirdzniecibas reZimu nakotné ietekmés ari investicijas.

Gaidams, ka stimuléjosa politika turpinas veicinat attistibu Japana. StimulgjoSai
monetarajai politikai, mazak stingriem finanséSanas nosacijumiem un fiskalo stimulu
programmai vajadzétu veicinat iekSzemes pieprasijumu, bet eksportam vajadzétu
atveseloties, uzlabojoties aréjam pieprasijumam. Tomeér algu kapums joprojam ir
neliels un slapé privato patérinu, neraugoties uz dinamisku jaunu darbvietu
veidoSanos.

Kina gaidams, ka aktivitates kapuma temps joprojam bus spécigs un to veicinas
noturigs patérind un dinamiskais majok|u tirgus. Tomér finansu stabilitates risku
ierobezoSanai pievérsta pastiprinata uzmaniba kops$ 2016. gada beigam noteikusi
stingrakus finandu nosacijumus. Paredzams, ka vid&ja termina izaugsmes temps
turpinas pakapeniski paléninaties atbilstosi parvaldes iestazu vélmei atjaunot
l[dzsvaru tautsaimnieciba.

Paredzams, ka Centralas Eiropas un Austrumeiropas valstis izaugsmi sekmeés
spécigs paterins, ka ari investicijas, ko veicinas ES strukturfondu lidzekli. Lai
gan gaidama pakapeniska inflacijas Tmena paaugstinasanas, atspogulojot energijas
cenu sarukuma izzidoSo ietekmi, iesp&jams ari reali riciba esos$o ienakumu kapums,
augot spriedzei darba tirgl un palielinoties algu spiedienam.

Gaidams, ka péc dzilas recesijas turpinasies lielo izejvielu eksportétajvalstu
atveselosanas. lesp&jams, ka kop$ pagajusa gada novérota naftas cenu
paaugstinaSanas Krievija kopa ar stimuléjoSaku monetaro politiku veicinas izaugsmi,
lai gan augstas nenoteiktibas, zemu realo algu un vajas uzticéSanas apstak|os
iek§zemes pieprasijums joprojam ir trausls. Gaidams, ka aktivitati Brazilija varétu
pozitivi ietekmét uznéméju uzticéSanas stabilizéSanas, tirdzniecibas nosacijumu
uzlaboSana un finansé8anas nosacijumu atvieglo$ana. Vienlaikus vidéja termina
perspektivu joprojam negativi ietekmé jaunas politiskas nenoteiktibas epizodes un
fiskalas konsolidacijas nepiecieSamiba.

Globalas tirdzniecibas dinamika pagajusa gada beigas un 2017. gada sakuma
nozimigi uzlabojas. Pasaules preCu importa apjoms 2017. gada 1. ceturksnt
salidzinajuma ar iepriekS&ja gada atbilstodo periodu pieauga par 1.8% (sk. 2. att.).
Pasaules tirdzniecibas atveseloSanos 2016. gada 2. pusgada un 2017. gada
sakuma galvenokart noteica JTEV panakumi, Azijas attistibas valstim gistot pozitivu
stimulu no Kinas investicijam, kas sekoja politikas stimulam. ApsteidzoSie raditaji

liecina par joprojam stabilu tirdzniecibas perspektivu tuvakaja laika, globalajam
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jauno eksporta pasuatijumu IVl maija paaugstinoties [1dz 52.3. Lai gan attistibas
iesp€jas ietekmé dazas neskaidribas saistiba ar ASV jaunas administracijas retoriku
par tirdzniecibas politiku, pasaules tirdznieciba, Skiet, turpmak kopuma attistisies
atbilstosi globalajai aktivitatei.

2. attels
Pasaules precu tirdznieciba

(kreisa ass: triju ménesu parmainas salidzinajuma ar iepriekséjiem trijiem ménesiem;%; laba ass: difazijas indekss)

B pasaules tirdznieciba (kreisa ass)

pasaules vid&jais 1991.-2007. gada (kreisa ass)
== apstrades rdpniecibas globalais IVI, neietverot euro zonu (laba ass)
== jauno eksporta pasitijumu globalais IVI (laba ass)
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Avoti: Markit, CPB un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada maija (IVI) un 2017. gada marta (tirdznieciba).

Tiek lests, ka kopuma globala izaugsme 2017.-2019. gada pakapeniski
palielinasies. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2017. gada junija
makroekonomiskajam iespé&ju aplésém prognozéts, ka pasaules reala IKP izaugsme,
neietverot euro zonu, palielinasies no 3.2% 2016. gada idz 3.5% 2017. gada un
3.8% 2018.—2019. gada. Paredzams, ka euro zonas aréja pieprasijuma kapuma
temps paatrinasies no 1.3% 2016. gada Iidz 3.7% 2017. gad3, bet péc tam attiecigi
par 3.4% un 3.5% 2018. gada un 2019. gada. Salidzinajuma ar 2017. gada marta
iespéju aplésém globala IKP izaugsme lielakoties nav korigéta, bet euro zonas aréja
pieprasijuma pieauguma prognozé 2017. gadam veiktas augSupvérstas korekcijas,
atspogulojot spécigakus importa datus ap gadu miju.

Ar globalas aktivitates pamatprognozeém saistita nenoteiktiba joprojam ir
augsta, un risku lidzsvars ir lejupversts. Pozitivi ir tas, ka, iespéjams,
noskanojuma uzlabosanas, par ko liecina apsekojumi un situacija finan3u tirgos,
tuvaka nakotné veicinas straujaku aktivitates un tirdzniecibas atveselo$anos, neka
gaidits. Galvenie lejupvérstie riski ietver tirdzniecibas protekcionisma pieaugumu;
globalo finanSu nosacijumu stingribas neorganizétu paaugstinasanos, kas 1pasi
varétu ietekmét ievainojamas JTEV; iesp&jamus traucéjumus saistiba ar reformu un
liberalizacijas procesu Kina un politiskas un geopolitiskas nenoteiktibas, t.sk.
saistiba ar sarunam par Apvienotas Karalistes un ES nakotnes attiecibam, raditu

svarstiguma potencialu. 1. ielikuma analizéta iepriek$eéja gada globalo risku attistiba.
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Pasaules cenu norises

Globala patérina cenu inflacija stabilizéjusies, sakot izzust iepriek$é&ja izejvielu
cenu kapuma ietekmei. Patérina cenu gada inflacija OECD valstu regiona aprilt
paaugstinajas 11dz 2.4% (marta — 2.3%). OECD gada inflacija, neietverot partiku un
energiju, aprilt nedaudz palielinajas (I1dz 1.9%; sk. 3. att.).

3. attels
OECD patérina cenu inflacija

(parmainas salidzinajuma ar iepriek3&ja gada atbilsto$o periodu; %; devums; procentu punktos)

== patérina cenu inflacija

== neietverot partiku un energiju

B neietverot partikas un energijas devumu
partikas devums

B energijas devums
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Avots: OECD.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada aprilt.

Izejvielu cenas nesen samazinajas. Brent j€lnaftas cenas kop$ marta sakuma
svarstijusas diapazona 48-56 ASV dolari par barelu. Cenu svarstibas atspogulo
tirgus daltbnieku mainigas bazas par OPEC raZo$anas sa$aurina$anas stratégijas
iespéjamiem panakumiem joprojam lielu naftas krajumu un augosas ASV slanekla
naftas izlaides apstaklos. Izlaides samazinasanas pagarindjuma noteikSana vél uz
deviniem ménesiem, par ko OPEC un 11 arpus OPEC eso8as valstis vienojas
sanaksmé 2017. gada 25. maija, tika plaSi gaidita tirgos un ietverta cenas pirms $1s
sanaksmes. Dazu dalibvalstu ceribas panakt vieno$anos pat par lielaku vai ilgaku
samazinajumu nepiepildijas, un péc sanaksmes cenu kritums atkal atjaunojas, tam
samazinoties aptuveni par 6% ASV dolaru izteiksmé. Talaka skatljuma nakotnes
[lgumu Iikne norada uz galvenokart nemainigdm naftas cenam turpmakajos trijos
gados. Nenaftas izejvielu cenas kop$ marta sakuma pazeminajusas gandriz par 8%.

Turpmak gaidams, ka péec nelielas lejupslides tuvakaja laika globala inflacija
lenam paaugstinasies. Nesenajam naftas un citu izejvielu cenu samazinajumam
tuvakaja laika vajadzétu pazeminat inflacijas Iimeni. PEc tam paredzams, ka globala
[TmenT1 IEnam sarlkosas brivas razoSanas jaudas veicinas pamata esoso inflaciju,
bet paSreizéja naftas nakotnes llgumu Itkne paredz |oti stabilas naftas cenas aplésu
perioda, noradot uz |oti ierobeZotu energijas cenu ietekmi uz inflaciju.
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FinansSu norises

Kop$ ECB Padomes marta sanaksmes, kuréa tika apspriesti monetaras politikas
Jautajumi, euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes nedaudz
samazinajusas un periodéa bijusas mazliet svarstigas. Uznémumu obligéaciju
ienesiguma likmju starpibas mazliet sarukuSas un joprojam ir imeni, kas zemaks
neka 2016. gada marta sakuma, kad tika publiskots pazinojums par "Uznémumu
sektora aktivu iegades programmu” (USAIP). Strukturéto kapitala vértspapiru cenas
euro zona pieaugusas vairak neka citos lielakajos tautsaimniecibas regionos. Euro
vértiba ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé pieaugusi.

Kopuma euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes kop$
marta sakuma nedaudz samazinajusas. Aplikojama perioda (no 2017. gada

9. marta [1dz 7. junijam) euro zonas uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas
darfjumu (OIS) 10 gadu procentu likme saruka aptuveni par 10 bazes punktiem un
sasniedza 0.55%, bet euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju
vidgjais ar IKP svértais raditajs samazinajas aptuveni par 25 bazes punktiem (I1dz
nedaudz vairak par 1%; sk. 4. att.). Sis sarukums partrauca ilgsto$o periodu, kura
kop$ 2016. gada oktobra sakuma, palaikam gan nedaudz svarstoties, euro zona bija
vérojams nominalo pelnas likmju kdpums. ASV valdibas ilgtermina obligaciju pelnas
likmes samazinajas vairak neka euro zona (aptuveni par 45 bazes punktiem),
sasniedzot 2.2%, tomér no sakotnéji augstaka limena. Nelielais euro zonas
ilgtermina procentu likmju sarukums kop$ marta sakuma notika ar dazam
svarstiguma epizodém, kuras noteica vairaki faktori. Sakuma Padomes marta
sanaksmes ietekmé euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes
palielindjas, bet, tuvojoties marta beigam, tas atkal samazinajas, un to dal&ji noteica
tirgus parlieciba par paaugstinatu politisko nenoteiktibu perioda I1dz Francijas
prezidenta veéléSanu pirmajai kartai. Tomér aprila gaita, mazinoties politiskajai
nenoteiktibai un nemot véra pozitivos euro zonas tautsaimniecibas datu
publiskojumus, pelnas likmes atkal saka paaugstinaties. Aplukojama perioda
atliku$aja dala euro zonas valstu valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes
mérenaku pasaules inflacijas gaidu un vél citu negativu aréjo ekonomisko
parsteigumu ietekmé nedaudz samazinajas.
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4. attéls
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes euro zona, ASV un Apvienotaja Karalisté

(gada; %)

== euro zona
ASV
== Apvienota Karaliste
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Avoti: Bloomberg un ECB.
Piezimes. Attieciba uz euro zonu noradits euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vidéjais ar IKP svértais raditajs.

Valdibas obligaciju pelnas likmes vairakas valstis batiski saruka. To pamata
noteica politiskas nenoteiktibas mazinasanas kops aprila beigam, ka ar1
tautsaimniecibas perspektivas uzlabo$anas. Dazadas valstis samazinajuma
apjoms bija robezas no daziem bazes punktiem lidz aptuveni 120 bazes punktiem
Griekija un Portugalé. Kopuma saruka arT valdibas obligaciju pelnas likmju starpibas
ar OIS (lielakoties no aprila otras puses; sk. 5. att.).

5. attéls
Euro zonas valstu valdibas obligaciju procentu likmju un euro zonas OIS procentu
likmes starpibas

(9ada; %)

== euro zona
Vacija

== Francija

== |talija

== Spanija

== Portugale
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezimes. Starpiba tiek aprékinata, atnemot OIS procentu likmi no valdibas obligaciju pelnas likmes. Attiectba uz euro zonu noradits
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Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indeksa (EONIA)
nakotnes likne kop$ marta sdkuma visos terminos vidéji pazeminajusies par
mazliet vairak neka 10 bazes punktiem (sk. 6. att.). Vispirms I1dz aptuveni marta
vidum [kne virzijas aug8up, bet atlikuSaja aplukojama perioda dala kritums bija
daudz lielaks par sakotnéjo kapumu. Kopuma EONIA nakotnes Iikne vidgji
pazemingjas par 13 bazes punktiem, terminu robezas aptuveni 3—5 gadi kritoties
apméram par 20 bazes punktiem. Turpretl terminos Iidz 2 gadiem nakotnes procentu
likmes saruka saméra nedaudz. Liknes konfiguracija 7. junija liecina, ka tirgus
dalibnieki joprojam paredz, ka aptuveni Iidz 2020. gada vidum turpinasies ilgstoss
negativu EONIA likmju periods, cenas vairs neietverot turpmakus noguldijumu
iespéjas procentu likmes samazinajumus.

6. attéels
EONIA nakotnes likmes

(9ada; %)

== 2017.gada 7. junijs
2017. gada 9. marts
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.

EONIA apliukojama perioda atradas aptuveni —35 bazes punktu limeni. Ta ka
vairakas valstis bija valsts brivdienas un tirdzniecibas apjomi tapéc bija neliel,

5. jinija EONIA sasniedza viszemako [Tmeni (-37.3 bazes punkti). Likviditates
parpalikums palielindjas vairak neka par 305 mljrd. euro, sasniedzot aptuveni

1 670 mljrd. euro. Sis kapums skaidrojams gan ar pédgjo ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO II), gan paplasinatas aktivu iegades
programmas ietvaros veiktajam iegadém. Likviditates apstakli sikak aplukoti

3. ielikuma.

Nefinansu sabiedribu (NFS) emitéto obligaciju ienesiguma likmju starpibas
aplikojama perioda nedaudz saruka (sk. 7. att.). 7. junija NFS emitéto AA, Aun
BBB reitinga investiciju kategorijas obligaciju ienesiguma likmju starpibas bija vidéji
par 9 bazes punktiem mazakas neka marta sakuma un aptuveni par 30 bazes
punktiem mazakas neka 2016. gada marta sakuma, kad Padome pazinoja par
USAIP uzsaksanu. Neinvesticiju kategorijas NFS un finanSu sektora parada
vértspapiru (kas neatbilst USAIP iegazu kritérijiem) ienesiguma likmju starpibas
aplukojama perioda arT samazinajas attiecigi aptuveni par 26 bazes punktiem un

5 bazes punktiem.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Finandu norises 12



7. attels
Euro zonas uznémumu obligaciju ienesiguma likmju starpibas

(bazes punktos)

== finansu sabiedribas
nefinanSu sabiedribas
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Avoti: iBoxx indeksi un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 7. janija.

Euro zonas kapitala vértspapiru cenas kops$ marta sakuma palielinajusas

(sk. 8. att.), tadejadi turpinot aptuveni kops 2016. gada vidus véroto tendenci.
Aplikojama perioda beigas euro zonas NFS kapitala vértspapiru cenas bija aptuveni
par 7.5% augstakas neka sakuma, bet finansSu sabiedribu kapitala vértspapiru cenas
pieauga par 5.5%. P&c nesenajam pozitivajam norisém euro zonas akciju tirgos
banku kapitala vértspapiru cenas tagad ir kopuma par 65% augstakas salidzinajuma
ar zemako ITmeni, kas tika registréts péc Apvienotas Karalistes referenduma par
dalibu ES 2016. gada janija (sk. 8. att.). Tapat ka obligaciju gadijuma politiska
nenoteiktiba ietekmé&ja ari norises euro zonas kapitala vértspapiru tirgos, kuros
pirms Francijas prezidenta véléSanu pirmas kartas rezultatiem parsvara notika
lateralas parmainas, bet péc tam — strauja izaugsme. Kop$ marta sakuma NFS
kapitala vértspapiru cenas ASV, Apvienotaja Karalisté un Japana ari palielinajusas,
tomér mazak neka euro zona. Finansu sabiedribu kapitala vértspapiru cenas Sajas
trijas valstis salidzinajuma ar euro zonu pieauga pat vél mazak, neka tas notika NFS
vértspapiru gadijuma. Pirms Francijas prezidenta véléSanam tirgus gaidas attieciba
uz kapitala vértspapiru cenu svarstigumu euro zona butiski palielinajas, sasniedzot
aptuveni 23%, bet péc balsojuma tas atgriezas limenTt, kas nedaudz zemaks par
marta sakuma veéroto, t.i., aptuveni 13%. Kapitala vertspapiru cenu svarstiguma
gaidas ASV kopuma saruka I[dz mazak par 9%.
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8. attels
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru cenu indeksi

(2016. gada 1. janvaris = 100)

== euro zonas bankas
euro zonas nebankas

== ASV bankas

== ASV nebankas
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Avoti: Thomson Reuters, iBoxx indeksi un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 7. janija.

Valitas tirgos euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kops$ marta
sakuma palielinajies par 2.5% (sk. 9. att.). Konkrétak, euro kurss pieauga attieciba
pret vairakumu citu nozimigako valatu, atspogulojot pozitivus parsteigumus euro
zonas tautsaimniecibai. Divpuségja izteiksmé kop$ 9. marta euro kurss palielinajies
attieciba pret ASV dolaru (par 6.3%), Kinas renminbi (par 4.6%), Japanas jenu (par
1.5%) un Sveices franku (1.3%). Euro kurss paaugstinajies arT attieciba pret
vairakuma jauno tirgus ekonomikas valstu valitam, ka ar1 pret arpus euro zonas
eso8o ES dalbvalstu valitam, iznemot dazu Centralas Eiropas un Austrumeiropas
ES dalibvalstu valitas, t.sk. Cehijas kronu, Polijas zlotu un Ungarijas forintu.
Attieciba pret STm valdtam euro kurss pazeminajas.

9. attels
Euro kursa parmainas attieciba pret atseviskam valatam

(%)

B kop3 2017. gada 9. marta
kop$ 2016. gada 7. janija

EEK38 —
Kinas renminbi ——
ASV dolars —
Lielbritanijas sterlinu marcina i
Sveices franks —
Japanas jena —
Polijas zlots —
Cehijas krona —
Zviedrijas krona
Krievijas rublis —
Turcijas lira "
Dienvidkorejas vona —
Indonézijas rapija —
Ungarijas forints -
Danijas krona |
Rumanijas leva =
Taivanas dolars —
Brazilijas reals —
Indijas rapija —
Horvatijas kuna ]

Avots: ECB.
Piezime. EEK38 ir euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam. Visas
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Saimnieciska darbiba

Pasreizéja tautsaimniecibas izaugsme kldst arvien noturigdka un ir paplasingjusies
Vvisas nozarés un valstis. Euro zonas izaugsmi galvenokart veicingjis iek§zemes
pieprasijums, lai gan arvien labvéligak situaciju ietekméjusi aréjas vides raditie
pozitivie faktori. Tstermina raditaji, pieméram, tie, kas ietverti apsekojumos,
apstiprina, ka tuvakaja laika turpinasies spécigs kdpuma temps. Eurosistémas
specialistu 2017. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses salidzinajuma ar
ECB specialistu 2017. gada marta makroekonomiskajam iespéju aplésém korigétas
un paaugstinatas un paredz euro zonas reala IKP pieaugumu 2017. gada par 1.9%,
2018. gada — par 1.8% un 2019. gada — par 1.7%.

Euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes kapums turpinas, un to galvenokart
veicina iekS§zemes pieprasijums. Realais IKP 2017. gada 1. ceturksn1
salidzinajuma ar iepriek$ejo ceturksni pieauga par 0.6% (iepriekS&ja ceturksni — par
0.5%; sk. 10. att.). Euro zonas tautsaimniecibas izaugsme turpinajusies Cetrus
gadus péc kartas un, palielinoties visos sektoros un visas valstis, kluvusi arvien
noturigaka. Izaugsmes virzitajspéks 2017. gada 1. ceturksnT joprojam bija iekSzemes
pieprasijums, un krdjumu parmainu devums arf bija pozitivs, savukart tirdzniecibas
pienesums bija neitrals. RazoSanas joma ekonomisko aktivitati galvenokart veicinaja
stabila bdvniecibas un pakalpojumu sektora izaugsme, savukart pievienota vértiba
rdpnieciba (neietverot blvniecibu) palielindjas 1eénak.

10. attels
Euro zonas realais IKP un ta sastavdalas

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni; %; devums salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; procentu punktos)

IKP tirgus cenas

privatais patérins

valdibas patéring

kopéja pamatkapitala veidoSana
neto eksports

krajumu parmainas

1. 2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1. 2 3 4 1
cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet.
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Avots: Eurostat.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 1. ceturksni. 2016. gada 4. ceturksni notikusas lielas parmainas bruto
pamatkapitala veido$ana un neto eksporta pamata atspoguloja neliela skaita lielu Trijas uznémumu veiktos aktivu darfjumus.

Tautsaimniecibas atveseloSanas ipas$i jutama euro zonas darba tirgos, lai gan
tajos joprojam vérojams butisks atslabums. 2016. gada 4. ceturksni turpinajas
euro zonas nodarbinatibas kapums, tadéjadi ta bija par 1.2% augstaka neka pirms
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gada. L1dz maijam pieejamie apsekojumu dati liecina par darba tirgus apstaklu
talaku uzlaboSanos. Bezdarbs euro zona péc rekordaugsta Iimena sasniegSanas
2013. gada sakuma 2017. gada turpindja samazinaties. Aprill bezdarba lIimenis bija
9.3% (zemakais raditajs kop$ 2009. gada marta). Bezdarba [Tmena vispargja
samazinaSanas tendence turpinajusies, neraugoties uz to, ka saglabajas euro zonas
darbaspéka Ilidzdalibas kapums (sk. 11. att.), ko 1pasi veicinajis gados vecaku
darbinieku Iidzdalibas pieaugums. Turklat plasaki bezdarba raditaji liecina par
joprojam lielu euro zonas darba tirgu apsikumu, lai gan kopéja bezdarba limena un
plasdaku raditaju atSkiribas pedeja laikd samazinas. To nosaka tadu darba néméju,
kuri zaudgjusi ceribas atrast darbu, un tadu stradajoso, kuri ir nepietiekami
nodarbinati, mérens skaita sarukums.*

11. attéls
Euro zonas bezdarba sarukuma dalfjums

(euro zonas bezdarba [Tmena parmainas; % salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu un devums procentu punktos)

== bezdarba limena parmainas
nodarbinétiba (invertéts raditajs)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie nodarbinatibas un Iidzdalibas dati atbilst stavoklim 2016. gada 4. ceturksni un bezdarba Iimena dati — stavoklim
2017. gada aprlt.

Situacijas uzlaboSanas euro zonas darba tirgos palielinajusi majsaimniecibu
reali riciba eso$os ienakumus un veicinajusi patérétaju izdevumus. Stabils
darba ienakumu kapums, kas ir vissvarigakais majsaimniecibu reali riciba eso$o
ienakumu noteicosais faktors, apvienojuma ar kopuma stabilu majsaimniecibu
uzkrajumu veido8anas tempu turpinajis sekmét privato patérinu. ECB monetaras
politikas pasakumu nostiprinati labaki banku kredttu nosacijumi joprojam veicinajusi
majsaimniecibu izdevumus. Lai gan zemas procentu likmes ietekmé gan
majsaimniecibu procentu iendkumus, gan procentu maksajumus, tam ir tendence
pardaltt finanSu resursus no neto nogulditajiem neto aiznéméjiem. Ta ka pédgjiem
parasti ir lielakas noteico3as patérina vajadzibas, pardalei vajadzetu vél vairak
veicinat kopéjo privato patérinu. Patérétaju uzticeSanas, kas maija atkal palielindjas
treSo ménesi péc kartas, joprojam ieveérojami parsniedz ilgtermina vid&jo lTmeni,
tadejadi liecinot par spécigu patérina izdevumu dinamikas pamattendenci tuvakaja

1 Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikumu Assessing labour market slack ("Darba
tirgus apstkuma novértgjums").
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laika. Turklat majsaimniecibu tiras vértibas kapumam, kurs atspogulo gan finansu
lidzeklu, gan nekustamo aktivu norises, art vajadzétu veicinat privato patérinu.

Izaugsmes tempu arvien vairak veicina euro zonas majok|u tirgu
atveseloSanas. Lai gan euro zonas majoklu tirgu atveseloS8anas salidzinajuma ar
euro zonas kopé€jas ekonomiskas aktivitates atjaunosSanos bijusi gausaka un vajaka,
nesen ta sakusi paatrinaties. So atveselo$anos (dazas valstis no |oti zema limena)
veicinajis spécigs majsaimniecibu riciba esoSo ienakumu kapums, labvéligi
finansé8anas nosacijumi un lielaka vélme izvéléties ieguldijumus majoklos sakara ar
zemiem ien@mumiem no procentus pelnoSiem aktiviem. Turklat daZas euro zonas
valstis majok|u tirgus korekciju process, Skiet, noslédzies un uzticéSanas
buvniecibas nozaré ievérojami palielinajusies. Arvien lielakam izsniegto bavatlauju
skaitam (sk. 12. att.), augoSajam aizdevumu majokla iegadei pieprasijumam un
labakiem banku kredttu nosacijumiem art turpmak vajadzétu veicinat ieguldijumu
bdvnieciba pasreizgjo pieauguma tendenci, kas plasi vérojama euro zonas valstis.

12. attels
Buvatlaujas un bavniecibas produkcija

(gada parmainas; %)

== bivatlaujas (kreisa ass)
bavniecibas produkcija (laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezimes. Aprékini veikti, izmantojot triju ménesSu slidoSos vidéjos raditajus. Jaunakie bavatlauju dati atbilst stavoklim 2017. gada
februarT un bivniecibas produkcijas dati — stavoklim 2017. gada marta.

leguldijumi uznémeéjdarbiba joprojam pakapeniski aug. Ripnieciska razoSana
kapitalprecu sektora, kuram raksturigs liels ieguldijumu apjoms, 2017. gada

1. ceturksnT nedaudz palielinajas (par 0.3%). Savukart gandriz visu euro zonas
valstu pieejamie dati liecina, ka strauji palielindjusies ar blvniecibu nesaisttti
ieguldijumi. Turklat $a sektora uznéméju noskanojums turpinaja nostiprinaties loti
labvéligu raZzoSanas gaidu, pasatijumu pieauguma un pardosSanas cenu gaidu
tendences mainas apstaklos, savukart jaudu izmanto8ana turpinaja palielinaties un
parsniedza vidéjo pirms krizes sasniegto Iimeni. Saskana ar jaunako Eiropas
Komisijas divas reizes gada veikto apsekojumu par ieguldijumiem rdpnieciba
2017. gada euro zonas ieguldijumu perspektiva uzlabojusies.

Nakotneé gaidams, ka uznéméjdarbiba veikto ieguldijumu atveselo$anas
turpinasies. To veicinas vairaki faktori, t.sk. |oti labvéligie finanséSanas nosacijumi,
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ko veicina |oti stimuléjo8a ECB monetara politika; nepiecieSsamiba modernizét
pamatlidzeklus péc vairakus gadus ilgas ierobeZotas ieguldijumu aktivitates; jaudu
izmantoSanas lTmenis, kas augstaks par vid&jo; un augsti pelnas procenti nefinansu
sektora. Turklat pedéjos gados veérojama strauja kapitala vértspapiru cenu
atveselo$anas un mérens parada finanséjuma kapums samazinajis sviras raditaju
(parada attieciba pret kopéjiem aktiviem) lidz vésturiski zemam Iimenim (sk. $a
"Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Privata sektora parada Iimenis un aiznemto
lTdzeklu Tpatsvara samazinasana euro zonas valstis"). Tomér gaidams, ka daZi
faktori turpinas negativi ietekmét ieguldijumu uznéméjdarbiba perspektivu. Tie ietver
gaidas, ka ilgtermina izaugsme bus vajaka neka ieprieks, pre¢u tirgu neelastibu un
notieko3o pielagosanos reglamentéjosas vides parmainam. Zems banku ienesigums
un joprojam lieli ienakumus nenesoSo aizdevumu atlikumi vairaku valstu banku
bilancés turpina negativi ietekmét banku starpniecibas spéjas un tadéjadi — art
uznémumu ieguldijumu finanséSanu tuvakaja laika.

Aréjas vides uzlabosanas noteikusi euro zonas eksporta pieauguma tempu.
Lidz 2017. gada martam pieejamie ménesa tirdzniecibas dati liecina, ka precu
eksports arpus euro zonas péc 2016. gada 4. ceturksnt uzraditiem saméra labiem
eksporta rezultatiem turpindjis augt. Tas rada labu visparéjas izaugsmes
perspektivu, jo eksporta kapumu arvien vairak nosaka gan Eiropas, gan pargjo
pasaules valstu augosais pieprasijums. Konkrétak, pédéjo triju ménesu laika
ievérojami palielinajies eksports uz Kinu, ASV un Krieviju. Tas krasi atSkiras no
pédéjo triju gadu laika gitas pieredzes, kad eksportu veicinaja galvenokart
tirdznieciba Eiropa (sk. 13. att.), un atspogulo arvien pladaku tirdzniecibas globalo
atveselo8anos. 2017. gada 2. ceturkSna apsekojumi un veiktie jaunie eksporta
pasatijumi liecina, ka eksporta temps tuvakaja laika klts noturigaks. Talaka
perspektiva gaidams, ka péc pasaules tirdzniecibas pakapeniskas atjaunoSanas
eksports palielinasies. Tomeér tirdzniecibas riski joprojam ir augsti, un tie galvenokart
saistiti ar protekcionisma palielinasanos, kas var kavéet globalo izaugsmi.

13. attéls
Arpus euro zonas veiktais precu eksports

(gada parmainas trijos ménesos; %; slidosie vidéjie raditaji un devums; procentu punktos)

== eksports uz arpus euro zonas esosajam valstim
arpus euro zonas eso$as Eiropas valstis
B paréjas pasaules valstis
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Avots: Eurostat.
Piezime. Dati atspogulo apjomu, un jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada marta.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. Tautsaimniecibas un monetaras norises
Saimnieciska darbiba 18



Sanemtie dati kopuma liecina par stabilu kapumu 2017. gada 2. ceturksnl.
Eiropas Komisijas ekonomiska noskanojuma raditajs (ENR) un apvienotais
produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju indekss (V1) §a gada pirmajos Cetros
ménesos uzradijis plasa méroga uzlabojumus. Maija abi raditaji bija augstakie
perioda péc krizes vai tuvu Sim raditajam, lai gan salidzinajuma ar aprili tie bija
nedaudz pazeminajusies. So raditaju kapums 2017. gada 2. ceturkSna pirmajos
divos ménesSos galvenokart atspoguloja lielakas gaidas saistiba ar turpmako
raZzoSanu un pasutijumiem; abi raditaji paslaik parsniedz ilgtermina vid&jo lTmeni (sk.
14. att.).

14. attéls
Euro zonas realais IKP, apvienotais produkcijas izlaides IVI un ENR

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %; normalizétas procentu starpibas; difizijas indeksi)

B realais IKP (laba ass)
ENR (kreisa ass)
== apvienotais produkcijas izlaides IVI (kreisa ass)
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Avoti: Markit, Eiropas Komisija un Eurostat.
Piezime. Jaunakie reala IKP dati atbilst stavoklim 2017. gada 1. ceturksni un ENR un VI dati — stavoklim 2017. gada maija.

Gaidams, ka euro zonas tautsaimniecibas izaugsme turpinasies. To veicinas
ECB monetaras politikas pasakumi, kuri joprojam ietekme realo
tautsaimniecibu. Gaidams, ka vairaki labvéligi faktori veicinas iek§zemes
pieprasijumu. Loti labvéligie finanséSanas nosacijumi un zemas procentu likmes
turpina veicinat investiciju atjaunoSanos augosas pelnas un aiznemto Iidzek|u
mazakas nepiecieSamibas konteksta. Darba tirgus apstaklu talakai uzlabosanai, ko
dal&ji nodroSina agrak Tstenotas darba tirgus reformas, vajadzétu sekmét privata
patérina pieaugumu. Tiek prognozéts, ka cikliskas atveseloSanas raditie pozitivie
faktori arpus euro zonas nostiprinasies un veicinas eksportu. Tomér gaidams, ka,
neraugoties uz notiekoSajiem situacijas uzlabojumiem, euro zonas ekonomisko
izaugsmi kavés I€nais strukturalo reformu 1stenoSanas temps un vairakas nozarés
joprojam nepiecieSamas bilances korekcijas.

Eurosistémas specialistu 2017. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses
euro zonai 2017. gada paredz reala IKP gada pieaugumu par 1.9%, 2018. gada —
par 1.8% un 2019. gada — par 1.7% (sk. 15. att.). Salidzinajuma ar ECB specialistu
2017. gada marta makroekonomiskajam iesp€ju aplésém reala IKP pieauguma
perspektiva korigéta un paaugstinata. Ar euro zonas izaugsmes perspektivu saistitie
riski kopuma ir Itdzsvaroti. No vienas puses, pasreiz€jais pozitivais cikliskais temps
palielina iespéjas panakt straujaku, neka gaidits, tautsaimniecibas uzplaukumu. No
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otras puses, joprojam pastav lejupversti riski, kas galvenokart saistiti ar globaliem
faktoriem (sk. 8a "Tautsaimniecibas Biletena" ielikumu "Globalo risku jaunako noridu

novertéjums").

15. attéls
Euro zonas realais IKP (t.sk. iespéju apléses)

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %)
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2017. gada janija makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai", kas 2017. gada

Piezimes. Diapazonus, ko izmanto galveno iespéju apléSu ataino$anai, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$&jo
gadu laika sagatavoto iesp&ju aplésu atSkiribas. Diapazonu plasums ir divas reizes lielaks par So atSkiribu vidéjo absoldto vértibu.
Diapazonu aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu izn@muma gadijumus, izskaidrota ECB
2009. gada decembra dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas
un ECB specialistu iespé&ju apléSu diapazonu noteikS§anas procedira"), kas pieejams ECB interneta vietné.
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Cenas un izmaksas

Saskana ar Eurostat atro aplési euro zonas SPCI gada inflacija 2017. gada maija
pazemingjas lidz 1.4% (aprili — 1.9%). Pamatojoties uz paSreizéjam birza tirgoto
naftas nakotnes ligumu cenam, gaidams, ka kopéja inflacija nakamajos ménesos,
visticamak, svarstisies pasreizéja limeni. Nenemot véra nesenas svarstibas, pamata
esosa infiacija vél neliecina par parliecinoSu kdpumu, un gaidams, ka ta pieaugs tikai
pakapeniski vidéja termina. Eurosistémas specialistu 2017. gada janija
makroekonomiskajas iesp€ju aplésés euro zonai prognozéts, ka SPCI gada inflacija
2017. gada bias 1.5%, 2018. gada — 1.3% un 2019. gada — 1.6%.

Kopéja inflacija maija saruka. Nesenas naftas cenu parmainas un Lieldienu
periods noteicis saméra nozimigu kopéjas inflacijas svarstigumu pédéjos méenesos.
Saskana ar Eurostat atro aplési kopéja inflacija 2017. gada maija bija 1.4% (aprilt —
1.9%, bet marta — 1.5%). Inflacijas pazeminasanas maija bija gaidama galvenokart
divu iemeslu dél. Pirmkart, strauji saruka pakalpojumu cenu inflacija, samazinot
spécigo kapumu aprili. To noteica gada parmainu ietekme saistiba ar at3kirigo
Lieldienu periodu 2017. gada salidzinajuma ar 2016. gadu. Otrkart, samazinajas
energijas cenu inflacija, un to noteica lejupvérsts bazes efekts saistiba ar straujo
energijas cenu kapumu pirms gada un ar naftas cenu kritumu pédéjos ménesos
saistrtais papildu lejupvérstais spiediens.

16. attels
Komponentu devums euro zonas kopéja SPCI inflacija

(gada parmainas; %; devums; procentu punktos)

== SPCI

partika

energija

neenergijas rapniecibas preces
pakalpojumi
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada maija (atra aplése).

Pamata esosa inflacija vél neliecina par stabilu augSupveérstu korekciju.
Pédéjos méneSos vérojami dazu pamata esosas inflacijas raditaju kroplojumi, kurus
noteikusi Tslaicigi faktori, pieméram, Lieldienu periods un neseno naftas cenu
svarstibu ietekme uz pakalpojumu cenu inflacijas komponentiem, kuri saistiti ar
celoSanu (Tpasi uz kompleksajiem tarisma braucieniem). Tapéc Eurostat atra aplése
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par maiju liecina, ka SPCI inflacija (neietverot partiku un energiju) bija 0.9% (aprilT un
marta — attiecigi 1.2% un 0.7%), bet aprilt SPCI inflacija (neietverot partiku, energiju,
ar celoSanu saistitos komponentus un apgérbu) joprojam bija kopuma stabila.
ligstosi zemais pamata eso$as inflacijas [Tmenis, iesp&jams, dalé&ji atspogulo
novéloto nesena naftas cenu krituma lejupvérsto netieSo ietekmi, tacu plasaka
skatijuma — arT joprojam vajo iekSzemes cenu spiedienu. Ta k& pamata esosas
inflacijas norises ir cie8ak saistitas ar videja termina inflacijas tendencém,
parliecinoSas augSupvérstas korekcijas pazimes ir batiskas noturigas kopgjas
inflacijas ITmena korekcijas nodrosinasanai.

17. attéls
Pamata esos$as inflacijas raditaji

(gada parmainas; %)

== SPCI (neietverot partiku un energiju)
SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celoSanu saistitos komponentus un apgérbu)
pamata esos$as inflacijas raditaju diapazons
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pamata esosas inflacijas raditaju diapazona ietverti $adi raditaji: SPCI (neietverot energiju), SPCI (neietverot neapstradato
partiku un energiju), SPCI (neietverot partiku un energiju), SPCI (neietverot partiku, energiju, ar celoanu saistitos komponentus un
apgeérbu), skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (trimmed rnean; 10%), skaitlu kopas vidéjais,
aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas (30%), SPCI mediana un uz dinamiska faktora modeli balstits raditajs. Jaunakie dati
par SPCI (neietverot partiku un energiju; atra aplése) atbilst stavoklim 2017. gada maija un dati par visiem citiem raditajiem —
stavoklim 2017. gada aprili.

RazosSanas procesa un cenu noteikSanas sakuma posmos pastiprinajies ar
naftas piegadi saistitais spiediens. Starppatérina pre€u raZotaju cenu strauja
pieauguma ietekme uz nepartikas patérina pre¢u razotaju cenam, Skiet, joprojam ir
vaja (sk. 18. att.). Atspogulojot neenergijas razotaju cenu globalas inflacijas batisko
kapumu, kas sakas 2016. gada vida, starppatérina pre€u raZotaju cenu gada inflacija
euro zona turpinaja palielinaties, no zemaka limena 2016. gada aprili (—2.9%)
2017. gada aprili sasniedzot 4%. Pamatojoties uz vésturiskam tendencém, noturigs
starppatérina precu razotaju cenu kapums jau liecinatu par nelielu nepartikas
patérina precu cenu inflacijas atjauno$anos.? Neraugoties uz starppatérina precu
razotaju cenu pieaugumu un nepartikas patérina pre€u importa cenu turpmaku
kapumu I1dz 1.1% 2017. gada aprilT (janvart — 0.1%), nepartikas patérina prec€u
raZzotaju cenu gada inflacija saglabajas mérena un marta un aprilT bija 0.3%. Pelnas
marzu samazinasana varétu bat viens no iemesliem, kas noteicis vaju razotaju cenu

2 Sk. arT diskusiju ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikuma What can recent
developments in producer prices tell us about pipeline pressures? ("Ko nesenas razotaju cenu norises
liecina par spiedienu saistiba ar naftas piegadi?").
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indeksa (RCI) inflaciju, neraugoties uz cenu spiediena pastiprinaSanos razoSanas
procesa un cenu noteik8anas sakuma posmos.

18. attéls
Pasaules, starppatérina precu un iekSzemes razotaju cenas

(gada parmainas; %)

== RCI (iekSzemes apgrozijums) — nepartikas patérina preces (kreisa ass)
RCI - starppatérina preces (laba ass)
== ar tirdzniecibas apjomu svértais pasaules RCI (neietverot naftu; laba ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada aprilT.

Euro zonas darba samaksas izaugsme joprojam ir neliela. Atlidzibas vienam
nodarbinatajam gada pieauguma temps un atlidzibas par vienu nostradato stundu
kapums 2016. gada beigas nedaudz paatrindjas. Jaunakie dati par vienoSanas cela
noteiktas darba samaksas gada kapuma tempu euro zona rada, ka 2017. gada

1. ceturksni tas nedaudz paléningjies (I1dz 1.4%; 2016. gada 4. ceturksni — 1.5%) un
neliecina par papildu augSupvérstu spiedienu 2017. gada sakuma. Salidzinajuma ar
vésturiskajiem vidgjiem raditajiem darba samaksas pieaugums kopuma joprojam ir
neliels. Tas, iespéjams, saistits ar joprojam batisko darba tirgus apsikumu, par ko
liecina plaaki darbaspéka nepilnigas izmanto3anas radita;ji®, zemo inflaciju, vajo
darba raziguma kapumu un dazas valstis finanSu krizes laika ieviesto darba tirgus
reformu ilgstoSo ietekmi.

Uz tirgus instrumentiem balstitie ilgaka termina inflacijas gaidu raditaji
nedaudz samazinajusies, bet raditaji, kuru pamata ir apsekojumi, joprojam ir
stabili. Uz tirgus instrumentiem balstitie raditaji sarukusi visos terminos (sk. 19. att.).
5 gadu nakotnes inflacijai piesaistito mijmainas darijjumu procentu likme péc

5 gadiem nakotné 2017. gada 7. junija bija 1.57% (nedaudz zemaks limenis
salidzinajuma ar aprila beigas registréto). Savukart euro zonas ilgaka termina
inflacijas gaidu raditaji, kuru pamata ir apsekojumi, saskana ar ECB 2017. gada

2. ceturk8na apsekojumu Survey of Professional Forecasters (SPF), saglabajas
nemainigi (1.8%).

3 Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikumu Assessing Labour Market Slack
("Darba tirgus apsikuma novértéjums").
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19. attels
Uz tirgus instrumentiem balstitie inflacijas gaidu raditaji

(gada parmainas; %)

== nflacija 1 gada periodam péc 1 gada nakotné
inflacija 1 gada periodam péc 2 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam p&c 4 gadiem nakotné
== inflacija 1 gada periodam péc 9 gadiem nakotné
== inflacija 5 gadu periodam péc 5 gadiem nakotné
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Avoti: Thomson Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 7. janija.

Turpmak gaidams, ka euro zonas SPCI inflacijas kapums biis nedaudz mazaks,
neka gaidits. Pamatojoties uz maija vidi pieejamo informaciju, Eurosistémas
specialistu 2017. gada janija makroekonomiskajas iesp€ju aplésés euro zonai
prognozéts, ka SPCI inflacija palielinasies no 0.2% 2016. gada Iidz 1.5%

2017. gada, 1.3% 2018. gada un 1.6% 2019. gada (sk. 20. att.).* Kopgjas inflacijas
V veida Ikni iespéju aplésu perioda galvenokart noteiks SPCI energijas cenu
inflacijas nozimigs pozitivs devums 2017. gada, kas 2018. gada batiski
samazinasies. Salidzindjuma ar ECB specialistu 2017. gada marta
makroekonomiskajam iespéju aplésém kopé€jas SPCI inflacijas perspektiva 2017. un
2018. gadam korigéta un pazeminata par 0.3 procentu punktiem, bet 2019. gadam —
par 0.1 procentu punktu. Lejupvérsta korekcija galvenokart atspogulo zemaku naftas
cenu ietekmi.

4 Sk. ECB interneta vietné 2017. gada 8. janija publicéto rakstu "Eurosistémas specialistu 2017. gada
junija makroekonomiskas iespé&ju apléses euro zonai".
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20. attels
Euro zonas SPCI inflacija (t.sk. iespéju apléses)

(gada parmainas; %)

== SPCI
aplésu diapazons
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Avoti: Eurostat un raksts "Eurosistémas specialistu 2017. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai", kas 2017. gada

Gaidams, ka SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku) vidéja termina
pieaugs tikai pakapeniski. Paredzams, ka SPCI inflacija (neietverot energiju un
partiku) palielinasies no 0.9% 2016. gada I1dz 1.1% 2017. gada, 1.4% 2018. gada un
1.7% 2019. gada. Turpinoties tautsaimniecibas atveselo$anas un konsolidacijas
procesam, pakapenisko kapumu liela méra noteiks paredzamais darba samaksas un
vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums. Gaidams, ka atslabuma mazinaSanas
darba tirgd un ar krizi saistito faktoru, kuri pédéjos gados negativi ietekméja darba
samaksas palielinaSanos, pakapeniska izzuSana atjaunos atlidzibas vienam
nodarbinatajam pieaugumu un vienibas darbaspéka izmaksu palielinaSanos saistiba
ar paredzétu Iénaku darba raziguma kapumu. Gaidams, ka arT naftas cenu kapuma
atjaunosanas kops 2016. gada sakuma nedaudz un netiesa veida vairos So
augsSupvérsto izmaksu spiedienu sakara ar razoSanas izmaksu un to ietekmes uz
nominalo darba samaksu pieaugumu.
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Nauda un kredttu atlikumi

Joprojam vérojams stabils plasas naudas pieaugums, un turpinas kop$ 2014. gada
sakuma vérota privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma tempa
atjaunosanas. Tiek IEsts, ka nefinansu sabiedribu kopéja aréja finanséjuma gada
plisma 2017. gada 1. ceturksni turpinajusi palielinaties.

Plasas naudas raditajs 2017. gada 1. ceturksni un aprili joprojam stabili auga
kops 2015. gada vidus novérotaja tempa. M3 gada kdapuma temps aprili bija 4.9%
(sk. 21. att.). Naudas pieaugumu joprojam veicinaja vislikvidako instrumentu zemas
turéSanas izvéles izmaksas loti zemu procentu likmju apstaklos, ka arr ECB
monetaras politikas pasakumu ietekme. Tapat ka iepriekSéjos ménesSos M3 gada
kapuma tempu galvenokart noteica ta likvidakas sastavdalas, un M1 gada
pieauguma temps aprili sasniedza 9.2% (2016. gada decembrT — 8.8%).

21. attels
M3, M1 un aizdevumi privatajam sektoram

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; sezonali un ar kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

= M3
M1
== aizdevumi privatajam sektoram
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Avots: ECB.
Piezimes. Aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardoSanas, vértspapiro$anas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno$anas
ietekmei. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada aprilT.

Noguldijumi uz nakti joprojam bija viens no galvenajiem M3 pieauguma
noteicosajiem faktoriem. TieSi majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu (NFS)
noguldijumu uz nakti atlikuma gada pieauguma temps 2017. gada 1. ceturksnT un
aprilT saglabajas spécigs, sasniedzot attiecigi 11.4% un 10.6%. Finan3u starpnieku
(neietverot MFI) turéto noguldijumu uz nakti atlikuma svarstigais gada kapuma
temps marta un aprilt palielinajas. Skaidras naudas apgroziba gada pieauguma
temps nedaudz palielindjas, un nekas neliecinaja par visparéju naudas lidzeklu
turétaju sektora tendenci loti zemu vai negativu procentu likmju dé| noguldijumus
aizstat ar skaidro naudu. Tstermina noguldijumu (neietverot noguldijumus uz nakti,
t.i., M2 — M1) atlikumam 1. ceturksn1 un aprilT joprojam bija negativa ietekme uz M3.
Nelielas M3 sastavdalas tirgojamo finandu instrumentu (t.i., M3 — M2) kapuma temps
2017. gada 1. ceturksn1 bija spécigs, un to galvenokart veicinaja naudas tirgus fondu
akciju un dalu stabilais kapums, tacu aprili tas kluva nedaudz mérenaks.
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No M3 sastavdalu viedokla naudas piedavajuma kapinaSanas iekSzemes avoti
vél arvien bija galvenais plasas naudas pieauguma noteicosais faktors (sk.

22. att.). Ka vienu no M3 neietilpstoSajiem bilances posteniem, kas pozitivi
ietekméjis M3 pieaugumu, var minét Eurosistémas galvenokart ECB "Valsts sektora
aktivu iegades programmas" (VSAIP) ietvaros veiktas valdibas parada vértspapiru
iegades (sk. stabinu sarkano dalu 22. att.). Turklat M3 pieaugumu joprojam veicinaja
iekSzemes neietilpstoSie bilances posteni (neietverot valdibai izsniegto kredrtu; sk.
stabinu zilo dalu 22. att.). To noteica vérojama privata sektora kreditéSanas talaka
atveselo$anas un MFI ilgaka termina finansu saistibu ilgsto$a samazinasanas. Sis
ilgaka termina finan3u saistibas (neietverot kapitalu un rezerves), kuru gada
parmainu temps kops 2012. gada 2. ceturkdna bijis negativs, 2017. gada

1. ceturksnt un aprilt turpindja sarukt. Negativo gada pieauguma tempu daléji
noteica to ECB ilgaka termina refinanséS8anas mérkoperaciju (ITRMO Il) ietekme,
kuras var darboties ka alternativa ilgaka termina uz tirgus instrumentiem balstitajam
banku finans&jumam un mazina investoriem stimulu turét ilgtermina noguldijumus un
banku emitétas obligacijas. Vienlaikus no euro zonas MFI (neietverot Eurosistému)
iegadato valdibas obligaciju apjoms noteica MFI (neietverot Eurosistému) valdibai
izsniegto kredttu atlikuma negativu gada kapuma tempu un paléninaja M3
pieaugumu (sk. stabinu zalo dalu 22. att.).

22. attéls
M3 un taja neietilpstoSie bilances posteni

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos; sezonali un ar kalendaro ietekmi
izIidzinati dati)

= M3
aréjie bilances posteni (tirie aréjie aktivi)
B Eurosistémas turéjuma esosie valdibas parada vértspapiri
B MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegto kreditu atlikums
Il iekdzemes neietilpstosie bilances posteni (neietverot valdibai izsniegto kreditu)

2013 2014 2015 2016 2017

Avots: ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada aprili.

MFI tirie aréejie aktivi joprojam radija lejupvérstu spiedienu uz M3 gada kapuma
tempu. 2017. gada 1. ceturksnt un aprilT bija vérojama neliela So ITdzeklu ménesa
aizpllde. Tas nedaudz palielin3ja to lejupvérsto spiedienu uz M3 gada kapuma
tempu (sk. stabinu dzelteno dalu 22. att.). ST norise atspogulo kapitala aizplides no
euro zonas turpinasanos. Nerezidentu VSAIP ietvaros pardotas euro zonas valdibas
obligacijas, kiet, pastiprina So tendenci (sk. arT ielikumu "Kuri sektori pardeva
Eurosistémas iegadatos valdibas vértspapirus?").
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Turpinas kops 2014. gada sakuma vérota privatajam sektoram izsniegto
aizdevumu atlikuma kapuma tempa atjaunosanas. Privatajam sektoram izsniegto
MFI aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps (korigéts atbilstosi aizdevumu
pardoSanas, vértspapiroSanas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno$anas
ietekmei) 2017. gada 1. ceturksn1 un aprilT palielinajas (sk. 21. att.). Nozaru dalijuma
NFS izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps turpinaja palielinaties, aprilt
sasniedzot 2.4% (sk. 23. att.). Kopuma NFS sanemto aizdevumu atlikuma
pieauguma temps kop$ zemaka punkta sasniegSanas 2014. gada 1. ceturksnt
batiski atveselojies. Sada dinamika visai plasi vérojama lielakajas valstis, lai gan
aizdevumu atlikuma pieauguma temps dazas jurisdikcijas joprojam ir negativs.
Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps 2017. gada
1. ceturksnT palielinajas un aprili saglabajas nemainigs (2.4%; sk. 24. att.). Sis
tendences veicinaja kops 2014. gada vasaras euro zona plasi vérojama banku
aizdevumu procentu likmju batiska samazinasanas (ipasi ECB veikto nestandarta
monetaras politikas pasakumu dél) un banku aizdevumu piedavajuma un
pieprasijuma visparéja uzlaboSanas. Turklat bankas panakusas progresu bilancu
konsolidéSana, lai gan dazas valstis saglabajas augsts ienakumus nenesoso
aizdevumu atlikuma Iimenis, kas var ierobeZot jaunu banku kreditu izsniegSanu.

23. attéls
MFI aizdevumi NFS atseviSkas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
P A J p! ja g p ;
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Avots: ECB.

Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas, vértspapiro$anas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno3anas ietekmei.
Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2017. gada aprilt.
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24, attéls
MFI aizdevumi majsaimniecibam atsevi$kas euro zonas valstis

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
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Avots: ECB.

Piezimes. Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas, vértspapirosanas darfjumu un nosacitas naudas lidzeklu apvieno3anas ietekmei.
Dazadu valstu dispersiju aprékina, izmantojot fiksétas 12 euro zonas valstu izlases minimalo un maksimalo vértibu. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2017. gada aprilt.

Banku finanséjuma nosacijumi joprojam bija labvéligi. Kopéjas banku parada
finanséjuma izmaksas 2017. gada 1. ceturksnT un aprili nedaudz samazinajas (sk.
25. att.). To noteica banku obligaciju pelnas likmju sarukums, savukart noguldijumu
izmaksas saglabajas stabilas. Kopé&jas banku parada finanséjuma izmaksas
joprojam ir vésturiski zema ITment. Sos labvéligos apstaklus noteica ECB stimulgjosa
monetaras politikas nostaja, MFI ilgaka termina finansu saistibu atmaksa neto
izteiksme, banku bilan¢u nostiprinaSanas un finansu tirgu sadrumstalotibas
mazinasanas.
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25, attels
Kopéjas banku parada finans€juma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodrosinatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; gada; %)

== euro zona
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== |talija

== Spanija

0
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Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB apreékini.

Piezimes. Noguldijumu kopéjas izmaksas aprékina ka jauno darfjumu procentu likmju noguldijumiem uz nakti, noguldijumiem ar
noteikto terminu un noguldijumiem ar bridindjuma terminu par iznemsSanu, kas svérti ar to attiecigo atlikumu, vidéjo raditaju. Jaunakie
dati atbilst stavoklim 2017. gada aprilt.

NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmju Iimenis
nedaudz palielinajas, tomér 2017. gada 1. ceturksnt un aprili joprojam bija loti
zems (sk. 26. un 27. att.). Kops 2014. gada sakuma novérotais procentu likmju
kritums 2017. gada sakuma kluva mérenaks, un kops$ ta laika procentu likmes
saglabajusas tuvu vesturiski zemakajam ITmenim. NFS sanemto banku aizdevumu
kopéjas procentu likmes 2017. gada 1. ceturksni nedaudz pieauga un aprili kopuma
joprojam bija stabilas. Vienlaikus nedaudz palielinajas majsaimniecibam majokla
iegadei izsniegto aizdevumu kopéja procentu likme. Kops ECB apstiprinata kreditu
nosacijumu stingribas mazinasanas pasakumu kopuma izzino$anas 2014. gada
janija NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu kopéjas procentu likmes
sarukusas daudz batiskak neka tirgus darjjumu atsauces procentu likmes, tadéjadi
liecinot par spécigaku monetaras politikas pasakumu ietekmi uz banku aizdevumu
procentu likmém. Kopé&jo banku finansgjuma izmaksu samazinajums veicinajis
kopéjo aizdevumu procentu likmju sarukumu. NFS un majsaimniecibam izsniegto
banku aizdevumu kopé€jas procentu likmes no 2014. gada maija Iidz 2017. gada
aprilim samazingjas attiecigi aptuveni par 112 bazes punktiem un 104 bazes
punktiem. Mazak aizsargatas valstis bija vérojams 1pasi spécigs banku aizdevumu
procentu likmju sarukums aizdevumiem NFS, tadéjadi veicinot agrako monetaras
politikas transmisijas asimetriju dazadas valstis. Pavisam neliela apjoma aizdevumu
(I"dz 0.25 milj. euro) un liela apjoma aizdevumu (lielaku par 1 milj. euro) procentu
likmju starpiba euro zona Saja pasa perioda butiski saruka un 2017. gada aprilt
sasniedza jaunu vésturiski zemako ITmeni. Kopuma tas rada, ka aizdevumu procentu
likmju samazindjums pozitivi ietekmeéjis mazos un vidéjos uznémumus lielaka méra
neka lielos uznémumus.
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26. attels
NFS izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidoSie vidéjie)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopéjo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slido$o vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada aprili.

27. attels
Majokla iegadei izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %; triju ménesu slidosie vidéjie)
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Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kop&jo izmaksu raditaju aprékina, nosakot kopéjas Tstermina un ilgtermina procentu
likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu slidoSo vidéjo. Dazadu valstu standartnovirzi aprékina, izmantojot fiksétu
12 euro zonas valstu izlasi. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada aprTlT.

Tiek lests, ka euro zonas NFS kopéja areja finanséjuma gada pliisma

2017. gada 1. ceturksni turpinajusi palielinaties. Sads kapums atspogulo banku
veiktas kreditéSanas dinamikas pastavigus uzlabojumus un lielas parada vértspapiru
emisijas. NFS argjais finanséjums paslaik ir tada pasa llment ka 2005. gada sakuma
(tieSi pirms parmeériga kreditéSanas kdpuma perioda sakuma). Lai gan sektoru kontu
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dati liecina par NFS kotéto akciju neto emisijas aktivitates batisku palielinaSanos
2016. gada 4. ceturksni, to noteica viena liela apvienoSanas darijjuma pabeigSana.
Bez ta neto emisija ievérojama akciju atpirkSanas apjoma dé| Saja ceturksnt batu
bijusi negativa. 2016. gada 4. ceturksni otro reizi péc kartas bija vérojama ari ne-MFI
aizdevumu NFS neto apjomiga atmaksa8ana, atspogulojot vienas lielas TpaSam
nolikam dibinatas sabiedribas darbibas izbeig8anu un citu uznémumu emitéto
parada vértspapiru pastavigu atmaksu. Kopuma kops$ 2014. gada sakuma novéroto
NFS aréja finanséjuma situacijas uzlabosSanos veicinajusi ekonomiskas aktivitates
nostiprinasanas, turpmakais parada finanséjuma izmaksu sarukums, mazak stingri
banku kredttu nosacijumi un lielaks uznémumu apvieno$anas un parnem$anas
darfjumu skaits. Vienlaikus NFS rekordlielie naudas Ilidzek|u turéjumi (kuriem ir
tendence pieaugt) mazinajusi nepiecieSamibu péc aréja finans&juma.

NFS parada vértspapiru neto emisija 2017. gada aprili un maija kluva mérenaka
(marta ta saglabajas stabila). Emisijas aktivitati lldz ar citiem faktoriem joprojam
veicindja ECB uznémumu obligaciju iegades. NFS kotéto akciju neto emisijas
aktivitate 2017. gada pirmajos ménesos bijusi mérena.

NFS finanséjuma izmaksu Iimenis joprojam ir loti labvéligs. Tiek Iésts, ka NFS
kopéjas aréja finanséjuma nominalas izmaksas pédéjos divos ménesos vidgji
nedaudz palielindjusas, 2017. gada maija par 15 bazes punktiem parsniedzot
2016. gada jdlija novéroto vésturiski zemako Iimeni. Kopéjo finanséjuma izmaksu
neseno pieaugumu var skaidrot ar mérenu vértspapiru izmaksu palielinaSanos, kas
saistita ar augstakam kapitala vértspapiru riska prémijam. Turpretl parada
finanséjuma izmaksas kop$ 2016. gada augusta praktiski nav mainijusas un
vésturiska skattfjuma ir loti zemas.

Saskana ar "Apsekojuma par finanséjuma pieejamibu uznémumiem euro zon3a"
peédejo kartu (2016. gada oktobris—2017. gada marts) MVU joprojam zinoja par
talakiem aréeja finanséjuma pieejamibas uzlabojumiem. Pirmo reizi kop$
apsekojuma uzsaksanas MVU noradija, ka uzskata visparéjo tautsaimniecibas
perspektivu par aréja finanséjuma pieejamibu veicinoSo faktoru. Savukart
finanséjuma pieejamibu MVU uzskatija par nebutiskako problému, lai gan valstis
joprojam ir nozimigas atskiribas. Kopuma euro zonas MVU noradija uz apgrozijuma
pieaugumu un parada situacijas uzlabosanos, kas vérojama vienlaikus ar stabilu
pelnu un darbaspéka un citu izmaksu kapumu.
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6. Fiskalas norises

Paredzams, ka euro zonas budzeta deficits iespéju aplésu perioda

(2017.—2019. gada) turpinas samazinaties galvenokart saistiba ar ciklisko
nosacijumu uzlabo8anos un procentu maksajumu sarukumu. Paredzams, ka euro
zonas kopéja fiskala nostaja 2017.—2019. gada kopuma bds neitrala. Lai gan euro
zonas valstu valdibas parada attiecibas pret IKP raditajs joprojam ir augsts, tas
turpinas samazinaties. Tomér valstis ar augstu valsts parada limeni papildu
konsolidacijas pasakumi veicinatu parada attiecibas pret IKP raditaja stabilu
sarukumu.

Paredzams, ka euro zonas valstu valdibas budzeta deficits iespéju aplésu
perioda turpinas samazinaties. Saskana ar Eurosistémas specialistu 2017. gada
janija makroekonomiskajam iespé&ju aplésém® gaidams, ka euro zonas valstu
valdibas budzeta defictta radrttajs kritisies no 1.5% no IKP 2016. gada lidz 1.0% no
IKP 2019. gada (sk. tabulu). Fiskalo perspektivu uzlabojumi salidzindjuma ar
2017. gada marta iesp€ju aplésém kopuma nav mainijusies, un tos galvenokart
noteikusi labvéligi cikliskie apstakli un procentu likmju sarukums, bet attieciba uz
strukturalajiem fiskalas politikas pasakumiem gaidama ierobezota aktivitate.
Badtiskam vairakumam euro zonas valstu iespéju apléses ir mazak optimistiskas
salidzinajuma ar attiecigo 2017. gada atjaunoto stabilitates programmu iespéju
aplésem, un 1pasi tas attiecas uz iespéju aplésu beigu periodu. Viens no atSkiribu
iemesliem ir tas, ka atjaunotas stabilitates programmas ietver fiskalos pasakumus,
kas vél nav paredzéti tiestbu aktos vai arT nav pietiekami skaidri definéti, lai tos
nemtu vera iespéju apléses.

Tabula
Fiskalas norises euro zona

(% no IKP)

2014 2015 2016 2017 2018 2019
a. Kopgjie ienémumi 46.7 46.4 46.3 46.1 45.9 45.9
b. Kopéjie izdevumi 49.3 48.5 47.8 475 47.1 46.8

t.sk.:

c. Procentu izdevumi 2.7 24 22 2.0 1.9 1.9
d. Sakotnéjie izdevumi (b - c) 46.6 46.1 45.6 45.4 45.2 45.0
Budzeta bilance (a —b) -2.6 2.1 -1.5 -1.3 -1.2 -1.0
Sakotnéja budzeta bilance (a - d) 0.1 0.3 0.7 0.7 0.7 0.9
Cikliski korigéta budzeta bilance -1.9 -1.7 -15 -1.4 -1.4 -1.2
Strukturala sakotnéja budzeta bilance 1.0 0.8 0.6 0.6 0.5 0.6
Bruto parads 92.0 90.3 89.2 87.9 86.4 84.7
Papildpostenis: realais IKP (parmainas; %) 1.2 1.9 1.7 1.9 1.8 1.7

Avoti: Eurostat, ECB un Eurosistémas specialistu 2017. gada junija makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezimes. Dati attiecas uz visu euro zonas valstu valdibas sektoru. Skaitlu noapaloSanas rezultata summa var atskirties no kopsummas. Ta ka prognozés parasti nemtas véra
jaunakas datu korekcijas, varétu bt atSkiribas salidzindjuma ar jaunakajiem apstiprinatajiem Eurostat datiem.

5 Sk. "Eurosistémas specialistu 2017. gada janija makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai".
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Paredzams, ka euro zonas fiskala nostaja 2017.-2019. gada kopuma biis
neitrala.® Strukturalas sakotnéjas budzZeta bilances perspektiva ir stabila un kop$
2017. gada marta iespé&ju aplésém gandriz nav mainijusies. Vértéjot ienémumus,
nelielu tieSo nodoklu samazinasanu dazas valstis kompensé citi ar ienémumiem
saistiti faktori (galvenokart atspogulojot ien@mumu parmainas saistiba ar universalas
mobilo telekomunikaciju sistémas (UMTS) statistisko uzskaiti). Vértéjot izdevumus,
paredzams, ka valdibas ieguldijumi un socialie maksajumi salidzindjuma ar nominala
IKP tendenci augs nedaudz straujak.

Gaidams, ka paslaik augstais euro zonas valstu valdibas parada limenis
turpinas samazinaties. Paredzams, ka euro zonas valstu valdibas parada attieciba
pret IKP, kas sasniedza kulminaciju 2014. gada, turpinas sarukt no 89.2%

2016. gada dz 84.7% Iidz 2019. gada beigadm. Prognozéto valdibas parada
samazinajumu lielakoties veicina labvéliga procentu likmju un izaugsmes starpibas
dinamika, nemot véra stabilas makroekonomiskas perspektivas un zemas procentu
likmes. Gaidamais sakotnéjais parpalikums veicinas valdibas parada attiecibas pret
IKP sarukumu, bet paredzams, ka deficita-parada korekcijam bis neliela paradu
palielinosa ietekme. Salidzinajuma ar 2017. gada marta iespéju aplésém gaidams,
ka kopéja euro zonas parada attieciba pret IKP kopuma nemainisies, iznemot
nedaudz labakas perspektivas iespé&ju aplésSu perioda beigas. Paredzams, ka
lielakaja dala euro zonas valstu parada attieciba pret IKP samazinasies, bet daZzas
valstis gaidams tas pieaugums.

Valstim jaturpina 1stenot fiskalos centienus, nodrosinot pilnigu atbilstibu
Stabilitates un izaugsmes paktam. Konkrétak, runajot par valstim ar augstu
parada limeni, papildu konsolidacijas pasakumi ir bdtiski, lai nodroSinatu valsts
parada attiecibas pret IKP stabilu sarukumu. Augsta parada Iimena dé| §1s valstis ir
Tpasi neaizsargatas gadijuma, ja finansu tirgus atkal klGtu nestabils vai strauiji
palielinatos procentu likmes. Eiropas Komisija 2017. gada 16. maija publiskoja
gadskartéjo konkrétam valstim adreséto ieteikumu (KVAI) priekslikumus, sniedzot
noradijumus par ES valstu tautsaimniecibas un fiskalo politiku (Sie ieteikumi vélak
tiks apstiprinati Padomeé). Fiskalo politiku KVAI izvértéjumu sk. $§a "Tautsaimniecibas
Biletena" ielikuma "Konkrétam valstim 2017. gada Eiropas semestra ietvaros
adreseétie fiskalo politiku ieteikumi”.

Turpmaks progress nepiecieSams attieciba uz ES fiskalas parvaldibas sistemu.
Ipasi fiskala pakta prasibu pilniga ievieSana valstu tiesibu aktos un $o prasibu izpilde
lautu nostiprinat fiskalo disciplinu un palielinatu ar fiskalas parvaldibas sistéemu
saistrto atbildibu valstu [Tmen1. Tomeér, k& aprakstits ielikuma "Fiskalais pakts:
Komisijas parskats un turpmakie pasakumi", Skiet, ka dazas valstis fiskala pakta
prasibas ieviestas valstu tiesibu aktos tikai daléji. Raugoties talaka perspektiva,
Eiropas Komisija sniegusi ieguldijumu diskusija par Eiropas nakotni 2017. gada

31. maija publikacija Reflection paper on the deepening of the economic and

6 Fiskala nostaja atspogulo uz tautsaimniecibu vérsto fiskalas politikas stimulu virzibu un apjomu
papildus valsts finanSu automatiskajai reakcijai uz ekonomiskas attistibas ciklu. To méra ka strukturalas
sakotnéjas bilances parmainas, t.i., atskaitot no cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances pagaidu
pasakumus, pieméram, valdibas atbalstu finanSu sektoram. Stkak par euro zonas fiskalas nostajas
koncepciju sk. ECB 2016. gada janija "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal
stance ("Euro zonas fiskala nostaja").
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monetary union ("Pardomu dokuments par ekonomiskas un monetaras savienibas
padzilindSanu"), kas ietver arT priekSlikumus par turpmaku progresu virziba uz fiskalo
savienibu.”

7 Sk. Reflection paper on the deepening of the economic and monetary union ("Pardomu dokuments par
ekonomiskas un monetaras savienibas padzilinasanu").
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lelikumi

Globalo risku jaunako noriSu novertéjums

Saja ielikuma sniegts kvalitativs novértdjums tam, ka galvenie globalie riski
attistijusies kops 2016. gada sakuma.

Ar krasu globalas finansialas situacijas mainu saistitie riski, Skiet,
mazinajusies, bet nav izzudusi. Kops 2013. gada noveérotas taper tantrum
epizodes, kad strauji mainijas ar ASV monetaro politiku saistitas gaidas, piesardziga
komunikacija apvienojuma ar ASV Federalo rezervju sistémas loti pakapenisko
tuvinaSanos stingrakas monetaras politikas istenoSanai $adus riskus Skietami
nedaudz vajinajusi. Ipasi sarukusi tirgus gaidu un Federalas atklata tirgus komitejas
(FOMC) procentu likmju aplésu starpiba (sk. A att.), liecinot, ka mazinajusies
monetaras politikas parsteigumu varbatiba. Tomér saglabajas neskaidriba par
stingribas parmainu ciklu ASV, un, neraugoties uz nelielu termina prémijas
uzlabosanos kop$ 2016. gada vidus, ilgaka termina procentu likmes joprojam ir loti
zemas.

A attéls
ASV federalo fondu procentu likmju salidzinajums ar FOMC aplésém

(nakama kalendara gada beigu apléses; %)

== FOMC apléses
federalo fondu nakotnes ligumi
== termina prémija
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Avots: ECB specialistu aprékini, kas balstas uz Bloomberg un Federalo rezervju sistémas Valdes datiem.
Piezimes. Jaunakais novérojums federalo fondu nakotnes llgumiem attiecas uz 2017. gada 23. maiju un FOMC aplésém — uz
2017. gada 15. martu. Termina prémija ir Federalo rezervju Nujorkas bankas aplése, izmantojot Valsts kases 10 gadu pelnas raditajus.

Vienlaikus Skiet, ka lielakas jaunas tirgus ekonomikas valstis (JTEV) ir labaka
situacija, lai piemérotos stingrakiem aréjas finansé$anas nosacijumiem, neka
pirms daziem gadiem. Vairaku JTEV ievainojamiba un ar&ja nelidzsvarotiba
pédéjos gados mazinajusies, paaugstinoties realajam procentu likmém,
pazeminoties inflacijai, paléninoties kreditéSanas kapumam un sartkot tekosa konta
nelidzsvarotibai. Tam vajadzétu stiprinat $o valstu noturibu pret negativiem aréjiem
finanSu Sokiem. Tomér dazas JTEV, 1pasi valstis ar lielu aréjo paradu, joprojam
paklautas globalo finanséSanas nosacijumu stingribas straujam kapumam. Tadéjadi
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pasaules attistibas perspektivai joprojam risku rada straujas globala finanSu tirgus
noskanojuma parmainas, kas var kavét pasaules, pasi JTEV, aktivitati.

Izaugsmi atbalstoSa politika mazinajusi bazas par Kinas istermina attistibas
perspektivu. BaZas par Kinas attistibas perspektivu jau kop$ 2015. gada vidus
dominé&ja bailu noskanojuma saistiba ar krasu aktivitates kritumu, kapitala aizplidém
un renminbi kursa pazeminaSanos apvienojuma ar augosu politikas nenoteiktibu.
Sadas bazas mazinaja stingra politikas reakcija, t.sk. bitisks fiskalais atbalsts,
finansgéjums infrastruktdrai, mazak stingri finansé$anas nosacijumi un pastiprinata
kapitala kontrole. Uzsverot valdibas nodomu saglabat izaugsmi tuvu izvirzitajam
meérkim, tas, iespéjams, palidz&ja mazinat bazas par istermina perspektivu. Tomér
§ada politikas reakcija bija saistita ar lieliem izdevumiem, t.sk. aiznemto lidzek|u
apjoma talaku kdpumu un arvien neefektivaku resursu izlietojumu (stimulus atkal
koncentrgjot valsts sektora). Stingraka kapitala kontrole veicinaja arT majoklu tirgus
uzplaukumu, jo Itdzekli tika ieguldtti iekS§zemes aktivos.

Politikas nenoteiktiba (ar bazam par vairak uz iekSzemi vérstu politiku) bija
pieaugusi visa pasaulé, un saglabajas paaugstinata geopolitiska spriedze.
P&édgéjos gados geopolitiska spriedze bija viens no galvenajiem lejupvérstajiem
riskiem izaugsmei, laika gaitd mainoties tas intensitatei un raSanas vietai, un ta
ietvéra gan konfliktu Tuvajos Austrumos un spriedzi attiecibas ar Ziemelkoreju un
Dienvidkinas jdras regiona, gan politisko saspill&jumu starp Turciju un ES un ta
ietekmi uz béglu plismam uz ES. Dazi riski ir nozimigaki vietéja vai regionala
meéroga, bet citu risku mérogs ir globalaks, un to rasanas varbatibu un ietekmi grati
novértét. Geopolitiskas spriedzes indekss, kas ietver karu, politiskas spriedzes un
teroristu uzbrukumu gadijumus, liecina par kopuma stabilu stavokli no 2016. gada
sakuma lidz 2017. gada sakumam.® Turklat kops ASV prezidenta véléanam
palielinajusies prasiba péc politikas, kas vairak vérsta uz iekSzemi. Kopuma globalas
politikas nenoteiktibai pédéjos gados bijusi tendence pieaugt (sk. B att.).

8  Sk. Caldara, Dario and lacoviello, Matteo, Measuring Geopolitical Risk, Working Paper, Board of
Governors of the Federal Reserve System, 2016.
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B attéls
Pasaules ekonomiskas politikas nenoteiktiba un geopolitiskas spriedzes raditaji

(indeksi)

== geopolitiska riska indekss (laba ass)
globalas ekonomiskas politikas nenoteiktibas indekss (kreisa ass)
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Avoti: Haver, Federalo rezervju sistémas Valdes un ECB specialistu aprékini.

Piezimes. Globalas ekonomiskas politikas nenoteiktibas indekss ir 17 valstu ar IKP svértais vidgjais lielums. Ar geopolitiska riska
indeksu méra karu, geopolitiskas spriedzes un teroristu uzbrukumu gadijumus. Geopolitiska riska jaunakais novérojums attiecas uz
2017. gada martu un globalas ekonomiskas politikas nenoteiktibas novérojums — uz 2017. gada aprili.

Joprojam pastav Brexit rezultata negativas ietekmes vidéja termina riski.
Apvienotas Karalistes referenduma par dalibu ES tdltéja ietekme bijusi labvéligaka,
neka sakuma gaidits. 2016. gada Apvienotaja Karalisté aktivitate bija sameéra
spéciga, lai gan 8a gada sakuma ta kluva mérenaka, Lielbritanijas sterlinu marcinas
vértibas krituma dél paaugstinoties inflacijai. Consensus Economics apkopoto
prognozu dispersija samazinajas (sk. C att.), tomér saglabajas plasaka neka perioda
pirms referenduma. TaCu joprojam pastav vidéja termina riski, Tpasi ar sarunu par
izstdSanos no ES rezultatiem un ar nakotnes tirdzniecibas noteikumiem saistitie
riski.

C attels
Apvienotas Karalistes izaugsmes prognozu dispersija

(kodola bltvumi nevidéjotai izaugsmei péc viena gada nakotné)

== 2017. gada 1. ceturksnis
2016. gada 4. ceturksnis
2016. gada 3. ceturksnis
2016. gada 2. ceturksnis
2016. gada 1. ceturksnis
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Avoti: Consensus Economics un ECB specialistu aprékini.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 4. lelikumi
Globalo risku jaunako noriu novértgjums 38



Kopuma analize liecina, ka esosie lejupvérstie riski, kas apdraud globalo
izaugsmi, pédéja gada, Skiet, mazinajusies, bet nav izzudusi. Turklat radusies
jauni riski. No vienas puses, piesardziga Federalo rezervju sistémas komunikacija
apvienojuma ar |oti pakapenisku monetaras politikas stingribas kapinasanas kursu
un lielako JTEV ievainojamibas sarukumu, iespéjams, vajinaja globalo finanséSanas
nosacijumu stingribas neorganizétas palielinaSanas risku. No otras puses, lai gan
politikas pasakumi aktivitates veicinaSanai palidzéja vajinat baZzas par Kinas
Tstermina attistibas perspektivu, vidéja termina ievainojamiba joprojam ir
paaugstinata sakara ar arvien lielaku aiznemto ltdzeklu apjoma kapumu. Turklat
geopolitiska spriedze joprojam ir spéciga. Vienlaikus radusies jauni risku avoti, 1pasi
batiska politikas nenoteiktiba saistiba ar jaunas ASV administracijas nodomiem
attieciba uz fiskalo un Tpasi tirdzniecibas politiku, kurai var bt potenciali nozimiga
negativa ietekme uz pasaules tautsaimniecibu. Turklat gaidita pakapeniska pasaules
tautsaimniecibas atveseloSanas atkariga no vairakiem svarigiem pienémumiem par
politiku, un to joprojam spécigi nosaka esoS$ais monetaras un fiskalas politikas
atbalsts. Tapéc, neraugoties uz atsevisku risku vajinasanos, globalas perspektivas
risku lidzsvars kopuma joprojam ir lejupveérsts.
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ECB uznémumu sektora aktivu iegades programma: tas
IstenoSana un ietekme

2017. gada 8. junija apritéja pirmais gads kops "Uznémumu sektora aktivu
iegades programmas" (USAIP) uzsak$anas®. USAIP ir dala no Eurosistémas
paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP) un tika ieviesta, lai pastiprinatu
Eurosistémas veikto aktivu iegazu ietekmi uz realas tautsaimniecibas finanséSanas
nosacijumiem.

Ar noliku paredzéts plass USAIP kritérijiem atbilstoso obligaciju kopéjais
klasts, un ta sastavu galvenokart nosaka monetaras politikas un riska
parvaldibas apsvérumi. Istenojot cenu stabilitates saglabasanas mérki, ECB
pilnvarota darboties saskana ar atklata tirgus ekonomikas principu, kas paredz brivu
konkurenci, veicinot efektivu resursu sadali. Tadéjadi ECB noliks ir attieciba pret
tirgu neitrala AIP TstenoSana, tapéc USAIP iegades tiek veiktas saskana ar
etalonvertibu, kas proporcionali atspogulo kritérijiem atbilsto8o obligaciju tirgus
vértibu.°

USAIP turéjumu sastavs pamata atspogulo USAIP kritérijiem atbilstoSo
obligaciju kopuma sastavu. 2017. gada 7. janija USAIP turéjumu kopsumma bija
92 miljrd. euro, kas atbilst aptuveni 11% no USAIP kritérijiem atbilstoSo obligaciju
kopuma. Turéjumi ir pietiekami diversificéti — aptuveni 950 vértspapiru, ko emitgjusas
aptuveni 200 emitentu grupu. USAIP turgjumu dalfjums atkariba no riska valsts ir |oti
ldzigs USAIP kritérijiem atbilstoSo obligaciju kopuma dalijumam (sk. A att.). Nav arT
lielu atSkirtbu starp USAIP tur&jumiem un to attiecigo dalu USAIP kritérijiem
atbilstoSo obligaciju kopuma saimnieciskas darbibas sektoru vai reitinga grupu zina.
12% USAIP turéjumu tika iegadati ar negativam, bet par noguldijumu iespéjas
procentu likmes [imeni augstakam pelnas likmem.

9 USAIP ietekmes sakotnéjo analizi sk. ECB 2016. gada augusta "Tautsaimniecibas Biletena" 5. numura
ielikuma The corporate bond market and the ECB's corporate sector purchase programme
("Uznémumu obligaciju tirgus un ECB "Uznémumu sektora aktivu iegades programma™).

10 ECB iegadajas euro zona registrétu nebanku sabiedribu emitétus vértspapirus gan sakotnéja tirgd, gan
otrreizéja tirgQd. Lai kvalificétos iegadém, vértspapiriem jaatbilst Eurosistémas kreditoperaciju
nodro$indjuma kritérijiem. Stkaku informaciju par programmas uzbavi un atbilstibas kritérijiem sk.
Eiropas Centralas bankas 2016. gada 1. janija Iemuma (ES) 2016/948 par uznémumu sektora aktivu
iegades programmas TstenoSanu (ECB/2016/16) (OV L 157, 15.06.2016., 28. Ipp.).
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A attéls
USAIP turéjumu un USAIP kritérijiem atbilstoSo obligaciju kopums valstu, sektoru un
reitingu dalfjuma

B FR W patérins H AA
DE komunalie pakalpojumi A

m T M ripnieciska razosana B BBB

M ES B komunikacijas

W NL M energétika
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Avoti: ECB un Bloomberg.
Piezimes. Izmantota Bloomberg riska valsts klasifikacija, sektoru klasifikacija un pirmie labakie reitingi (plasas kategorijas). Dalljums
veikts atbilstosi nominalvértibai.

Lai nodrosinatu monetaras politikas efektivitati, vienlaikus saglabajot
vienlidzigus noteikumus visiem tirgus dalibniekiem un novérSot nevajadzigus
tirgus izkroplojumus, USAIP kritérijiem atbilsto$o obligaciju kopuma nepastav
ne pozitiva, ne negativa diskriminacija, pamatojoties uz vides vai socialiem
kritérijiem. Lai gan ECB piekrit viedoklim, ka sabiedribai ir nozimiga vides
jautajumu apzinasanas vienlaikus ar étisku un sociali atbildigu ricibu, tomér par
atbilstoSu politiku un pasakumiem javienojas, 81 politika un pasakumi jadefiné un
javeicina vispirms jau politikas Iémumu pienéméjiem. Tos tomér nav iesp&jams
iestradat liela méroga aktivu iegades programma, kas ka monetaras politikas
pagaidu pasakums tiek Tstenota sameéra Tsu laika periodu. To darot, tiktu ierobeZota
AIP efektivitate un tas ieguldijums ECB cenu stabilitdtes saglabasanas pilnvaru
Tstenosana. Ir verts atzimét, ka USAIP kritérijiem atbilst vairaki aktivi, kas klasificéti
ka t.s. zalas obligacijas, un Eurosistéma tos ir arT iegadajusies. So obligaciju turgjumi
kopuma atbilst to svérumiem etalonvértiba.

USAIP ietvaros veikto iegazu temps atkarigs no valdo$ajiem tirgus apstakliem.
legédZzu ménesa neto apjoms laikposma no 2016. gada junija It1dz 2017. gada maijam
(ieskaitot) svarstijies no nedaudz mazak par 4 mljrd. euro l'dz nedaudz mazak par
10 mijrd. euro (sk. B att.). legazu apjoms bija 1pasi mazs, tuvojoties gada nogalei,
kas ir periods, kam parasti raksturigs niecigs obligaciju emisiju apjoms un zema
otrreizéja tirgus likviditate.
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B attéls
USAIP iegazu ménesa neto apjoms atbilstosi darjjuma metodei

(mljrd. euro)
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Avoti: ECB un Bloomberg.
Piezime. Dalljuma pamata ir bilances vértibas.

USAIP ietvaros iegades tika veiktas gan sakotnéja, gan otrreizéja tirgi. Kops
programmas uzsaks$anas 15% USAIP turéjumu iegadati sakotnéja tirgd. So
sakotnéja tirgh veikto iegazu un labakas no jauna emitéto obligaciju likviditates
ietekmé USAIP turéjumos palielinas nesen emitéto obligaciju dala. Vairak neka pusi
turéjumu veido 2016. un 2017. gada emitétas obligacijas (sk. C att.). Investoru
pieprasijums péc USAIP kritérijiem atbilstoSam uznémuma obligaciju emisijam vidéji
aptuveni tris reizes parsniedza emisiju apjomu. Galiga pieSkiruma zina emitenti
attieciba pret Eurosistému kopuma izturas Iidzigi ka pret vairakumu citu investoru.

C attels
USAIP turéjumi atbilstoSi emisijas gadam
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Avoti: ECB un Bloomberg.

Piezimes. Dalljuma pamata ir nominalvértibas. 2017. gada dati aptver obligaciju iegades, par kuram norékins veikts no 1. janvara lidz
7. janijam.

Uznémuma obligaciju tirgus attistiba kops USAIP izzinoSanas 2016. gada
marta bijusi pozitiva. Pazinojumam tolaik bija jutama ietekme, nosakot otrreizé&ja
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tirgus cenas uznémuma obligaciju tirga**. Euro zonas uznémuma obligaciju
ienesiguma likmes laikposma no pazinojuma [1dz 2016. gada rudenim turpinaja
samazinaties (sk. D att.), bet péc tam, paplasSinoties jaunu obligaciju piedavajumam
un pasaulé pieaugot riska prémijam, tas atkal palielinajas. Kop$ 2017. gada sakuma
euro zonas uznémuma obligaciju ienesiguma likmes saméra zema svarstiguma
apstaklos kopuma sarukusas. Tirgus likviditates apstakli joprojam kopuma ir labvéligi
tam, lai Eurosistéma veiktu obligaciju iegades USAIP ietvaros.

D attéls
USAIP kriterijiem atbilstoSo 5 gadu obligaciju ienesiguma likmes atbilstosi reitinga
klasifikacijai
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Avoti: ECB un Bloomberg.

Piezimes. Izmantoti dati ar 2 nedélu intervalu. Vertikalas linijas iezimé USAIP izzino$anu 2016. gada 10. marta un iegazu uzsaksanu
USAIP ietvaros 2016. gada 8. janija. Nemainiga 5 gadu termina ienesiguma likmju pamata ir USAIP kritérijiem atbilstoSo obligaciju
portfelu aplésta ienesiguma Iiknes, izmantojot pirmo labako reitingu.

Riska prémijas USAIP kritérijiem atbilstoSo obligaciju tirgu bijusas ierobezotas
un noturigas pret Sokiem. Kreditprémijas kops USAIP izzinoSanas gandriz
nepartraukti samazinajusas (sk. E att.). Saskana ar tirgus dalibnieku sniegtajam
zindm tas (vienlaikus ar citiem faktoriem) atspogulo investoru vélmi iegadaties
zemaka reitinga uznémumu emitétas obligacijas. Tirgus daltbnieki atzimé arT, ka
USAIP ietekmé investori parbalansé savus portfelus par labu riskantakiem,
kritérijiem neatbilstosiem aktiviem vai nollka pielagot geografisko sadalifjumu
turéjumiem arpus euro zonas. ArT termina prémija 2016. gada gandriz nepartraukti
samazinajas, bet minéta gada 4. ceturksnT atkal pieauga. Tirgus dalibnieki apgalvo,
ka dazi investori zaudé véléSanos uznemties termina risku uznémuma obligaciju
tirgQ, gaidot iesp&jamu procentu likmju globalu kapumu. Likviditates prémijai kop$
USAIP sakuma bijusi raksturiga nedaudz lejupvérsta tendence. Ta ir pozitiva zime
un liecina par labu tirgus darbibu®?.

11 USAIP ietekmes sakotnéjo analizi sk. ECB 2016. gada augusta "Tautsaimniecibas Biletena" 5. numura
ielikuma The corporate bond market and the ECB's corporate sector purchase programme
("Uznémumu obligaciju tirgus un ECB "Uznémumu sektora aktivu iegades programma™).

12 Sjs sarukums notika, pat neraugoties uz to, ka USAIP iegades vairak saistitas ar obligacijam ar lielaku
apgroziba esoso apjomu, kas parasti ir likvidakas neka obligacijas ar mazaku apgroziba esoso apjomu
un tapéc biezak tiek piedavatas Eurosistémai.
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E attéls
Kredttprémiju, likviditates un termina prémiju cenu atSkirtbas USAIP obligaciju tirga
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Avoti: ECB un Bloomberg.

Piezimes. Izmantoti dati ar 2 nedé|u intervalu. Vertikalas Iinijas iezimé USAIP izzino$anu 2016. gada 10. marta un iegazu uzsaksanu
USAIP ietvaros 2016. gada 8. janija. Kreditprémiju parstav A+ reitinga un BBB reitinga USAIP kritérijiem atbilstoSu 5 gadu uznémuma
obligaciju ienesiguma likmju starpiba. Termina prémiju parstav USAIP kritérijiem atbilstoSu A-, A un A+ reitinga uznémuma obligaciju
portfelu ienesiguma Itknu vidéjais slipums (7 gadu minus 2 gadu termins). Likviditates prémiju parstav divu USAIP kritérijiem atbilstosu
BBB+ reitinga uznémuma obligaciju portfelu aplésto 5 gadu ienesiguma likmju starpiba: vienu portfeli veido obligacijas ar apgroziba
eso$o apjomu, kas mazaks par 300 milj. euro, bet otru — obligacijas ar apgroziba esoso apjomu, kas lieldks par 500 milj. euro (pédéjas
euro zonas uznémuma obligaciju tirgd tiek uzskatitas par etalonobligacijam).

Sabiedribu finanséSanas nosacijumi ir uzlabojusies. Tirgus dalibnieki atsaucas
uz USAIP ka faktoru, kur$ veicinajis uznémumu iespéjas emitét obligacijas un
padzilindjis uzn@muma obligaciju tirgu. Tomér Skiet, ka USAIP nav tie$a veida
izraisijusi jaunu vai retu euro zonas emitentu veikto emisiju pieaugumu (sk. F att.).

F attels
Euro zonas nefinanSu sabiedribu obligaciju reto emitentu veiktas obligaciju emisijas

(mljrd. euro)
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Avots: Dealogic.

Piezimes. Retie euro zonas nefinanSu sabiedribu obligaciju emitenti definéti ka uznémumi, kas iepriek$&jo 5 kalendaro gadu laika nav
emitéjusi obligacijas. 2017. gada dati aptver laikposmu no 1. janvara Iidz 7. janijam. Dati ietver visas euro vallta emitéjosas euro
zonas nefinansu sabiedribas neatkarigi no ta, vai tam ir noteikts reitings.

Uznémuma obligaciju emisiju gada pieauguma temps kops 2016. gada
pavasara kopuma palielinajies un 2017. gada pirmajos ménesos sasniedza
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aptuveni 10%. Euro zonas nefinanSu sabiedribu (NFS) veiktas obligaciju emisijas
Tpasi palielinajas laikposma no 2009. gada I1[dz 2010. gadam, ka arT 2013. gada, kad,
samazinoties banku kreditéSanas aktivitatei attieciba pret NFS, tas izmantoja ka
aizstajéjas banku aizdevumiem. Turpretl nesen vérotais emisiju kdpums noticis
apstaklos, kad palielinas banku izsniegto aizdevumu atlikums, un tapéc tas
papildinajis banku veikto kreditésanu, veicinot uznémumu sektoram pieejamo
finansgjumu (sk. G att.).

G attéls
Euro zonas nefinan8u sabiedribu (NFS) finanséjuma avotu parmainas

(%; salidzinajuma ar iepriek8&ja gada atbilstoSo periodu)

== aizdevumi NFS
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Avots: ECB.

Piezimes. Dati ietver euro denominétas parada vértspapiru emisijas un aizdevumus visam euro zonas NFS, kas ietvertas ECB
vértspapiru statistikd un MFI (monetaro finansu iestazu) statistika. Jaunakie ECB vértspapiru statistikas dati ir par 2017. gada martu,
bet jaunakie MF| statistikas dati — par 2017. gada aprili.

USAIP palidzejusi art uznémumiem, kuri finanséjuma zina nepalaujas uz
kapitala tirgiem. Tpasi tas attiecas uz mazajiem un vid&jiem uznémumiem (MVU), jo
labvéligajiem obligaciju tirgus nosacijumiem bijusi talaka pozitiva ietekme, veicinot
banku kreditéSanu caur dazadiem kanaliem. Pieméram, ja lielas sabiedribas arvien
vairak piesaista finanséjumu, emitéjot obligacijas (nevis izmantojot banku
aizdevumus), tas banku bilancés atbrivo kapacitati potencialai MVU kreditéSanai.
Apsekojuma par finanséjuma pieejamibu uznémumiem euro zona 2016. gada
oktobri-2017. gada marta rezultati apstiprina, ka MVU turpinaja izmantot to, ka
salidzinajuma ar iepriekséja apsekojuma pausto palielingjusies banku aizdevumu
pieejamiba par zemakam procentu likmém.
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Likviditate un monetaras politikas operacijas (2017. gada
25. janvaris—2. maijs)

Saja ielikuma apliikotas ECB monetaras politikas operacijas 2017. gada
pirmaja un otraja rezervju prasibu izpildes perioda (attiecigi no 2017. gada
25. janvara lidz 14. martam un no 2017. gada 15. marta lidz 2. maijam). Sajos
periodos galveno refinanséSanas operaciju (GRO), aizdevumu iespé&jas uz nakti un
noguldijumu iespé&jas uz nakti procentu likmes saglabajas nemainigas (attiecigi
0.00%, 0.25% un —0.40%).

29. marta tika veikta otra ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO)
kopuma (ITRMO II) ceturta ITRMO, nodrosinot 233.4 mljrd. euro 474 iesaistitajam
bankam. Daliba ievérojami parsniedza tirgus gaidas galvenokart saistiba ar
pievilcigajam cenam un to, ka ST operacija bija pédéja attiecigaja kopuma. Ar o
operaciju iepludinato likviditati tikai daléji kompenséja pirma ITRMO kopuma
(ITRMO [) pirmas un otras operacijas brivpratigas atmaksas, kas absorbéja

16.7 mljrd. euro. Neto likviditates iepludina8ana 216.7 mljrd. euro apjoma noteica
abu ITRMO programmu kopégja atlikuma palielinasanos Iidz 761.7 mljrd. euro
apliikojama perioda beigas. Vienlaikus ar ceturtas ITRMO Il operacijas norékinu
vid&jais GRO pieSkiruma apjoms salidzindjuma ar 2016. gada septito un astoto
rezervju prasibu izpildes periodu samazinajas par 10.5 mljrd. euro (ITdz 23.8 miljrd.
euro).

Turklat Eurosistéma turpinaja valsts sektora vértspapiru, nodroSinato obligaciju, ar
aktiviem nodro$inato vértspapiru un uznémumu sektora vértspapiru iegadi
paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros ar iegazu mérka apjomu
vidéji 80 mljrd. euro ménesT I1dz 2017. gada martam, bet no 2017. gada aprila — ar
samazinatu iegdZzu mérka apjomu 60 mljrd. euro ménes.

Likviditates vajadzibas

Aplukojama perioda euro zonas banku sistémas vidéjais dienas likviditates
vajadzibu apjoms, ko definé ka autonomo faktoru un rezervju prasibu summu,
salidzinajuma ar iepriekSéjo aplukojamo periodu (t.i., ar 2016. gada septito un
astoto rezervju prasibu izpildes periodu) palielinajas par 93 mijrd. euro (lidz

1 086.2 mljrd. euro). Lielakas likviditates vajadzibas gandriz pilniba noteica neto
autonomo faktoru vidéja raditaja pieaugums par 90.6 mljrd. euro, aplikojama
perioda sasniedzot rekordlimeni — 965.7 mljrd. euro, bet obligato rezervju prasibu
apjoms pieauga tikai nedaudz — par 2.5 mljrd. euro (I1dz 120.5 mljrd. euro).

Autonomo faktoru kopapjoma palielinasanos galvenokart noteica likviditati
samazinoso faktoru pieaugums. Lielako devumu nodros$inaja valdibas
noguldijumi, kuru atlikums palielinajas par 19.1 mljrd. euro, aplikojama perioda
sasniedzot vidéji 171.1 mljrd. euro. ArT citu autonomo faktoru vidéjais atlikums
pieauga par 15.7 mljrd. euro (ITdz 698 mijrd. euro). Vidé&jais banknosu pieprasijums
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palielinajas tikai par 4.1 mljrd. euro, sasniedzot 1 146.6 mljrd. euro, un péc gadu
beigam raksturiga kapuma stabilizéjas.

Tabula
Eurosistemas likviditates situacija
2016. gada
2017. gada 26. oktobris— 2017. gada otrais 2017. gada pirmais
25. janvaris— 2017. gada rezervju prasibu rezervju prasibu
2017. gada 2. maijs 24. janvaris izpildes periods izpildes periods
Saistibas - likviditates vajadzibas (vidé&jie dati; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 1983.7 (+39.0) 1944.8 2014.9 (+62.3) 1952.6 (+9.8)
Banknotes apgroziba 1114.6 (+4.1) 11105 1118.4 (+7.5) 1110.8 (-8.3)
Valdibas noguldijumi 1711 (+19.1) 152.0 182.0 (+21.6) 160.3 (+17.3)
Citi autonomie faktori 698.0 (+15.7) 682.3 7146 (+33.1) 681.4 (+0.8)
Pieprasijuma noguldijumu konti 1021.0 (+153.2) 867.8 1081.1 (+120.2) 960.9 (+41.9)
Monetaras politikas instrumenti 635.1 (+80.0) 555.1 670.6 (+71.0) 599.6 (+46.4)
Obligato rezervju prasibas 120.5 (+2.5) 118.0 120.6 (+0.3) 120.4 (+1.6)
Noguldijumu iespéja 514.6 (+77.5) 4371 550.0 (+70.7) 479.2 (+44.8)
Likviditati samazino$as precizéjosas operacijas - (+0.0) - - (+0.0) - (+0.0)
Aktivi — likviditates piedavajums (vidé&jie dati; mljrd. euro)
Autonomie likviditates faktori 1018.3 (-51.7) 1070.0 1014.7 (-7.2) 1021.9 (-20.2)
Tirie aréjie aktivi 670.5 (-11.1) 681.5 678.6 (+16.2) 662.4 (-12.3)
Euro denominétie tirie aktivi 347.8 (—40.6) 388.4 336.2 (-23.4) 359.5 (-7.9)
Monetaras politikas instrumenti 2501.3 (+321.2) 2180.1 2631.5 (+260.4) 23711 (+116.6)
Atklata tirgusoperacijas 2501.0 (+321.1) 2179.9 26312  (+260.4) 23708 (+116.5)
Izsolu operacijas 654.6 (+91.4) 563.2 7259  (+142.7) 583.3 (-0.2)
GRO 23.8 (-10.5) 343 18.5 (-10.5) 29.0 (-5.6)
ITRO ar terminu 3 ménesi 8.2 (-5.0) 13.3 7.4 (-1.6) 9.1 (-2.7)
ITRMO | 325 (-14.7) 47.2 26.5 (-12.0) 38.5 (-2.4)
ITRMO I 590.1 (+121.6) 468.5 673.5 (+166.8) 506.7 (+10.4)
TieSo darfjumu portfeli 1846.4 (+229.7) 1616.7 19053  (+117.9) 1787.5 (+116.6)
NOIP1 10.3 (-2.8) 13.1 9.6 (-1.4) 11.0 (-1.5)
NOIP2 6.4 (-0.6) 7.0 6.1 (-0.6) 6.7 (-0.2)
NOIP3 2133 (+10.5) 202.7 215.3 (+4.1) 211.3 (+6.3)
"Vertspapiru tirgu programma™ 99.5 (-2.7) 102.2 99.3 (-0.6) 99.8 (-2.4)
ABSIP 23.8 (+1.4) 224 241 (+0.6) 235 (+0.5)
VSAIP 1422.0 (+200.8) 1221.2 14735  (+103.0) 1370.5 (+101.9)
USAIP 711 (+23.1) 48.0 775 (+12.7) 64.7 (+12.1)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.3 (+0.1) 0.2 0.3 (-0.0) 0.3 (+0.1)
Cita ar likviditati saistita informacija (vidéjie dati; mljrd. euro)
Kopéjas likviditates vajadzibas 1086.2 (+93.0) 993.2 11211 (+69.8) 1051.3 (+31.5)
Autonomie faktori' 965.7 (+90.6) 875.2 1000.5 (+69.5) 931.0 (+29.9)
Likviditates parpalikums 14148 (+228.1) 1186.7 15102  (+190.7) 13194 (+84.9)
Procentu likmju norises (vidéjie raditaji; %)
GRO 0.00 (+0.00) 0.00 0.00 (+0.00) 0.00 (+0.00)
Aizdevumu iespéja uz nakti 0.25 (+0.00) 0.25 0.25 (+0.00) 0.25 (+0.00)
Noguldijumu iespéja -0.40 (+0.00) -0.40 -0.40 (+0.00) -0.40 (+0.00)
EONIA -0.354 (-0.004) —-0.350 -0.356  (—0.003) —-0.352 (-0.001)

Avots: ECB.

Piezimes. Ta ka visi skaitli tabula ir noapaloti, dazos gadijumos skaitlis, kas noradits ka parmainas salidzinajuma ar iepriek8&jo periodu, nav $o abu minéto periodu noapaloto skaitlu
starpiba (atSkirtba — 0.1 mljrd. euro).

1) Autonomo faktoru kopéja vértiba ietver arT poziciju "posteni norékinu procesa”.
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Papildus likviditati palielinoSie autonomie faktori apliikojama perioda
samazinajas. To noteica ilgstosais euro denominéto tiro aktivu sarukums un
neliels tiro aréjo aktivu samazinajums. Euro denominéto tiro aktivu vidéjais
apjoms saruka I1dz 347.8 miljrd. euro (par 40.6 mljrd. euro mazak neka iepriekS€ja
aplikojama perioda), jo samazinajas tie Eurosistémas turéjuma esoSie finansu
aktivi, kurus netur monetaras politikas mérkiem. Turklat pieauga arvalstu valsts
iestazu saistibas nacionalajas centralajas bankas. Vidgjie tirie aréjie aktivi saruka
par 11.1 mljrd. euro (I[dz 670.5 mljrd. euro).

Autonomo faktoru svarstigums saglabajas paaugstinats un salidzinajuma ar
iepriek$&jo parskata periodu kopuma nemainijas. Sis svarstigums galvenokart
atspoguloja gan valdibas noguldijumu, gan euro denominéto tiro aktivu svarstibas.

Ar monetaras politikas instrumentiem nodrosSinata likviditate

Vidéjais likviditates apjoms, kas nodrosinats ar atklata tirgus operacijam
(izsolu operacijam un aktivu iegades programmam), pieauga par 321.1 mljrd.
euro, aplikojama perioda beigas sasniedzot 2 501 mljrd. euro (sk. att.). So
kapumu galvenokart noteica ECB paplasinata AIP un 2017. gada 29. marta veikta
ceturta ITRMO Il operacija 233.4 mljrd. euro apjoma.

Attels
Monetaras politikas instrumentu un likviditates parpalikuma attistiba
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tieSo darfjumu portfeli
== |ikviditates parpalikums
3000
2500
2000
1500

1000

500

0
07.14. 10.14. 01.15. 04.15. 07.15. 10.15. 01.16. 04.16. 07.16. 10.16. 01.17. 04.17.

Avots: ECB.

Izsolu operacijas nodroSinatais vidéjais likviditates apjoms palielinajas par
91.4 miljrd. euro (Iidz 654.6 mljrd. euro). ITRMO nodro8$inata likviditates apjoma
pieaugums ar uzviju kompenseéja regularo operaciju nodrosinata likviditates apjoma
samazinasanos. GRO un ITRO ar terminu 3 ménesi nodroSinatais vidéjais
likviditates apjoms samazinajas attiecigi par 10.5 mljrd. euro un 5 mljrd. euro, bet
ITRMO vidgjais atlikums palielindjas par 106.9 mljrd. euro. To noteica ceturtas
ITRMO Il operacijas norékina un pirmaja un otraja ITRMO | kopuma operacija
pieskirto lidzek|u brivpratigas pirmstermina atmaksas neto ietekme.
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Ar paplasinatas AIP palidzibu nodrosinatais vidéjais likviditates apjoms
pieauga par 229.7 mljrd. euro (lidz 1 846.4 mljrd. euro), un to galvenokart
noteica "Valsts sektora aktivu iegades programma" (VSAIP). VSAIP, tre$as
"NodroSinato obligaciju iegades programmas", "Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru
iegades programmas"” un "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" ietvaros
nodroSinatais vidéjais likviditates apjoms vidéji pieauga attiecigi par 200.8 mljrd.
euro, 10.5 mljrd. euro, 1.4 mljrd. euro un 23.1 mljrd. euro. "Vértspapiru tirgu
programmas" un pirmas un otras "NodroSinato obligaciju iegades programmas"
ietvaros turéto obligaciju dzéSanas kopapjoms bija 6.1 mljrd. euro.

Likviditates parpalikums

leprieks aprakstito noriSu rezultata vidéjais likviditates parpalikums
aplikojama perioda palielinajas par 228.1 mljrd. euro (lidz 1 414.8 mijrd. euro;
sk. att.). Sis pieaugums galvenokart notika 2017. gada otraja rezervju prasibu
izpildes perioda, kad vidgjais likviditates parpalikums palielindjas par 190.7 mljrd.
euro, ko noteica ceturtas ITRMO Il kopuma operacijas ietvaros nodrosinata
likviditate. Vienlaikus aktivu iegades programmu ietvaros noteiktais iegdZu mérka
apjoms ar 2017. gada aprili tika samazinats vidéji [dz 60 mljrd. euro ménes.
Mazaku kapumu 84.9 mljrd. euro apjoma pirmaja rezervju prasibu izpildes perioda
galvenokart noteica likviditates dinamika — to veidoja tieSo iegazu kapums par
116.6 mljrd. euro, kuru daléji kompenséja likviditati palielinoSo autonomo faktoru
samazinajums par 20.2 mljrd. euro.

Likviditates parpalikuma pieaugums atspogulojas pieprasijuma noguldijumu kontu
vidéja atlikuma palielinajuma aplikojama perioda par 153.2 mljrd. euro (I'dz

1 021 mljrd. euro), bet vidéjais noguldijumu iespé&jas izmantoSanas apjoms turpinaja
pieaugt, palielinoties par 77.5 mljrd. euro (Iidz 514.6 mljrd. euro).

Procentu likmju norises

Darijumu uz nakti naudas tirgus procentu likmes joprojam bija tuvu
noguldijumu iespéjas procentu likmei, un konkrétas nodrosinajuma grozu
procentu likmes nodrosinato darjjumu segmentos pat pazeminajas zem Sa
limena. Beznodro$inajuma darfjumu tirgh euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas
procentu likmes indekss (EONIA) nedaudz saruka un vidéji bija —0.354% (iepriekS€ja
aplikojama perioda — vidéji —0.350%). EONIA svarstijas saméra Saura diapazona,
augstako ITmeni sasniedzot 2017. gada janvara un februara pédéja diena (-0.345%),
bet vésturiski zemako [Tmeni — aprila otraja pusé (-0.363%). Turklat darijjumu ar
nodro$inajumu tirg, GC Pooling tirgia*®, repo darfjumu uz nakti vidéjas procentu
likmes standarta un paplasinataja nodroSinajuma groza nedaudz saruka (attiecigi
ldz —0.423% un —0.403%; par 0.018 procentu punktiem un 0.005 procentu
punktiem) salidzinajuma ar iepriek$&jo parskata periodu.

13 GC Pooling tirgus sniedz iesp&ju Eurex platforma tirgot vértspapiru pardosanas ar atpirkanu ligumus
pret standartizétiem nodro$inajuma groziem.
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Ceturk3na beigas (marta) verotais repo procentu pamatlikmju samazinajums bija
mazaks salidzinajuma ar gada beigas registréto kritumu. Tas varétu nozimét, ka
tirgus dalibnieki jau agrak un nopietnak bija sagatavojusSies nodrosinajuma
likviditates deficitiem. Turklat 8ada dinamika varétu atspogulot pozitivo ietekmi
saistiba ar VSAIP vertspapiru aizdevumu iespéju, kas lauj ka nodroSinajumu
pienemt naudu.
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Euro zonas tekoSa konta bilances jaunakas norises

Euro zonas tekosa konta bilance kop$ gadu desmita sadkuma stabili palielinajusies
no kopuma sabalanséta stavokla I1dz parpalikumam. Parpalikums 2016. gada
stabilizéjas Tmen1, kas nedaudz parsniedza 3% no IKP. lelikuma aplikoti galvenie
§adu dinamiku noteicoSie faktori.

2016. gada euro zonas tekosa konta parpalikums bija 3.3% no IKP, nedaudz
parsniedzot 2015. gada raditaju (3.2% no IKP). Naftas tirdzniecibas bilances
deficits un kopéja ienakumu bilance nedaudz saruka, savukart nenaftas
tirdzniecibas bilances parpalikums turpinaja samazinaties (sk. A att.). Nelielais
kopégjais tekosa konta parpalikuma pieaugums 2016. gada neparada to, ka Cetru
ceturk$nu parpalikuma vidé&jais raditajs saka kristies 2. pusgada, kad naftas cenas
nedaudz palielinajas. ST tendence ir pret&ja norisém laikposma no 2014. gada vidus
[Tdz 2016. gada vidum, kad naftas tirdzniecibas negativa saldo samazinasanas
naftas cenu sarukuma dé| gandriz pilniba izskaidroja euro zonas teko$a konta
parpalikuma palielina$anos.*

A attéls
Euro zonas teko$a konta bilances galvenie posteni

(% no IKP; ¢etru ceturkSnu vidéjais raditajs)
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Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. lenakumu bilance ietver sakotn&jo ienakumu un otrreiz&jo ienakumu bilanci. Tirdzniecibas bilances dalfjums naftas un
nenaftas komponentos balstits uz Eurostat aréjas tirdzniecibas statistiku. Nenaftas tirdzniecibas bilance ietver pakalpojumus.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 4. ceturksnT.

Euro zonas importa un eksporta attieciba pret IKP 2016. gada samazinajas, un
to noteica cenu norises, kuru ietekme parsniedza tirdzniecibas apjoma
kapuma ietekmi (sk. B att.). Importa un eksporta cenu lejupslide izraisija nominalas
tirdzniecibas samazinasanos attieciba pret IKP, savukart kopéja IKP deflators

2016. gada palielinajas.'® Tomér apjoma izteiksmé euro zonas tirdznieciba pieauga

14 Sk. arT ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 ielikumu "Naftas cenu krituma ietekme uz
euro zonas tekosa konta parpalikumu”.

15 Nacionalo kontu dati liecina, ka euro zonas importa un eksporta cenas 2016. gada saruka attiecigi par
2.4% un 1.3%, bet IKP deflators palielinajas par 0.9%.
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straujak neka IKP, realajam importam palielinoties par 4.0% un realajam

eksportam — par 2.9%, bet realajam IKP — par 1.7%. Stabilais tirdzniecibas apjoma
pieaugums atbilst paslaik notiekoSajam euro zonas un pasaules tautsaimniecibas
atveselo8anas procesam. Euro zonas tirdzniecibas parpalikums nedaudz saruka, jo
nominalo tirdzniecibas plismu samazinajums attieciba pret IKP eksportam bija
lielaks neka importam.

B attéls
Euro zonas eksporta un importa dalijums

(% no IKP; ¢etru ceturkSnu vidéjais raditajs)

== nenaftas eksports
nenaftas imports

== naftas eksports (laba ass)

== naftas imports (laba ass)
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Avoti: ECB un Eurostat.
Piezimes. Eksporta un importa dalfjums naftas un nenaftas komponentos balstits uz Eurostat aréjas tirdzniecibas statistiku. Nenaftas
tirdznieciba ietver pakalpojumus. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 4. ceturksn.

Euro zonas tirdzniecibas pozitivais saldo ar arpus euro zonas esosajam ES
valstim un ASV 2016. gada salidzinajuma ar 2015. gadu samazinajas aptuveni
par 0.1% no IKP, savukart tas deficits ar Kinu un Krieviju saruka attiecigi par
0.2% no IKP un 0.1% no IKP (sk. C att.).’® Euro zonas divpuséjas tirdzniecibas
pozitivais saldo ar arpus euro zonas eso$ajam ES valstim 2016. gada bija aptuveni
2% no IKP, bet uzkratais pozitivais saldo ar ASV — aptuveni 0.9% no IKP. Aptuveni
tris ceturtdalas no euro zonas tirdzniecibas pozitiva saldo ar arpus euro zonas
esoSajam ES valstim 2016. gada veidoja tirdznieciba ar Apvienoto Karalisti.
Vienlaikus euro zonas tirdzniecibas deficits attieciba pret Kinu un Krieviju bija
attiecigi —0.6% no IKP un —0.2% no IKP.

16 Analizé uzmaniba pievérsta tirdzniecibas bilancei, jo kopéjas tekosa konta bilances geografiskais
dalfjums nav pieejams.
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C attéls
Euro zonas tirdzniecibas bilances geografiskais dalijums

(% no IKP; ¢etru ceturkSnu vidéjais raditajs)
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Avoti: ECB un Eurostat.
Piezimes. "Paréjas ES valstis" ietver arpus euro zonas eso$as ES valstis, iznemot Apvienoto Karalisti. Jaunakie dati atbilst stavoklim
2016. gada 4. ceturksnT.

Raugoties no uzkrajumu un ieguldijumu skatpunkta, tekosa konta bilances
stabilizéSanas 2016. gada atspogulo ieguldijumu kdapumu, kas kopuma
kompenséja bruto uzkrajumu pastavigo palielinasanos (sk. D att.). Saskana ar
vienkarsu bilances vienadojumu teko$a konta bilance kopuma atbilst starpibai starp
iek§zemes uzkrajumiem un ieguldijumiem, t.i., neto aizdevumiem vai neto
aiznémumiem. lepriek8&jos gados vérojama euro zonas neto aizdevumu pozicijas
paplasinadanas atspoguloja stabilu bruto uzkrajumu palielinaSanos un zemu
ieguldijumu apjomu (attieciba pret IKP). Kops 2013. gada ekonomiska aktivitate
saka pieaugt, tacu gan uzkrajumu, gan ieguldijumu attieciba pret IKP palielinajusies.
Privataja sektora paslaik ir neto aizdevumu pozicija, bet valsts sektora joprojam
dominé neto aiznémumu pozicija, kas pédéjos gados tomér batiski samazinajusies.
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D attéls
Euro zonas bruto uzkrajumi un ieguldijumi

(% no IKP)
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Avots: Eiropas Komisija.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada.

Vacijas devums euro zonas tekosa konta parpalikuma veidosana 2016. gada
bija vislielakais, tomér ari citu valstu ieguldijums bija véra nemams (sk. E att.).
Vacijas teko$a konta parpalikums 2016. gada bija 2.4% no euro zonas IKP, tam
sekoja Niderlande (0.6%). Savukart Italijas, Spanijas un Irijas pozitivais devums bija
0.1-0.4% no euro zonas IKP. Turprett Francija bija tekoSa konta deficits (0.2% no
euro zonas IKP).

E attéls
Euro zonas un atseviSku euro zonas valstu teko$a konta bilance

(% no euro zonas IKP; Getru ceturk$nu vidéjais raditajs)
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Avoti: ECB un Eurostat.

Piezimes. Otraja legendas stabina ietvertas valstis, kuras paslaik sanem vai iepriek$ sanémusas palidzibu kadas finansialas
palidzibas programmas ietvaros. "Paréjas" nozimé attéla neieklautas euro zonas valstis un statistisku neatbilstibu, lai nemtu vera to,
ka valsts lTmena dati, saskaititi kopa, ne vienmér atbilst euro zonas kopé&jam raditajam. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada

4. ceturksnl.
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Tekosa konta norises euro zonas valstu Iimeni 2016. gada bija saméra
atSkirigas (sk. F att.). Péd&jos gados notieko3aja argjas pielagoSanas procesa euro
zonas valstis, kuras pirms globalas finansu krizes bija liels tekos$a konta deficits,
izdarttas batiskas korekcijas un daudzos gadijumos deficita vieta izveidojies
parpalikums. Malta un Latvija 2016. gada salidzinajuma ar 2015. gadu bija vérojami
visbltiskakie tekosa konta uzlabojumi, savukart Slovénija, Italija, Portugalé, Spanija
un Igaunija tekoSa konta parpalikums turpindja palielinaties. Visbatiskaka tekosa
konta pasliktinadanas, lai gan no liela parpalikuma, bija vérojama TIrija, kam sekoja
Kipra ar augosu deficitu. Vacijas, Niderlandes un Luksemburgas lielais un
noturigais teko$a konta parpalikums 2016. gada nedaudz samazinjjas.

F attéls
Euro zonas un euro zonas valstu teko$a konta bilance
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Avoti: ECB un Eurostat.
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Privata sektora parada [imenis un aiznemto lidzeklu
Ipatsvara samazinaSana euro zonas valstis

Privata sektora parada attiecibas pret IKP kapums bija iezime, kas pirms krizes
bija raksturiga daudzam euro zonas valstim. Perioda idz finansu krizei strauja
pieprasijuma kapuma un saistita kredit€Sanas uzplaukuma rezultata vairakas euro
zonas valstis izveidojas liels iek§zemes parads. Privata sektora parads (t.i.,
majsaimniecibu un nefinan3u sabiedribu parads)'” euro zona kopuma 2009. gada
pieauga I1dz 147% no IKP (1999. gada — 110% no IKP; sk. A att.). Lielakajai dalai
euro zonas valstu kadpums no 1999. gada lidz augstakajam limenim bija batiski
lielaks neka euro zona kopuma (sk. B att.). Kop$ 1999. gada privata sektora parada
attieciba pret IKP samazingjusies tikai Vacija. Privata sektora parada attieciba pret
IKP, ko var uzskatit par paradsaistibu uznemsanas iespéju vidéja termina un
ilgtermina radttaju, liecinaja par neparprotamu augSupveérstu tendenci lidz

2009. gadam. Tomeér 8T tendence ir daudz mazak acimredzama, aplukojot parada
procentualo attiecibu pret kopé&jiem aktiviem (sviras raditaju), kas ekspansivaja
perioda pirms krizes neliecinaja par iespéjamu parmérigi augsta parada limena
veidoSanos. Sviras raditaju nosaka, pamatojoties uz aktivu tirgus cenam, un So
aktivu cenu parmainas daléji slépa ar parada limena kdpumu saistito neaizsargatibu.
Saja ielikuma apliikotas jaunakas norises privata sektora parada [fTmena un aiznemto
[[dzeklu Tpatsvara samazinadSanas joma, ka raditaju galvenokart aplikojot parada
attiecibu pret IKP.

A attels
Privata sektora parads euro zona

(%)

== parada attieciba pret IKP (kreisa ass)
parada attieciba pret aktiviem (laba ass)
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Avots: Eurostat.
Piezime. Kopéjie aktivi ietver finansu un nefinansu aktivus (nekustamos aktivus un nefinansu sabiedribu pamatlidzeklus).

7 Saja ielikuma privata sektora parads definéts ka majsaimniecibam un nefinandu sabiedribam izsniegto
aizdevumu kopsumma, neietverot sektoru iek$gjos aizdevumus un nefinanSu sabiedribu emitétos
parada vértspapirus. lzmantota definicija atbilst makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérsanas
procediras raditaju kopsavilkuma pienemtajai definicijai. ST definicija neietver pensiju tiesTbas.

2016. gada privata sektora parads euro zona kopuma bija 143% no IKP, ietverot pensiju tiesibas, un
139% no IKP, neietverot pensiju tiesibas.
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Kops$ augstaka limena sasniegSanas 2009. gada privata sektora paradam, kas
izteikts procentos no IKP, euro zona kopuma bijusi raksturiga nedaudz
lejupversta tendence. Privata sektora parads 2016. gada samazinajas Iidz 139%
no IKP (2009. gada — 147% no IKP). Lai gan sarukums ir saméra mérens, tas
neatklaj batiskas atskiribas starp valstim. Dazas valstis ar augstu parada Iimeni
privata sektora parada attieciba pret IKP nozimigi sarukusi kop$S gada, kura
sasniegts augstakais lTmenis. Attieciba |oti krasi samazinajusies Spanija (par

54 procentu punktiem kop$ augstaka limena 2009. gada), veidojot pusi no péde&jos
10 gados veérota kapuma; batisks kritums bijis art Igaunija, Latvija, Lietuva,
Luksemburga, Malta, Portugalé un Slovénija (sk. B att.). Savukart citas valstis ar
augstu parada ITmeni (kuras privata sektora parada attieciba pret IKP parsniedz
200%), t.i., Irija, Kipra un Niderlandg, T attieciba nav batiski samazinajusies.
Pédgjos 18 gados Belgija, Francija, Slovakija un Somija privata sektora parada
attieciba pret IKP pastavigi augusi.

B attéls
Privata sektora parada attiecibas pret IKP parmainas
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Avots: Eurostat.

Piezimes. Zilais stabins nav attélots pilna garuma attieciba uz Luksemburgu (157 procentu punkti) un Triju (136 procentu punki).
Igaunija, Spanija, Lietuva, Malta, Niderlande, Austrija un Portugale augstako limeni sasniedza 2009. gada, Luksemburga —

2007. gada, Latvija un Slovénija — 2010. gada, Trija, Griekija un Italija — 2012. gada un Kipra — 2014. gada.

Lai gan péckrizes perioda tika veiktas korekcijas, privata sektora parada
attieciba pret IKP euro zonas valstis joprojam bija |oti neviendabiga. C attéla
redzams, ka privata sektora parada raditajs 2016. gada beigas svarstijas robezas no
aptuveni 50% no IKP IT1dz 350% no IKP. Lielakaja dala valstu privata sektora parada
raditajs parsniedz 100% no IKP Iimeni, un makroekonomiskas nelidzsvarotibas
novérsanas proceduras raditaju kopsavilkuma noteikto slieksni (133% no IKP)
parsniedz 10 euro zonas valstu (sk. C att.). Sis slieksnis ir tikai statistiskais raditajse,
un taja nav nemti véra tautsaimniecibas pamatraditaji, tomér tas rada, ka dazas
valstis joprojam vajadzétu samazinat aiznemto lidzeklu Tpatsvaru. Lai veiktu
parliecinoSu ta apjoma novértéjumu, kada nepiecieSams samazinat aiznemto

18 Slieksnis aprékinats ka sadalfjuma 3. kvartile, kur sadalfjumu veido privata sektora parada dati ES

1995.-2007. gada.
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[Tdzeklu Tpatsvaru, batu javeic art majsaimniecibu un nefinandu sabiedribu parada
sadalijuma un to attiecigo raksturigo pamatiezimju papildu analize.

C attels
NefinanSu sabiedribu (NFS) un majsaimniecibu parads (2016)
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Avots: Eurostat.
Piezime. Kipras nefinanSu sabiedribu un majsaimniecibu kopé&jais parads ir 350.6% no IKP.

Majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu (NFS) parada sadalijums liecina, ka
NFS parada ipatsvars vidéji ir lielaks. Tomér ir tris iznémumi: Vacija, kur
majsaimniecibu parada Tpatsvars ir lielaks neka NFS parada Tpatsvars, un Griekija
un Niderlande, kur abu sektoru parada Tpatsvars ir aptuveni vienads. Loti liela NFS
parada attieciba pret IKP ir Trija, Kipra un Luksemburga. Tomér 3ajas valstis NFS
parada vertibu Tpasi ietekmée lieli uznémumu iek3€jie parrobezu aizdevumi.

Arvien vairak empiriskas literatiras darbu liecina, ka augsts privata sektora
parada Iimenis var izraisit butisku negativu ietekmi uz turpmakajiem
tautsaimniecibas raditajiem. Lai gan mérens privata sektora parada limenis palidz
izlidzinat patérinu un veicinat tautsaimniecibas izaugsmi, parmérigs privata sektora
parada [Tmena kapums vidéja termina var ietekmét kapitala uzkraSanas procesu un
paléninat tautsaimniecibas izaugsmi.'® Ta iemesls ir ieguldijumu samazinasanas, jo
uznémumiem nepiecieSami ienakumi, lai atmaksatu paradu, un privata patérina
sarukums, jo majsaimniecibam ar parmérigu aiznemto lidzek|u Tpatsvaru japalielina
uzkrajumi, lai izpildTtu parada apkalpo$anas maksajumu saistibas. Ari banku
kreditéSana tiek ietekméta negativi, jo augsts privata sektora parada limenis biezi
saistits ar ienakumus nenesos$u kredttu atlikuma kapumu, kam ir tendence
samazinat banku kapitala dro$ibas rezerves.?’ Dazi empiriskas analizes dati liecina,
ka §T negativa ietekme izpauZas, tikai parsniedzot konkrétu slieksni.?* Turklat dati
liecina, ka noveélota riciba attieciba uz parmeérigu paradu var noteikt mazaku tirgu
pametuSo uznémumu Tpatsvaru un batiski ietekmét kapitala un darbaspéka pardali

19 Sk. Myers, S. C., Determinants of Corporate Borrowing, Journal of Financial Economics, Vol. 5,
Issue 2, 1977, 145.-175. Ipp.

20 Sk. Mian, A. R., Sufi, A. and Vermer, E., Household debt and business cycles worldwide, National
Bureau of Economic Research Working Papers, No 21581, 2015. gada septembra izdevums.

21 Sk. Cecchetti S., Mohanty M. and Zampolli F., The real effects of debt, BIS Working Papers, No 352,
2011. gada septembris.
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uznémumos un nozarés, tadéjadi pazeminot tautsaimniecibas kopé&jo darba
razigumu vid&ja termina.? Tapéc svarigi monitorét privata sektora parada limena
norises, parmérigi liela parada risku un jebkadas sekas saistiba ar lielu aiznemto
[Tdzeklu Tpatsvara samazinasanas nepiecieSamibu.

D attéls
KreditéSanas parmainas (2008—2013) un sekojo$as reala IKP uz vienu iedzivotaju
parmainas (2013-2016)

(x ass: vid&jais privatas kreditéSanas kapums 2008.-2013. gada; y ass: vid&jais reala IKP uz vienu iedzivotaju pieaugums 2013.—
2016. gada)
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Avots: Eurostat.

Piezimes. Trijas redla IKP uz vienu iedzivotaju pieaugums aprékinats ka 2013., 2014. un 2016. gada vidéjais raditajs, t.i., statistisku
nepilnibu dé| vidéja raditaja nav ietverti 2015. gada dati. Valstis, kuras no 2008. gada Iidz 2010. gadam tika Tstenotas nopietnas
korekcijas, apzimétas ar dzeltenu punktu. Tas ietver euro zonas valstis, kuru vidéjais kreditriska mijmainas darfjumu raditajs no
2008. gada I"dz 2010. gadam parsniedza 150 bazes punktu.

Aiznemto lidzeklu Tpatsvara samazinasanas procesu euro zonas valstis
noteicis gan nominala IKP pieaugums, gan privata sektora parada
samazinasanas. Empiriskie dati liecina, ka strauj$ aiznemto lidzek|u Tpatsvara
samazinasanas process, lielako dalu aiznemto Ilidzek|u atmaksajot agrina posma,
parasti saistits ar raZo$anas apjoma kapumu vidgja termina.? él,(iet, ka Sads
scenarijs 1stenojies arf euro zona, kur agrinas un straujas aiznemto lidzek|u
Tpatsvara samazinaSanas epizodes (pieméram, lgaunija, Trija, Spanija, Latvija,
Lietuva un Sloveénija) tiek saistitas ar tam sekojo8u reala IKP uz vienu iedzivotaju
kapumu (sk. D att.). E attéla redzams, ka Cetras valstis (Griekija, Spanija, Portugalé
un Sloveénija) aiznemto ITdzek|u Tpatsvara samazinasanas procesu galvenokart virzija
nominala parada samazinasana, t.i., parada atmaksa un norakstiSana. Piecas valstis
(Italija, Kipra, Latvija, Lietuva un Niderlandé) $o procesu izraisija gan nominala
parada samazinasana, gan nominala IKP pieaugums. Piecas valstis (Vacija,
Igaunija, Trija, Malta un Austrija) aiznemto Iidzek|u Tpatsvara samazinasanu noteica
tikai nominala IKP pieaugums. Attéla art redzams, ka nelabvéligas nominala IKP

22 Sk. Schivardi, F., Sette, E. and Tabellini, G., Credit Misallocation During the European Financial Crisis,
Centre for Economic Policy Research Discussion Paper, No DP11901, 2017. gada marts, un
McGowan, M. A., Andrews, D. and Millot, V., The walking dead? Zombie firms and productivity
performance in OECD countries, OECD Working Papers, No 1372, 2017. gada janvaris.

23 Sk. Chen, S., Kim, M., Otte, M., Wiseman K. and Zdzienicka, A., Private sector deleveraging and
growth following busts, IMF Working Papers, No 15/35, 2015. gada februaris.
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norises negativi ietekméja parada samazinaSanas procesu Griekija, Kipra un
Portugalé.

E attels
Privata sektora parada attiecibas pret IKP parmainu dekompozicija no gada, kura
sasniegts augstakais limenis, I1dz 2016. gada 4. ceturksnim
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Avots: Eurostat.

Piezimes. Euro zona, Igaunija, Spanija, Lietuva, Malta, Niderlande, Austrija un Portugale augstako ITmeni sasniedza 2009. gada,
Latvija un Slovénija — 2010. gada, Trija, Griekija un Italija — 2012. gada un Kipra — 2014. gada. Zalais stabin$ nav attélots pilna garuma
attieciba uz Triju (—86.4 procentu punkti) un Maltu (-37.8 procentu punkti). Dzeltenais stabins nav attélots pilna garuma attieciba uz
Belgiju (46.3 procentu punkti) un Triju (83.7 procentu punkti).

Pasreizéjo aiznemto lidzeklu ipatsvara samazinasanas procesu veicinajis
batisks procentu maksajumu sarukums. Istermina parada slogu novérté péc ta
terminstruktdras un procentu maksajumiem, kas sniedz informaciju par Tstermina
riskiem saistiba ar spéju ieklauties parada atmaksas laika plana. Lai gan agregéti
majsaimniecibu un uznémumu dati par vidéjo aizdevumu un vértspapiru
terminstruktaru nav pladi pieejami, Tstermina aizdevuma néméja stresa radrttaju var
definét ka procentu maksajumu attiectbu pret ienakumiem. Sis raditajs atspogulots
F attela, kur zila Iinija rada vidéjo procentu maksajumu attiecibu pret ienakumiem
euro zona, bet ar peléku krasu ieziméta zona attélo starpkvartilu diapazonu euro
zonas valstls. Gan majsaimniecibu, gan NFS procentu maksajumu attieciba pret
ienakumiem liecina par kopigu lejupvérstu tendenci, kas bijusi Tpasi raksturiga kop$
2009. gada. Euro zona kopuma vidéjais majsaimniecibu procentu maksajumu
raditajs 2016. gada samazinajies I1dz 0.9% no bruto riciba esosajiem ienakumiem
(2008. gada — 4.1%), bet videjais NFS procentu maksajumu raditajs 2016. gada
sarucis [1dz 6.5% no bruto darbibas ienémumiem (2008. gada — 19.4%). Tomér starp
valstim vérojamais neviendabigums nav vienlidz izteikts abos sektoros.
Majsaimniecibu procentu maksajumu sloga atSkiribas dazadas valstis, Skiet, kop$
krizes mazinajusas, savukart NFS procentu maksajumu attieciba pret ienakumiem
joprojam ir saméra neviendabiga. Attieciba uz NFS konstatétais lielakais
neviendabigums rada, ka ar NFS paradu saistitas riska prémijas paslaik valstis ir
augstakas neka majsaimniecibu parada riska prémijas.

Raugoties nakotné un nemot véra augsto parada limeni dazas valstis,
iespéjams, arl turpmak bis nepiecieSams samazinat aiznemto lidzek|u
ipatsvaru. Sis ielikums liecina, ka IKP atveselo§anas un zemu procentu likmju vide
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veicinajusas aiznemto [idzeklu Tpatsvara samazinasanas procesu. Nominala IKP
izaugsme varétu noteikt turpmaku aiznemto lidzeklu Tpatsvara sarukumu. Raugoties
no monetaras politikas aspekta, labaki parada parstrukturéSanas mehanismi
stimulétu bilances korekcijas. Konkrétak, politikas pasakumi, kas vérsti uz turpmaku
maksatnespéjas reguléjuma, t.sk. tiesas procesu efektivitates un arpustiesas
mehanismu, uzlaboSanu, varétu batiski veicinat atru un ilgtspéjigu ienakumus
neneso$a parada limena samazinaanu, vairot dzivotspé&jigu uznémumu glab3anas
pasakumu efektivitati un palielinat aizdevéju parada piedzinas iespéjas.

F attéls
NFS un majsaimniecibu procentu maksajumu attieciba pret ienakumiem
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Avots: Eurostat.

Piezimes. lenakumus izsaka ka bruto riciba esosos ienakumus majsaimniecibam un ka bruto darbibas ienémumus NFS. Valstu
diapazons atspogulo visu euro zonas valstu starpkvartilu diapazonu. Nav pieejami Igaunijas, Kipras, Latvijas, Lietuvas, Luksemburgas,
Maltas un Slovakijas majsaimniecibu dati. Nav pieejami Luksemburgas un Maltas nefinansu sabiedribu dati.
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Kuri sektori pardeva Eurosistémas iegadatos valdibas
vertspapirus?

Pirms pasas "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) uzsakSanas
2014. gada beigas gandriz tris ceturtdalas no visiem euro zonas valstu valdibu
emitétajiem parada vértspapiriem bija iegadajusies tris sektori. Lielaka dala, kas
veidoja 30% no apgroziba eso8a apjoma, bija arpus euro zonas valstu rezidentu
sektora turéjuma. Tas ir neviendabigs sektors, ko galvenokart veido lieli (gan privata,
gan publiska sektora) institucionalie investori, tacu taja ietilpst arT |oti aktivi tirgus
dalibnieki. Monetaro finansu iestazu (MFI), neietverot Eurosistému (talak teksta —
vienkarsi "MFI"), turéjuma bija 22%. ApdroSinaSanas sabiedribas un pensiju fondi
(ASPF), kas parasti ir ilgtermina investori un dod priekSroku konkrétam terminu
grupam, bija iegadajusies 20%. No paréjiem sektoriem lielakie turéjumi (11% no euro
zonas valstu valdibu vértspapiru apgroziba eso$a apjoma) bija ieguldijumu fondu
(neietverot naudas tirgus fondus) riciba. Atlikumu dalija Eurosistéma (7%) un visi
paréjie sektori kopa (majsaimniecibas, nefinansu sabiedribas un finansu starpnieki,
kas nav klasificéti neviena no minétajiem sektoriem) — visiem kopa tiem piederéja
atlikuSie 10% no kopapjoma (sk. A att.).

A attels
Euro zonas valstu valdibas parada vértspapiru turéjumi sektoru dalfjuma pirms
VSAIP (2014. gada 4. ceturksnis)

(apjoms apgroziba; mljrd. euro)
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Avots: ECB, pamatojoties uz sektoru ceturkéna kontiem.
Piezime. 2014. gada 4. ceturksSna beigas euro zonas valstu valdibas sektora emitéto parada vértspapiru kopé&jais apgroziba esosais
apjoms bija 8.6 trlj. euro.

Neietverot novertésSanas un parklasificeSanas ietekmi, lielakais euro zonas
valstu valdibas vértspapiru turéjumu sarukums kops VSAIP sakuma bijis
nerezidentu un MFI sektoriem. Laika no 2015. gada 2. ceturk3na Iidz 2016. gada
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4. ceturksnim Eurosistémas neto iegazu summa bija 919 mljrd. euro.?* Praktiski
visiem paréjiem sektoriem tika registrétas negativas plismas, no kuram lielakas —
nerezidentiem (—306 mljrd. euro) un MFI (=217 mljrd. euro; sk. B att.). Tomér faktisko
plismu analize nesniedz precizu priekSstatu par to, kd Eurosistémas veiktas
iegades ietekméjusas katra sektora ricibu attieciba pret euro zonas valstu valdibas
vértspapiriem. Pieméram, ASPF no 2015. gada 2. ceturkSna lidz 2016. gada

4. ceturksnim neto apjoma iegadajas vertspapirus par 32 mljrd. euro. Tas nenozime,
ka VSAIP neietekméja ASPF veiktas valdibas vértspapiru iegades, jo ietekmi
iespéjams apréekinat tikai salidzindjuma ar iegadém, kadas katrs sektors butu veicis,
un to, kads batu no jauna emitéto parada vértspapiru sektoru daltjums, ja VSAIP
netiktu ieviesta.

B attéls
Euro zonas valstu valdibas parada vértspapiru neto plismas sektoru dalijuma
(2015. gada 2. ceturksnis—2016. gada 4. ceturksnis)
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Avots: ECB, pamatojoties uz sektoru ceturk$na kontiem.

Tiek lests, ka kops VSAIP sakuma absolutaja izteiksmeé valdibas vértspapiru
turéjumus visvairak samazinajusi nerezidenti un nedaudz mazak ari MFI. Lai
analizétu katra sektora iesaistiS8anos Eurosistémas veiktajas valdibas obligaciju
iegades, vispirms janoverté neto plismas, kadas butu bijusas, neievieSot VSAIP (t.i.,
iesp€jamas plismas). To panak, izmantojot mainigos, kas parasti nosaka katra
sektora ricibu, veicot iegades, bet ko neietekmé VSAIP.2° VSAIP ietekme uz katra

24 Eurosistémas veiktas valdibas vértspapiru neto iegades ietver ari vértspapiru dzéSanu "Vértspapiru

tirgu programmas" ietvaros un neto iegades saskana ar Ligumu par neto finanSu aktiviem. Turklat
VSAIP iegades ietver atseviskus vértspapirus, kas netiek uzskaititi valdibas vértspapiru statistikas
klasifikacija. Sie faktori skaidro atSkiribu starp $aja ielikuma noraditajiem skaitliskajiem radrtajiem un
datiem par faktiskajam VSAIP iegadém, kas publicéti ECB interneta vietné.

Aplésés izmantota M. DZoisa u.c. autoru lietota pieeja (Joyce, M., Liu, Z. and Tonks, I., Institutional
investors and the QE portfolio balance channel, Journal of Money, Credit & Banking, sagatavo$ana).
Attieciba uz nerezidentiem un MFI izmantotie regresori ir valdibas vértspapiru neto emisijas,
Eurosistémas veiktas neto iegades pirms VSAIP un VIX (indekss, kas raksturo starptautiska tirgus
svarstigumu). Attieciba uz ieguldijumu fondiem un ASPF izmantoti mainigie, kas atspogulo sektoru
saistibu pusi, t.i., ieguldijumu fondu apliecibu un dalu neto emisijas, k& ari ASPF apdrosinaSanas
tehniskas rezerves, jo §a sektora veiktas investicijas, visticamak, liela méra ietekmé klientu prasijumi.
Sikaku informaciju par $is pieejas pieméroSanu attieciba uz euro zonu sk. Adalid, R., and Palligkinis,
S., Sectoral Sales of Government Securities During the ECB's Asset Purchase Programme, SSRN
mimeo, 2016. gada decembris.
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sektora valdibas vértspapiru turgéjumiem aprékinata ka faktisko un iesp&jamo plasmu
starpiba.

C attels
VSAIP aplésta ietekme uz euro zonas valstu valdibas vértspapiru turéjumiem
sektoru dalijuma plasmu izteiksmé (2015. gada marts—2017. gada marts)

(uzkratas plasmas; mljrd. euro)
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Avoti: MFI bilances statistika attieciba uz MFI, maksajumu bilance attieciba uz nerezidentiem, ieguldijumu fondu statistika attieciba uz
ieguldijumu fondiem, sektoru ceturkSna konti attieciba uz ASPF, euro zonas vértspapiru emisijas attieciba uz valdibas vértspapiru
emisijam un DataStream attieciba uz VIX svarstiguma indeksu (pédégjie divi tika izmantoti tikai iespéjamo neto iegazu apjoma
aplésés).

Piezimes. Aplésta ietekme aprékinata ka faktiskas pldsmas minus iespéjamas neto iegades, pamatojoties uz aplésém par katra
sektora veiktajam iegadém perioda pirms VSAIP. Attieciba uz Eurosistému, MFI, nerezidentiem un valdibas vértspapiru emisijam
aplikotais periods ir 2015. gada marts—2017. gada marts, attieciba uz ieguldijumu fondiem — 2015. gada 2. ceturksnis—2017. gada

1. ceturksnis, bet ASPF — 2015. gada 2. ceturksnis—2016. gada 4. ceturksnis. Dati ekstrapoléti, lai aptvertu periodus, par kuriem nav
pieejami dati: attieciba uz ieguldijumu fondiem — 2015. gada marts un uz ASPF — 2015. gada marts un 2017. gada 1. ceturksnis.
AtlikusT dala ietver visus paréjos sektorus, ka ari datu atskiribas.

Rezultati liecina, ka no 2015. gada marta I1dz 2017. gada martam nerezidenti
samazinajusi savus euro zonas valstu valdibas vértspapiru turéjumus par

496 mljrd. euro salidzinajuma ar situaciju, kada batu izveidojusies, ja Eurosistémas
veikto valdibas vértspapiru neto iegazu apjoms batu nulle (sk. C att.). STsumma
lldzvertiga 45% no Eurosistémas veiktajam valdibas vértspapiru neto iegadém
perioda no 2015. gada marta Iidz 2017. gada martam. Analogs aprékins liecina, ka
MF| samazinaja turéjumus par apjomu, kas lidzvértigs aptuveni 25% no
Eurosistémas neto iegazu apjoma (par 281 mljrd. euro). Tiek Iésts, ka ieguldijumu
fondu un ASPF turéjumi sarukusi attiecigi apjoma, kas lidzvértigs 16% un 14% no
Eurosistémas neto iegazu apjoma.?® Sie secinajumi nav parsteidzosi, nemot véra, ka
nerezidentu un MFI riciba bija arT lielakie valdibas vértspapiru turéjumi pirms pasa
VSAIP sakuma.

Tiek lests, ka nerezidentu un ieguldijumu fondu sektori ir tie sektori, kas
salidzinajuma ar to sakotné&jiem turéjumiem visvairak reagéjusi uz
Eurosistémas veiktajam iegadém. Lai vértétu katra sektora salidzinoSo
iesaistiSanos Eurosistémas veiktajas iegadeés, aplésta ietekme izteikta salidzinajuma

2 B un C attéla redzamas bazes datu atskiribas, ko nosaka at3kirigu laika periodu un datu avotu
lietojums. B attéls konsekventi parada visu sektoru plismas, pamatojoties uz sektoru ceturkSna
kontiem, par kuriem informacija paslaik pieejama lidz 2016. gada 4. ceturksnim. C attéla izmantota
atseviSka sektoru statistika. Attieciba uz nerezidentiem un MFI, kas ir divi svarigakie $aja ielikuma
sniegtas analizes sektori, $ada statistika pieejama katru ménesi. Tas lauj sakt analizi vienlaikus ar
VSAIP sakumu (2015. gada marta) un to veikt [1dz pat 2017. gada martam.
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ar sektora riciba eso$ajiem turéjumiem pirms VSAIP uzsak$anas. Sis salidzinajums
atklaj, ka visaktivak reagéja nerezidenti un ieguldijumu fondi — ietekme uz abiem
sektoriem sasniedza aptuveni 20% no $o sektoru riciba esoSajiem euro zonas valstu
valdibas vértspapiru turéjumiem pirms VSAIP sakuma. Turprett ASPF sektora, kas ir
viens no lielakajiem valdibas vértspapiru turétajiem, reakcija atbilst mazak neka 10%
sektora turéjumu pirms VSAIP sakuma. MFI reakcija bijusi vidéja — 15%. SalidzinoSi
neliela ASPF iesaiste, visticamak, atspogulo $a sektora investiciju stratégijas, kuras
nosaka nepiecieS8amiba nodro$inat ilgtermina saistibu seg8anu un kuras paklautas
batiskiem normativiem ierobezojumiem. Turpreti nerezidentu un ieguldijumu fondu
sektori, visticamak, ietver lielaku dalu aktivu tirgus daltbnieku, kuru ricibu vairak
nosaka pelnas apsvérumi.

D attéls

VSAIP aplésta ietekme uz euro zonas valstu valdibas vértspapiru turéjumiem
sektoru dalijuma (2015. gada marts—2017. gada marts) salidzindjuma ar turéjumiem
pirms programmas

(% no apgroziba eso$a apjoma 2014. gada 4. ceturksnT)
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Avoti un piezimes: sk. A un C att.
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Konkrétam valstim 2017. gada Eiropas semestra ietvaros
adresétie fiskalo politiku ieteikumi

Eiropas Komisija 2016. gada 22. maija publicéja visam ES dalibvalstim,
iznemot Griekiju, adresétus tautsaimniecibas un fiskalo politiku ieteikumus,
t.sk. ES Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) istenosanas ieteikumus
konkrétam valstim. Sos konkrétam valstim paredzétos ieteikumus 16. janija
pabeidza un apstiprinaja minéto dalibvalstu ekonomikas un finansu ministri. Planots,
ka 22. un 23. janija tos apstiprinas Eiropadome un tie tiks publicéti jdlija vida.?”
Padomes fiskalas politikas ieteikumi paredzéti, lai nodroSinatu ES valstu atbilstibu
SIP prasibam. Tapéc tajos ietverti novértéjumi par 2017. gada grozijumiem
stabilitdtes un konvergences programmas, ko valdibas aprilT bija iesniegu$as
Eiropas Komisijai un Padomei. Runajot par turpmako darbu, konkrétam euro zonas
valstim 2017. gada Eiropas semestra ietvaros adresétie fiskalo politiku ieteikumi
batu jaatspogulo 2018. gada valdibas budZeta planu projektos. Sie plani jaiesniedz
Eurogrupai un Eiropas Komisijai [1dz 2017. gada oktobra vidum. Sakara ar to Saja
ielikuma aplikoti 18 euro zonas valstim adresétie fiskalo politiku ieteikumi.

Saskana ar Eiropas Komisijas 2017. gada pavasara prognozi vienlaikus ar euro
zonas budzeta stavokla uzlaboSanos izveidojas divas valstu grupas atkariba
no progresa virziba uz stabilam valsts finansém. No vienas puses, Komisijas
vértéjuma astonas euro zonas valstis 2016. gada sasniegusas vidé&ja termina
budzeta mérkus (VTM).? ST labvéliga norise palidzés palielinat $o valstu valdibu
budZetus un samazinat to paradus vidgja termina, padarot So valstu
tautsaimniecibas izturigakas pret nelabvéligam ekonomiskam norisém. No otras
puses, vairakas citas valstis strukturalas korekcijas nepietiekami atbilst SIP
prasibam, neraugoties uz ekonomisko apstaklu uzlaboSanos. Tas aizkavé VTM
sasniegSanu un fiskalo droSibas rezervju veidoSanu, kas ir 1pasi problematiski
valstim ar augstu valdibas parada limeni. Pa$laik So valstu pamata eso8as budzZeta
pozicijas ir vistalak no to VTM (sk. tabulu). Turpmak $adas valstis riské ar to, ka
nakamaija lejupslidé stabilizéjoSa fiskalas politikas izmantoSana bls ierobezota un
var gadtties, ka tam pat naksies Tstenot prociklisku stingraku budzeta politiku.
Potencials procentu likmju Tmena kapums var radtt papildu spiedienu uz budzetu.

Konkretam valstim adresétajos Komisijas ieteikumos uzsverti vairaku euro
zonas valstu riski saistiba ar neatbilstibu SIP noteiktajam strukturalas
korekcijas prasibam. Saskana ar Eiropas Komisijas viedokli gaidams, ka ne
Francija, ne Spanija (valstis, kuru deficits 2016. gada parsniedza atsauces vértibu
3% no IKP), 2017. un 2018. gada nespés nodroSinat nozimigu strukturalo korekciju
(t.i., samazinat budZeta deficitu, izmantojot faktorus, kuri nav saistiti ar ekonomiskas
attistibas cikla un pagaidu pasakumu ietekmi). Turklat dazas valstis, uz kuram
paslaik attiecas SIP preventiva dala un kuras vél nav sasniegusas savus VTM,

27 Ekonomikas un finan$u padome (ECOFIN) 2017. gada 11. julija sanaksmé pienems konkrétam valstim
adresétos ieteikumus, tadéjadi oficiali noslédzot 2017. gada Eiropas semestri.

28 Sk. VTM definiciju ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikuma "Vidé&ja termina budzeta
mérka efektivitate ka fiskalas politikas garants”.
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paredzama butiska strukturalo korekciju prasibu neizpilde. Tas notiek laika, kad Sis
strukturalo korekciju prasibas dazam valstim ir batiski samazinatas, nemot véra
vairakus faktorus, t.sk. strukturalas reformas, valdibas papildu ieguldijumus un
pensiju reformas, ka arf izmaksas, kas radusas, uznemot béglus un nodros$inot
papildu drosibu. Kopuma Sis piemérotais elastiguma princips 2017. gada varétu
samazinat korekcijas prasibas valstim, kuram japanak progress VTM sasnieg$an3,
vidéji no aptuveni %% no IKP I1dz aptuveni %% no IKP.2° Tomér gaidams, ka §Ts
valstis Tstenos ekspansivu fiskalo politiku (vidéji 0.3% no IKP), t.i., politiku, kas
turpmak pasliktinas So valstu strukturalas bilances.

Komisijas fiskalas politikas ieteikumi no agrakajiem atSkiras divos aspektos.
Pirmkart, tikai ieteikumu apsvérumi, nevis normativas dalas, konkréti nosaka
strukturalas korekcijas apjomu, kadu Padome iesaka valdibam veikt, lai nodroSinatu
pilnigu atbilstibu SIP prasibam. Parasti ieteikumu normativajam dalam vajadzétu
sniegt valdibam skaidrus ex ante noradijumus, ka rikoties ar valsts finansém
nakamajos 12—18 méneSos. Tas arT izmantojamas ka vadlinijas parlamentiem un
sabiedribai un ka atsauce caurskatdmiem ex post atbilstibas SIP novértéjumiem.
Tapéc ir svarigi, ka fiskalie noradijumi tomeér tiek pilntba ieklauti, t.sk. valdibu

2018. gada budzeta planu projektos, lai nodrosinatu pietiekamu progresu virziba uz
stabilam valsts finansém. Otrkart, visam valstim ar strukturalas korekcijas prasibam,
kas 2018. gada atbilst 0.5% no IKP un parsniedz tos neatkarigi no So valstu valdibas
parada [Tmena, apsvérumi nosaka, ka "2018. gada budZeta planu projektu
novértéjuma un tam sekojosa 2018. gada budzeta izpildes rezultatu novértéjuma bas
pienacigi janem véra mérkis panakt fiskalo nostaju, kas veicina gan notieko3as
atveselo$anas nostiprinaSanu, gan attiecigas dalibvalsts finanSu stabilitates
nodro$inasanu". Tas varétu nozimét strukturalas korekcijas prasibu papildu
samazinasSanu tam, kas paredzéts paslaik spéka esoSajos SIP elastiguma
nosacijumos (ka pazinojusi Komisija 2015. gada janvari)*. Virzoties uz prieksu, ir
svarigi, ka tiek nodroSinata konsekventa uz noteikumiem pamatota SIP 1stenoSana.

29 Tas neattiecas uz valstim, kas jau sasniegusas VTM.

30 Sk. Eiropas Komisijas komunikaciju "Elastiguma vislabaka izmantosana saskana ar Stabilitates un
izaugsmes pakta esoSajiem noteikumiem".
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Tabula

2017. un 2018. gada strukturalas korekcijas prasibas SIP ietvaros

2016 2017 2018
Strukturalas Strukturalas
Vidéja termina Strukturalas korekcijas prasiba Strukturalas korekcijas prasiba
budzeta mérkis Strukturala bilance | bilances parmainas KVAI bilances parmainas KVAI

SIP preventiva dala
Belgija 0.0 2.2 0.6 0.6 -0.3 0.6
Vacija -0.5 0.8 -0.2 atbilstosi VTM -0.3 atbilstosi VTM
lgaunija -0.5 0.2 -0.6 atbilstosi VTM -0.4 atbilstosi VTM
Trija 0.5 -1.7 0.6 0.6 -0.3 0.6
Italija 0.0 -1.7 -0.2 0.6 -0.3 0.6
Kipra 0.0 0.9 -11 atbilstosi VTM -0.2 0.2
Latvija -1.0 -0.8 -0.7 atbilstosi VTM -0.9 -0.3
Lietuva -1.0 -0.2 -0.7 atbilstosi VTM -0.2 atbilstosi VTM
Luksemburga -0.5 2.0 -1.6 atbilstosi VTM -0.2 atbilstosi VTM
Malta 0.0 0.4 0.0 atbilstosi VTM 0.2 atbilstosi VTM
Niderlande -0.5 0.7 -0.4 atbilstosi VTM 0.2 atbilstosi VTM
Austrija -0.5 -1.0 0.0 0.3 0.1 0.3
Portugale 0.25 -2.0 -0.2 0.6 -0.1 0.6
Slovénija 0.25 -1.7 -0.1 0.6 -0.5 1.0
Slovakija -0.5 -1.5 0.1 0.5 0.5 0.5
Somija -0.5 -0.9 -05 -0.5 0.0 0.1
SIP korektiva dala
Spanija (PDP termins 0.0 -35 0.1 0.5 0.0 0.5
2018. gada)
Francija (PDP termins -0.4 -2.5 0.2 0.9 -0.5 0.6
2017. gada)

Avots: Eiropas Komisijas 2017. gada pavasara prognozes un konkrétam valstim adresétie ieteikumi.
Piezimes. Saja tabula sniegtas konkrétam valstim adresétajos ieteikumos (KVAI) ieteiktas strukturalas korekcijas prasibas. Dazam valstim, uz kuram attiecas preventiva dala, 8Ts
prasibas ir samazinatas péc elastigaku noteikumu pieskirSanas, lai nodrosinatu strukturalo reformu Tstenosanu, valdibas papildu ieguldijumus u.c. Citam valstim &is prasibas vél var
tikt pazeminatas, ja $ads elastigums tiks pieskirts ex post. Izteikums "Atbilstosi VTM" atspogulo faktu, ka saskana ar Eiropas Komisijas prognozi valsts atbilst to VTM attieciga gada
sakuma. Valstim, uz kuram attiecas parada norma, strukturalas korekcijas prasibas var bat augstakas. Ar PDP apzimé parmériga budzeta deficita novér§anas procedaru.

22. maija Eiropas Komisija publiskoja ari SIP istenoSanas ieteikumus. Komisija
ierosinaja atcelt parmériga budzeta deficita novérsanas procediru (PDP) Portugalei
[1dz tai noteiktajam terminam (2016. gada), un 16. junija Padome pienéma attiecigu
I[émumu. Turklat saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 126. panta

3. punktu sagatavotajos zinojumos Komisija izskatija parada kritérija parkapumu
2016. gada Belgija un Somija un noléema neuzsakt PDP attieciba uz §im valstim.
Somija valdibas parada atsauces vértibas parsniegSana (3.6% no IKP) saistita ar
situaciju mikstinoSiem faktoriem, t.sk. ar finansiala atbalsta sniegSanu citam euro
zonas valstim finansu stabilitates nodrosinasanai un ekonomiskas attistibas cikla
negativo ietekmi. Attiectba uz Belgiju Komisija secinaja, ka gan 2016., gan

2017. gada kopa tika uzskatts, ka 3T valsts bijusi paklauta SIP preventivas dalas
prasibu neizpildes riskam. Ta¢u analize liecinaja, ka parada kritérijs batu jauzskata
par paslaik izpilditu, nemot véra, ka prognozéto novirzi vél varétu korigét 2017. gada.
Lemums uzsakt PDP ltalijai tika atlikts. Komisija paredz parskatit Italijas atbilstibu
parada kritérijam, balstoties uz budzeta plana projektu 2018. gadam un Komisijas
2017. gada rudens ekonomisko prognozi. Kopuma SIP parada normas piemérosana,
kas balstas uz atbilstibu preventivas dalas prasibam vidéja termina un uz ex post
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apstiprinatiem datiem, riské parmérigi novilcinat galigos Iemumus uzsakt vai
neuzsakt PDP saistiba ar paradu. Vienlaikus strukturalas korekcijas neizpilde
salidzinajuma ar SIP prasibam varétu vél vairak palielinat parada atmaksajamibas
riskus. Turpmak parada kritérija atbilstibas novértéjums batu detalizétak japaskaidro,
to balstot uz skaidri kvantitativa izteiksmé nosakamiem faktoriem, lai nodroSinatu
efektivu SIP parada normas ievie$anu.3!

Jasecina, ka laika gaita SIP biezi bijusi labojumi un interpretacijas un tadéjadi
tas kluvis |oti sarezgits. Tapéc konsekventa ta noteikumu pieméro$ana visas
valstis un visu laiku ir daudz grataka. Vienlaikus jebkura fiskala ietvara kvalitati
nosaka ta pieméro$anas kvalitate. Saja zina pilniga, juridiski pamatota un
konsekventa Stabilitates un izaugsmes pakta noteikumu piemérosana ir Eiropas
Komisijas un Padomes kopiga atbildiba. Tas ir |oti svarigi, lai Pakts bltu uzticams.

31 Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 rakstu Government debt reduction strategies in

the euro area ("Valdibas parada samazinaSanas stratégijas euro zonas valstis").
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Fiskalais pakts: Komisijas parskats un turpmakie
pasakumi

Reagéjot uz valsts parada krizi, tika izstradats fiskalais pakts, lai veicinatu
budzeta disciplinu un palielinatu valstu atbildibu ES fiskalas parvaldibas
sistémas nostiprinasana. To bija paredzéts sasniegt, nostiprinot valsts tiesibu
aktos Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) noteiktos stabilas fiskalas politikas
principus un nodrosinot tadu institlciju pastavésanu, kuras atbalsta labi informétas
politiskas diskusijas par Siem jautajumiem.

Lai sasniegtu $os mérkus, fiskalais pakts® dalibvalstim uzliek pienakumu
uznemties juridiskas saistibas pildit sabalanséta budzeta normu un izveidot
institlicijas, lai kontrolétu Sis normas izpildi. Tiek uzskatits, ka sabalanséta
budZeta norma, kuru vélams nostiprinat konstitucionala Iimenr, tiek ievérota, ja valsts
strukturala bilance atbilst valstij noteiktajam vid&ja termina budzeta mérkim (VTM).33
Valstim, kuras vél nav sasniegusas savu VTM, janodrosina strauja konvergence ta
sasniegSanai. Ja rodas ievérojamas novirzes no normas, automatiski batu
jaieslédzas valsts lTmena korekcijas mehanismam. Attieciba uz to Komisija ir
ieteikusi vienotus principus, kas nosaka ar1 korektivo darbibu raksturu, apjomu un
terminu.®** Runajot par monitoringa institdcijam, valstis, kuram fiskalais pakts ir
saistoSs, ir apnémusdas izveidot valsts lTmena neatkarigas fiskalas instittcijas
(fiskalas padomes), kas veiktu noteikumu izpildes monitoringu. STm institticijam art
buatu japiedalas korekcijas mehanisma aktivizésana, ja butu vérojama valstu novirze
no normas.* Turklat saskana ar vienotajiem principiem valsts iestadém, reagéjot uz
fiskalo padomju veiktajiem novértéjumiem, bitu jaievéro princips "izpildi vai
paskaidro”, t.i., tam vai nu japilda padomju ieteikumi, vai art publiski japaskaidro,
kapéc notiek novirzes no normas. Fiskalais pakts papildina citus nesen ieviestos
grozijumus fiskalas parvaldibas sist€mas nostiprinasanai valsts [imenT (pieméram,
direktiva par prasibam dalibvalstu budzeta struktiram un divu tiesibu aktu pakete).3®

Eiropas Komisija publiskoja parskatu par fiskala pakta ievieSanu nacionalajos
tiesibu aktos $a gada februari, tris gadus péc ievieSanas termina (2014. gada
1. janvaris).®” Komisijas parskats ir batisks — ja konstaté, ka ligumslédzéja puse nav

32 Fiskalais pakts ir Liguma par stabilitati, koordinaciju un parvaldibu ekonomiskaja un monetaraja
savieniba (LSKP) sastavdala. LSKP stajas spéka 2013. gada 1. janvari; ta noteikumu ievieSanas
termins nacionalajos tiestbu aktos bija viens gads. Tas ir starpvaldibu ligums, ko parakstijusas
25 vallstis ("llgumslédzéjas puses"), no kuram 22 valstim (t.i., 19 euro zonas valstim, ka arf Bulgarijai,
Danijai un Rumanijai) fiskalais pakts ir oficiali saistoss.

33 Sk. arT ECB 2012. gada maija "Ménesa Biletena" publicéto rakstu A fiscal compact for a stronger
economic and monetary union ("Fiskalais pakts stiprakai ekonomiskajai un monetarajai savienibai") un
ECB 2012. gada marta "Ménesa Biletena" ielikumu Main elements of the fiscal compact ("Fiskala pakta
galvenie elementi").

34 Sk. Komisijas pazinojumu par vienotajiem principiem.

35 Divu tiestbu aktu paketé detalizétak noteikti neatkarigo fiskalo iestazu uzdevumi; tie ietver budzeta
planiem izmantoto makroekonomisko iesp&ju apléSu sagatavoSanu vai vismaz apstiprinasanu.

36 Sk. direktivu par valstu budzZeta struktiram un divu tiesibu aktu paketi.

37 Sk. Komisijas parskatu par fiskala pakta ieviesanu.
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pildijusi ievieSanas prasibas, lietu var nodot Eiropas Savienibas Tiesai. Turklat valstij
var uzlikt sodu l1dz pat 0.1% no IKP, ja ta neizpilda Tiesas spriedumu noteikta laika
perioda.

Saskana ar Komisijas parskatu visas valstis ir izpildijjuS§as minétas prasibas.
TaCu dazos gadijumos pozitivo noveértéjumu nosaka nakotné planota papildu
noteikumu vai eso8o noteikumu grozijumu pienem3ana. Parskats par katru valsti
apliko 1) noteikumu juridisko statusu, 2) sabalanséta budzeta normas formuléjumu,
3) korekcijas mehanismu un 4) neatkarigas fiskalas padomes izveidi. Attieciba uz
noteikumu juridisko statusu un sabalanséta budzeta normas formuléjumu Komisija
konstaté, ka "fiskala pakta prasibu rezultata visas ligumslédzéjas puses ir batiski
adaptéjusas savu nacionalo fiskalo reguléjumu”, neraugoties uz valstu at3kiribam.
Konstatéts, ka visas llgumslédzéjas puses ieviesuSas saistoSu sabalanséta budzeta
normu (lai gan tikai dazas — konstitucionala limenTt) un noteikuSas zemako budzeta
defictta robeZu (—0.5% no IKP). Tadu valstim ir at8kiriga pieeja, ka tas paredz
nodrosSinat strauju konvergenci savu attiecigo VTM sasniegSanai. Dazas valstis
arkartas apstaklu definicijas, kas pielauj iznémuma klauzulas piemérosanu, Skiet
plasakas neka Stabilitates un izaugsmes pakta noteiktas. Komisijas parskata ari
noradits uz atdkiribam attieciba uz korekcijas mehanisma automatisko aktivizéSanu,
ka ar1 nepiecieSamo korektivo pasakumu apjomu. Runajot par fiskalajam padomém,
Komisija apstiprindja, ka to pilnvaras veikt noteikumu izpildes monitoringu un
padomju institucionala izveide ir nostiprinata tiesibu aktos, tacu at3kiriga
detalizacijas lTmenT.

Komisijas kopuma pozitivais novértéjums kontrasté ar to, ka fiskalais pakts
daudzas valstis ir tikai daléji ieviests. Vairakam valstim Komisijas novértéjums
"atbilst" sniegts, balstoties uz nacionalo iestazu oficialajam saistibam vai nu 1stenot
fiskala pakta atlikusas dalas, vai arT nodroSinat, ka tas tiks pilniba izpilditas nakotné.
Tomeér saistibas nav atbilstoSas juridisko normu aizst3jéjas, jo tam nav attieciga
juridiska spéka. Oficialas saistibas attieciba uz sabalanséta budzeta normu ir
uznémusas Danijas, Francijas, Kipras, Lietuvas, Niderlandes un Rumanijas iestades
(sk. tabulu). Turklat liels skaits valstu, konkréti Belgija, Danija, Griekija, Spanija,
Francija, Italija, Luksemburga, Austrija, Portugale un Slovakija, vél nav oficiali
integréjuSas beznosacijuma principu "izpildi vai paskaidro" savos tiesiska reguléjuma
ietvaros. Ta vieta tas ir tikai apsolijusas respektét So principu vai art veikt grozijumus
savas tiesibu normas. Turklat, runajot par korekcijas mehanismu, Francijas
noteikumi, kas regulé & mehanisma batibu, un Latvijas iznémuma klauzulas
definicija pielauj nelielu elastibu. Visbeidzot, Komisija piekrita monitoringa iestazu
izveidei un struktdrai, lai gan dazas valstis — Belgija, Danija, Spanija, Francija,
Luksemburga un Niderlandé — netika konstatéts, ka So iestaZu neatkaribu pilniba
nodroSinatu nacionalie tiesibu akti.
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Tabula
Ar Komisijas parskatu par fiskala pakta izpildi saistito "nosacitjumu faktoru" apskats

sabalanséta budzeta korekcijas "izpildi vai paskaidro"
norma mehanisms fiskala padome princips
oficialas saistibas DK, FR, CY, LT, NL, RO FR, LV DK, ES, FR, LU, NL DK, ES, FR, IT, LU, AT,
PT, SK
paskaidrojumi BE, DK, IT, LT, LU LT, NL, PT
tiesibu aktu grozijumi BE BE, GR
veicamie pasakumi Sl

Avots: Eiropas Komisija.

Piezimes. "Nosacijumu faktori" (oficialas saistibas, valsts iestazu paskaidrojumi par konkrétu tiestbu aktu normu interpretaciju, apsoliti
tiestbu aktu grozijumi un veicamie pasakumi) attiecas uz tam fiskala pakta dalam, kas vél nav ieviestas nacionalajos tiesibu aktos, bet
kuras valstu iestades ir apsolijusas pilniba izpildit nakotné. Kop$ parskata publicésanas Sloveénija ir rikojusies, iecelot jaunizveidotas
monitoringa iestades loceklus.

Kopuma fiskala pakta Iéna un nepilniga ievieSana nav apmierinosa. Ta norada
uz neparprotamu risku, ka paredzéta stabilas fiskalas politikas normu nostiprinaSana
nacionala ITment var neistenoties. Vienlaikus ar ES fiskala reguléjuma ievieSanu,
kur$ pats par sevi var Skist nepilnigs, tas varétu veicinat uzticamibas mazinasanos

stabilas fiskalas politikas veidoSanai.

Runajot par turpmakajiem pasakumiem péc parskata, biis svarigi ciesi sekot
lidzi, vai iestades pilda savas saistibas. Komisijas parskata galvena uzmaniba
pievérsta jautdjumam, vai galvenie fiskala pakta elementi ir pietiekami nostiprinati
valstu tiestbu normas. Netiek aplikota to praktiska ievieSana vai efektivitate.
Turpmak batu vértigi pamatigi izvertét fiskala pakta efektivitati.?® Sadu efektivitati, ko
Tsteno labakas budzeta disciplinas veida, var nodro$inat tikai tad, ja valstis pilniba
pilda fiskalaja pakta ietvertas saistibas, kam tas piekritusas.

38 Tas bis svarigi arf jautajuma par to, vai integrét fiskala pakta galvenos elementus ES tiesibu aktos —

§ads variants paredzéts LSKP.
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Statistika

Saturs

1. Aréja vide

2. Finansu norises

3. Saimnieciska darbiba

4. Cenas un izmaksas

5. Nauda un kredttu atlikumi

6. Fiskalas norises

Stkaka informacija

ECB statistiskie dati pieejami un lejupieladéjami Statistisko datu noliktava:
"Tautsaimniecibas Biletena" nodalas "Statistika" dati pieejami Statistisko datu noliktava:
Visaptvero$s "Statistikas Biletens" pieejams Statistisko datu noliktava:

Metodologiskas definicijas pieejamas "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés":

Stkaka informacija par aprékiniem pieejama "Statistikas Biletena" "Tehniskajas piezimés":

Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica:

Tabulas lietotie apziméjumi

- datu nav/dati nav izmantojami
dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

(p) provizoriskie dati
S.i. sezonali izlidzinats
s.n. sezonali neizlidzinats
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1. Argja vide

1.1. Galveno tirdzniecibas partnervalstu IKP un PCI

IKP" PCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo periodu; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
G202 ASV | Apvienota | Japana Kina| Papild- OECD valstis ASV | Apvienota | Japana Kina Papild-
Karaliste postenis: _ i Karaliste postenis:
euro Kopa | Neietverot (SPCI) euro zona®
zona partiku un (SPCI)
energiju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 34 24 3.1 0.2 7.3 1.2 1.7 1.8 1.6 1.5 27 2.0 0.4
2015 34 2.6 22 1.1 6.9 2.0 0.6 1.7 0.1 0.0 0.8 14 0.0
2016 3.1 1.6 1.8 1.0 6.7 1.8 1.1 1.8 1.3 0.7 -0.1 20 0.2
2016 11 0.8 0.4 0.6 0.4 1.9 0.3 0.8 1.8 1.0 0.4 -0.4 21 -0.1
1] 0.8 0.9 0.5 0.2 1.8 0.4 1.0 1.8 1.1 0.7 -0.5 1.7 0.3
I\ 0.9 0.5 0.7 0.3 1.7 0.5 1.5 1.8 1.8 1.2 0.3 22 0.7
2017 | 0.3 0.2 0.5 1.3 0.6 24 1.8 25 21 0.3 1.4 1.8
2016 dec. - - - - - - 1.8 1.8 2.1 1.6 0.3 2.1 1.1
2017 janv. - - - - - - 2.3 1.9 25 1.8 0.4 25 1.8
febr. - - - - - - 25 1.9 2.7 23 0.3 0.8 2.0
marts - - - - - - 2.3 1.8 24 2.3 0.2 0.9 1.5
apr. - - - - - - 24 1.9 2.2 2.7 0.4 1.2 1.9
maijs® - - - - - - 14

Avoti: Eurostat (3., 6., 10. un 13. aile);

SNB (2.,4.,9., 11.un 12.

1) Sezonali izlidzinati ceturkSna dati; neizlidzinati gada dati.
2) Dati par Argentinu paslaik nav pieejami arkartas situacijas dé| valsts statistikas sisttma, ko Argentinas valdiba izsludinaja 2016. gada 7. janvari. Tapéc Argentina nav ieklauta

aile); OECD (1., 5., 7. un 8. aile).

G20 valstu kopéja raditaja. Politika attiectba uz Argentinas ieklausanu tiks nakotné parskatita atkariba no turpmakam norisém.
3) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
4) Euro zonas raditajs ir aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, k& arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.

1.2. Galveno tirdzniecibas partnervalstu iepirkumu vaditaju indekss un pasaules tirdznieciba

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi; s.i. dati)

Apvienotais iepirkumu vaditaju indekss

Globalais iepirkumu vaditaju

Prec¢u imports"

indekss?

Pasaule? ASV | Apvienota Japana Kina Papild- | Apstrades Pakal- Jauni| Pasaule| Attistitas Jaunas
Karaliste postenis: | ripnieciba pojumi| eksporta valstis tirgus
euro zona pasatijumi ekonomi-
kas valstis
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2014 54.1 57.3 57.9 50.9 51.1 52.7 53.2 54.0 51.5 25 3.8 1.7
2015 53.1 55.8 56.2 51.4 50.4 53.8 51.8 53.7 50.4 1.3 3.7 -0.2
2016 51.6 52.4 53.4 50.5 51.4 53.3 51.8 51.9 50.2 1.1 1.2 0.9
2016 11 50.7 51.5 52.6 49.0 50.5 53.1 49.9 51.0 48.8 0.2 0.3 0.1
1] 51.3 51.9 51.6 49.6 51.7 52.9 51.7 51.2 50.1 1.0 0.9 1.1
\% 53.2 54.6 55.6 52.0 53.1 53.8 53.3 53.1 50.6 1.7 -1.1 3.6
2017 | 53.2 54.3 54.6 52.5 52.3 55.6 53.4 53.2 51.8 25 1.3 34
2016 dec. 53.5 54.1 56.7 52.8 53.5 54.4 53.5 53.5 50.7 1.7 -1.1 3.6
2017 janv. 53.9 55.8 55.2 52.3 52.2 54.4 53.1 54.1 51.7 2.9 0.5 4.5
febr. 52.7 54.1 53.8 52.2 52.6 56.0 53.7 52.5 52.2 3.0 1.2 41
marts 53.1 53.0 54.8 52.9 52.1 56.4 53.5 53.0 51.5 25 1.3 34

apr. 52.9 53.2 56.2 52.6 51.2 56.8 52.7 52.9 51.5

maijs 53.0 53.6 54.4 53.4 51.5 56.8 52.5 53.2 51.2

Avoti: Markit (1.-9. aile); CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis un ECB aprékini (10.—12. aile).
1) Pasaules un attistito valstu datos nav ietverta euro zona. Gada un ceturkSna dati attiecas uz parmainam salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu (%); ménesa dati attiecas uz triju

ménesu parmainam salidzindjuma ar iepriekSéjiem trim ménesiem (%). Visi dati ir sezonali izlidzinati.
2) Neietverot euro zonu.
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2.1. Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

Euro zona" ASV Japana

Noguldijumi uz Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi ar Noguldijumi Noguldijumi ar Noguldijumi ar

nakti (EONIA) | terminu 1 ménesis | terminu 3 ménesi| terminu 6 ménesi ar terminu | terminu 3 ménesi| terminu 3 ménesi

(EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) 12 ménesu (LIBOR) (LIBOR)

(EURIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2014 0.09 0.13 0.21 0.31 0.48 0.23 0.13

2015 -0.11 -0.07 -0.02 0.05 0.17 0.32 0.09

2016 -0.32 -0.34 -0.26 -0.17 -0.03 0.74 -0.02

2016 nov. -0.35 -0.37 -0.31 -0.21 -0.07 0.91 -0.06

dec. -0.35 -0.37 -0.32 -0.22 -0.08 0.98 -0.04

2017 janv. -0.35 -0.37 -0.33 -0.24 -0.09 1.03 -0.02

febr. -0.35 -0.37 -0.33 -0.24 -0.11 1.04 -0.01

marts -0.35 -0.37 -0.33 -0.24 -0.11 1.13 0.00

apr. -0.36 -0.37 -0.33 -0.25 -0.12 1.16 0.02

maijs -0.36 -0.37 -0.33 -0.25 -0.13 1.19 -0.01
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".

2.2. Pelnas likmju tknes
(perioda beigas; likmes — % gada; procentu likmju starpibas — procentu punktos)

Tagadnes darijumu procentu likmes Procentu likmju starpibas Nakotnes darfjumu talitéjas procentu likmes
Euro zona"? Euro ASV | Apvienota Euro zona"?
zona"-? Karaliste
3 ménesu 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu| 10 gadu—| 10 gadu —| 10 gadu — 1 gada 2 gadu 5gadu| 10gadu
1 gada 1 gada 1 gada
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2014 -0.02 -0.09 -0.12 0.07 0.65 0.74 1.95 1.45 -0.15 -0.11 0.58 1.77
2015 -0.45 -0.40 -0.35 0.02 0.77 1.17 1.66 1.68 -0.35 -0.22 0.82 1.98
2016 -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 1.17 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2016 nov. -0.80 -0.80 -0.78 -0.42 0.27 1.07 1.60 1.30 -0.80 -0.69 0.39 1.29
dec. -0.93 -0.82 -0.80 -0.47 0.26 1.08 1.63 1.17 -0.78 -0.75 0.35 1.35
2017 janv. -0.70 -0.70 -0.69 -0.28 0.50 1.20 1.69 1.36 -0.72 -0.60 0.64 1.63
febr. -0.87 -0.88 -0.90 -0.54 0.25 1.13 1.56 1.05 -0.92 -0.86 0.34 1.46
marts -0.75 -0.74 -0.73 -0.36 0.38 1.12 1.36 1.01 -0.75 -0.64 0.47 1.52
apr. -0.78 -0.77 -0.73 -0.35 0.38 1.15 1.21 1.03 -0.75 -0.61 0.48 1.50
maijs -0.73 -0.74 -0.74 -0.39 0.36 1.10 1.05 0.88 -0.76 -0.67 0.43 1.54
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstoSi euro zonas sastava parmainam; sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimes".
2) ECB aprékinu pamata ir EuroMTS sniegtie dati un Fitch Ratings noteiktie kreditreitingi.
2.3. Akciju tirgus indeksi
(indeksu Iimeni izteikti punktos; perioda vidé&jie raditaji)
Dow Jones EURO STOXX indeksi ASV | Japana
Etalons Galveno tautsaimniecibas nozaru indeksi
Broad 50| Pamat- | Patérina | Patérina | Nafta un | Finanses Rdp-| Tehno-| Komu- Tele-| Vese-| Standard Nikkei
indekss izej- | pakalpo-| preces gaze nieciba| logijas nalie | komuni- libas| & Poor's 225
vielas jumi pakal-| kacijas| apripe 500
pojumi
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2014 318.7 31453 6443 216.6 510.6 335.5 180.0 452.9 310.8 279.2 306.7 668.1 19314 15460.4
2015 356.2 34441 717.4 261.9 628.2 299.9 189.8 500.6 373.2 278.0 377.7 821.3 2061.1 19203.8
2016 321.6 3003.7 620.7 250.9 600.1 278.9 148.7 496.0 375.8 248.6 326.9 7709 20947 16920.5
2016 nov. 3245 30264 6544 247.7 594.1 286.0 152.5 515.1 378.7 231.5 306.9 7783 2165.0 17689.5
dec. 3426 32073 698.1 253.7 619.1 313.6 165.7 541.6 396.0 2371 320.9 797.3 2246.6 19066.0
2017 janv. 3524 3298.8 720.9 258.4 637.7 321.1 170.1 557.7 412.7 240.1 337.5 817.4 22751 191941
febr. 353.2 3293.1 728.9 257.0 644.9 312.5 166.6 563.0 431.7 239.1 334.6 839.5 23299 19188.7
marts 365.7 34271 740.4 261.7 671.6 314.2 174.7 578.4 450.3 2521 349.6 870.0 2366.8 19340.2
apr. 373.9 34918 7537 2711 683.6 319.4 178.0 598.4 459.3 260.7 349.8 893.3 2359.3 18736.4
maijs 387.1 36019 765.9 281.9 707.5 318.8 186.4 616.2 4771 272.5 363.8 935.1 23953 19726.8
Avots: ECB.
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2.4. Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem dartjumiem)"-?
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldtjumi Automa- | Norékinu Patérina kredits Aizdevumi Krediti majokla iegadei
tiski kartes individuala
Uz| Arbridi-| Ar noteikto atjau- | procentu Procentu APRC?¥ darba| Procentu likmes darbibas | APRC®| Aiznem-
nakti najuma| terminu nojamie| aizde-| llkmes darbibas veicgjiem | sakotnéja perioda dalijuma Sanas
terminu aizde- vumi | sakotnéja perio- un izmaksu
par iznem- vumi un da dalijuma ligumsa- saliktais
Sanu Idz aki iedriba raditajs
3 méne. | Lidz] Tigaku| " i Mainiga | _llgak edoa | Nfainiga | 1-5]5-10] llgak :

Siem | 2 9a- pPar| ebeta procentu par juridiskas procentu | gadi| gadu par

diem| 2 ga- atlikumi likme, | 1 gadu personas likme, 10

diem lidz statusa l1dz ga-

1 gadam 1 gadam diem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12| 13| 14 15 16
2016 maijs  0.10 0.56 0.53 0.87 6.56 16.75 521 6.09 6.46 2.56 1.84 2.02 2.05 2.1 2.36 2.02
jan. 0.09 054 056 0.85 6.54 16.80 496 5.87 6.18 2.44 1.81 2.00 1.96 2.01 2.32 1.96
jal. 0.09 052 0.50 0.91 6.45 16.80 514 5.96 6.29 2.39 1.81 1.96 1.96 1.95 2.32 1.92
aug. 0.08 051 0.52 0.83 6.48 16.78 543 6.01 6.37 2.40 1.86 1.95 1.86 1.88 2.31 1.90
sept.  0.08 0.50 0.50 0.79 6.50 16.78 516 5.75 6.14 2.35 1.80 1.98 1.85 1.85 2.28 1.86
okt. 0.08 049 0.44 0.75 6.43 16.78 516  5.69 6.11 2.43 1.78 1.90 1.80 1.81 2.25 1.81
nov. 0.08 0.49 043 0.78 6.40 16.71 491 574 6.12 243 1.76 191 1.76 1.79 2.24 1.79
dec. 0.08 049 043 0.76 6.34 16.68 478 548 5.87 2.31 1.77 190 1.80 1.75 2.24 1.78
2017 janv. 0.07 0.48 042 0.75 6.35 16.62 505 587 6.24 2.27 1.76 1.87 180 1.76 2.28 1.81
febr. 0.07 048 0.40 0.76 6.39 16.68 509 5.72 6.17 2.39 1.77 189 1.84 1.81 2.29 1.85
marts  0.06 048 0.40 0.73 6.35 16.68 499 562 6.08 2.39 1.74 188 1.85 1.82 2.25 1.85
apr.?  0.06 0.47 0.40 0.72 6.31 16.67 481 558 5.97 2.36 172 190 191 1.85 2.26 1.87

Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

2) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
3) Gada izmaksu efektiva procentu likme (APRC).

2.5. Nefinan$u sabiedribam izsniegto aizdevumu un to noguldijumu MFI procentu likmes (jaunajiem
dartfjumiem)"-2
(gada; %; perioda vidéja procentu likme, ja nav noradits citadi)

Noguldijumi Automa- Citi aizdevumi apjoma un procentu likmes darbibas sakotnéja perioda dalijuma Aiznem-
tiski atjau- Sanas
Uz| Arnoteikto nojamie Lidz 0.25 milj. euro 0.25-1 milj. euro Vairak par 1 milj. euro izmaksu
naki terminu aizde- saliktais
Ddz[ Tigaku| o0 o0 [~ Mainiga| 3mé-| ligak| Maimiga| 3mé-| ligak| Maiiga| 3me-| ligak raditajs

2 ga- par kontu procentu nesi— par| procentu nesi— par| procentu nesi— par

diem| 2ga- debeta likme, Iidz| 1 gads|1gadu| likme, ldz| 1gads| 1gadu| likme,Iidz| 1 gads| 1gadu

diem : . 3 méne- 3 méne- 3 méne-
atlikumi - o ..
Siem Siem Siem

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2016 maijs 0.11 0.13 0.63 2.77 2.91 3.10 2.62 1.91 1.94 1.92 1.27 1.68 1.74 1.92
jan. 0.11 0.15 0.64 2.75 2.66 3.01 2.52 1.85 1.91 1.85 1.34 1.60 1.64 1.90
jal. 0.10 0.16 0.42 2.71 2.73 3.07 247 1.86 1.91 1.81 1.28 1.56 1.69 1.87
aug. 0.09 0.16 047 2.74 2.69 3.02 246 1.87 1.95 1.80 1.22 1.48 1.54 1.83
sept. 0.09 0.12 047 2.73 2.65 296 242 1.83 1.86 1.73 1.28 1.61 1.63 1.86
okt. 0.08 0.15 0.49 2.68 2.63 3.04 237 1.81 1.84 1.72 1.28 1.40 1.63 1.83
nov. 0.07 0.12 0.42 2.65 2.60 2.91 2.38 1.82 1.82 1.68 1.29 1.43 1.52 1.82
dec. 0.07 0.12 0.59 2.64 2.58 2.84 230 1.84 1.84 1.68 1.33 1.46 1.62 1.81
2017 janv. 0.06 0.12 0.51 2.64 2.68 2.80 230 1.81 1.86 1.73 1.22 1.38 1.62 1.79
febr. 0.06 0.10 0.53 2.64 2.58 278 235 1.77 1.76 1.71 1.18 1.32 1.53 1.76
marts 0.06 0.08 0.58 2.57 2.52 279 235 1.76 1.79 1.72 1.31 1.63 1.58 1.82
apr.® 0.06 0.10 0.42 2.55 2.55 270 2.36 1.80 1.80 1.71 1.34 1.51 1.63 1.82

Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Saskana ar EKS 2010 nefinansu grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembr tika parklasificétas no nefinansu sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru.
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2.6. Euro zonas rezidentu emitétie parada vértspapiri emitentu sektoru un sakotnéjo terminu dalfjuma

Apgroziba esoSais apjoms Emisiju bruto apjoms"
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI| Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba
(ietverot (ietverot
Euro- Finansu NefinanSu | Centrala Paréja Euro- Finansu Ne-| Centrala| Pargja
sistému) sabiedribas| sabiedribas| valdiba| valdiba sistému) sabiedribas | finanSu| valdiba| valdiba
(neietverot MFI) (neietverot MFI)| sabied-
ribas
FIS FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
Tstermina
2014 1321 543 131 59 538 50 410 219 34 38 93 25
2015 1274 517 152 62 478 65 337 153 36 33 82 34
2016 1247 519 139 61 466 62 335 147 45 32 79 33
2016 okt. 1296 529 145 71 484 67 341 155 45 35 69 37
nov. 1310 536 152 70 487 65 349 139 63 33 88 26
dec. 1247 519 139 61 466 62 305 128 69 33 50 25
2017 janv. 1278 536 136 74 469 63 392 187 39 39 88 41
febr. 1310 549 148 80 466 66 325 157 37 31 72 29
marts 1331 546 147 84 480 74 360 157 37 43 90 33
ligtermina
2014 15135 4054 3163 990 6 285 642 220 65 44 16 85 10
2015 15 239 3784 3281 1055 6482 637 215 68 45 13 81 9
2016 15 256 3647 3191 1134 6 643 641 208 59 46 17 78 8
2016 okt. 15213 3674 3165 1105 6628 641 239 56 61 22 92 8
nov. 15275 3668 3172 1130 6 664 641 216 43 64 26 76 7
dec. 15256 3647 3191 1134 6 643 641 163 45 77 13 25 2
2017 janv. 15313 3651 3200 1136 6 687 638 312 101 80 15 107 9
febr. 15337 3673 3200 1139 6685 640 236 77 47 12 89 12
marts 15 364 3654 3186 1147 6735 643 251 63 61 21 97 9
Avots: ECB.
1) Lai dati batu salidzinami, gada dati ir gada ménesu vidé&jais raditajs.
2.7. Parada vertspapiru un kotéto akciju pieauguma temps un apgroziba esoSais apjoms
(mljrd. euro; parmainas; %)
Parada vértspapiri Kotétas akcijas
Kopa MFI Sabiedribas, kas nav MFI Valdiba Kopa MFI Finansu Nefinan$u
(ietverot S— — — sabiedribas | sabiedribas
Eurosistému) Finan3u sabiedribas Nefinansu Centrala Pargja (neietverot
(neietverot MF1)| sabiedribas valdiba valdiba MFI)
FIS
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Apgroziba esoSais apjoms
2014 16 456.0 4 597.8 3293.5 1048.8 6 823.2 692.7 5958.0 591.1 782.2 4 584.6
2015 16 512.8 43011 3432.9 1116.6 6 960.1 7021 6 744.7 586.1 907.6 5251.0
2016 16 502.8 4166.1 3330.1 11951 7 108.6 703.0 70291 538.7 1020.0 5470.4
2016 okt. 16 508.9 4 203.6 3309.9 1176.2 7111.9 707.3 66657 479.2 909.6 5277.0
nov. 16 584.4 4203.5 33241 1200.1 7150.4 706.1 6651.0 4823 954.6 52141
dec. 16 502.8 4 166.1 3330.1 11951 7 108.6 703.0 70291 538.7 1020.0 5470.4
2017 janv. 16 590.4 4187.0 3336.8 12101 7 155.9 7005 7015.2 542.3 1018.4 5454.5
febr. 16 646.8 42221 3348.1 12195 7 150.9 706.3  7199.0 539.0 1026.6 5633.4
marts 16 695.6 4200.1 3333.2 1230.2 7215.0 716.9 7 506.9 609.8 1056.6 5840.4
Pieauguma temps
2014 -0.7 -8.1 0.4 4.9 3.1 1.1 1.6 7.2 2.0 0.7
2015 0.2 =71 5.6 47 1.8 0.6 1.1 45 1.5 0.6
2016 0.1 -2.9 -2.3 71 21 -0.1 0.5 1.2 1.0 0.4
2016 okt. -0.2 -4.0 -1.4 6.4 1.5 1.6 0.9 2.8 1.4 0.7
nov. -0.1 -4.2 -0.9 7.2 1.6 -0.5 0.8 2.8 1.0 0.5
dec. 0.1 -2.9 -2.3 71 2.1 -0.1 0.5 1.2 1.0 0.4
2017 janv. 0.8 -2.0 -1.0 9.0 2.1 -0.3 0.6 1.5 1.1 0.4
febr. 1.3 -1.6 1.4 9.9 1.6 0.8 0.7 4.1 1.1 0.3
marts 1.4 -1.3 21 9.4 1.6 0.8 0.9 5.8 0.7 0.5
Avots: ECB.
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2.8. Euro efektivie kursi"
(perioda vidéjie; indekss: 1999. gada 1. ceturksnis = 100)

EEK19 EEK38
Nominalais | Realais kurss, Realais kurss, Reala IKP| Realais kurss, Realais kurss, Nominalais| Realais kurss,
kurss kas iegdits, kas iegats, deflators kas iegats, kas iegdts, kurss kas iegdits,
defléjot ar PCI| deflgjot ar RCI defléjot ar | deflgjot ar VDIT defléjot ar PCI
VDIAR?
1 2 3 4 5 6 7 8
2014 101.8 97.9 97.0 91.9 98.3 100.0 114.7 96.1
2015 92.4 88.4 89.3 83.6 82.7 89.6 106.5 87.8
2016 94.8 90.1 91.4 85.7 81.8 90.6 110.4 90.0
2016 11 94.9 90.3 91.7 85.9 81.9 90.8 110.8 90.4
i 95.2 90.5 91.8 86.0 81.5 90.6 110.6 90.1
\Y 94.9 90.2 91.1 85.6 81.6 90.3 110.0 89.6
2017 1 94.2 89.7 90.3 109.2 88.7
2016 dec. 94.2 89.6 90.4 - - - 109.2 88.9
2017 janv. 94.4 89.8 90.4 - - - 109.7 89.1
febr. 93.9 89.5 90.0 - - - 108.8 88.5
marts 94.4 89.8 90.4 - - - 109.2 88.6
apr. 941 89.6 90.1 - - - 108.8 88.3
maijs 96.0 91.2 91.9 - - - 111.1 89.9
Parmainas salidzingjuma ar iepriekséjo ménesi (%)
2017 maijs 2.0 1.8 2.0 - - - 21 1.9
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2017 maijs 1.0 0.8 0.1 - - - 0.0 -0.9
Avots: ECB.
1) Tirdzniecibas partnervalstu grupu definiciju un citu informéaciju sk. "Statistikas Biletena" "Visparéjas piezimés".
2) Ar VDIAR deflétas datu laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
2.9. Divpusegjie valltu kursi
(perioda vidéjie; nacionalas valltas vienibas par 1 euro)
Kinas | Horvatijas Cehijas| Danijas| Ungarijas| Japanas Polijas | Lielbritanijas | Rumanijas | Zviedrijas Sveices ASV
renminbi kuna krona krona forints jena Zlots sterlinu leva krona franks dolars
marcina
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2014 8.186 7.634 27.536 7.455 308.706  140.306 4.184 0.806 4.4437 9.099 1.215 1.329
2015 6.973 7.614 27.279 7.459 309.996 134.314 4.184 0.726 4.4454 9.353 1.068 1.110
2016 7.352 7.533 27.034 7.445 311.438  120.197 4.363 0.819 4.4904 9.469 1.090 1.107
2016 11 7.379 7.504 27.040 7.439 313.371  121.949 4.372 0.787 4.4986 9.278 1.096 1.129
1]l 7.443 7.493 27.029 7.442 311.016  114.292 4.338 0.850 4.4646 9.511 1.089 1.117
\% 7.369 7.523 27.029 7.439 309.342  117.918 4.378 0.869 4.5069 9.757 1.080 1.079
2017 1 7.335 7.467 27.021 7.435 309.095 121.014 4.321 0.860 4.5217 9.506 1.069 1.065
2016 dec. 7.298 7.540 27.031 7.436 312.235  122.395 4.436 0.844 4.5164 9.709 1.075 1.054
2017 janv. 7.319 7.530 27.021 7.435 308.987 122.136 4.367 0.861 4.5018 9.511 1.071 1.061
febr. 7.314 7.448 27.021 7.435 308.502 120.168 4.308 0.853 4.5136 9.476 1.066 1.064
marts 7.369 7.423 27.021 7.436 309.714  120.676 4.287 0.866 4.5476 9.528 1.071 1.068
apr. 7.389 7.450 26.823 7.438 311.566  118.294 4.237 0.848 4.5291 9.594 1.073 1.072
maijs 7.613 7.432 26.572 7.440 309.768  124.093 4.200 0.856 4.5539 9.710 1.090 1.106
Parmainas salidzinajuma ar iepriek$éjo ménesi (%)
2017 maijs 3.0 -0.2 -0.9 0.0 -0.6 4.9 -0.9 0.9 0.5 1.2 1.7 3.1
Parmainas salidzinajuma ar iepriekséjo gadu (%)
2017 maijs 3.1 -0.9 -1.7 0.0 -1.5 0.7 -4.6 10.0 1.2 4.5 -1.4 -2.2
Avots: ECB.
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2.10. Euro zonas maksajumu bilance. Finandu konts
(mljrd. euro, ja nav noradits citadi; atlikumi perioda beigas; darijumi perioda)

Kopa" TieSas investicijas | Portfelieguldijumi Tirie Citi ieguldtjumi Rezerves| Papildpostenis:
atvasinatie aktivi bruto argjais
Aktivi Pasivi Saldo Aktivi Pasivi Aktivi Pasivi finandu Aktivi Pasivi parads
instrumenti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Atlikumi (starptautisko investiciju bilance)
2016 | 22214.0 23223.8 -1009.7 97174 80383 71121 99463 -29.2 47384 52392 675.3 13 420.1
Il 227917 23620.8 -829.1 98726 8256.7 74295 99459 -62.1 48299 54182 721.8 13 576.8
1 23 035.1 237928 -757.6 98429 81164 7691.7 10130.7 -62.5 4836.0 55457 727.0 13 576.9
[\ 23 577.7 24207.2 -629.5 102375 83975 78851 102856 -55.1 48026 55241 707.7 13 558.8
Atlikumi (% no IKP)
2016 IV 219.4 225.3 -5.9 95.3 78.1 73.4 95.7 -0.5 44.7 51.4 6.6 126.2
Darijumi
2016 11 236.6 150.0 86.6 16.8 50.2 122.4 -72.0 -45.8 141.1 171.8 2.2 -
n 196.2 75.9 120.3 39.3 -75.8 127.2 5.7 23.8 -1.8 146.0 7.7 -
[\ 123.7 27.5 96.3 145.9 112.5 13.4 -60.9 15.4 -55.4 -24.2 4.6 -
2017 | 570.8 528.5 42.3 225.3 203.6 150.4 33.4 7.6 189.9 291.4 -2.5 -
2016 okt. 261.6 253.7 8.0 87.0 52.8 5.1 -46.4 6.2 167.2 247.2 -4.0 -
nov. 254 24.6 0.8 28.8 51.1 -14.5 15.4 2.9 5.8 -42.0 25 -
dec. -163.3 -250.7 87.4 30.1 8.6 22.7 -29.9 6.3 -228.5 -229.4 6.1 -
2017 janv. 375.8 374.4 1.4 107.4 98.1 43.7 31.1 23 2275 245.2 -5.1 -
febr. 191.8 193.8 -2.0 95.1 94.9 54.3 -19.2 4.9 35.4 118.2 2.0 -
marts 3.1 -39.7 42.9 22.8 10.6 52.4 216 0.4 -73.0 -72.0 0.6 -
12 ménesu kumulétie darjumi
2017 marts 11274 781.8 345.5 427.3 290.5 413.3 -93.7 1.0 273.8 585.0 12.0 -
12 ménesu kumulétie darijjumi (% no IKP)
2017 marts 10.4 7.2 3.2 3.9 27 3.8 -0.9 0.0 25 54 0.1 -
Avots: ECB.

1) Kopeéjos aktivos ieklauti tirie atvasinatie finansu instrumenti.
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3.1. IKP un izdevumu posteni
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

IKP
Kopa lek§zemes pieprasijums Aréja bilance"
Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja pamatkapitala veido$ana Krajumu Kopa| Eksports”| Imports?
patérins| patérins parmainas?
Kopa Kopa| Intelektuala
bivnieciba iekartu Tpasuma
razo$ana produkti
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2014 101435 9783.8 56332 21257 1991.5 1000.4 600.0 383.1 33.5 359.7 45343 41746
2015 10473.8 10002.8 57482 2163.7 2070.0 1019.2 633.3 408.4 20.9 4710 48279 43569
2016 107454 102723 5887.3 22181 2163.5 1055.4 660.9 439.7 34 4731 4902.6 44295
2016 11 26726 25516 14651 553.0 534.7 260.3 163.6 109.2 -1.2 121.0 12135 1092.5
I 2689.3 2568.0 1473.2 555.5 536.3 264.6 165.4 104.1 3.1 121.2 1223.9 1102.6
v 27152 26141 14883 558.4 559.2 267.4 166.9 122.2 8.2 101.1 1258.8 1157.6
2017 | 27296 26393 15018 562.6 567.3 . 7.6 90.3 1288.7 11984
% no IKP
2016 100.0 95.6 54.8 20.6 20.1 9.8 6.2 4.1 0.0 4.4 - -
Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)
parmainas salidzingjuma ar iepriekséjo ceturksni (%)
2016 11 0.3 0.4 0.4 0.3 1.2 -0.6 1.0 5.9 - - 1.2 1.6
1]l 0.4 0.4 0.4 0.1 0.0 1.5 0.4 -5.0 - - 0.4 0.3
I\ 0.5 1.4 0.4 0.3 3.4 0.1 -0.4 17.5 - - 1.7 3.8
2017 | 0.6 0.6 0.3 0.4 1.3 - - 1.2 1.3
parmainas salidzingjuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2014 1.2 1.3 0.8 0.7 1.6 -0.9 4.6 3.4 - - 4.4 4.9
2015 2.0 1.9 1.8 1.3 3.2 1.4 4.7 5.6 - - 6.2 6.3
2016 1.8 22 21 1.8 3.7 24 3.8 7.0 - - 3.0 4.1
2016 11 1.6 2.3 2.0 2.0 3.7 1.9 5.2 6.2 - - 2.7 4.2
1] 1.8 1.9 1.9 1.7 25 2.6 3.9 -0.2 - - 2.8 3.2
\% 1.8 2.6 2.0 1.4 5.1 1.9 1.1 19.9 - - 3.8 5.7
2017 | 1.9 2.8 1.6 1.0 6.0 - - 4.6 71
devums IKP ceturksna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 11 0.3 0.4 0.2 0.1 0.2 -0.1 0.1 0.2 -0.1 -0.1 - -
1 0.4 0.4 0.2 0.0 0.0 0.1 0.0 -0.2 0.1 0.1 - -
\Y 0.5 1.4 0.2 0.1 0.7 0.0 0.0 0.7 0.4 -0.8 - -
2017 | 0.6 0.6 0.2 0.1 0.3 0.1 0.0 - -
devums IKP gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 1.2 1.3 0.4 0.1 0.3 -0.1 0.3 0.1 0.4 0.0 - -
2015 2.0 1.8 1.0 0.3 0.6 0.1 0.3 0.2 -0.1 0.2 - -
2016 1.8 2.1 1.1 0.4 0.7 0.2 0.2 0.3 -0.1 -0.3 - -
2016 11 1.6 2.2 1.1 0.4 0.7 0.2 0.3 0.2 -0.1 -0.5 - -
1] 1.8 1.8 1.1 0.3 0.5 0.3 0.2 0.0 -0.1 0.0 - -
v 1.8 25 1.1 0.3 1.0 0.2 0.1 0.8 0.1 -0.7 - -
2017 | 1. 2.7 0.9 0.2 1.2 0.4 -0.8 - -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Eksports un imports aptver preces un pakalpojumus un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zonas teritorija.
2) letverot vértslietu iegadi un neietverot to pardosanu.
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3.2. Pievienota vertiba saimnieciskas darbibas veidu daljjuma
(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopéja pievienota vértiba (bazes cenas) Produktu
nodokli
Kopa| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba, |Informéacijas| Finanses| Nekus- Profe- Valsts| Maksla, minus
nieciba,| rdpnieciba,| nieciba transports,| un komuni- un| tamais sionalie,| parvalde,| izklaide| produktu
meZsaim-| energétika izmitinaSana kacijas| apdrosi-| ipaSums komerc-| izglitiba, un citi| sybsidijas
nieciba un un un édinaSanas| pakalpojumi| nasana darbibas| veseliba pakal-
zvejnieciba| komunalie pakalpojumi un atbalsta un pojumi
pakalpojumi dienestu| sociala
pakalpojumi| apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Faktiskajas cenas (mljrd. euro)
2014 9109.0 150.3 1780.3  460.9 17137 417.9 460.9 10455 980.7 17775 321.3 10345
2015 9402.4 151.4 1890.8  468.0 1765.6 430.6 4604 1067.0 10251 1816.2 327.3 10715
2016 9637.4 149.2 1928.2  486.6 1817.1 4452 4494 1093.6 10685 18635 336.1 1108.0
2016 11 2396.8 36.7 477.6 121.1 451.7 110.8 1125 2724 266.3 464.0 83.7 275.7
1} 24118 37.2 481.3 121.9 454.3 1.7 112.2 274.0 267.8 467.2 84.1 2775
[\ 24342 38.6 487.1 122.9 459.9 112.5 113  276.6 270.3 470.4 84.6 281.0
2017 | 2446.3 38.8 488.4 124.3 463.1 112.5 11.8 2779 273.4 471.4 84.9 283.3
% no pievienotas vértibas
2016 100.0 1.5 20.0 5.0 18.9 4.6 4.7 11.3 11.1 19.3 3.5 -

Kédes indeksu veida agregétie apjomi (iepriek$éja gada cenas)

parmainas salidzingjuma ar iepriek$égjo ceturksni (%)

2016 11 0.3 -0.6 0.1 0.2 0.4 1.0 -0.6 0.2 1.3 0.3 0.0 0.4
1] 0.4 -0.6 0.7 0.3 0.4 1.4 -0.1 0.2 0.3 0.4 0.5 0.5
\Y 0.5 0.1 0.7 0.2 0.7 0.3 -0.3 0.4 0.6 0.4 0.2 0.9
2017 | 0.6 2.1 0.2 1.1 0.6 0.7 0.9 0.5 1.2 0.2 0.3 0.8
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2014 1.2 1.5 25 -1.2 1.3 3.8 -1.3 0.6 2.7 0.5 0.1 1.2
2015 1.9 0.5 4.1 0.1 1.8 3.0 0.1 0.7 2.8 0.9 0.1 3.2
2016 1.6 -1.6 1.6 1.7 23 3.0 -0.2 0.9 3.1 1.2 1.1 27
2016 11 1.5 -1.3 1.3 1.6 22 2.6 -0.7 0.9 3.6 1.0 1.1 25
11l 1.7 -1.9 1.3 22 22 34 -0.2 1.0 3.1 1.3 1.2 2.8
I\ 1.8 -2.5 2.0 1.5 25 3.5 -0.4 1.0 2.9 1.5 1.3 21
2017 | 1.8 1.0 1. 1.8 2.2 3.5 -0.1 1.3 34 1.2 1.1 2.6
devums pievienotas vértibas ceturksna procentualajas parmainas (procentu punktos)
2016 11 0.3 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
1] 0.4 0.0 0.1 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 -
\% 0.5 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 -
2017 | 0.6 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 -
devums pievienotas vértibas gada procentualajas parmainas (procentu punktos)
2014 1.2 0.0 0.5 -0.1 0.2 0.2 -0.1 0.1 0.3 0.1 0.0 -
2015 1.9 0.0 0.8 0.0 0.3 0.1 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2016 1.6 0.0 0.3 0.1 0.4 0.1 0.0 0.1 0.3 0.2 0.0 -
2016 11 1.5 0.0 0.3 0.1 0.4 0.1 0.0 0.1 0.4 0.2 0.0 -
1 1.7 0.0 0.3 0.1 0.4 0.2 0.0 0.1 0.3 0.3 0.0 -
\Y 1.8 0.0 0.4 0.1 0.5 0.2 0.0 0.1 0.3 0.3 0.0 -
2017 | 1.8 0.0 0.3 0.1 0.4 0.2 0.0 0.2 0.4 0.2 0.0 -

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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3.3. Nodarbinatiba"

(sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Nodarbinatibas Saimnieciskas darbibas veidu dalfjuma
statusu dalTjuma
Darba| Pasno-| Lauksaim-| Apstrades Bav-| Tirdznieciba,| Informa-|Finanses|Nekusta-| Profesionalie, Valsts| Maksla,
némeji| darbi- nieciba,| rdpnieciba,| nieciba| transports,| cijasun un mais komerc-| parvalde,| izklaide
natie| mezsaim-| energétika izmitina-| komuni-| apdrosi-| TpaSums darbibas| izglitiba, un citi
nieciba un un Sanaun| kacijas| nasana un atbalsta| veseliba| pakalpo-
zvejnieciba| komunalie édinasanas pakal- dienestu| un sociala jumi
pakalpojumi pakalpojumi pojumi pakalpojumi aprupe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Nodarbinatas personas
Ipatsvars nodarbinato kopskaita (%)
2014 100.0 85.0 15.0 3.4 15.1 6.1 24.8 2.7 2.7 1.0 131 242 71
2015 100.0 85.2 14.8 3.3 14.9 6.0 24.8 2.7 2.6 1.0 13.3 241 71
2016 100.0 85.4 14.6 3.2 14.8 6.0 24.9 2.8 2.6 1.0 13.5 241 7.0
parmainas salidzinajuma ar iepriekséja gada atbilstoSo periodu (%)
2014 0.6 0.6 0.1 0.0 -0.4 -1.7 0.7 0.6 -0.8 0.8 2.1 1.0 0.5
2015 1.0 1.2 0.0 -1.0 0.2 0.1 1.2 1.2 -0.4 1.8 3.1 1.0 0.9
2016 1.3 1.5 -0.2 -0.5 0.5 0.0 1.7 22 -0.1 1.6 2.8 1.2 0.8
2016 | 1.4 1.7 -0.6 -1.4 0.7 0.0 1.7 2.2 -0.2 1.6 3.3 1.2 1.5
1l 1.4 1.7 -0.2 -0.8 0.6 -0.3 2.0 2.0 0.1 1.2 2.9 1.3 1.1
1 1.2 1.5 0.0 -0.1 0.5 0.0 1.7 2.0 0.0 1.9 2.7 1.2 0.5
\% 1.2 1.3 0.3 0.2 0.4 0.5 1.6 24 -0.2 1.7 2.5 1.0 0.2
Nostradatas stundas
Ipatsvars nostradato stundu kopskaita (%)
2014 100.0 80.3 19.7 4.4 15.6 6.8 25.7 2.9 2.7 1.0 12.8 22.0 6.3
2015 100.0 80.5 19.5 4.3 15.5 6.8 25.6 2.9 27 1.0 13.0 21.9 6.3
2016 100.0 80.7 19.3 4.3 15.4 6.7 25.8 2.9 2.6 1.0 13.2 21.9 6.3
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2014 0.5 0.8 -0.5 -0.5 0.0 -1.4 0.4 0.6 -0.9 0.6 2.2 11 0.2
2015 1.2 1.4 0.0 0.0 0.6 0.7 0.9 23 -0.3 22 3.2 11 0.9
2016 1.1 1.4 0.1 -0.2 0.6 -0.1 1.6 2.0 0.1 1.4 2.8 0.8 0.6
2016 | 1.5 1.8 -0.1 0.0 1.0 0.3 1.7 2.5 0.0 1.5 3.8 0.9 1.2
I 1.5 1.6 0.9 0.1 0.9 0.0 2.1 2.3 0.8 1.9 34 0.9 0.9
1] 1.0 1.2 -0.1 -0.3 0.4 -0.2 1.7 1.6 0.0 1.4 2.2 0.6 -0.1
[\ 0.9 1.1 0.0 -0.3 0.5 -0.5 1.2 1.8 -0.3 1.1 2.0 0.9 -0.1
Nostradato stundu skaits uz vienu nodarbinato
parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu (%)
2014 0.0 0.1 -0.6 -0.6 0.4 0.3 -0.3 0.0 -0.1 -0.2 0.1 0.1 -0.3
2015 0.1 0.2 0.0 1.0 0.4 0.7 -0.2 1.1 0.1 0.4 0.1 0.1 0.0
2016 -0.1 -0.1 0.3 0.3 0.1 -0.2 -0.1 -0.2 0.2 -0.1 0.0 -0.3 -0.2
2016 | 0.1 0.1 0.6 1.5 0.3 0.3 0.0 0.3 0.2 0.0 0.4 -0.3 -0.3
I 0.1 -0.1 1.1 0.9 0.3 0.3 0.1 0.2 0.7 0.7 0.5 -0.4 -0.2
1]l -0.3 -0.2 -0.1 -0.2 -0.1 -0.3 0.0 -0.4 0.0 -0.5 -0.5 -0.5 -0.7
v -0.3 -0.2 -0.2 -0.5 0.2 -0.9 -0.4 -0.5 -0.1 -0.6 -0.4 -0.1 -0.3
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Nodarbinatibas dati balstiti uz EKS 2010.
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3.4. Darbaspéks, bezdarbs un brivas darbvietas
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Darba-| Nepietie- Bezdarbs Brivo
spéks kama darbvie-
(milj.)"| nodarbi- Kopa ligtermina Péc vecuma Péc dzimuma tu Tpat-
5t bezdarbs 2)
“at'::rf)”; M. da%r)br;o (%no| _ Pieaugusie Jauniesi Viriesi Sievietes svars
speka; spaka Sggrkl;a;-) Mil.]  %no| Mij|  %no| Mij]  %no| M| %no| %no
%) darba- darba- darba- darba-| darbvie-
spéka spéka spéka spéka| tukop-
skaita
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
% no 100.0 81.8 18.2 52.2 47.8
2016. gada
kopapjoma
2014 160.334 4.6 18.637 1.6 6.1 15.217 10.4  3.420 23.7 9.932 1.5 8.705 11.8 1.4
2015 160.600 4.6 17.443 10.9 56 14.293 9.8 3.150 223 9.252 10.7  8.191 11.0 1.5
2016 161.974 4.3 16.224 10.0 5.0 13.273 9.0 2.950 209 8.470 9.7 7.754 10.4 1.7
2016 11 161.849 4.5 16.461 10.2 5.1 13.449 9.1 3.012 212 8552 9.8 7.909 10.6 1.7
1} 162.465 4.1 16.082 9.9 4.8 13.162 8.9 2920 20.6 8.382 9.6 7.700 10.3 1.6
[\ 162.570 4.2 15.746 9.7 4.9 12.880 8.7 2.866 20.3 8.244 9.4 7.502 10.0 1.7
2017 1 15.373 9.5 12.656 8.5 2717 19.3  7.962 9.1 741 9.9 1.9
2016 nov. - - 15.795 9.7 - 12.895 8.7 2.899 20.5 8.291 9.5 7.503 10.0 -
dec. - - 15.607 9.6 - 12.769 8.6 2.838 20.1  8.130 9.3 7.477 10.0 -
2017 janv. - - 15514 9.5 - 12.738 8.6 2776 19.7  8.047 9.2 7.467 9.9 -
febr. - - 15.331 9.4 - 12.626 8.5 2705 19.3  7.942 9.1 7.389 9.8 -
marts - - 15.273 9.4 - 12.604 8.5 2.669 19.0 7.897 9.0 7.376 9.8 -
apr. - - 15.040 9.3 - 12.423 84 2617 18.7 7.729 8.9 7.31 9.7 -
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati nav sezonali izlidzinati.
2) Brivo darbvietu Tpatsvars ir brivo darbvietu skaits, dalits ar aiznemto darbvietu un brivo darbvietu summu (%).
3.5. Uznéméjdarbibas Tstermina statistika
Rapnieciska razoSana Bivnie- Jauno Mazumtirdznieciba Registrétie
cibas| ripniecibas jaunie
Kopa (iznemot Galvenas riipniecibas grupas produkcija| pasatijumu Kopa| Partika,| Nepar-| Degviela vieglie
bavniecibu) ECB dzérieni, tikas automobili
raditajs tabaka| preces
Apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Ener-
ripnieciba| patérina| preces preces| @étika
preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
% no 100.0 86.0 33.6 29.2 225 14.7 100.0 100.0 100.0 39.3 51.5 9.1 100.0
2010. gada
kopapjoma
parmainas salidzindjuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu (%)
2014 0.8 1.7 1.1 1.8 2.6 -5.3 2.0 3.1 1.5 0.7 24 -0.1 3.8
2015 21 23 1.0 3.6 25 0.8 -0.8 3.6 3.2 1.7 4.2 24 8.8
2016 1.4 1.5 1.8 1.6 1.1 0.1 22 0.3 2.2 1.3 3.0 1.8 7.2
2016 11 1.0 1.1 1.2 1.3 1.0 -0.8 0.3 -2.4 2.0 0.6 3.0 22 8.6
1 0.9 1.2 1.6 0.8 1.2 -0.5 3.4 -0.2 1.4 1.3 1.5 24 6.4
\Y 23 1.8 24 1.7 1.3 5.4 2.3 3.3 2.6 1.6 3.6 1.3 4.1
2017 | 1.2 1.1 2.0 1.0 -0.7 1.9 1.7 5.5 2.0 1.0 2.8 0.7 4.8
2016 nov. 3.4 3.0 3.0 34 2.7 6.5 0.8 25 3.0 1.7 4.2 21 4.5
dec. 2.7 2. 3.8 0.5 1.8 7.4 3.5 4.9 1.7 0.8 2.6 0.4 3.4
2017 janv. 0.4 -0.6 0.7 -1.5 -2.5 7.7 -5.5 3.0 1.6 1.1 1.8 1.4 3.7
febr. 1.4 1.0 2.0 1.5 -1.8 25 55 6.4 1.9 1.0 2.7 0.8 4.8
marts 1.9 2.6 3.2 2.7 1.9 -4.8 3.6 71 25 1.1 4.0 -0.1 5.5
apr. . 25 21 3.4 -1.6 4.3
parmainas salidzindjuma ar iepriek$&jo ménesi (s.i. dati; %)
2016 nov. 1.7 1.7 1.9 0.4 2.1 1.5 0.4 0.6 -0.1 -0.5 -0.1 0.4 24
dec. -1.0 -0.9 0.1 -2.2 -0.2 -1.5 0.2 3.1 -0.4 0.0 -0.2 -0.4 2.2
2017 janv. 0.2 -0.2 -1.0 1.0 -1.3 2.8 -2.7 -2.9 0.1 0.0 -0.3 0.5 0.8
febr. -0.1 0.4 1.2 1.0 -1.2 -4.9 5.5 21 0.6 0.3 0.8 -0.4 0.8
marts -0.1 0.4 0.3 0.2 2.0 -3.2 -141 0.9 0.2 -0.1 0.8 0.0 -0.5
apr. . . . . 0.1 0.6 -0.4 -0.8 0.1
Avoti: Eurostat, ECB aprékini, ECB eksperimentalie statistiskie dati (8. aile) un Eiropas Automobilu razotaju asociacija (13. aile).
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3.6. Viedoklu apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi lepirkumu vadTtaju apsekojumi
(procentu starpibas, ja nav noradits citadi) (difazijas indeksi)
Ekonomiska Apstrades Patérétaju Bavnie- Mazum- Pakalpojumu Apstrades|Apstrades| Uznéméj-| Apvienota
noskano- rapnieciba konfi- cibas tirdznie- nozares ripnie-| rdpnie-| darbibas| produkci-
juma — dences konfi- cibas cibas cibas| aktivitate| jas izlaide
raditajs| Razotdju|  Jaudu|  raditajs| dences konfi-| ~ Pakal-|  Jaudu| jepirkumu| produk-|pakalpoju-
(ilgtermina konfi- lzman- raditajs dences| Pojumu| izman-| - vaditaju cijas|{mu nozaré
vidgjais| ~ dences| tosana raditajs| Nnozares| tosanal indekss| izlaide
raditajs =| ~ raditajs (%) konfi- (%) (V1)
100) dences
raditajs
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999-2013 100.0 -6.1 80.7 -12.8 -13.6 -8.7 7.0 - 51.0 52.4 52.9 52.7
2014 101.4 -3.8 80.5 -10.2 -26.6 -3.1 4.7 87.7 51.8 53.3 52.5 52.7
2015 104.2 -3.1 81.4 -6.3 -22.4 1.6 9.2 88.4 52.2 53.4 54.0 53.8
2016 104.8 -2.6 81.9 -7.8 -16.6 1.5 11.2 89.1 52.5 53.6 53.1 53.3
2016 I 104.2 -3.4 81.6 -7.9 -18.4 1.8 11.2 89.0 52.0 53.0 53.1 53.1
1l 104.2 -2.9 82.0 -8.3 -16.0 0.3 10.3 89.3 52.1 53.7 52.6 52.9
[\ 106.9 -0.6 82.4 -6.5 -13.1 1.8 12.4 89.4 54.0 54.9 53.5 53.8
2017 | 108.0 1.1 82.6 -5.5 -11.0 2.0 13.2 89.4 55.6 56.9 55.1 55.6
2016 dec. 107.8 0.0 - -5.2 -121 3.5 13.0 - 54.9 56.1 53.7 54.4
2017 janv. 108.0 0.8 82.5 -4.9 -12.9 23 12.9 89.4 55.2 56.1 53.7 54.4
febr. 108.0 1.3 - -6.4 -10.1 1.8 13.9 - 55.4 57.3 55.5 56.0
marts 108.0 1.3 - -5.1 -9.9 1.8 12.8 - 56.2 57.5 56.0 56.4
apr. 109.7 2.6 82.6 -3.6 -6.0 3.1 14.2 89.4 56.7 57.9 56.4 56.8
maijs 109.2 2.8 - -3.3 5.7 2.0 13.0 - 57.0 58.3 56.3 56.8
Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats; 1.-8. aile) un Markit (9.-12. aile).
3.7. Majsaimniecibu un nefinansu sabiedribu kontu kopsavilkums
(faktiskajas cenas, ja nav noradits citadi; sezonali neizlidzinati dati)
Majsaimniecibas Nefinan$u sabiedribas
Uzkra-| Parada Realie| Finansu| Nefinansu Tira| Nekus-| Pelnas| Uzkra- Parada Finan8u| Nefinansu| Finan-
jumu| radttajs bruto| ieguldTtjumi| ieguldTjumi| vértiba? tamie dala®| jumu| raditajs?| ieguldtjumi| ieguldTjumi| s&jums
raditajs riciba (bruto) aktivi raditajs (bruto)
(bruto) esosie (neto)
ienakumi
Bruto riciba Parmainas salidzindjuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo % no neto % no IKP Parmainas salidzinajuma ar
esoSie ienakumi periodu (%) pievienotas iepriek$éja gada atbilstoSo periodu
(izlidzinati dati; %) vértibas (%)
1] 2 3 4| 5| 6| 7 8 9 10 1] 12 13
2013 12.5 95.6 -0.5 1.1 -5.0 1.0 -1.2 32.6 4.4 129.6 2.1 -0.4 0.7
2014 12.6 94.7 0.7 1.8 1.0 2.6 1.0 33.0 4.9 131.0 2.6 6.8 1.4
2015 12.4 94.0 1.8 21 25 3.3 23 34.5 6.6 133.1 3.9 2.8 21
2016 | 12.4 93.5 24 1.9 3.9 1.9 3.1 341 6.8 132.1 3.9 43 21
1l 12.5 93.5 24 22 6.6 3.1 3.6 33.9 7.0 133.3 3.7 3.8 2.0
1] 12.5 93.5 1.6 2.2 5.7 4.2 3.9 34.0 7.3 132.1 34 3.8 1.8
v 12.3 93.5 1.2 2.0 5.6 4.4 4.4 33.9 7.4 133.4 3.4 8.1 1.8
Avoti: ECB un Eurostat.

1) Pamatojoties uz ¢etru ceturk$nu uzkrajumu un bruto riciba esoSo ienakumu kumulétajam summam (korekcija sakara ar majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu

rezerves).

2) Finansu aktivi (neietverot finansu saistibas) un nefinansu aktivi. Nefinansu aktivus veido galvenokart nekustamie aktivi (dzivojamas ékas un zeme). Tie ietver arf tadu uznémumu

nefinansu aktivus, kuri nav juridiskas personas un kuri klasificéti majsaimniecibu sektora.
3) Pelnas dalu nosaka saskana ar tirajiem komercdarbibas ienakumiem, kas kopuma atbilst gramatvediba aprékinatajai pelnai.
4) Noteikts, pamatojoties uz aizdevumu, parada vértspapiru, tirdzniecibas kreditu atlikumu un pensiju shému saistibam.
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3. Saimnieciska darbiba

3.8. Euro zonas maksajumu bilance. Tekosais konts un kapitala konts
(mljrd. euro; sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi; dartjumi)

TekoSais konts

Kapitala konts"

Kopa Preces Pakalpojumi Sakotnéjie ienakumi| Otrreizéjie ienakumi
Kredits Debets Saldo| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets| Kredits| Debets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13
2016 11 895.0 793.4 101.6  519.9 421.1 193.0 178.1 155.7 139.1 26.5 55.1 71 7.3
1 902.5 812.8 89.6 5243 431.4 197.0 177.6 154.6 136.4 26.7 67.4 6.6 5.5
\Y 935.2 861.1 74.1 542.4 453.3 199.8 204.8 165.2 138.7 27.9 64.4 9.5 10.1
2017 | 940.6 842.4 98.2 555.8 471.9 204.5 179.0 153.0 134.9 27.3 56.6 6.7 6.3
2016 okt. 307.4 284.9 22.5 176.9 149.1 67.0 68.3 54.5 45.6 9.0 21.9 1.9 2.7
nov. 315.6 288.4 273 181.8 151.6 66.6 69.0 58.4 45.9 8.9 21.9 23 2.8
dec. 312.2 287.8 24.4 183.7 152.6 66.2 67.5 52.3 471 10.1 20.6 5.3 4.6
2017 janv. 313.2 286.9 26.3 182.8 157.3 67.4 63.6 53.9 43.0 9.1 23.1 2.0 22
febr. 313.8 276.0 37.8 186.3 156.9 69.1 59.0 49.7 45.9 8.7 14.2 2.8 1.6
marts 313.6 279.5 34.1 186.7 157.7 68.0 56.5 49.4 46.0 9.5 19.4 1.9 25
12 ménesu kumulétie darjjumi
2017 marts 3 673.3 3309.8 363.6 21424 17777 794.3 739.5 628.4 549.0 108.3 243.6 29.9 29.2
12 ménesu kumulétie darijumi (% no IKP)
2017 marts 34.0 30.6 34 19.8 16.4 7.3 6.8 5.8 5.1 1.0 23 0.3 0.3

1) Kapitala konta dati nav sezonali izlidzinati.

3.9. Euro zonas precu aréja tirdznieciba®, vértibas un apjomi precu grupu dalijuma?
(sezonali izlidzinati dati, ja nav noradits citadi)

Kopa (s.n. dati) Eksports (FOB) Imports (CIF)
Eksports| Imports Kopa Papildpos- Kopa Papildposteni
tenis:

Starp-| Kapital-| Patérina| apstrades Starp-| Kapital-| Patérina| Apstrades Nafta

patérina| preces| preces| rgpnieciba patérina| preces| preces| rdpnieciba

preces preces
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Veértibas (mljrd. euro; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)

2016 11 0.0 -3.4 504.6 231.6 106.1 153.4 425.1 433.5 237.3 72.6 115.9 3224 41.9
1 -0.1 -1.7 508.9 237.2 103.3 154.2 426.3 443.2 2441 72.3 117.4 327.8 43.8
\Y 2.2 2.3 525.3 2445 108.4 157.4 439.4 460.0 256.4 74.0 119.1 334.1 50.3

2017 | 10.2 12.4 537.1 447.2 479.8 338.6
2016 gy, 45 28  170.3 79.0 34.7 51.5 1417 1506 83.0 24.9 39.4 110.5 16.1
nov. 5.5 5.3 175.8 82.3 35.1 53.2 147.0 153.5 86.1 241 39.8 111.8 16.5
dec. 6.1 47 179.2 83.1 38.6 52.7 150.7 155.9 87.3 25.0 39.9 111.8 17.7
2017 janv. 12.6 17.3 177.3 84.5 34.8 53.2 145.9 161.9 93.0 25.9 39.6 113.8 21.0
febr. 4.9 6.4 178.7 85.1 35.7 52.6 149.6 159.9 92.3 25.2 39.0 113.1 20.7

marts 13.1 13.7 181.1 151.6 158.0 . 111.7

Apjoma indeksi (2000. g. = 100; 1. un 2. ailei — parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
2016 11 2.4 5.1 118.0 114.3 17.7 123.9 117.7 108.2 107.0 107.0 111.4 111.3 99.8
1] 0.7 1.8 118.2 116.1 113.5 124.0 117.3 109.2 108.1 106.3 111.8 112.2 100.8
\Y 1.4 0.7 120.4 118.1 118.0 124.8 119.8 109.6 108.7 105.9 111.5 112.0 105.2
2017 1

2016 gept, 2.7 12 1186 1174 1137 1243 1180 1087 1079 1046 1115 1115  97.7
okt. -4.8 -2.1 118.1 115.2 113.9 124.3 116.8 109.5 108.0 108.3 111.9 112.5 104.0
nov. 4.7 4.6 121.0 119.8 115.4 126.0 120.2 110.7 110.8 104.7 111.9 113.0 108.2
dec. 4.7 -0.3 122.0 119.2 124.9 124.2 1224 108.6 107.4 104.8 110.8 110.6 103.3
2017 janv. 8.8 6.4 119.6 119.4 113.3 1241 17.7 109.9 111.1 107.8 107.3 1.1 113.6
febr. 0.7 -3.7 120.4 120.6 115.5 122.3 120.7 109.0 110.3 104.8 107.6 111.0 112.9

Avoti: ECB un Eurostat.
1) Atskiriba starp ECB maksajumu bilances postena "Preces" (3.8. tabula) un Eurostat precu tirdzniecibas (3.9. tabula) datiem veidojas galvenokart to atSkirigo definiciju dél.
2) Precu grupas atbilstosi plaso ekonomisko kategoriju (Broad Economic Categories) klasifikacijai.
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4. Cenas un izmaksas

4.1. Saskanotais patérina cenu indekss"

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa Kopa Papildpostenis: administrativi
(s.i. dati; parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo periodu; %)? reguléjamas cenas
Indekss: Kopa Preces| Pakal-| Kopa|Apstradata Neap- | Neenergijas| Energija Pakal-| Kopéjais SPCI Adminis-
2015. g. _ pojumi partika| stradata| ripniecibas| (s.n. dati)|  pojumi (neietverot trativi
=100 ) Kopa partika preces administrativi| reguléjamas
(neietverot reguléjamas cenas
partiku un cenas)
energiju)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 709 554 446 100.0 121 7.5 26.3 9.5 44.6 86.8 13.2
2017. gada
kopapjoma
2014 100.0 04 08 -0.2 1.2 - - - - - - 0.2 1.9
2015 100.0 0.0 08 -08 1.2 - - - - - - -0.1 0.9
2016 100.2 0.2 09 -04 1.1 - - - - - - 0.2 0.2
2016 11 1004 -0.1 0.8 -09 1.0 0.4 0.2 1.0 0.0 2.0 0.2 -0.1 0.0
1l 100.3 0.3 08 -04 1.1 0.3 0.1 1.1 0.0 0.3 0.4 0.3 0.3
\Y 101.0 0.7 0.8 0.4 1.1 0.4 0.3 0.0 0.1 24 0.3 0.8 0.3
2017 | 101.0 1.8 0.8 23 1.1 0.6 0.3 1.9 0.1 3.3 0.3 2.0 0.5
2016 dec. 101.3 1.1 0.9 1.0 1.3 0.4 0.1 0.7 0.0 1.8 0.3 1.3 0.3
2017 janv. 1005 1.8 0.9 2.2 1.2 0.3 0.1 0.8 0.1 25 0.0 2.0 0.4
febr. 100.8 2.0 0.9 2.6 1.3 0.2 0.1 1.7 -0.1 -0.2 0.2 2.2 0.5
marts 101.7 1.5 0.7 2.0 1.0 -0.1 0.1 -1.6 0.0 -0.8 0.1 1.7 0.7
apr. 102.0 1.9 1.2 1.9 1.8 0.2 0.2 -0.5 0.0 0.3 0.4 2.0 1.3
maijs® 1019 14 0.9 1.3 -0.1 0.4 -0.1 0.0 -1.2 -0.1
Preces Pakalpojumi
Partika (ietverot alkoholiskos Ripniecibas preces Majoklis Transports Sakari| Atpataun| Dazadi
dzérienus un tabaku) individualie
- — = - - - pakalpojumi
Kopa| Apstradata| Neapstra- Kopa| Neenergijas| Energija Tres
partika data ripniecibas maksa
partika preces
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
% no 19.6 121 7.5 35.8 26.3 9.5 10.7 6.5 7.3 3.2 151 8.2
2017. gada
kopapjoma
2014 0.5 1.2 -0.8 -0.5 0.1 -1.9 1.7 1.4 1.7 -2.8 1.5 1.3
2015 1.0 0.6 1.6 -1.8 0.3 -6.8 1.2 1.1 1.3 -0.8 1.5 1.2
2016 0.9 0.6 1.4 -1.1 0.4 -5.1 1.1 1.1 0.8 0.0 1.4 1.2
2016 11 0.9 0.5 1.4 -1.9 0.5 7.7 1.1 1.0 0.6 0.0 1.3 1.2
1l 1.1 0.5 2.1 -1.3 0.3 -5.1 1.1 1.0 0.9 0.0 1.5 1.3
\Y 0.8 0.6 1.0 0.2 0.3 0.2 1.2 1.2 1.2 -0.1 1.3 1.2
2017 | 2.0 0.9 4.0 24 0.3 8.2 1.3 1.2 1.7 -1.1 1.4 0.7
2016 dec. 1.2 0.7 21 0.9 0.3 2.6 1.2 1.3 1.4 -0.3 1.6 1.2
2017 janv. 1.8 0.7 3.5 25 0.5 8.1 1.3 1.3 1.3 -1.0 1.7 0.7
febr. 25 0.8 5.3 2.6 0.2 9.3 1.2 1.2 1.9 -0.9 1.7 0.8
marts 1.8 1.0 3.1 21 0.3 7.4 1.3 1.2 1.9 -1.2 0.9 0.8
apr. 1.5 1.1 22 22 0.3 7.6 1.3 1.3 3.3 -1.2 2.8 0.8
maijs® 1.5 1.5 1.6 0.3 4.6

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) 2016. gada maija ECB saka publicét uzlabotas sezonali izlidzinatas euro zonas SPCI datu laikrindas saskana ar parskatito sezonali izlidzinato pieeju, kas aprakstita ECB 2016. gada

"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 1. ielikuma (https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/ecbu/eb201603.en.pdf).

3) Aplése, pamatojoties uz provizoriskiem valstu datiem, ka arT uz jaunako informaciju par energijas cenam.
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4. Cenas un izmaksas

4.2. Rapniecibas, bavniecibas un ipaSuma cenas
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

RaZotaju cenas rlpnieciba, neietverot bavniecibu® Bav-| Majoklu Komerc-
nieciba| cenas? Tpasumu
Kopa Kopa Ripnieciba (neietverot blvniecibu un energétiku) Ener- cenu ekspe-
(indekss: gétika rimentalais
2010.g.= Apstra- Kopa Starp-| Kapital- Patérina preces raditajs?
100) des rap- patérina| preces
nieciba preces Kopa Partika,| Nepartikas
alkoholiskie preces
dzeérieni un
tabaka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
% no 100.0 100.0 78.1 721 29.4 20.1 22,6 13.8 8.9 27.9
2010. gada
kopapjoma
2014 106.9 -1.5 -0.9 -0.3 -1.1 0.4 0.1 -0.1 0.3 -4.3 0.3 0.4 1.4
2015 104.0 2.7 -2.4 -0.5 -1.3 0.7 -0.6 -0.9 0.1 -8.2 0.2 1.6 4.5
2016 101.6 -2.3 -1.5 -0.5 -1.7 0.4 0.0 0.0 0.1 -6.9 0.4 3.3 54
2016 11 100.9 -3.8 -2.8 -1.1 -2.7 0.4 -0.5 -0.7 0.1 -10.7 0.2 3.1 3.1
1 101.9 -2.0 -1.3 -0.6 -1.8 0.4 0.0 0.0 0.2 -5.9 0.4 34 8.8
[\ 103.1 0.4 1.0 0.4 0.0 0.5 0.8 1.3 0.1 0.4 1.1 3.8 4.3
2017 | 104.7 4.1 4.0 2.0 3.1 0.8 1.7 2.6 0.2 10.0 . . .
2016 nov. 102.9 0.0 0.5 0.4 0.1 0.5 0.7 1.3 0.2 -0.8 - - -
dec. 103.7 1.6 23 0.9 0.8 0.6 1.1 1.8 0.0 3.8 - - -
2017 janv. 104.8 3.9 3.7 1.5 2.1 0.8 1.5 2.2 0.2 10.4 - - -
febr. 104.8 4.5 4.4 2.1 3.4 0.8 1.7 2.6 0.2 11.4 - - -
marts 104.5 3.9 4.0 24 3.9 0.9 1.9 3.0 0.3 8.3 - - -
apr. 104.5 4.3 3.9 25 4.0 0.9 23 34 0.3 9.1 - - -

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un ECB aprékini, kuru pamata ir MSCI dati, k& arf valstu avoti (13. aile).

1) Tikai iekSzemes tirdznieciba.

2) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).

4.3. Precu cenas un IKP deflatori
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

IKP deflatori Naftas Neenergijas precu cenas (euro)
cenas
Kopa| Kopa lekézemes pieprasijums Eksports" | Imports™|(euro par Svérums atbilstosi Svérums atbilstosi
(s.i. dati; barelu) importam? izmanto$anai?
indekss:
2010. g. Kopa| Privatais| Valdibas Kopéja Kopa| Partika| Nepar- Kopa| Partika| Nepar-
=100) patérins| patéring pamat- tikas tikas
kapitala preces preces
veidoSana
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
% no 100.0 45.4 54.6 100.0 50.4 49.6
kopapjoma
2014 1046 09 0.6 0.5 0.8 0.7 -0.7 -1.5 74.1 -3.4 2.0 -8.5 -0.4 4.6 -6.4
2015 1059 1.2 03 0.2 0.5 0.7 0.2 -1.8 471 0.0 4.2 -4.5 2.9 7.0 2.7
2016 106.7 08 0.5 0.3 0.7 0.8 -1.4 2.4 39.9 -3.5 -3.9 -3.2 7.3 -10.3 -2.9
2016 11 1065 08 0.2 0.0 0.6 0.6 -2.5 -4.2 40.8 -9.0 57 -125 125 -126 -123
1 106.7 0.7 0.6 0.2 0.7 0.7 -1.6 2.2 41.0 -0.5 -2.1 1.4 -58 -10.6 1.3
\Y 1072 0.7 08 0.8 0.8 1.2 0.0 0.1 46.5 9.1 1.1 18.6 3.3 -6.7 18.5
2017 | 1072 07 12 1.6 1.0 1.7 2.7 43 508 183 59 332 130 01 324
2016 dec. - - - - - - - - 51.3 15.7 3.9 30.2 10.6 -1.4 28.8
2017 janv. - - - - - - - 516 192 72 340 131 09 320
febr. - - - - - - - - 52.2 21.4 8.0 37.4 15.5 1.7 36.0
marts - - - - - - - - 48.7 14.6 2.7 28.5 10.5 2.2 29.3
apr. - - - - - - - - 49.6 1.4 1.2 23.2 9.9 -0.5 24.8
maijs - - - - - - - - 46.0 6.8 -2.5 17.8 7.0 -1.7 19.7

Avoti: Eurostat, ECB aprékini un Bloomberg (9. aile).

1) Eksporta un importa deflatori attiecas uz precém un pakalpojumiem un ietver parrobezu tirdzniecibu euro zona.

2) Svérums atbilstosi importam: svérums noteikts saskana ar 2009.-2011. gada vidé&jo importa struktiru; svérums atbilstosi izmantoSanai: svérums noteikts saskana ar 2009.—
2011. gada vidéjo iek§zemes pieprasijuma struktdru.
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4. Cenas un izmaksas

4.4. Ar cenadm saistito viedok|u apsekojumi

(sezonali izlidzinati dati)

Eiropas Komisijas uznémumu un patérétaju apsekojumi (procentu starpibas)

lepirkumu vaditaju apsekojumi (difdzijas indeksi)

Pardosanas cenu gaidas (nakamajiem trim ménesiem) Patérina cenu Razo$anas izmaksas Noteiktas cenas
tendences pédéjos
Apstrades Mazum-| Pakalpojumi Bavnieciba 12 ménesos Apstrades Pakalpojumi Apstrades| Pakalpojumi
rapnieciba tirdznieciba ripnieciba ripnieciba

1 2 3 4 5 6 7 8 9
1999-2013 4.7 - - -2.0 34.9 57.7 56.7 - 49.9
2014 -0.9 -1.5 0.9 -17.4 15.0 49.6 53.5 49.7 48.2
2015 -2.8 1.3 27 -13.2 -0.3 48.9 53.5 49.6 49.0
2016 -0.4 1.7 4.4 -7.3 0.2 49.8 53.9 493 49.6
2016 11 -1.0 1.9 4.6 -8.1 -1.4 47.5 54.4 48.5 49.0
1] -0.2 1.0 4.5 -6.6 0.5 51.4 54.0 49.6 49.8
\Y% 4.6 3.1 4.9 -5.4 2.4 58.6 54.9 51.6 50.5
2017 1 9.0 5.5 6.4 -3.7 12.9 67.8 56.7 55.0 51.4
2016 dec. 5.4 4.0 4.9 -5.1 3.7 63.2 56.0 52.5 51.4
2017 janv. 8.3 4.9 6.7 -5.1 9.2 67.0 56.4 54.0 50.9
febr. 9.0 6.3 6.4 -3.1 13.8 68.3 56.9 55.4 51.1
marts 9.6 5.1 6.1 -2.9 15.6 68.1 56.8 55.6 52.2
apr. 8.2 5.5 6.7 23 13.5 67.1 56.5 55.4 51.7
maijs 8.2 3.7 5.4 -0.6 11.8 62.0 55.9 54.1 51.7

Avoti: Eiropas Komisija (Ekonomikas un finansu lietu generaldirektorats) un Markit.

4.5. Darbaspéka izmaksu indeksi

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi)

Kopa (indekss: Kopa Komponentu daltfjuma AtseviSku saimnieciskas darbibas veidu Papildpostenis:
2012. g. =100) dalijuma vieno$anas cela
noteiktas darba
Darba samaksa Darba devéju| Uznéméjdarbibas Galvenokart ar algas raditajs”
socialas iemaksas nozares|  uznéméjdarbibu
nesaistitas nozares
1 2 3 4 5 6 7
% no 100.0 100.0 74.6 254 69.3 30.7
2012. gada
kopapjoma
2014 102.6 1.2 1.3 1.2 1.2 1.2 1.7
2015 104.2 1.5 1.9 0.5 1.5 1.6 1.5
2016 105.7 1.4 1.4 1.4 1.3 1.6 1.4
2016 11 109.1 1.1 0.9 1.4 0.9 1.3 1.5
1]l 102.5 1.4 1.6 1.1 1.2 1.7 1.5
I\ 112.2 1.6 1.6 1.5 1.7 1.5 1.4
2017 1 1.5
Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
1) Uz nesaskanotiem avotiem balstiti eksperimentali dati (stkaku informaciju sk.
www.ecb.europa.eu/stats/ecb_statistics/governance_and_quality_framework/html/experimental-data.en.html).
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4. Cenas un izmaksas

4.6. Vienlbas darbaspéka izmaksas, atlidziba vienam nodarbinatajam un darba razigums
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %, ja nav noradits citadi; sezonali izlidzinati ceturk$na dati; neizlidzinati gada dati)

Kopa| Kopa Saimnieciskas darbibas veidu dalljuma
(indekss:
2010.9.= Lauksaim- Apstrades Bav-| Tirdznieciba, | Infformacijas| Finanses| Nekusta-| Profesionalie, Valsts Maksla,
100) nieciba, rpnieciba,| nieciba| transports,| un komuni-| un apdro$i- mais komerc-| parvalde,| izklaide un
mezsaim- energétika izmitinaSana kacijas nasana| TpaSums darbibas| izgltiba,| citi pakal-
nieciba un| un komunalie un| pakalpojumi un atbalsta| veseliba pojumi
zvejnieciba| pakalpojumi édinasanas pakalpojumi| un sociala
pakalpojumi apripe
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Vienibas darbaspéka izmaksas
2014 104.5 0.7 -1.3 -0.9 1.2 0.5 -0.9 2.2 1.7 1.0 1.6 1.5
2015 104.8 0.3 -0.1 -2.2 0.8 0.8 0.6 0.2 3.6 1.9 1.2 1.8
2016 105.7 0.8 1.8 0.1 -0.2 0.7 0.4 1.6 4.1 1.1 1.4 1.8
2016 1 105.5 1.0 0.3 0.3 -0.1 0.9 1.1 1.4 4.5 2.1 1.6 2.7
1] 105.6 0.9 1.5 0.0 -0.6 1.2 0.7 1.8 3.8 0.6 1.6 1.8
1] 105.8 0.8 2.0 0.3 -0.6 0.7 -0.3 1.8 3.8 0.6 1.4 1.5
\% 106.1 0.8 3.8 -0.4 0.5 0.6 0.2 1.4 4.3 1.1 1.2 1.5
Atlidziba vienam nodarbinatajam
2014 106.5 1.3 0.2 2.0 1.8 1.1 2.2 1.7 1.5 1.6 1.1 1.1
2015 107.9 1.3 1.4 1.7 0.8 1.5 24 0.6 25 1.6 1.1 1.0
2016 109.3 1.3 0.7 1.1 1.4 1.3 1.2 1.4 3.4 1.4 1.5 21
2016 | 108.9 1.3 0.7 1.3 1.3 1.3 1.3 1.7 3.6 1.5 1.3 21
1l 109.1 1.2 1.0 0.8 1.3 1.3 1.2 1.0 3.5 1.3 1.3 1.8
1l 109.5 1.3 0.2 1.2 1.6 1.2 1.0 1.6 2.8 1.0 1.6 22
\Y 110.1 1.5 1.1 1.2 1.6 1.5 1.3 1.2 3.5 1.6 1.7 25
Darba razigums uz vienu nodarbinato
2014 102.0 0.7 1.5 2.9 0.5 0.6 3.1 -0.5 -0.2 0.5 -0.5 -0.4
2015 102.9 1.0 1.5 4.0 0.0 0.7 1.8 0.4 -1.0 -0.3 -0.1 -0.8
2016 103.4 0.5 -1.1 1.0 1.6 0.6 0.8 -0.2 -0.7 0.3 0.0 0.3
2016 | 103.3 0.3 0.4 11 1.4 0.4 0.1 0.3 -0.9 -0.5 -0.3 -0.6
Il 103.2 0.2 -0.5 0.7 1.9 0.1 0.5 -0.8 -0.3 0.7 -0.3 0.0
1] 103.5 0.5 -1.8 0.8 22 0.5 1.4 -0.1 -0.9 0.4 0.2 0.7
I\ 103.8 0.7 -2.6 1.6 1.1 0.9 1.1 -0.2 -0.7 0.4 0.5 1.0
Atlidziba par vienu nostradato stundu
2014 108.5 1.2 1.2 1.5 1.4 1.2 2.1 1.7 1.3 1.2 0.9 1.2
2015 109.7 1.1 1.3 1.2 0.1 1.4 1.2 0.7 2.1 1.3 1.0 1.0
2016 11.3 1.5 0.2 1.0 1.8 1.4 1.3 1.3 3.6 1.3 1.8 2.7
2016 | 110.5 1.2 -1.0 0.9 1.2 1.2 1.0 1.4 3.0 1.0 1.6 2.6
I 110.7 1.2 0.1 0.4 1.3 1.3 0.9 0.7 3.2 1.1 1.9 25
11l 111.3 1.6 0.7 1.2 2.2 1.1 1.3 1.7 3.6 1.2 21 3.3
v 1121 1.8 1.3 1.0 2.3 1.9 1.8 1.4 4.8 1.7 1.7 3.2
Darba razigums stunda

2014 104.2 0.7 21 25 0.2 0.9 3.1 -0.4 0.0 0.4 -0.6 -0.1
2015 105.0 0.8 0.5 35 -0.6 0.9 0.7 0.3 -1.5 -0.3 -0.2 -0.8
2016 105.7 0.6 -1.4 1.0 1.8 0.7 1.0 -0.4 -0.5 0.3 0.4 0.5
2016 | 105.3 0.2 -1.0 0.8 1.1 0.4 -0.2 0.1 -0.8 -1.0 0.0 -0.3
Il 105.1 0.2 -1.4 0.4 1.6 0.1 0.3 -1.5 -1.0 0.2 0.2 0.2
1 105.6 0.8 -1.6 0.9 24 0.5 1.8 -0.2 -0.4 0.9 0.7 1.4
\% 106.0 1.0 -2.2 1.5 2.0 1.3 1.7 -0.1 -0.1 0.9 0.5 1.3

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.1. Monetarie raditaji"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

M3
M2 M3 - M2
M1 M2 - M1
Skaidra| Nogul- Noguldijumi| Noguldijumi Repo Naudas Parada
nauda| dijumi uz ar noteikto ar dartjumi| tirgus fondu| vértspapiri
apgroziba nakti terminu I1dz| bridindjuma akcijas| ar terminu
2 gadiem| terminu par Iidz
iznemsanu 2 gadiem
Iidz
3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Atlikumi
2014 969.5 49705 5939.9 1581.7 21476 37294 9669.3 121.5 422.2 107.3 651.0 10320.3
2015 1036.5 5566.3 66028 1439.2 2159.8 3599.1 10201.8 74.6 479.0 73.6 627.2 10 829.1
2016 10731 6117.0 7190.1 1320.3 2175.8 3496.1 10686.3 70.4 519.6 96.7 686.7 11373.0
2016 11 10546 58212 68758 1411.0 2170.0 3581.0 10456.8 84.2 481.7 94.8 660.7 11117.5
1] 10666 5946.7 7013.3 1393.3 21726 35658 10579.2 80.5 494.2 93.9 668.6 11247.8
\Y 10731 6117.0 7190.1 1320.3 2175.8 3496.1 10686.3 70.4 519.6 96.7 686.7 11373.0
2017 1 10886 63032 73918 1 306.1 2180.0 3486.0 10877.8 73.5 530.3 104.5 708.4 11586.2
2016 nov. 10752 6069.6 71447 1350.7 21719 35226 10667.4 725 504.0 99.0 675.6 113429
dec. 1073.1 6117.0 7190.1 1320.3 2175.8 3496.1 10686.3 70.4 519.6 96.7 686.7 11373.0
2017 janv. 1081.8 6154.8 7236.6 1329.8 21781 3507.8 107444 751 513.2 98.6 686.9 114313
febr. 1086.1 62084 72945 13252 21780 35032 10797.7 66.7 505.9 99.7 672.4 114701
marts 10886 63032 73918 1306.1 2180.0 3486.0 10877.8 73.5 530.3 104.5 708.4 11586.2
apr.® 10923 63444 74367 1279.6 2183.0 3462.6 10899.3 73.2 511.5 82.7 667.4 11566.8
Darijumi
2014 59.0 374.9 433.9 -91.8 3.7 -88.1 345.8 3.6 10.4 12.9 26.8 372.7
2015 65.9 562.6 628.5 -135.4 12.3 -123.0 505.5 -48.0 51.4 -26.6 -23.1 482.3
2016 36.7 544.6 581.3 -107.9 16.0 -91.9 489.4 -4.3 40.4 17.9 54.0 543.4
2016 11 5.0 104.4 109.3 -12.7 7.2 -5.5 103.9 -1.4 15.5 -1.4 12.7 116.6
1] 12.0 127.9 139.9 -15.7 23 -13.5 126.5 -3.7 12.9 -2.2 71 133.5
\% 6.5 156.2 162.6 -65.4 3.3 -62.1 100.5 -10.4 25.3 2.2 17.2 117.7
2017 1 15.5 188.7 204.2 -11.7 41 -7.6 196.6 3.1 10.8 7.2 21.2 217.8
2016 nov. 2.8 80.9 83.7 -11.9 -1.3 -13.2 70.5 -2.1 2.0 8.2 8.1 78.6
dec. -2.1 46.9 44.7 -28.5 3.8 -24.6 20.1 -2.1 15.5 -2.2 11.2 313
2017 janv. 8.7 41.5 50.2 12.0 22 14.2 64.5 4.7 -6.3 1.2 -0.4 64.1
febr. 43 50.1 54.4 -5.2 -0.2 -5.4 49.0 -8.5 -7.3 1.0 -14.8 343
marts 24 97.1 99.5 -18.4 2.0 -16.4 83.1 6.9 24.4 5.1 36.4 119.5
apr.® 3.7 45.8 49.5 -24.9 3.2 -21.7 27.8 -0.2 -18.8 -22.0 -41.0 -13.2
Pieauguma temps
2014 6.5 8.4 8.0 -5.4 0.2 -2.3 3.7 2.9 2.5 19.3 4.3 3.8
2015 6.8 11.3 10.5 -8.6 0.6 -3.3 5.2 -39.1 12.0 -25.5 -3.5 4.7
2016 3.5 9.8 8.8 -7.5 0.7 -2.6 4.8 -5.8 8.4 241 8.6 5.0
2016 11 4.0 9.7 8.8 -4.1 0.6 -1.3 5.1 1.1 9.2 -3.3 6.0 5.1
I 3.7 9.3 8.4 -3.3 0.5 -1.0 5.0 -12.8 8.0 13.9 5.7 5.1
\Y, 3.5 9.8 8.8 -7.5 0.7 -2.6 4.8 -5.8 8.4 241 8.6 5.0
2017 1 3.7 10.1 9.1 -7.4 0.8 -2.5 5.1 -14.4 13.9 6.0 9.0 5.3
2016 nov. 3.8 9.4 8.5 -5.4 0.6 -1.8 4.9 -15.8 4.5 125 29 4.7
dec. 35 9.8 8.8 -7.5 0.7 -2.6 4.8 -5.8 8.4 241 8.6 5.0
2017 janv. 3.6 9.3 8.4 -6.7 0.8 -2.2 4.7 -7.3 8.5 124 7.0 4.8
febr. 3.9 9.2 8.4 -6.2 0.7 -2.1 4.8 -24.4 7.9 7.9 3.5 4.7
marts 3.7 10.1 9.1 -7.4 0.8 -2.5 5.1 -14.4 13.9 6.0 9.0 5.3
apr.”) 4.2 10.1 9.2 -8.6 0.9 -2.8 5.1 -16.7 8.5 -15.4 1.5 4.9
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.2. M3 ietilpstosie noguldijumi®

(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinan$u sabiedribas? Majsaimniecibas® Finan$u Apdrosi-|  Paréja
sabiedribas nasanas| valdiba®
Kopa|Uz nakti| Ar noteik- Ar Repo Kopa|Uz nakti Ar Ar Repo| (neietverot|sabiedribas
to terminu| bridinajuma| darfjumi noteikto| bridinajuma| darfjumi MFlun| un pensiju
Iidz| terminu par terminu| terminu par ASPF)? fondi
2 gadiem| iznemSanu lidz| iznem3Sanu
lidz 2 gadiem lidz
3 ménesiem 3 ménesiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Atlikumi
2014 1863.4 1366.3 365.1 112.6 19.4 55556 27495 812.1 19911 2.8 847.2 222.2 332.9
2015 1950.8 1503.1 321.8 117.5 8.4 5748.9 3059.7 695.1 1991.7 24 949.7 225.8 364.7
2016 2077.2 1656.4 293.9 118.3 8.6 6049.8 3399.6 643.6 2004.8 1.7 979.5 196.5 380.6
2016 11 2034.8 1594.2 314.0 118.2 8.4 5904.1 3214.2 688.8 1998.1 3.0 957.0 210.7 379.9
1 2069.0 1622.9 317.7 119.3 9.1 5977.7 3301.8 672.0 2001.3 2.6 953.9 206.2 386.3
\Y 2077.2 1656.4 293.9 118.3 8.6 6049.8 3399.6 643.6 2004.8 1.7 979.5 196.5 380.6
2017 | 2170.7 17434 303.6 117.4 6.4 6139.6 3503.1 620.0 20137 2.7 972.4 190.9 389.1
2016 nov. 2086.3 1654.7 304.8 118.4 8.5 6029.6 3371.5 652.6 2002.9 25 959.4 206.3 383.1
dec. 2077.2 1656.4 293.9 118.3 8.6 6049.8 3399.6 643.6 2004.8 1.7 979.5 196.5 380.6
2017 janv. 2121.3 1697.8 299.2 117.3 7.0 6087.8 3438.6 636.0 20105 2.7 940.9 194.6 392.9
febr. 2142.8 1717.2 301.5 117.3 6.8 6111.8 3469.5 627.5 2012.0 2.8 937.0 195.4 391.3
marts 2 170.7 1743.4 303.6 117.4 6.4 6139.6 3503.1 620.0 20137 2.7 972.4 190.9 389.1
apr.®) 2164.5 1745.6 294.9 117.2 6.8 6156.7 3524.1 611.6 2017.6 34 962.7 199.7 396.7
Dartjumi
2014 68.7 91.1 -26.7 1.5 2.8 140.7 208.8 -65.0 -1.4 -1.7 52.7 7.3 21.0
2015 83.9 1237 -33.5 4.9 -11.2 193.6  303.0 -109.9 0.9 -0.4 84.0 -0.1 30.3
2016 129.7 153.3 -24.1 0.3 0.2 302.0 3355 -46.1 134 -0.8 29.0 -29.3 171
2016 11 27.6 36.6 -8.9 1.1 -1.1 75.5 76.2 -5.1 4.0 0.4 -0.8 -8.5 3.7
1] 35.2 29.9 3.9 0.7 0.7 73.8 87.7 -16.6 3.2 -0.5 -0.2 -4.2 6.2
\% 5.2 28.6 -21.8 -1.1 -0.5 71.8 93.1 -23.8 3.4 -0.9 21.6 -10.0 -4.9
2017 1 96.3 88.4 111 -1.0 -2.2 90.0 103.9 -23.9 8.8 11 -5.6 -5.1 8.6
2016 nov. 24.0 26.8 -3.3 -1.0 1.5 28.6 36.2 -7.4 0.1 -0.3 23.5 -0.4 -10.1
dec. -9.4 1.2 -10.7 0.0 0.1 19.9 27.9 -9.1 1.9 -0.8 21.9 -9.8 -2.3
2017 janv. 46.7 43.2 6.1 -1.0 -1.6 38.8 39.6 -7.4 5.6 1.0 -35.6 -1.7 12.3
febr. 19.9 17.9 2.3 0.0 -0.2 22.9 30.4 -9.1 1.5 0.1 -6.3 0.9 -1.2
marts 29.7 27.3 2.7 0.0 -0.4 28.3 34.0 7.4 1.7 -0.1 36.4 -4.3 -2.5
apr.® -2.7 41 -7.0 -0.2 0.5 18.2 21.8 -8.2 4.0 0.7 -8.0 9.0 7.3
Pieauguma temps
2014 4.0 7.6 -6.6 1.3 15.9 2.6 8.2 -7.4 -0.1 -37.8 6.6 3.9 7.0
2015 4.5 9.0 -9.4 4.4 -57.4 35 11.0 -13.6 0.0 -15.1 9.7 0.0 9.1
2016 6.7 10.2 -7.6 0.2 22 5.3 11.0 -6.7 0.7 -31.2 3.1 -13.0 4.7
2016 11 8.0 11.1 -3.0 3.9 -27.8 4.6 10.4 -5.9 0.1 0.3 4.0 -8.5 10.3
1 7.5 9.9 -1.3 1.8 -8.5 5.1 10.6 -4.9 0.4 -18.2 0.9 -5.7 7.7
\Y 6.7 10.2 -7.6 0.2 22 5.3 11.0 -6.7 0.7 -31.2 3.1 -13.0 4.7
2017 | 8.2 11.8 -4.9 -0.3 -32.6 5.3 1.5 -10.0 1.0 21 1.6 -12.7 3.6
2016 nov. 71 10.1 -3.8 0.1 -5.3 5.4 11.1 -5.8 0.7 -32.6 0.3 -8.0 3.1
dec. 6.7 10.2 -7.6 0.2 22 5.3 11.0 -6.7 0.7 -31.2 3.1 -13.0 4.7
2017 janv. 71 10.5 -5.5 -0.1 -26.8 5.5 1.4 -7.7 0.9 -19.8 -1.2 -13.5 5.6
febr. 7.6 10.9 -4.7 -0.3 -26.7 5.4 1.5 -8.9 0.9 -4.8 -2.2 -15.3 5.1
marts 8.2 11.8 -4.9 -0.3 -32.6 5.3 1.5 -10.0 1.0 21 1.6 -12.7 3.6
apr.® 71 10.6 -6.7 -0.4 -20.0 53 1.4 -11.0 1.2 -5.0 1.4 =71 5.2
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam. B
2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinan$u sabiedribu sektora uz finansu sabiedribu sektoru. Sts
institlcijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finansu sabiedribam (neietverot MFI un apdro$inasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Attiecas uz valdibas sektoru, neietverot centralo valdibu.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.3. Euro zonas rezidentiem izsniegtie krediti"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Kredits valdibai

Kredits paréjiem euro zonas rezidentiem

Kopa| Aizde-| Parada Kopa Aizdevumi Parada Kapitala

vumi Verts- vérts-|  vértspapiri

papiri Kopa Nefinansu Majsaim- FinanSu| ApdroSina- papiri|  un ieguldi-

sabied-| niecibam®| sabiedribam Sanas jumu fondu

Korigétie ribam? (neietverot| sabiedribam (neietverot

aizdevumi? MFI un un pensiju naudas

ASPF)? fondiem tirgus

fondus)

akcijas

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Atlikumi

2014 36156 1135.0 24785 12504.8 104545 10726.7 4316.6 5200.7 808.1 129.0 1280.0 770.3

2015 3904.2 11123 2789.5 12599.4 10512.0 10807.4 4290.7 5307.6 790.1 123.5 1305.1 782.3

2016 43976 10820 33024 12843.0 10674.1 10981.8 43134 5410.1 838.2 1125 13846 784.3

2016 11 41918 11125 3066.2 12664.0 10566.1 10 870.4 43127 5348.3 801.2 103.9 13425 755.4

1 42722 11052 3153.7 12768.5 10623.5 10927.4 4302.5 5379.3 832.6 109.1  1364.5 780.5

\Y 4397.6 1082.0 33024 12843.0 106741 10981.8 43134 5410.1 838.2 1125 1384.6 784.3

2017 | 44385 10704 33539 12976.8 10757.7 11055.7 4333.8 5459.2 851.7 1129 1426.9 792.2

2016 nov. 43209 10925 3215.0 12848.3 10699.2 10981.6 4 336.1 5407.4 839.8 1159 1378.2 770.8

dec. 43976 10820 33024 12843.0 10674.1 10981.8 43134 5410.1 838.2 1125 1384.6 784.3

2017 janv. 4383.3 1087.3 32823 128822 10696.5 10995.8 43293 54229 829.8 114.6 1399.5 786.2

febr. 4399.6 1073.3 33125 129134 10720.0 110121 43346 54439 829.9 111.6 14004 793.0

marts 44385 10704 3353.9 12976.8 10757.7 11055.7 4333.8 5459.2 851.7 112.9 1426.9 792.2

apr? 4466.6 1074.1 33782 129584 10743.0 110431 4337.0 5467.8 824.0 1143 14267 788.6

Darfjumi

2014 73.8 16.4 574 -101.9 -47.1 -32.4 -60.6 -14.9 16.7 1.7 -89.8 35.0

2015 2849 -211 305.7 86.9 58.2 75.9 -13.8 98.3 -20.5 -5.7 25.1 35

2016 458.9  -34.9 493.7 316.8 233.4 253.2 78.4 119.8 46.3 -11.1 80.0 3.4

2016 11 116.4 -8.9 125.2 54.8 221 60.2 19.3 14.5 -6.7 -5.0 31.1 1.6

1 69.3 -7.3 76.3 1127 70.3 73.6 3.9 33.8 27.5 5.2 20.3 221

\Y 153.2  -20.3 173.6 80.0 61.7 65.3 19.8 35.3 34 3.3 17.6 0.7

2017 | 743 -11.0 84.7 148.8 98.9 92.6 29.1 51.6 17.8 0.5 40.9 8.9

2016 nov. 453 -7.0 52.2 36.0 37.5 20.7 16.0 18.9 1.3 1.3 5.4 -6.9

dec. 69.1 -7.8 771 1.9 -9.5 15.2 -14.9 9.2 -0.3 -3.5 4.5 7.0

2017 janv. 20.0 52 14.2 52.1 30.5 241 18.8 14.0 -4.4 21 16.0 5.6

febr. 76  -13.0 20.5 23.9 20.0 12.8 3.8 20.0 -0.9 -3.0 -0.5 4.4

marts 46.8 -3.2 50.0 72.8 48.5 55.8 6.5 17.6 23.0 1.3 255 -1.1

apr.® 28.1 3.6 243 -7.8 -4.7 -3.2 8.2 1.2 -25.6 1.4 -0.4 2.7

Pieauguma temps

2014 2.1 1.5 24 -0.8 -0.4 -0.3 -1.4 -0.3 1.8 11.9 -6.6 4.4

2015 7.9 -1.9 12.3 0.7 0.6 0.7 -0.3 1.9 -2.5 -4.4 2.0 0.4

2016 11.7 -3.1 17.6 25 2.2 2.4 1.8 23 5.9 -9.0 6.1 0.5

2016 11 11.7 -2.8 18.1 1.6 1.2 1.6 1.3 1.9 0.5 -23.6 7.2 -2.9

1 10.1 -2.5 15.3 2.0 1.9 2.1 1.4 2.1 5.4 -10.7 3.5 0.8

\Y 1.7 -3.1 17.6 25 2.2 24 1.8 2.3 5.9 -9.0 6.1 0.5

2017 | 10.2 -4.2 15.7 3.1 24 2.7 1.7 25 5.2 3.6 8.4 4.4

2016 nov. 10.7 -3.0 16.3 24 2.1 2.2 1.8 2.1 4.4 -6.7 7.3 -1.0

dec. 1.7 -3.1 17.6 25 2.2 24 1.8 2.3 5.9 -9.0 6.1 0.5

2017 janv. 10.6 -2.9 15.9 2.7 2.2 24 1.7 24 5.1 -8.6 6.8 2.6

febr. 9.9 -3.9 15.2 2.6 2.0 2.3 1.4 24 4.4 -11.4 6.4 3.6

marts 10.2 -4.2 15.7 3.1 24 2.7 1.7 25 5.2 3.6 8.4 4.4

apr.® 9.7 -4.2 15.0 2.9 2.2 2.6 1.6 2.6 2.8 1.4 7.7 43
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardos$anas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslégSanu no MF| statistikas bilancém), ka art MFI sniegto virtualas
konsolidacijas (cash pooling) pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
3) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificatas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MF| un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).
4) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.4. MFI aizdevumi euro zonas nefinansu sabiedribdm un majsaimniecibam®
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

Nefinansu sabiedribas? Majsaimniecibas®
Kopa Lidz 1-5 gadi llgak par Kopa Patérina Krediti Citi
1 gadam 5 gadiem kredits majokla| aizdevumi
Korigétie Korigétie iegadei
aizdevumi¥ aizdevumi?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi

2014 4316.6 42699 11123 724.3 2480.0 5200.7 5546.1 563.5 3860.9 776.4

2015 4.290.7 42729 10411 761.5 2488.2 5307.6 5640.6 595.9 39484 763.3

2016 4313.4 4313.2 998.5 797.6 2517.3 5410.1 5726.7 616.5 4044.9 748.7

2016 11 4312.7 42932 1043.0 777.5 24921 5348.3 5683.5 604.1 3986.3 757.9

1]l 4302.5 42916 10115 787.9 2503.1 5379.3 5701.1 608.5 4018.2 752.6

\% 43134 4313.2 998.5 797.6 2517.3 5410.1 5726.7 616.5 4044.9 748.7

2017 | 4333.8 43356 1003.8 802.6 25275 5459.2 5770.6 628.2 4085.7 745.3

2016 nov. 4 336.1 43121 10319 798.7 25054 5407.4 57234 614.9 4038.5 754.0

dec. 43134 4313.2 998.5 797.6 2517.3 5410.1 5726.7 616.5 40449 748.7

2017 janv. 4329.3 43223 10139 799.6 25157 54229 5743.6 620.8 4052.2 749.9

febr. 4334.6 43253 1011.3 798.3 25250 5443.9 5757.2 623.8 4072.3 747.8

marts 4 333.8 43356 1003.8 802.6 25275 5459.2 5770.6 628.2 4085.7 745.3

apr.® 4337.0 4343.2 997.8 804.2 2535.0 5467.8 5778.0 629.5 4096.4 741.9

Darfjumi

2014 -60.6 -67.0 -14.1 2.6 -49.0 -14.9 5.5 -3.0 -3.2 -8.7

2015 -13.8 22.8 -64.2 31.9 18.5 98.3 76.1 21.9 80.0 -3.6

2016 78.4 93.5 -18.4 43.2 53.6 119.8 112.5 241 105.2 -9.4

2016 11 19.3 23.7 -4.2 8.5 14.9 14.5 29.5 1.6 13.5 -0.6

1]l 3.9 9.0 -23.7 13.4 14.2 33.8 27.8 5.1 325 -3.8

I\ 19.8 31.2 -9.8 8.4 21.2 35.3 30.4 9.3 30.6 -4.7

2017 | 29.1 33.9 8.6 7.0 13.5 51.6 46.2 10.6 40.2 0.8

2016 nov. 16.0 8.4 5.9 7.6 25 18.9 10.8 2.6 15.6 0.7

dec. -14.9 9.4 -29.3 -1.8 16.1 9.2 10.0 24 10.4 -3.6

2017 janv. 18.8 13.5 16.5 2.1 0.2 14.0 18.6 4.8 7.5 1.7

febr. 3.8 1.6 -2.9 -1.1 7.8 20.0 12.5 1.9 18.6 -0.5

marts 6.5 18.8 -5.0 6.0 5.6 17.6 15.1 4.0 14.0 -0.4

apr.® 8.2 11.9 -4.1 3.0 9.3 11.2 10.3 2.1 11.6 -2.6

Pieauguma temps

2014 -1.4 -1.5 -1.3 0.4 -1.9 -0.3 0.1 -0.5 -0.1 -1.1

2015 -0.3 0.5 -5.8 4.4 0.7 1.9 1.4 3.9 2.1 -0.5

2016 1.8 2.2 -1.8 5.7 2.2 2.3 2.0 4.1 2.7 -1.2

2016 11 1.3 1.8 -2.0 5.1 1.6 1.9 1.8 3.5 2.1 -0.4

1]l 1.4 1.9 -3.0 6.4 1.8 2.1 1.8 34 2.4 -0.9

\% 1.8 2.2 -1.8 5.7 2.2 2.3 2.0 4.1 2.7 -1.2

2017 | 1.7 23 -2.8 4.8 2.6 25 24 4.4 2.9 -1.1

2016 nov. 1.8 21 -1.9 6.6 1.9 2.1 1.9 3.7 25 -1.2

dec. 1.8 22 -1.8 57 22 2.3 2.0 4.1 27 -1.2

2017 janv. 1.7 22 -1.9 5.3 21 24 22 4.6 27 -0.9

febr. 1.4 1.9 -2.3 3.8 2.3 24 23 4.2 2.8 -1.0

marts 1.7 2.3 -2.8 4.8 2.6 25 24 4.4 2.9 -1.1

apr.® 1.6 24 -3.1 4.8 2.6 2.6 24 4.6 3.0 -1.2
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.

2) Saskana ar EKS 2010 nefinan$u grupu parvalditajsabiedribas 2014. gada decembrf tika parklasificétas no nefinandu sabiedribu sektora uz finandu sabiedribu sektoru. Sts
institlicijas ieklautas MFI bilances statistika kopa ar finanSu sabiedribam (neietverot MFI un apdrosinasanas sabiedribas un pensiju fondus (ASPF)).

3) T.sk. majsaimniecibas apkalpojo$as bezpelnas organizacijas.

4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darijumu ietekmei (kas nosaka aizdevumu izslég$anu no MF| statistikas bilancém), ka arT MFI sniegto virtualas
konsolidacijas (cash pooling) pakalpojumu rezultata izveidotajam pozicijam.
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5. Nauda un kredttu atlikumi

5.5. M3 neietilpstosie bilances posteni (neietverot euro zonas rezidentiem izsniegtos kreditus)"
(mljrd. euro un gada pieauguma temps; %; sezonali izlidzinati dati; atlikumi un pieauguma temps perioda beigas; dartjumi perioda)

MFI saistibas MFI aktivi
Centralas ligaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas Tirie argjie Citi
valdibas rezidentiem aktivi
turgjumi?
Kopa| Noguldijumi| Noguldijumi Parada| Kapitals un Kopa
ar noteikto ar| vertspapiri rezerves
terminu| bridinajuma| ar terminu Repo darijumi| Reversie repo
ilgaku par| terminu par| ilgaku par ar centralajiem darijumi ar
2 gadiem| iznemSanu| 2 gadiem darfjuma centralajiem
ilgaku par partneriem?® darfjuma
3 ménesiem partneriem?®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Atlikumi
2014 269.4 71315 2 186.6 92.2 2391.5 24611 1380.4 220.3 184.5 139.7
2015 284.8 6 996.9 2119.7 79.8 2254.0 2543.5 1343.8 263.4 205.9 135.6
2016 318.8 6916.2 2054.4 70.6 2138.7 26525 1130.8 236.5 205.9 121.6
2016 11 319.3 7 006.8 20941 74.6 2175.8 2662.3 12924 2953 238.0 144.0
I 310.1 6961.3 2 068.5 72.4 21254 2695.0 1196.7 281.7 209.2 129.1
\% 318.8 6916.2 2054.4 70.6 2138.7 26525 1130.8 236.5 205.9 121.6
2017 1 303.5 6881.0 2033.5 69.2 2100.3 2678.0 1105.1 250.4 182.2 111.8
2016 nov. 296.6 6932.4 2061.7 71.9 21345 2664.3 1109.3 2934 194.7 1213
dec. 318.8 6916.2 2054.4 70.6 2138.7 2652.5 1130.8 236.5 205.9 121.6
2017 janv. 302.8 6 865.5 2037.8 69.8 21171 2640.9 1113.6 220.5 176.5 106.3
febr. 295.2 6919.8 20279 69.6 21253 2697.0 1120.0 252.0 171.3 104.4
marts 303.5 6881.0 2033.5 69.2 2100.3 2678.0 11051 250.4 182.2 111.8
apr.® 335.2 6 848.6 2022.0 69.3 2083.5 2673.8 1063.2 262.4 173.8 103.7
Dartjumi
2014 -4.0 -171.0 -120.8 2.0 -160.1 107.9 238.7 -12.8 0.7 17.8
2015 9.2 -224.8 -106.2 -13.5 -212.8 107.6 -86.6 -18.4 21.4 -4.0
2016 31.0 -150.8 -73.1 -9.1 -121.2 52.7 -279.6 -72.4 12.8 -12.0
2016 11 4.2 -12.9 -22.3 -1.8 -15.9 271 -63.6 0.3 -9.2 -8.1
I -9.2 -54.1 -25.8 -2.0 -41.2 14.9 -97.5 -14.3 -19.2 -13.7
I\ 6.6 =271 -21.5 -2.6 -18.1 15.1 -43.8 -92.3 -0.2 -7.5
2017 1 -16.1 -19.4 -14.7 -1.4 -31.2 28.0 -31.7 -9.1 -22.6 -9.1
2016 nov. -27.6 -11.5 -12.3 -0.5 -5.5 6.8 -13.2 -28.6 1.7 -12.4
dec. 211 -15.9 -7.9 -1.3 -3.4 -3.3 222 -56.8 1.2 0.3
2017 janv. -16.4 -24.2 -10.3 -0.8 -4.9 -8.2 6.6 -55.2 -28.3 -14.6
febr. -8.2 124 -11.1 -0.2 -5.4 291 -34.5 41.5 -5.1 -2.0
marts 8.4 -7.6 6.6 -0.4 -20.8 71 -3.8 4.6 10.8 7.5
apr.® 31.7 -15.5 -10.0 0.1 -5.2 -0.5 -30.0 12.7 -8.4 -8.2
Pieauguma temps
2014 -1.6 -2.3 -5.1 2.2 -6.3 4.5 - - 0.4 14.6
2015 3.6 -3.1 -4.8 -14.5 -8.7 4.3 - - 11.6 -2.9
2016 10.9 -2.1 -3.4 -11.5 -5.4 2.0 - - 6.3 -9.0
2016 11 201 -2.4 -2.9 -13.3 -7.0 2.8 - - 3.6 -2.9
I 53 -2.5 -4.3 -12.2 -6.3 2.6 - - 1.5 -8.2
\% 10.9 -2.1 -3.4 -11.5 -5.4 2.0 - - 6.3 -9.0
2017 1 -4.6 -1.6 -4.0 -10.1 -4.9 3.3 - - -21.2 -25.3
2016 nov. 0.1 -2.1 -3.2 -10.7 -5.9 24 - - -4.9 -15.6
dec. 10.9 -2.1 -3.4 -11.5 -5.4 2.0 - - 6.3 -9.0
2017 janv. -1.4 -2.1 -3.5 -11.3 -4.8 1.7 - - -12.2 -23.8
febr. -1.7 -1.7 -4.4 -10.5 -3.9 2.6 - - -25.7 -25.7
marts -4.6 -1.6 -4.0 -10.1 -4.9 3.3 - - -21.2 -25.3
apr.® 5.5 -1.9 -4.4 -9.0 -4.8 2.8 - - -21.6 -24.8
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
2) letver centralas valdibas MFI| sektora veikto noguldijumu un MFI sektora emitéto vértspapiru turéjumus.
3) Nav veikta datu korekcija, nemot véra sezonalo ietekmi.
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6. Fiskalas norises

6.1. Deficits/parpalikums

(% no IKP; gada plismas)

Deficits (—)/parpalikums (+) Papildpostenis:
sakotnéjais
Kopa Centrala valdiba Pavalsts valdiba Vietéja valdiba Sociala ) dﬁzc"s (—+)/
nodro$inajuma fondi parpalikums (+)
1 2 3 5 6
2013 -3.0 -2.6 -0.2 -0.1 -0.1 -0.2
2014 -2.6 -2.2 -0.2 0.0 -0.2 0.1
2015 -2.1 -1.9 -0.2 0.1 -0.1 0.3
2016 -1.5 -1.7 0.0 0.2 0.0 0.7
2016 | -1.9 0.4
1l -1.8 0.5
1 -1.8 0.5
[\ -1.5 0.7
Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
6.2. lenémumi un izdevumi
(% no IKP; gada plismas)
lenémumi lzdevumi
Kopa Kartejie ien@mumi Kapitdla| Kopa Kartgjie izdevumi Kapitala
ienémumi izdevumi
TieSie | NetieSie Neto Atlidziba| Starppatérin| Procentu Socialie
nodokli| nodokli socialas nodarbina- maksajumi| maksajumi
iemaksas tajiem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2013 46.7 46.2 12.6 13.0 15.5 0.5 49.7 45.6 10.4 5.3 2.8 23.0 4.1
2014 46.7 46.3 12.5 131 155 0.5 493 453 10.3 5.3 2.7 23.0 4.0
2015 46.4 45.9 12.6 131 15.3 0.5 48.5 44.6 10.1 5.2 24 22.8 3.9
2016 46.3 45.8 12.6 13.0 15.4 0.5 47.8 443 10.0 5.2 2.2 22.8 3.5
2016 | 46.4 45.9 12.6 131 15.3 0.5 48.3 445 10.1 5.2 23 22.8 3.9
1l 46.3 45.8 12.5 131 15.4 0.5 48.1 44.3 10.0 5.2 23 22.8 3.8
1l 46.3 45.8 12.6 13.1 15.4 0.5 48.1 44.3 10.0 5.2 22 22.8 3.8
\Y 46.3 45.8 12.6 13.0 15.4 0.5 47.8 44.3 10.0 5.2 2.2 22.9 3.5
Avoti: gada datiem — ECB, ceturksna datiem — Eurostat.
6.3. Valdibas parada attieciba pret IKP
(% no IKP; atlikumi perioda beigas)
Kopa Finan$u instruments Turétajs Sakotnéjais termins AtlikuSais termins Valita
Nauda un| Aizde-| Parada|Kreditori (rezidenti)| Kreditori L1dz| llgak par Lidz| 1-5 gadi| ligak par| Eurovai| Citas
noguldi- vumi vérts- (nerezi-| 1 gadam| 1 gadu| 1 gadam 5 gadiem| dalibvalsts| valGtas
jumi papiri MFI denti) valdta
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2013 91.4 2.6 17.5 712 464 26.3 45.0 10.4 81.0 19.4 32.1 39.9 89.3 21
2014 92.0 2.7 171 721 45.2 26.0 46.8 10.0 82.0 18.8 31.9 41.2 89.9 2.1
2015 90.3 2.8 16.2 71.3 455 27.5 44.7 9.3 81.0 17.7 31.1 41.5 88.2 2.1
2016 89.2 2.7 15.5 71.0 478 30.3 41.5 9.0 80.3 17.3 29.5 42.5 87.2 2.1
2016 | 91.3 2.7 16.2 72.4
Il 91.2 2.7 16.0 725
1 90.1 2.7 15.6 7.7
\Y 89.3 2.7 15.5 711
Avoti: gada datiem — ECB, ceturk$na datiem — Eurostat.
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6. Fiskalas norises

6.4. Valdibas parada attiecibas pret IKP un pamatfaktoru gada parmainas®
(% no IKP; gada plismas)

Parada| Sakotné&jais Deficita-parada korekcija Procentu Papild-
attiecibas| deficits (+)/ _likmes un| postenis:
pret IKP parpali-[ Kopa Darijumi ar galvenajiem finan3u aktiviem Parvértésanas Cita| Izaugsmes| aiznem-
parmainas? kums (<) ietekme un tempa Sanas
Kopa| Naudaun| Aizde-| Parada Kapitala| citas apjoma starpiba| - nepiecie-
nogul- vumi vérts-| vértspapiri un parmainas Samiba

dijumi papiri ieguldijumu

fondu akcijas
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2013 1.9 0.2 -0.2 -0.8 -0.5 -0.4 -0.2 0.4 0.2 0.4 1.9 2.6
2014 0.6 -0.1 -0.1 -0.3 0.2 -0.2 -0.3 0.0 0.0 0.2 0.8 25
2015 -1.7 -0.3 -0.9 -0.5 0.2 -0.2 -0.3 -0.1 -0.1 -0.3 -0.5 1.3
2016 -1.0 -0.7 -0.3 0.2 0.2 -0.1 0.0 0.1 -0.3 -0.2 -0.1 1.5
2016 | -1.5 -0.4 -0.6 -0.2 0.3 -0.2 -0.3 0.0 0.0 -0.4 -0.5 1.3
1l -0.9 -0.5 0.1 0.4 0.8 -0.2 -0.2 0.0 -0.1 -0.2 -0.5 2.0
n -1.4 -0.5 -0.5 -0.2 0.2 -0.1 -0.3 0.0 -0.2 -0.1 -0.4 1.5
\Y -1.1 -0.7 -0.3 0.3 0.2 -0.1 0.0 0.1 -0.3 -0.3 -0.2 1.5

Avoti: gada datiem — ECB, ceturkSna datiem — Eurostat.
1) Finan3u krizes konteksta veikto starpvaldibu aizdevumu dati, neietverot deficita-parada korekcijas ceturk$na datus, ir konsolidéti.
2) Aprékinats ka starpiba starp valdibas parada attiecibu pret IKP atsauces perioda beigas un iepriek$éja gada atbilstosa perioda beigas.

6.5. Valdibas parada vértspapiri®

(parada apkalpo$ana; % no IKP; plismas parada apkalpoS$anas perioda; vidéjas nominalas pelnas likmes; % gada)

Parada apkalpo$ana 1 gada ietvaros? Vidéjais Vidéjas nominalas pelnas likmes®
atlikusais
Kopa Pamatsumma Procenti termin$ Apgroziba eso$ais apjoms Darfjumi
gados®
Termin$ lidz Termins lidz Kopa Mainiga Nulles| Fikséta procentu likme | Emisija| DzéSana
3 ménesiem 3 ménesiem procentu procentu
likme likmes Termins lidz
kupons 1 gadam
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2014 15.9 13.8 5.1 2.0 0.5 6.4 3.1 1.6 0.4 3.5 2.8 0.8 1.6
2015 14.7 12.8 4.3 1.9 0.5 6.6 29 1.4 0.1 3.3 3.0 0.4 1.2
2016 14.2 12,5 4.6 1.7 0.4 6.7 2.6 1.2 -0.1 3.0 29 0.2 1.2
2016 | 151 13.2 4.7 1.8 0.5 6.6 2.7 1.4 0.0 3.2 3.0 0.3 1.1
I 14.9 13.1 4.8 1.8 0.5 6.7 2.7 1.3 -0.1 3.1 29 0.3 1.1
n 14.5 12.7 4.0 1.8 0.4 6.8 2.6 1.3 -0.1 3.1 29 0.2 1.2
\% 14.2 12,5 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 29 0.2 1.2
2016 nov. 14.5 12.8 4.3 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 29 0.2 1.3
dec. 14.2 12,5 4.6 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.1 3.0 29 0.2 1.2
2017 janv. 14.4 12.7 4.9 1.7 0.4 6.9 2.6 1.2 -0.2 3.0 29 0.2 1.2
febr. 14.1 124 4.2 1.7 0.4 7.0 2.6 1.2 -0.2 3.0 29 0.2 1.3
marts  14.4 12.7 4.4 1.7 0.4 6.9 25 1.2 -0.2 3.0 29 0.2 1.1
apr. 14.3 12.6 43 1.7 0.4 7.0 25 1.2 -0.2 3.0 29 0.2 1.2

Avots: ECB.

2) Nav ietverti nakotnes maksajumi par parada vértspapiriem, kuriem vél nav pienacis termin$, un pirmstermina dzésana.
3) Atlikusais termin$ perioda beigas.

4) Atlikumi perioda beigas; darfjumiem — 12 ménesu vidéjie raditaji.
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6. Fiskalas norises

6.6. Fiskalas norises euro zonas valstis
(% no IKP; gada plismas un atlikumi perioda beigas)

Belgija Vacija Igaunija Trija Griekija Spanija Francija Italija Kipra
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2013 -3.1 -0.2 -0.2 -5.7 -13.1 -7.0 -4.0 -2.9 -5.1

2014 -3.1 0.3 0.7 -3.7 -3.7 -6.0 -3.9 -3.0 -8.8

2015 -2.5 0.7 0.1 -2.0 -5.9 -5.1 -3.6 2.7 -1.2

2016 -2.6 0.8 0.3 -0.6 0.7 -4.5 -3.4 -2.4 0.4

2016 | -2.6 0.8 0.7 -1.6 -4.8 -5.1 -3.5 -2.6 -0.3

I -2.6 0.8 0.8 -1.6 -3.7 -5.3 -3.3 2.4 -1.3

1]l -3.0 0.6 0.5 -1.8 -1.8 -4.8 -3.4 2.4 -1.0

v -2.6 0.8 0.3 -0.6 0.7 -4.5 -3.4 -2.4 0.4

Valdibas parads

2013 105.6 77.5 10.2 119.5 177.4 95.5 92.3 129.0 102.2

2014 106.7 74.9 10.7 105.3 179.7 100.4 94.9 131.8 107.1

2015 106.0 71.2 10.1 78.7 177.4 99.8 95.6 132.1 107.5

2016 105.9 68.3 9.5 75.4 179.0 99.4 96.0 132.6 107.8

2016 | 109.2 70.9 9.9 80.1 176.4 101.2 97.6 134.8 108.4

I 109.7 70.2 9.7 7.7 179.7 101.1 98.4 135.4 107.5

1} 108.7 69.5 9.6 771 176.3 100.4 97.5 132.7 110.6

\Y 105.9 68.3 9.5 75.4 179.0 99.4 96.6 132.6 107.8

Latvija Lietuva| Luksemburga Malta| Niderlande Austrija Portugale Slovénija Slovakija Somija

10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Valdibas budzeta deficits (—)/parpalikums (+)

2013 -1.0 -2.6 1.0 -2.6 -2.4 -1.4 -4.8 -15.1 -2.7 -2.6

2014 -1.6 -0.7 1.4 -2.0 -2.3 2.7 7.2 -5.4 -2.7 -3.2

2015 -1.3 -0.2 1.4 -1.3 -2.1 -1.1 -4.4 -2.9 -2.7 -2.7

2016 0.0 0.3 1.6 1.0 0.4 -1.6 -2.0 -1.8 -1.7 -1.9

2016 | -0.7 -0.1 1.3 -0.3 -1.9 -1.0 -3.7 -2.7 -2.5 -2.4

Il -0.4 0.4 1.1 0.4 -1.0 -0.9 -3.5 -1.8 -2.3 -2.4

1l 0.2 0.2 1.1 0.8 -0.4 -0.6 -3.7 -1.7 -2.0 -2.2

v 0.0 0.3 1.6 1.0 0.4 -1.6 -2.0 -1.8 -1.7 -1.9

Valdibas parads

2013 39.0 38.7 23.4 68.7 67.7 81.3 129.0 71.0 54.7 56.5

2014 40.9 40.5 22.4 64.3 67.9 84.4 130.6 80.9 53.6 60.2

2015 36.5 42.7 21.6 60.6 65.2 85.5 129.0 83.1 52.5 63.7

2016 40.1 40.2 20.0 58.3 62.3 84.6 130.4 79.7 51.9 63.6

2016 | 36.3 40.0 21.9 61.8 64.9 86.5 128.9 83.6 51.8 64.3

1l 38.9 40.1 21.4 61.0 63.8 86.2 131.6 82.5 52.9 61.9

1 37.9 41.3 20.9 59.7 62.0 83.7 133.1 82.8 52.7 61.8

\Y 40.1 40.2 20.0 58.3 62.3 84.6 130.4 79.7 51.9 63.6
Avots: Eurostat.
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