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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

ECB monetaras politikas pasakumi joprojam |auj saglabat loti labvéligus
finansé8anas nosacijumus, kas nepiecieSami, lai vidéja termina nodrosSinatu
ilgtspéjigu inflacijas raditaju atgrieSanos liment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.
Kop$ Padomes sanaksmes marta sakuma sanemtie dati apstiprina, ka euro zonas
tautsaimniecibas cikliska atveseloSanas klust arvien stabilaka un lejupvérstie riski
vél vairak samazinajusies." Vienlaikus pamata eso$as inflacijas spiediens saglabajas
meérens un VEl neliecina par parliecinoSu pieauguma tendenci. Turklat pasreizgjas
kopéjas inflacijas svarstibas skaidri rada, ka nevar nemt véra parejosas SPCI
inflacijas norises, kuras neietekmé cenu stabilitati vidéja termina perspektiva.

Pieejamie raditaji liecina par noturigu globalo izaugsmi 2017. gada sakuma.
Vienlaikus turpinaja uzlaboties starptautiskas tirdzniecibas raditaji. Globalas
atveseloSanas process paplasinas, un dazadas valstis plasi vérojama izaugsmes
uzlaboSanas. Neraugoties uz biitisku politikas nenoteiktibu, starptautiskie finansu
nosacijumi saglabajusies kopuma labvéligi. Globala kopégja inflacija turpindja
palielinaties galvenokart energijas cenu ietekmé. Tomér pédgja laika vérojams neliels
naftas cenu svarstigums.

Euro zonas finanséSanas nosacijumi joprojam ir |oti labvéligi. Aplikojot norises laika
no Padomes 9. marta sanaksmes lidz 27. aprila sanaksmei, obligaciju, kapitala
vértspapiru un valatas tirgos kopuma vérojamas tikai nelielas parmainas.

Sanemtie dati (galvenokart apsekojumu rezultati) liecina, ka pasreizéja
tautsaimniecibas izaugsme turpinas nostiprinaties un paplasinaties. Monetaras
politikas pasakumi veicina iek§zemes pieprasijumu un stimulé aiznemto Iidzek|u
Tpatsvara mazinasanos. Loti labvéligi finanséSanas nosacijumi un uznémumu
pelnitspéjas uzlaboSanas turpina veicinat ieguldijumu atjauno$anos. Nodarbinatibas
pieaugums, ko pozitivi ietekméjusas art iepriekS€jas darba tirgus reformas, veicina
reali riciba esoSo ienakumu un privata patérina kapumu. Turklat spécigakas
globalas atveseloSanas un pasaules tirdzniecibas kdpuma pazimes liecina, ka
aréjam pieprasijumam vajadzétu arvien vairak veicinat euro zonas tautsaimniecibas
izaugsmes visparéjo noturibu. Tomér tautsaimniecibas izaugsmi joprojam kavé
Ienais strukturalo reformu Tsteno$anas temps (ipasi precu tirgos) un tas, ka vairakos
sektoros joprojam nepiecieSams veikt bilances korekcijas. Lai gan vérojama euro
zonas izaugsmes perspektivas risku virziba uz sabalansétaku konfiguraciju, tie
joprojam ir lejupvérsti un galvenokart saistiti ar globaliem faktoriem.

1 Nemot véra informaciju, kas pieejama Padomes 2017. gada 27. aprila sanaksmes laika.

ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletens" Nr. 3 1



Inflacija paaugstinajas no 2016. gada noveérota loti zema ITmena, un to lielakoties
noteica straujaks energijas cenu kapums. Péc 2.0% limena sasniegSanas februart
euro zonas gada SPCI inflacija 2017. gada marta saruka [1dz 1.5%. Tomér pamata
eso8as inflacijas raditaji joprojam ir zemi, un paredzams, ka vid&ja termina tie
palielinasies tikai pakapeniski. To veicinas monetaras politikas pasakumi, gaidama
turpmaka tautsaimniecibas atveseloSanas un atbilstoSa pakapeniska atslabuma
mazinasanas.

Saglabajies stabils plasas naudas pieaugums, un turpinas kop$ 2014. gada
sakuma veérota privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma kdpuma tempa
atjaunoSanas. Euro zonas banku veiktas kreditéSanas 2017. gada 1. ceturkSna
apsekojuma rezultati liecina, ka neto kreditu pieprasijums pieaudzis un bankas
turpinajusas noteikt mazak stingrus kreditu nosacijumus visas aizdevumu
kategorijas. Tadéjadi kops 2014. gada junija Tstenotie monetaras politikas pasakumi
joprojam nodro$ina butisku uznémumu un majsaimniecibu kreditu nosacijumu
uzlabo$anos un nozimigi veicina kredttu plismas euro zona. Turklat lésts, ka

2017. gada pirmajos ménesos euro zonas nefinanSu sabiedribu finanséjuma
izmaksas joprojam bijusas labveéligas.

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2017. gada
27. aprila sanaksmé noléma nemaintt galvenas ECB procentu likmes. Padome
joprojam cer, ka galvenas ECB procentu likmes ilgstoSu laiku un daudz ilgak par
neto aktivu iegazu periodu saglabasies padreizéja liment vai bus zemakas. Attieciba
uz nestandarta monetaras politikas pasakumiem Padome apstiprindja, ka planots
veikt neto aktivu iegades ar jauno ménesa apjomu 60 mljrd. euro [1dz 2017. gada
decembra beigdm vai — nepiecieSamibas gadijuma — ilgak, bet jebkura gadijuma
[Tdz bridim, kad Padome bus parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas Tmena
korekcija atbilstosi tas inflacijas mérkim. Neto iegades tiks veiktas vienlaikus ar
aktivu iegades programmas ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas atkartotu
ieguldisanu, pienakot to dzéSanas terminam.

Raugoties nakotné, Padome apstiprinaja, ka nepiecieS8ams saglabat |oti batisku
stimuléjoSo monetaro pasakumu apjomu, lai palielinatu euro zonas inflacijas
spiedienu un veicinatu kopé€jas inflacijas kapumu vidéja termina. Ja situacija klts
mazak labvéliga vai ja finanSu nosacijumi neatbildis turpmakai virzibai uz noturigu
inflacijas lTmena korekciju, Padome plano palielinat aktivu iegades programmas
apjomu un/vai ilgumu.
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