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Aktualas tautsaimniecibas un
monetaras norises

Kopsavilkums

2016. gada decembrT pienemtie monetaras politikas Iémumi |ava saglabat |oti
labveligus finansé$anas nosacijumus, kas nepiecieS8ami, lai vidéja termina
nodroSinatu ilgtspgjigu inflacijas raditaju atgrieSanos Iimeni, kas zemaks par 2%, bet
tuvu tam. ECB pasakumi joprojam pozitivi ietekmé uznémumu un majsaimniecibu
aiznems$anas nosacijumus. Atbilstosi gaidam pédéja laika véroto kopéjas inflacijas
kapumu lielakoties noteica ar energijas cenam saistitie bazes efekti, bet pamata
esoSas inflacijas spiediens saglabajas mérens. Padome turpinas izskatit SPCI
inflacijas parmainas, lai spriestu, vai tas ir parejosas un neietekmés cenu stabilitati
vidéja termina perspektiva.

Pieejamie globalie raditaji liecina par turpmaku mérenu globalas aktivitates
atjauno8anos un tirdzniecibas izaugsmi 2016. gada nogalé. Vienlaikus globalie
finansé8anas nosacijumi kluva stingraki, un jaunajas tirgus ekonomikas valstts bija
vérojamas kapitala aizplldes. Izzlidot energijas cenu negativajai ietekmei, pasaules
kopéja inflacija auga. Riski globalas aktivitates perspektivai joprojam ir lejupvérsti un
Tpasi saistiti ar politisko nenoteiktibu un finansialo nelidzsvarotibu.

Kops Padomes 2016. gada 8. decembra sanaksmes euro zonas valdibas obligaciju
pelnas likmes mazliet saruka un vidéja termina aizdevumiem EONIA nakotnes
procentu likmju ITkne nedaudz pazeminajas. Nefinansu sabiedribu kapitala
vértspapiru cenas palielinajas, bet uznémumu parada vértspapiru procentu likmju
starpiba samazinajas. Euro kurss ar tirdzniecibas apjomu svérta izteiksmé kopuma
saglabajas stabils.

Euro zonas tautsaimniecibas izaugsmes paplasinasanos un nostiprinaSanos
galvenokart noteica iek§zemes pieprasijums. Gaidams, ka nakotné tautsaimniecibas
izaugsme arvien nostiprinasies. ECB monetaras politikas pasakumi veicina
iek8zemes pieprasijumu un aiznemto lidzek|u Tpatsvara mazinaSanos. Loti
labveligi finanséSanas nosacijumi un uznémumu pelnitspéjas uzlabosanas turpina
veicinat ieguldijumu atjaunoSanos. Turklat pastavigais nodarbinatibas pieaugums,
ko labveligi ietekméjusas arT iepriekSejas strukturalas reformas, palielinot
majsaimniecibu reali riciba esoSos ienakumus, veicina privato patérinu. Vienlaikus
vérojamas pazimes, kas norada uz nedaudz spécigaku globalo atveselosanos.
Tomér paredzams, ka ekonomisko izaugsmi euro zona kavées I€nais strukturalo
reformu TstenoSanas temps un vairakas nozarés vél veicamas bilancu korekcijas.
Euro zonas izaugsmes perspektivas riski joprojam ir lejupvérsti un galvenokart
saistiti ar globaliem faktoriem.
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Saskana ar Eurostat datiem euro zonas SPCI gada inflacija 2016. gada decembrt
pieauga I1dz 1.1% (novembrT — 0.6%). Tas galvenokart atspoguloja spécigu energijas
cenu gada inflacijas kdpumu, bet vél nav parliecinoSu pamata esosas inflacijas
palielinasanas pazimju. Pamatojoties uz pasreizéjam birza tirgoto naftas nakotnes
[fgumu cenam, gaidams, ka tuvakaja nakotné kopégja inflacija, visticamak, turpinas
paaugstinasies, galvenokart atspogulojot energijas cenu gada parmainu tempa
svarstibas. Tomér paredzams, ka pamata esosas inflacijas raditaju kapums vidéja
termina bus pakapeniskaks, un to veicinas ECB monetaras politikas pasakumi,
gaidama tautsaimniecibas atveseloSanas un atbilstoSa pakapeniska atslabuma
mazinasanas.

Lai gan banku kreditéSanas norises joprojam atspogulo novéloto saikni ar
ekonomiskas attistibas ciklu, kredttrisku un notiekoSo finanSu un nefinansu
sektora bilan¢u korigésanu, kop$ 2014. gada jinija Tstenotie monetaras politikas
pasakumi batiski uzlabojusi uznémumu un majsaimniecibu aiznemsanas
nosacijumus, tadéjadi veicinot kredttu plismas euro zona. Euro zonas banku
veiktas kreditéSanas 2016. gada 4. ceturkSna apsekojuma rezultati liecina, ka
kreditu standarti uznémumiem izsniegtajiem aizdevumiem kopuma stabiliz&jas, bet
pieprasijums péc kreditiem turpina augt stabila tempa visas aizdevumu kategorijas.
Tadejadi privatajam sektoram izsniegto aizdevumu atlikuma kapuma temps
turpindja pakapeniski palielinaties. Turklat tiek Iésts, ka nefinanSu sabiedribu aréja
finanséjuma kopé€jas nominalas izmaksas decembri nedaudz samazingjas.

Pamatojoties uz regularo tautsaimniecibas un monetaro analizi, Padome 2017. gada
19. janvara sanaksmé noléma nemainit galvenas ECB procentu likmes. Padome
joprojam paredz, ka galvenas ECB procentu likmes ilgaku laiku un daudz ilgak

par neto aktivu iegazu periodu saglabasies pasreizéja [Tment vai bds zemakas.
Attieciba uz nestandarta monetaras politikas pasakumiem Padome apstipringja,

ka Eurosistéma turpinas veikt aktivu iegades aktivu iegades programmas ietvaros
ar pasreiz€jo menesa apjomu 80 mljrd. euro I1dz 2017. gada marta beigédm, un ta
plano turpinat neto aktivu iegades ar ménesa apjomu 60 mljrd. euro no 2017. gada
aprila Iidz 2017. gada decembra beigdm vai — nepiecieSamibas gadijuma — ilgak,
bet jebkura gadijuma I1dz bridim, kad Padome bis parliecinajusies, ka vérojama
noturiga inflacijas ITmena korekcija atbilstosi tas inflacijas mérkim. Neto iegades
tiks veiktas vienlaikus ar aktivu iegades programmas ietvaros iegadato vértspapiru
pamatsummas atkartotu ieguldianu, pienakot to dzeéSanas terminam.

Raugoties nakotné, Padome apstiprinaja, ka nepiecieS8ams saglabat |oti batisku
stimuléjoSo monetaro pasakumu apjomu, lai palielinatu euro zonas inflacijas
spiedienu un veicinatu kopéjas inflacijas kapumu vidéja termina. Tapéc Padome
nepiecieSamibas gadijuma turpinas rikoties, izmantojot visus savu pilnvaru ietvaros
pieejamos instrumentus. Konkrétak, ja situacija klis mazak labvéliga vai ja finansu
nosacijumi neatbildTs turpmakai virzibai uz noturigu inflacijas Iimena korekciju,
Padome plano palielinat aktivu iegades programmas apjomu un/vai ilgumu.
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