FinanSu un kapitala tirgus komisijas cikliska sistemiska riska novértéjums
un piemerojamas pretcikliskas kapitala rezerves normas 0% apmera
atbilstiba

26.10.2021. noveértéjums par cikliska sisteémiska riska intensitati un piem&rojamas
pretcikliskas kapitala rezerves (PKR) normas 0% apméra atbilstibu.

Iepriekséjais 27.04.2021. léemums noteikt, nemot véra cikliska sisteémiska riska intensitati,
darTjumiem ar Latvijas rezidentiem (ick$§zemes privatajiem nefinansu klientiem) PKR normu
0% apmeéra tiek saglabats.

Pamatojums: FinanSu un kapitala tirgus komisija (FKTK), ka par PKR normas noteik$anu
atbildiga iestade saskana ar Kreditiestazu likuma 35.° pantu, reizi ceturksni noverté cikliska
sistémiska riska intensitati un, ja nepiecieSams, nosaka vai korigé noteikto PKR normu, kas
attiecinama uz riska darfjumiem, kuri noslégti ar Latvijas Republikas rezidentiem. PKR
normas noteikSana analiz€ kreditu, kas izsniegti privatajam nefinan$u sektoram, atlikuma un
iekszemes kopprodukta (IKP) attiecibu un §1 raditaja novirzi no ilgtermina tendences, ka ar1
izverté citus papildu raditajus, uz kuriem pamatojoties pienem kartgjo lémumu par PKR
normas noteikSanu.

FKTK padomes 27.04.2021. noteikto PKR normu kreditiestades specifiskas PKR aprékina
izmantos, saket no 2022. gada 1. maija, Iidz bridim, kad FKTK padome, nemot véra ciklisko
sistémisko risku novért&jumu, korigés 0% apmeéra noteikto PKR normu.

Reizi ceturksni FKTK turpina publicét cikliska sistémiska riska novértéjumu tas
majaslapa.

Lai lemtu par PKR normas noteikSanu, FKTK, sadarbiba ar Latvijas Banku, veic Latvijas
finansu cikla izmainu analizi un seko Iidzi koronavirusa Covid—19 pandémijas izraisita globala
ekonomikas pieprasijuma—piedavajuma Soka attistibas tendencém. Ka liecina Centralas
statistikas parvaldes (CSP) informacija, tautsaimniecibas izaugsmes temps ir batiski pieaudzis
— 2021. gada 2. ceturksni, salidzinot ar iepriek$€ja gada atbilstoso ceturksni, péc sezonali un
kalendari nekorigétiem datiem IKP pieauga par 11.1%, lielakoties pateicoties bazes efektam,
savukart IKP izaugsmes dinamika kopuma 2020. gada un 2021. gada sakuma spilgti noradija
uz ekonomikas Soka sekam — IKP izaugsmes temps bija negativs visos ieprieksgjos ceturksnos.
Visbitiskakais izaugsmes tempa palielinajums 2021. gada 2. ceturksni, salidzinot ar ieprieksgja
gada atbilstoso periodu, novérots izmitinasanas un &dinasanas pakalpojumu (par 42.5%) un
veselibas un socialas apripes (par 39%) nozarés. Bitiski audzis arf kop€jais darba algas fonds
—2021. gada 2. ceturksni, pret ieprieksgja gada atbilstoSo periodu, faktiskajas cenas kopgjais
darbinieku atalgojums palielinajas par 13.6%, t.sk. kop€ja darba alga par 14.2%. Ekonomikas
ministrija 2021. gada otraja pusg, salidzinot ar 2. ceturk$na raditajiem, prognoze IKP izaugsmes
tempa samazinajumu, jo pakapeniski zudis bazes efekta ietekme. V&l joprojam turpina
saglabaties augsta nenoteiktiba.

Latvijas Banka $1 gada septembrT parskatija IKP prognozes, 2021. gada paredzot 5.3% izaugsmi
(paaugstinata janija prognoze - 3.3%), bet 2022. gada paredzot 5.1% izaugsmi (samazinata
ieprieks junija veikta prognoze — 6.5%). Prognozes ir model&tas vél aizvien lielas nenoteiktibas
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apstaklos, un riski galvenokart saistiti ar pandémijas apkaroSanas sekmém, t.sk. efektivu
vakcinacijas procesu. Latvijas tautsaimniecibas atveseloSanas ir norisinajusies straujak ka
iepriek§ prognozets, bet ekonomiska aktivitate vairakas nozar€s, kuras pandémija skara
visvairak, v&l aizvien butiski atpaliek no pirmskrizes limena. Prognozgjams, ka saslimstibas
pieauguma un zema vakcinacijas Iimena ietekmé 2021. gada nogalé ekonomiskas izaugsmes
temps varetu Tslaicigi paléninaties.

PKR orientiera dati par kreditu atlikuma un IKP attiecibas novirzi no ilgtermina tendences
liecina, ka ta joprojam ir negativa — gan izmantojot plaso — (finansu kontu) (-27 p.p. 2021. gada
1. ceturksna beigas), gan Sauro — (banku) (-15.7 p.p. 2021. gada 2. ceturk$na beigas) kreditu
definiciju’. Latvijas iekSzemes privatajiem nefinanSu klientiem izsniegto kreditu un IKP
attieciba turpina pakapeniski samazinaties - 2021. gada 2. ceturksni Sauri definéto kreditu un
IKP attieciba saruka lidz 31%, bet plasi definéta kreditu un IKP attieciba — lidz 75% 2021. gada
1. ceturksni.

Covid-19 pandémijas izraisita ekonomiska lejupslide turpina negativi ietekmét iekSzemes
kreditéSanas piecauguma tempus. Kopgja iekSzemes privata nefinansu kreditportfela atlikums
2021. gada 1. ceturksni, salidzinot ar ieprieks$¢ja gada atbilstoSo periodu, samazinajas par 3.4%.
Samazinajums joprojam novérojams ari patérina kredita atlikumos, kas 2021. gada 2. ceturksni
saruka par 1.8% (gads-pret-gadu), ka ar7 krediti majokla iegadei saruka par 0.6% gan atlikumos,
gan péc izsniegta skaita par 1.4% (gads-pret-gadu). Privata sektora parada slogs turpina
pakapeniski Samazinaties, savukart kopgjo gada procentu maksajumu attieciba pret IKP
samazinajas Iidz 1.06%, mainot kops 2019. gada ilgstoSi noveéroto 1.1% raditaju, apmera ari
2021. gada 2. ceturksni.

Kreditiestazu iek$zemes privatajiem nefinansu klientiem izsniegto kreditu un uzpirkto parada
vertspapiru apjoms 2021. gada 2. ceturksni, salidzinot ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu,
uzrada mérenu pieauguma tempa atveselosanos, pretstata ieprieks$€jos ceturk$nos noveérotajai
ilgstoSajai negativajai tendencei (samazinajums par 1.0%, skat. 1. att€lu). Joprojam negativa
dinamika 2021. gada sakuma galvenokart skaidrojama ar nefinanSu sabiedribu saistibu pret

kreditiestadém apjoma butisko samazinajumu (par 3.7% 2021. gada 2. ceturksni), kas gada
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! Papildu informacija par PKR orientiera metodologija izmantoto kreditu definiciju atrodama FKTK
majaslapa — Pretcikliska kapitala rezerve. Pieejams: https://www.fktk.lv/mediju-telpa/nozares-
temati/makroprudenciala-uzraudziba/pretcikliska-kapitala-rezerve/pretcikliska-kapitala-rezerve/
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par aptuveni 8% caurmera ik ceturksni. Majsaimniecibu un to apkalpojoSo bezpelnas
organizaciju segmenta saistibu pret kreditiestadem tendences, salidzinot ar privato nefinansu
sabiedribu segmentu, gan 2020. gada, gan 2021. gada pirmajos divos ceturk$nos kopuma
izradijas noturigakas pret Covid-19 pandémijas izraisito ekonomikas pieprasijuma-
piedavajuma Soku — to saistibam pret kreditiestadém 2021. gada 2. ceturksni novérojams
piegums par 1.4% (gads-pret-gadu).

Butisku lomu kreditésana Latvija arT augstas neskaidribas apstaklos spélé valsts atbalsta
programma majokla iegadei. Nozimiga dala no visiem no jauna izsniegtajiem banku
hipotekarajiem kreditiem ir tiesi ar valsts garantiju atbalstu. Pateicoties dazadam valsts atbalsta
programmam, ka ari banku piedavajumam, daudzam gimeném Latvija kredits majokla iegadei
Sobrid ir kluvis pieejamaks ka tas bijis ieprieks.
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atgriezoties 2019. gada limeni (skat. 2. att€lu). Saskana ar nekorigétiem datiem, CSP majoklu
cenu indekss 2021. gada 2. ceturksni, salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu,
palielinajas par 12.4% (2021. gada 1. ceturksni — 2.9% pieaugums), tai starpa eso$o majoklu
cenas pieauga par 16.3% (pieaugums 2021. gada 1. ceturksni — 4.4%), savukart jauno majoklu
cenas pieauga par 0.4% (samazinajums 2021. gada 1. ceturksni — par 1.5%). Joprojam
saglabajas augsta majoklu cenu un darba samaksas pieauguma tempu korelacija.

Iznemot otro ceturksni, kad noteiktie ierobezojumi un neskaidriba rezultgjas biitiska darfjumu
skaita samazinajuma, nekustama TpaSuma tirgus 2020. gada kopuma saglabajas noturigs pret
Covid-19 pandémijas ietekmi. 2021. gada 1. ceturksni, savukart, bija vérojams darjjuma skaita
samazinajums, ko lielakoties veicinaja piedavajuma samazinajums nekustama TpaSuma tirgd,
ka arT pastiprinatie ierobezojumi Covid-19 saslimstibas mazinasanai (skat. 3. att€lu). Savukart
2021. gada 2. ceturksnis uzrada véra nemamu darfjumu skaita pieaugumu (par 47.6% valstt
kopuma un 58.9% Riga (gads-pret-gadu)), kas liela méra izskaidrojams ar zemas bazes efektu
ieprieks€ja perioda. DarTjumu skaits 2021. gada 2. ceturksni absoliita izteiksme gan nav btiski
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par Ipasumu tiesibu nostiprinasanu nekustama ipaSuma iegades gadijuma. Ka norada eksperti,
paslaik bankas ar1 parskata finansé$anas nosacijumus nekustama TpaSuma iegadei, kas nakotné
varétu vel vairak stimulét augsto pieprasijumu pec jauno projektu majokliem. Augosais
pieprasijums p&c majokliem, jo seviski nemot v&ra jau esoSos nepietickama piedavajuma
apstaklus, sekmé cenu picaugumu. P&dgjos ceturk$nos novérojama tendence, ka visos tirgus
segmentos, iznemot lauku regionus, ir vérojams cenu picaugums, kamér darfjumu skaits mainas
atkariba no ierobezojumu stingribas. 2021. gada batiski turpina pieaugt arT izmaksas jauno
dzivojamo maju celtniecibai Latvija, kam kopuma varetu biit ierobezojosa ietekme So majoklu
pieejamibai un jauno projektu IstenoSanai. Dazadu aptauju rezultati liecina, ka arvien lielaka
dala iedzivotaju tuvaka laika, atkopjoties tautsaimniecibai, sagaida arT nekustama paSuma cenu
pieaugumu. Savukart res tirgus Rigas centra kopuma ir atguvies péc pandémijas un vérojams
izteikti augsts pieprastjums. Irnieki dod prieksroku kvalitativiem dzivokliem, ka rezultata
iziretajiem biezi javeic savu pasumu uzlabosana.

Pielagojoties dzivei Covid-19 pandemijas apstaklos, nebanku kreditportfelis atkopjas straujak
neka banku kreditportfelis. 2021. gada 2. ceturkSna beigas, salidzinot ar iepriek$gja perioda
atbilstoSo ceturksni, iekS§zemes nebanku kreditportfelis pieauga par 6.1%, t.sk. lizinga
sabiedribu kreditu portfelis — par 1.5%.2 Lizinga sabiedribu kreditu apmérs majsaimniectbam
2021. gada augusta bija par 2.6% lielaks neka pirms gada. So pieaugumu pamata noteica
stabilais neto algas picaugums un izveidotie uzkrajumi no 2020. gada, kad tika noteikti stingri
mobilitates ierobezojumi pand@mijas ierobezoSanai. KreditéSanas izaugsmi liela mera
ietekm&ja sarezgljumi vieglo automa$inu razo$anas nozaré, kas negativi atspogulojas Uz
automasinu tirdzniecibu. Savukart Iizinga kreditu pieprasijumu no 2022. gada stimulés valdibas
4 500 eiro grants elektroauto un 2 250 eiro grands hibrida plug-in auto iegadei, ka ari 1 000 eiro
grants, ja vecais auto tiks nodots metalltiznos. lek§zemes nefinansu sabiedribu kredit€Sanu, t.sk.
lizinga kredité€Sanas apmérus, visvairak ietekm&ja Covid-19 pandémijas negativie efekti uz
ienakumu kanalu un piegazu k&zu nepartrauktibas nodrosinasanu. 2021. gada 2. ceturksni Sie
efekti mazinajas un ir vérojams no jauna izsniegto kreditu apméru pieaugums, sasniedzot pirms
pandémijas limeni. Saskana ar Latvijas Bankas Kreditu registra datiem, lizinga sabiedribu
iekSzemes nefinansu sabiedribam izsniegto kreditu gada parmainu pieauguma tempi uzlabojas
no -12.9% 2020. gada augusta Iidz -3.2% §a gada augusta. Citu nebanku finansu sektoru,
piem&ram, "atro kreditetaju", iekSzemes majsaimniecibam izdoto kreditu atlikums 2021. gada

2 83 gada dati par visu nebanku kreditportfeli ir pieejami tikai par pirmajiem diviem ceturkniem, bet
dati par lizinga sabiedribu kreditiem Latvijas Bankas Kreditu registra ir pieejami par astoniem ménesiem.
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2. ceturksni palielingjas par 8.0%. Tas lielakoties ir skaidrojams ar ekonomiskas aktivitates
palielinasanos, atseviskam kreditu izsniegSanas standartu izmaindm un aizdevéju aktivo
reklamu.

Kopuma, vértgjot raditajus uz 2021. gada 2. ceturksni un npemot véra neskaidribu par
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Sobrid uzrada zemu cikliska sisteémiska riska Itmeni gan pec standartnovirzu, gan punktu
metodes (skat. 4. attélu). Raditaja picaugumu pedgja ceturksni liela mera skaidro tiesi majoklu
cenu pieauguma tempa palielinasanas.

Raugoties kopuma, noteikto ierobezojumu Covid-19 pandémijas mazinaSanai ietekme un
neskaidriba par pandémijas turpmaku izplatibu Vel aizvien turpina atspoguloties vaja
kreditéSanas un citu finansu ciklu raksturojoSo raditaju izaugsmes tempa, ka rezultata nav

% Jaunaka informacija par Latvijas Bankas izstradato SCRR pieejama tas 2021. gada Finan3u stabilitates
parskata: https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2021.pdf
Papildus informacija par SCRR metodologiju pieejama Latvijas Bankas 2020. gada Finangu stabilitates
parskata: https://datnes.latvijasbanka.lv/fsp/FSP_2020.pdf
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noverojamas biitiskas finansu cikla izmainas. Tadgjadi, pasreizgjos apstaklos nav pamata PKR
normas palielinaSanai un ta tiek saglabata 0% limeni.

FKTK sadarbiba ar Latvijas Banku turpinas ik ceturksni analizét butiskos raditajus un
vertet ciklisko sistemisko risku Iimeni un PKR normas atbilstibu.



